BOKSLUTSKOMMUNIKE 2018

"Mitt férsta ar som VD fér Kinnevik har kantats av fortsatt . .
. . . SUBSTANSVARDE 31 DEC 2018 SUBSTANSVARDE Kv/Kv
transformation, déar vi bland annat har genomfért en strate-

giskt viktig sammanslagning samt investerat i tio nya bolag 70,5 Mdkr -1 O%

i vara fokusomraden”

Georgi Ganev, Kinneviks vd TOTALAVKASTNING 12 MAN TOTALAVKASTNING 5 AR
-16% 1%

VIKTIGA HANDELSER | PORTFOLJEN

e Tele2 har fortsatt att exekvera pa sin strategi genom slutférandet av de transformativa sammanslagningarna i Sverige och
Nederlanderna samt genom utnyttjandet av séljoptionen avseende verksamheten i Kazakstan

e Den 9 Januari 2019 sekundérnoterades Millicoms aktier pa Nasdag-borsen i New York, vilket férbattrar likviditeten i aktien
samt ger bolaget mojlighet att nd en storre investerarbas

INVESTERINGSAKTIVITET

e Investeringar om totalt 392 Mkr under det fjarde kvartalet, varav 227 Mkr i Travelperk, vilka tillhandahaller en plattform
som underlattar foretags planering av resor, 111 Mkr i Livongo och resterande 54 Mkr i ett antal andra befintliga innehav

e Till foljd av fusionen mellan Tele2 och Com Hem sa erhéll Kinnevik 1,2 Mdkr kontant och 3,6 Mdkr i Tele2 aktier, i utbyte
mot aktierna i Com Hem

e Den 14 februari 2019 meddelade Kinnevik att man férbundit sig att investera 0,9 Mdkr i MatHem, Sveriges ledande frista-
ende onlinebaserade matbutik, f6r en dgarandel om 38%

FINANSIELL STALLNING

e Substansvardet uppgick till 70,5 Mdkr (256 kr per aktie), en minskning med 8,2 Mdkr eller 10% under kvartalet, drivet av
en negativ aktiekursutveckling i Zalando och andra e-handelsbolag vilken till viss del kompenserades av positiv utveckling
i bade Tele2 och Millicom

e Nettoskulden minskade under kvartalet med 1,2 Mdkr till 2,9 Mdkr, till f6ljd av Tele2 / Com Hem fusionen samt att Kinnevik
erhéll den andra halvan av Millicoms arliga utdelning, vilket motsvarar en belaningsgrad om 4% av portféljvardet

REKOMMENDATION FOR UTDELNING 2018

* Kinneviks styrelse rekommenderar en ordinarie utdelning om 8,25 kr per aktie fér 2018 motsvarande en direktavkastning
om 3,9%. Arsstémman kommer att hallas den 6 maj 2019

Mkr 31dec2018 30sep 2018 31 dec2017
Substansvarde 70503 78775 90 633
Substansvarde per aktie, kr 255,71 286,33 329,44
Aktiekurs, kr 213,00 269,70 276,40
Nettokassa/nettoskuld -2 887 -4106 -1 062
Mkr Kv 42018 Kv 4 2017 Helar 2018 Helar 2017
Periodens resultat -8 280 4960 -13 656 20 359
Resultat per aktie, kr -30,04 18,00 -49,58 73,90
Féréandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar -8 590 5055 -15184 18 395
Erhallna utdelningar 449 - 1887 2260
Ldmnad utdelning - - -6 497 -2 201
Investeringar 392 116 2731 4774
Forsaljningar 1197 3 1610 5280
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VD-kommentar

Kara aktiedgare,

VD-KOMMENTAR

Mitt férsta ar som VD fér Kinnevik har kantats av fortsatt transformation, dar vi bland annat har genomfért
en strategiskt viktig sammanslagning samt investerat i tio nya bolag i vara fokusomraden. Under arets andra
halva, mot bakgrund av volatila marknader dér e-handelsbolag inom mode drabbades sarskilt hart, sag vi ett
signifikant tapp i Zalandos aktiekurs vilket paverkade vart substansvarde samt var totalavkastning. Vi fortsatter
dock att fokusera pa att skapa vdarde genom aktivt &gande samt genom ytterligare investeringar i savél nya som

existerande bolag.

RESULTAT FOR DET FJARDE KVARTALET

Kinneviks substansvarde minskade med 10% till 70,5 Mdkr,
eller 256 kronor per aktie under det fjarde kvartalet framst
drivet av den negativa aktiekursutvecklingen i Zalando. Vara
TMT bolag presterade bra under aret déar Millicom motte
samtliga finansiella mal samtidigt som fokus pa de latiname-
rikanska marknaderna fortsatter. Tele2 hade ett aktivt ar och
under det fjarde kvartalet sa genomférdes eller annonsera-
des tre viktiga transaktioner i Sverige, Nederlanderna och
Kazakstan. Finansiellt sa levererade bolaget ytterligare ett
starkt kvartal fér att runda av det aktiva aret, samtidigt som
de kommunicerade hdjda estimat fér synergierna som vantas
komma fran sammanslagningen med Com Hem.

Vardet pa var privata portfolj minskade till 12,9 Mdkr, dar var
vardering av Global Fashion Group paverkades negativt av
omvaérderingen av e-handelsbolag inom mode pa borsen.
Pa ett operationellt plan sa utvecklas Global Fashion Group
positivt och i linje med bolagets plan, med hélsosam tillvaxt
och fortsatta |6nsamhetsforbattringar. Vi ser ocksa positivt
operationellt momentum i vara andra stora privata bolag.
Quikr, varindiska onlinebaserade marknadsplats, visar stark
tillvaxt i takt med att deras vertikaliseringsstrategi [6nar sig.
Bolaget vaxte sin annualiserade omsattning med mer dn 80%
och tre av fem kategorier ar nu dver eller omkring l[6nsam-
hetsstrecket. Betterment, var amerikanska robotradgivare,
vaxte sin kundbas med néra 30% och lanserade nya smarta
sparprodukter.

DIGITALISERINGEN AV MAT

De nordiska ldnderna har lange setts som ledare inom inno-
vation, digital transformation och teknologisk utveckling.
Inom vissa omraden har dock de nordiska léanderna blivit
distanserade av de verkliga innovatérerna. Livsmedelssektorn
ar ett exempel, men vi tror att det kommer att féréndras nar
sektorn nu utséatts for storre forandringar under de kommande
tio aren an vad som har varit fallet under de senaste hundra
aren. Den starkaste trenden ar skiftet fran offline till online,
och med var djupa forstaelse av e-handel och den digitala
konsumenten vill vi driva detta skifte.

Sattet vi odlar, paketerar, transporterar och konsumerar mat
har forandrats drastiskt, och férandringstakten kommer bara
att accelerera. Innovation och medvetenhet om vad vi ater
och hur det paverkar var hélsa dkar, och mat blir allt mer ett
uttryck for ens identitet, dvertygelse och énskemal, samt ett
verktyg for att hantera vélbefinnande. Innovativa affarsmo-
deller kan dessutom bidra till att vi minskar bérdan pa var

planet genom att minska svinn och optimera transporter.
Vi tror pa att generera saval ekonomiskt som socialt varde,
vilket innebar att mat passar perfekt in i var investeringstes.

Idag tillkdnnager vi var investering i MatHem, Sveriges ledan-
de, oberoende, onlinebaserade matbutik. Bolaget nar mer én
halften av Sveriges hushall och omsatte cirka 1,5 Mdkrunder
2018. Under det féregdende aret genomférde MatHem &ver
en miljon leveranser, ndgot som visar det strategiska vardet i
en plattform med dterkommande och regelbunden tillgang till
manniskors hem. Med denna strategiskt viktiga position som
utgangspunkt &r ambitionen att dver tid férdjupa relationen
med kunden bortom ramen fér den egna verksamheten.

BALANSRAKNING OCH _
ERSATTNING TILL AKTIEAGARNA

Viavslutar aret med en nettoskuld om 2,9 Mdkr vilket motsva-
rar en belaningsgrad om 4% av portfoljvarde, val inom vart
tak for belaningsgraden. For helaret 2018 rekommenderar
styrelsen en utdelning om 8,25 kr per aktie, vilken kommer
att betalas ut i tva trancher i maj och i november pa samma
satt som Millicom och Tele2 delat upp sin utdelning.

AVSLUTANDE KOMMENTAR

N&r jag satte mina prioriteringar for ett ar sedan sa fokuserade
dessa pa aktivt dgande, 6kad aktivitet i var privata portfolj
samt 6kat fokus pa den nordiska marknaden. Under 2019 sa
kommer vi fortsatta att driva denna agenda, men jag férvantar
mig att antalet nya investeringar kommer att vara lagre an
under féregaende ar, och att vi istéllet fokuserar pa storre
investeringar, vilket demonstreras av investeringen i MatHem
som vi annonserat idag. Vi kommer ocksa forbli fokuserade
pa att accelerera utvecklingen av bolag i var privata portfél]
och vi kommer att fortsétta stotta dem i takt med att de véxer
och behéver nytt kapital. Jag vill ocksa passa pa att tacka er
aktiedgare for ert fortsatta stod. Vi har en rad fantastiskt span-
nande tillvaxtbolag i var portfélj och en langsiktig vision om
vardeskapande som vi fortsatter att exekvera pa.

Georgi Ganev
Verkstéllande direktér
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KINNEVIK | KORTHET

Kinnevik i korthet

Kinnevik ar ett sektorfokuserat investeringsbolag som brinner for entreprenérskap. Tillsammans med drivna
grundare och féretagsledare bygger vi digitala bolag som erbjuder ménniskor fler och battre valméjligheter. Vi
skapar, utvecklar och investerar i snabbt vixande bolag i bade utvecklade marknader och tillvaxtmarknader. Vi
tror pa att skapa bade aktiedgarvarde och socialt varde genom att bygga bolag som bidrar positivt till samhallet.
Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn. Kinneviks aktier handlas pa Nasdaq
Stockholms lista f6r stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.

INVESTERINGSAKTIVITET PORTFOLJENS UTVECKLING

Mkr Substansvarde, Mdkr

2731 90,6

1121
392
-805
-1197
-1610
Helar 2018 Kv 42018
. Investeringar Foérsaljningar . Nettoinvesteringar
Kv 42017 Kv 32018 Kv 42018
PORTFOLJENS SAMMANSATTNING PORTFOLJENS AVKASTNING
% av Portfoljvarde 231%

2% 8%

6%

ETT
KVARTAL

-42%
1%

ETT .
AR /%
19%

-14%

1%
FEM ARS 7%
ARLIGT 9
8%
GENOMSNITT
7%
8%

Ett och fem ars avkastning motsvarar internréntor pa arsbasis (IRR). Avkastning baseras pa verk-
liga vérden vid bérjan och slutet av respektive period, innehaller kontanta och icke-kontanta
poster, samt berdknas i SEK.

B E-handel & Marknadsplatser [ll TMT B Finansiella Tjanster
Halsovard & Ovrigt I Nettokassa/(skuld) Bl Totala Portféljen
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SUBSTANSVARDE
Substansvarde
t d

Verkligt Verkligt Verkligt

Mkr varde varde varde Total-
31 dec 30 sep 31 dec avkastning '

2018 2018 2017 2018
Zalando 17 924 27 187 34 097 -47%
Global Fashion Group 3284 4568 5239 -37%
Quikr 1643 1622 1358 21%
Westwing 482 751 479 1%
Home24 352 730 218 61%
Qliro Group 391 542 767 -49%
Ovrigt 2 1366 1179 516 2%
Summa E-handel & Marknadsplatser 25 442 36579 42 674 -42%
Millicom 21169 19 391 20 942 5%
Tele2 21172 16 295 15 350 15%
Com Hem - 4999 4226 21%
MTG - - 4 645 9%
Ovrigt 164 200 277 -34%
Summa TMT 42 505 40 885 45 440 1%
Bayport 1172 1175 1082 8%
Betterment 1153 1156 1064 8%
Bima 873 876 806 8%
Ovrigt 2 938 914 126 1%
Summa Finansiella Tjénster 4136 4121 3078 6%
Livongo 700 580 105 25%
Babylon 500 511 375 1%
Cedar 142 142 - 1%
Summa Halsovard 1342 1233 480 12%

Ovrigt 4 3 45
Summa Portféljvarde 73430 82 821 91717 -14%

Nettoskuld 2887 -4106 1062

Ovriga nettotillgangar/skulder -39 60 22
Summa Eget Kapital/Substansvarde 70503 78775 90 633 -15%
Substansvérde per aktie, kronor 255,71 286,33 329,44 -15%
Slutkurs B-aktien, kronor 213,00 269,70 276,40 -16%

T Inkluderar investeringar och férsaljningar.

2 For uppdelning se sidan 11.
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E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

Bl E-handel & Marknadsplatser

» zalando

Zalando &r en onlineplattform inom mode f6r kvinnor,
man och barn. Bolaget har ett brett sortiment av skor,
klader och accessoarer fran omkring 2.000 globala
och lokala varumarken, inklusive egna marken. Platt-
formen &r lokalt anpassad efter kundernas specifika
preferenser i vart och ett av de 17 europeiska lander
dar Zalando ar verksamt.

* Zalandos omsattningstillvaxt i tredje kvartalet 2018
uppgicktill 12% och den justerade EBIT-marginalen
till -3%

e Uppskalningen av logistiknatverket fortsatter med
det nya lagret i Szczecin som nu skalat upp till full

kapacitet. Harifran kommer Zalando att leverera till
kunder i samtliga 17 europeiska marknader

e Zalando fortsatter att expandera sitt erbjudande
i nya geografiska marknader samt lanserar skon-
hetssegmentet for man

Ga till bolagets hemsida >

17,9 Mdkr

VERKLIGT VARDE

32%

KINNEVIKS ANDEL

Qliro Group

Qliro Group ar en nordisk e-handelsgrupp inom kon-
sumentvaror och narliggande finansiella tjanster. Qli-
ro Group driver CDON Marketplace, Nelly och Qliro
Financial Services (QFS).

* Qliros omsattning minskade med 14% i fjarde
kvartalet 2018 och EBITDA-marginalen uppgick till
3,4%

e QFS vaxte ldneboken med 45% till dver 1,5 Mdkr,
med snabbast tillvaxt inom personlan. Totala rorel-
seintdkter 6kade med 26%

e Nelly fortsatter fokusera pa tillvéxt och antalet
kunder ckade med 11% medan den genomsnit-
tliga varukorgen 6kade med 10% under kvartalet

Ga till bolagets hemsida >

391 Mkr

VERKLIGT VARDE

29%

KINNEVIKS ANDEL

GLOBAL
FASHION
GROUP

Global Fashion Group (GFG) &r en e-handelsaktér
inom mode pa tillvixtmarknader. Genom de fem
operativa bolagen Lamoda, Dafiti, Zalora, The Iconic
och Namshi erbjuder GFG 6ver 3.000 internationella
och lokala varumarken i 24 lander med en samlad
befolkning pa 6ver 1,9 miljarder.

e GFGs bruttoférséljningsvéarde dkade med 23%
i tredje kvartalet 2018, med sérskilt stark tillvéxt i
Zalora och The Iconic. EBITDA marginalen uppgick
till -8.0%, vilket motsvarade en forbéttring med fem
procentenheter jamfort med féregaende ar

e Lamoda utvecklade sitt partnerskap med Inditex,
och adderade tva nya marken till marknadsplatsen

e The Iconic lanserade barnklader i syfte att driva
fortsatt tillvdxt genom att forstérka sin relevans
gentemot kundbasen

Ga till bolagets hemsida >

3,3 Mdkr

VERKLIGT VARDE

35%

KINNEVIKS ANDEL

Quikr

Quikr &r en onlinebaserad plattform fér radannonser
i Indien. Med huvudkontor i Bangalore har Quikridag
6ver 20 miljoner unika bes6kare varje manad och
fokuserar sin verksamhet kring fem vertikaler; Varor,
Bilar & Motorcyklar, Jobb, Hem och Tjanster.

e Quikr genererade annualiserad omsattning strax
under 50 MUSD baserat pa den andra halvan av
kalenderaret 2018, vilket motsvarar en arlig tillvaxt-
takt som Sverstiger 80%

e Tre av fem kategorier som bolaget verkar inom
ar fortsatt omkring eller 6ver I6nsamhetsstrecket,
drivet av att dver 95% av trafiken kommer fran obet-
alda kallor samt effektiv kanalisering av anvandar-
basen mellan kategorier och till transaktionsbase-
rade modeller

Ga till bolagets hemsida >

17%

KINNEVIKS ANDEL

1,6 Mdkr

VERKLIGT VARDE
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E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

B E-handel & Marknadsplatser

WESTWING

Westwing ar ett europeiskt e-handelsbolag inom
heminredning. Genom sitt “shoppable magazine”
inspirerar Westwing sina kunder med ett noga utvalt
utbud av bland annat textilier, mébler, mattor och
lampor.

e Forséljningstillvéxt om 15% under tredje kvartalet
2018, drivet av. DACH regionen dar Westwing
erbjuder hela sitt erbjudande med dagliga teman,
permanent sortiment och eget varumarke

e Justerad EBITDA marginal dkade till - 2,9%, jamfort
med -4,9% under samma period féregaende ar,
drivet av det egna varumarket samt stark tillvaxt i
den relativt mer I16nsamma DACH regionen

e Westwings egna varumarke innefattar 5.000
produkter och vaxer som andel av forséljningen,
fér nérvarande 18% av GMV

Ga till bolagets hemsida >

482 Mkr

VERKLIGT VARDE

13%

KINNEVIKS ANDEL

home @)

Home24 &r en e-handelsaktér inom mébler och hem-
inredning med sju huvudmarknader i Europa och Bra-
silien. Bolagets breda produktsortiment inkluderar
mdbler, lampor, inredningsdetaljer och tradgardsut-
rustning.

e Home24 offantliggjorde prelimindra och icke-revi-
derade siffror den 13 februari, med omséttningstill-
vaxt i fjarde kvartalet 2018 om 15%, medan den
valutajusterade omsattningen 6kade med 19%

e Den justerade EBITDA-marginalen férsémrades till
-13% for helaret vilket reflekterar en svagare efter-
fragan tidigare under aret samt att viktiga invester-
ingar haller pa att skalas upp

e Bolaget bekréftade prognosen for 2019 med
forsaljningstillvaxt i linje med, eller dver, tillvaxten
fér 2018, samt lonsamhet pa justerad EBITDA niva
vid arets slut

Ga till bolagets hemsida >

352 Mkr

VERKLIGT VARDE

12%

KINNEVIKS ANDEL

goeuro

GoEuro &r den stérsta reseplattformen i Europa som
later kunder kombinera flera transportsatt sasom tag,
buss och flyg. Bolaget finns i 15 ldnder och har 6ver
800 transportpartners och 27 miljoner manatligen
aktiva kunder.

e Bokningsvolymerna pa GoEuros egen plattform
vaxte under det fjarde kvartalet med mer ar 140%
jamfért med féregaende ar. Dessa motsvarar vardet
av alla transaktioner som genomférs pa GoEuros
hemsida och app, men inte bokningar som slussar
kunden vidare till en partners hemsida for betal-
ning

e Den egna plattformen star nu for merparten av alla
transaktioner, vilket innebar ett fundamentalt skifte
for bolaget da det mojliggor ett forbattrat helhets-
erbjudande mot kunden

443 Mkr

VERKLIGT VARDE

Ga till bolagets hemsida >
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B T™MT

¢

MILLICOM
Millicom &r ett telekommunikations- och mediabolag
verksamt pa tillvaxtmarknader i Latinamerika och
Afrika. Bolaget erbjuder héghastighetsbredband
och tjanster for en digital livsstil genom sitt priméara
varumarke Tigo.

e Millicoms organiska tjansteintdkter i Latam-
segmentet 6kade med 3,7% under det fjarde kvar-
talet 2018 och EBITDA marginalen i segmentet
uppgick till 38%

e Under det fjarde kvartalet slutférdes forvarvet
av Cable Onda och den 9 januari 2019 sa
sekundérnoterades bolagets aktier pa Nasdag-
boérsen i New York

* Bolaget annonserade ocksa tillvaxtplaner for den
latinamerikanska verksamheten pa medellang sikt

e Foreslagen utdelning om 2,64 USD per aktie

Ga till bolagets hemsida >

37%

KINNEVIKS ANDEL

21,2 Mdkr

VERKLIGT VARDE

T™T

TELEZ

Tele2 erbjuder tjanster inom fast- och mobiltelefoni,
bredband, datanat, innehallstjanster samt globala
loT-16sningar till 17 miljoner kunder i 8 lander 6ver
hela Europa.

¢ Nettoomséttningen okade med 3% i fjarde kvar-
talet 2018 och EBITDA-marginalen uppgick till 28%

e Bade Tele2 och Com Hem levererade pa deras
respektive guidning fér 2018, och Tele2 annon-
serade att man forvantar sig synergieffekter om
1.450 Mkr vilka véntas uppnas pa tre ar. En 6kning
fran tidigare estimat om 900 Mkr vilka férvantades
uppnas pa fem ar

e Foreslagen utdelning om 4,40 kronor per aktie,
med ytterligare utdelning till aktiedgare efter att
avyttringen av verksamheterna i Kazakstan och
Nederldnderna ar fullbordad

Ga till bolagets hemsida >

27%

KINNEVIKS ANDEL

21,2 Mdkr

VERKLIGT VARDE
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Bl Finansiella tjanster

Betterment

Betterment &r den storsta fristaende leverantéren av
onlinebaserad finansiell radgivning i USA. Genom sin
vertikalt integrerade plattform tillhandahaller bolaget
helautomatiserad personlig radgivning samt tillgang
till globalt diversifierade investeringsportféljer till en
lag kostnad.

e Forvaltat kapital uppgick till 14,3 miljarder USD
vid slutet av december 2018, en dkning med 15%
jamfért med féregaende ar. Antal kunder uppgick
till dver 398.000, en dkning med 26% pa arsbasis

e Under kvartalet lanserade bolaget "Cash Analysis”,
en tjdnst som analyserar utgifter pa daglig basis i
syfte att férutse kundens optimala kreditramar

e "Betterment for Advisors” lanserade en ny radgi-
varpanel som hjalper radgivare att hantera kunders
konton pa ett béattre satt

Ga till bolagets hemsida >

16%

KINNEVIKS ANDEL

1,2 Mdkr

VERKLIGT VARDE

FINANSIELLA TJANSTER

BAYPORT

Bayport erbjuder finansiella 16sningar till sa kallade
formellt och informellt anstéllda individer i tillvaxt-
marknader. Verksamheten stracker sig 6ver 9 lander
i Afrika och Latinamerika.

e Vidfjarde kvartalets utgdng hade Bayports kundbas
vaxt till éver 495.000, vilket motsvarar en arlig till-
vaxttakt om omkring 12%

e Bolagets nya produkter sdsom olycksfallsférsakring
i Colombia och begravningsforsékring i Zambia
fortsatter att visa positivt momentum

e Bayport har starkt ledningsgruppen genom tillsatt-
ningen av en ny vice CFO samt nyrekryteringar i
Ghana, Tanzania, Mexico och Mozambique

Ga till bolagets hemsida >

22%

KINNEVIKS ANDEL

1,2 Mdkr

VERKLIGT VARDE

& BIMA

Milvik, under varumérket BIMA, erbjuder prisvarda och
unikt utformade liv- och sjukférsdkringar via mobilte-
lefon. BIMA har verksamhet i 14 lander i Afrika, Asien,

Latinamerika och Karibien.

e Vid slutet avdecember 2018 hade BIMA 7,2 miljoner
aktiva kunder, en 6kning med 31% pa arsbasis exklu-
sive avvecklade produkter och marknader

e Under det fjarde kvartalet lanserades “BIMA Sehat”,
en halso- och telemedicintjanst i Pakistan, vilken
kompletterar den befintliga férsdkringsprodukten i

landet

33%

KINNEVIKS ANDEL

Ga till bolagets hemsida >

873 Mkr

VERKLIGT VARDE
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Halsovard

O

cabvYLON

Babylon &r en digital halsovardstjanst baserad i
Storbritannien. Genom att kombinera mobil
teknologi med artificiell intelligens och medicinsk
expertis &r Babylons mal att géra hélsovard mer till-
gangligt for alla, till en lagre kostnad.

e "GP athand”, den digital Idkartjansten som Babylon
tillhandahaller i samarbete med NHS véxte till dver
41.000 registrerade anvandare

e Babylons anvéndarbas 6versteg 3 miljoner direkta
medlemmar i Storbritannien, Rwanda samt ytterli-
gare internationella marknader, och tiotals miljoner
ytterligare kan nyttja bolagets tjdnster via partner-
skapet med Prudential

e Bolaget annonserade att man avser investera 100
MUSD for att férdubbla storleken av sitt tech-team
samt for att utveckla ndsta generation av Al-drivna
vardtjanster

Ga till bolagets hemsida >

500 Mkr

VERKLIGT VARDE

20%

KINNEVIKS ANDEL

HALSOVARD

X Livongo’

Livongo ar ett digitalt hdlsovardsbolag baserat
i USA som hjélper patienter med kroniska sjuk-
domar att leva battre och hélsosammare liv.
Livongo har utvecklat ett nytt s&tt fér diabeteshan-
tering som kombinerar den senaste teknologin med
coaching.

e Livongos anvandarbas véxte till 6ver 100.000
anvéndare efter ytterligare ett rekordar, dar antalet
klienter vaxt till dver 600. Ledningsgruppen har
starkts och &r nu en av de mest erfarna inom digital
hélsa pa global basis

e Bolaget lanserade konceptet "Applied Health
Signals” for att béattre beskriva dess tjanste-
erbjudande vilket aggregerar, tolkar, applicerar
och itererar hdlsodata i syfte att forbattra anvén-
darens vard

e Livongo férvérvade myStrength, ett ledande
féretag inom beteendehalsa i USA, for att kunna
adressera hélsan hos hela anvédndaren, saval fysisk
som psykisk

Ga till bolagets hemsida >

10%

KINNEVIKS ANDEL

700Mkr

VERKLIGT VARDE
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Finansiell oversikt

INVESTERINGSAKTIVITET

Portféljbolag (Mkr) 2I(()Yl‘81 28!158"
Livongo 111 456
GoEuro - 443
Kolonial - 328
Bread - 307
Deposit Solutions 50 263
Travelperk 227 227
Monese - 197
Cedar - 141
Babylon 2 122
Budbee - 80
Pleo 1 68
Karma - 62
Ovriga 1 37
Investeringar 392 2731
Com Hem’ 1187 1187
Linio - 273
Ovriga 10 150
Avyttringar 1197 1610
Summa Nettoinvesteringar -805 1121

1 Till f5ljd av fusionen mellan Tele2 och Com Hem s& erhéll Kinnevik 1,2 Mdkr kont-
ant och 3,6 Mdkr i Tele2 aktier i utbyte mot aktierna i Com Hem

UTDELNING OCH KAPITALSTRUKTUR

Per den 31 december 2018 uppgick Kinneviks nettoskuld
till 2,9 Mdkr, vilket motsvarar en belaningsgrad om 4% av
portféljvardet.

Under 2018 har Kinnevik erhallit 1,9 Mdkr i ordinarie utdel-
ningar fran Tele2, MTG, Com Hem och Millicom.

| maj betalade Kinnevik ut en kontant ordinarie utdelning
om 2,3 Mdkr och i augusti delade Kinnevik ut sitt innehav i
MTG, motsvarande ett varde om 4,2 Mdkr, till aktiedgarna.

TOTALAVKASTNING

FINANSIELL OVERSIKT

Styrelserna i Millicom och Tele2 har rekommenderat féljande
utdelningar for rékenskapsaret 2018:

Kinneviks andel av rekommenderade Belopp
utdelningar fran noterade innehav (Mkr)
Millicom 2,64 USD per aktie 926"
Tele2 4,40 kr per aktie 825
Summa férvantade utdelningar 1751
Rekommenderad utdelning till Belopp
Kinneviks aktiedgare (Mkr)
Ordinarie utdelning 8,25 kr per aktie 2272

1 Baserat pa en USD/SEK kurs pé 9,27

FINANSIELLA MAL

Attraktiv avkastning

Kinneviks mal &r att generera en langsiktig totalavkastning till
vara aktiedgare som dverstiger var kapitalkostnad. Vi efterstra-
var en arlig totalavkastning om 12-15% &ver konjunkturcykeln.

Lag belaning

Givet karaktaren pa Kinneviks investeringar ar vart mal att ha
lag beldning, med en beldningsgrad ej dverstigande 10%
av portféljvardet.

Okande ersittning till aktieagarna

Kinnevik avser att betala en arlig utdelning som &kar i linje
med erhallna utdelningar fran portféljbolagen och det kas-
safléde som genereras fran investeringsverksamheten.

Kinnevik kommer att genomféra aktieaterkép nar aktien,
enligtKinneviks bedémning, handlas till en betydande rabatt
mot substansvérdet och bolaget har en betydande nettokassa
(med héansyn tagen till férvéntade utdelningar, nettoinveste-
ringar och férvaltningskostnader).

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

Den 14 februari 2019 meddelade Kinnevik att man férbundit
sig attinvestera 0,9 Mdkr i MatHem, Sveriges ledande frista-
ende onlinebaserade matbutik, f6r en dgarandel om 38%

senaste 10 aren

senaste 30 aren

senaste 5 dren

senaste 12 manaderna

Totalavkastningen ar beréknad under antagande att aktiedgaren har aterinvesterat samtliga kontant- och sakutdelningar i Kinnevikaktien.

KINNEVIK AB (Publ) Org. nr. 556047-9742 » Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.com
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FINANSIELL OVERSIKT

VARDERING AV ONOTERADE INNEHAV

Vérdeférandring och
erhallna utdelningar

Innehav (Mkr) AKinneviks Nettoinvesterat ~ Verkligt Varde okt-dec jan-dec Varderingsmetod
garandel Belopp (Ack.) 31 dec 2018 2018 2018
Global Fashion Group '2 35% 5658 3284 -1284 -1 955 Forséljningsmultipel
Kolonial 15% 328 309 -20 -19  Senaste Transaktion
Quikr 17% 879 1643 21 285 DCF
Saltside 61% 195 199 - 4 DCF
GoEuro - 443 443 -2 - Senaste Transaktion
Travelperk 13% 227 223 -4 -4 Senaste Transaktion
Ovrigt ! Varierande 194 192 -13 399 Varierande
Summa E-Handel & Marknadsplatser 7924 6 293 -1 302 -1 290
Summa TMT Varierande 1096 164 -36 -137 Varierande
Bayport 34 22% 467 1172 -3 90 Senaste Transaktion
Betterment * 16% 1065 1153 -3 89 Senaste Transaktion
Milvik/BIMA 33% 257 873 -3 67 Senaste Transaktion
Bread - 307 298 -1 -9 Senaste Transaktion
Deposit Solutions 7% 263 274 -4 11 Senaste Transaktion
Monese - 197 202 -6 5 Senaste Transaktion
Other Varierande 155 164 -7 -6 Varierande
Summa Finansiella Tjanster 271 4136 -27 247
Babylon 20% 430 500 -13 3 Senaste Transaktion
Livongo 10% 569 700 9 139  Senaste Transaktion
Cedar 8% 141 142 - 1 Senaste Transaktion
Summa Halsovard 1140 1342 -4 143
Ovrigt Varierande - 4 1 47 Varierande
Summa Onoterade Innehav 12 871 11 939 -1368 -990

" Nettoinvesterat belopp &r justerat fér 1 Mdkr i utdelningar av aktier fran Rocket Internet.

2 Agarandelarna ar ej justerade for eventuell utspadning fran personaloptioner och incitamentsprogram pa dotterbolagsniva.

3 Efter full utspadning och konvertering.

4 Supporteras av kompletterande virderingsmetoder.
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VERKLIGT VARDE PER 31 DECEMBER 2018

Vid utgangen av december varderades Kinneviks onoterade
investeringar till sammanlagt 11.939 Mkr, att jamforas med
ackumulerade investeringar (netto efter erhallna utdelningar)
om 12.871 Mkr. Vardeférandring och erhallna utdelningar
uppgick under kvartalet till -1.368 Mkr, vilket specificeras i
tabellen pa féregaende sida.

LIKVIDATIONSPREFERENSER

Kinneviks onoterade portfdljbolag tillampar varierande fi-
nansieringsstrukturer, och emitterar vid tillfallen aktier med
likvidationspreferenser. Likvidationspreferenser bestammer
hur realiserade varden férdelas mellan aktiedgare. Denna
férdelning kan bli alltmer komplex nar ett bolag har genom-
fort flera finansieringsrundor till olika varderingar. Eftersom
Kinneviks deltagande varierar mellan finansieringsrundor
kan Kinneviks andel i realiserade varden skilja sig markant
fran Kinneviks dgarandel i portfoljbolaget. Foljaktligen kan
en 6kning eller minskning av vardet i ett portfoljbolag dar
likvidationspreferenser ar tillampliga resultera i en opropor-
tionerlig 6kning eller minskning av det bedémda verkliga
vardet pa Kinneviks aktier i det portfoljbolaget. Ett onoterat
portfoljbolags 6vergang till ett publikt noterat bolag kan
dven paverka vardet pa Kinneviks aktier genom att sadana
bestammelser avvecklas.

GLOBAL FASHION GROUP

Varderingen av Kinneviks andel om 35 procent i Global Fa-
shion Group ("GFG") uppgar till 3.284 Mkr, baserat pa ett totalt
vérde pa GFGs fullt utspadda aktiekapital om 0.7 MdEUR.
Varderingen av GFG motsvarar en genomsnittlig multipel
om 0,5x bolagets nettointakter under de senaste tolv mana-
derna per 30 september 2018. Den genomsnittliga multipeln
motsvarar en rabatt om 40 procent mot en jamforelsegrupp
bestaende av noterade och [6nsamma e-handelsbolaginom
mode som &r verksamma pa utvecklade marknader (jamfort
med 47 procents rabatt per 30 september 2018), och rabat-
terna varierar mellan GFGs olika regionala verksamheter.
Rabatten reflekterar inte endast skillnader i historisk tillvaxt
och lénsamhet, utan dven Kinneviks bedémda marknads-
riskpremier pa GFGs tillvaxtmarknader.

OVRIG E-HANDEL

Varderingen av Kinneviks andel om 15 procent i Kolonial
uppgar till 309 Mkr, baserat pa ett totalt varde pa Kolonials
aktiekapital om 2.000 MNOK. Varderingen har baserats pa
en finansieringsrunda och aktietransaktioner under det tredje
kvartalet 2018.

MARKNADSPLATSER

Varderingen av Kinneviks andel om 17 procent i Quikr upp-
gar till 1.643 Mkr, baserat pa ett totalt varde pa Quikrs fullt
utspadda aktiekapital om 1.081 MUSD. Varderingen har
baserats pa en analys av diskonterade kassafloden. Ett an-
tal aktie-for-aktie-transaktioner har genomforts pa en var-
dering som &r cirka 49 procent hégre &n varderingen om
1.081 MUSD, men med hénsyn till bristen pa kontantelement

FINANSIELL OVERSIKT

i dessa transaktioner anses de inte vara tillrackligt robusta fér
att ligga till grund for bedémningen av det verkliga vardet
pa Kinneviks innehav.

Varderingen av Kinneviks andel om 61 procent i Saltside
uppgar till 199 Mkr. Varderingen har baserats pa en analys
av diskonterade kassafloden.

Vérderingen av Kinneviks andel i GoEuro uppgar till 443 Mkr
och har baserats pa en finansieringsrunda under det tredje
kvartalet 2018.

Vérderingen av Kinneviks andel om 13 procent i Travelperk
uppgar till 223 Mkr och har baserats pa en finansieringsrunda
under det fjarde kvartalet 2018.

FINANSIELLA TJANSTER

Varderingen av Kinneviks andel om 22 procent i Bayport
uppgar till 1.172 Mkr, baserat pa ett totalt varde pa Bayports
fullt utspadda aktiekapital om 608 MUSD. Varderingen har
baserats pa en finansieringsrunda under det tredje kvartalet
2017 och stéds av en jamférelsegrupp bestdende av noterade
bolags P/E- och P/B-multiplar.

Vérderingen av Kinneviks andel om 16 procent i Betterment
uppgar till 1.153 Mkr, baserat pa ett totalt véarde pa Better-
ments fullt utspadda aktiekapital om 800 MUSD. Véarderingen
har baserats pa en finansieringsrunda under det tredje kvarta-
let 2017 och stéds av en analys av diskonterade kassafloden.

Vérderingen av Kinneviks andel om 33 procent i Bima upp-
gar till 873 Mkr, baserat pa ett totalt varde pa Bimas fullt
utspadda aktiekapital om cirka 290 MUSD. Varderingen av
Bima har baserats pa en finansieringsrunda under det fjarde
kvartalet 2017.

Vérderingen av Kinneviks andel i Bread uppgar till 298 Mkr
och har baserats pa en finansieringsrunda under det tredje
kvartalet 2018.

Varderingen av Kinneviks andel om 7 procent i Deposit
Solutions uppgar till 274 Mkr, baserat pa ett totalt varde
pa Deposit Solutions aktiekapital om cirka 400 MEUR. Var-
deringen har baserats pa en finansieringsrunda under det
tredje kvartalet 2018.

Vérderingen av Kinneviks andel i Monese uppgar till 202 Mkr
och har baserats pa en finansieringsrunda under det tredje
kvartalet 2018.

HALSOVARD

Varderingen av Kinneviks andel om 20 procent och &vriga
intressen i Babylon uppgar till 500 Mkr, och har baserats pa
en finansieringsrunda under det andra kvartalet 2017.

Varderingen av Kinneviks andel om 10 procent i Livongo
uppgar till 700 Mkr, och har baserats pa en finansieringsrunda
under det andra kvartalet 2018.

Varderingen av Kinneviks andel om 8 procent i Cedar uppgar
till 142 Mkr, och har baserats pa en finansieringsrunda under
det andra kvartalet 2018.
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrakning och o6vrigt total-
resultat i sammandrag

2018 2017
Mkr Not 1 okt- 1 okt- flg;l;: I?I(e):;r
31 dec 31 dec

Foréandring i verkligt varde av finansiella tillgangar 4 -8 590 5055 -15184 18 395
Erhallna utdelningar 5 449 1887 2260
Administrationskostnader -150 -96 -339 -245
Ovriga rérelseintakter 16 28 32 41
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -5 0
Rérelseresultat -8 275 4987 -13 609 20 451
Finansnetto -4 -25 -46 -90
Resultat efter finansiella poster -8 279 4962 -13 655 20 361
Skatt -1 -2 -1 -2
Periodens resultat -8 280 4960 -13 656 20 359
Resultat per aktie fére utspadning, kronor -30,04 18,03 -49,58 74,00
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -30,04 18,00 -49,58 73,90
Ovrigt totalresultat

Kassaflédessékringar, vinster/forluster under

perioden - 1 29
Periodens &vrigt totalresultat - 1" - 29
Periodens totalresultat -8 280 4971 -13 656 20388
Antal utestaende aktier vid periodens utgang 275717 450 275115 735 275717 450 275 115 735
Genomsnittligt antal akter fére utspadning 275420307 275116053 275416805 275115947
Genomsnittligt antal akter efter utspadning 275810041 275514428 275818034 275492517

KONCERNENS RESULTAT FOR DET FJARDE KVARTALET

Forandring i verkligt varde av finansiella tillgangar inklusive erhallna utdelningar uppgick under kvartalet till -8.141 (5.055)
Mkr, varav -6.773 (4.831) Mkr avsag noterade finansiella tillgangar och -1.368 (224) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar.

Se not 4 for detaljer.

KONCERNENS RESULTAT FOR HELARET

Forandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar inklusive erhallna utdelningar uppgick under aret till -13.297 (20.655) Mkr,
varav -12.307 (21.099) Mkr avsag noterade finansiella tillgangar och -990 (-444) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar.
Se not 4 for detaljer. De 6kade administrationskostnaderna forklaras frémst av 6kad investeringsaktivitet samt den nya ut-
formningen av langsiktigt incitamentsprogram som antogs pa arsstdmman dar den stérre delen av den initiala subventionen
av kostnaden for preferensaktierna kostnadsférs néar de erhalls. Férbattrat finansnetto beror pa lagre upplaningskostnader

samt valutadifferenser.
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens kassaflodesanalys
i sammandrag

e me e
31 dec 31 dec
Erhallna utdelningar 5 449 - 1887 2260
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -54 -47 -268 -201
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére réantenetto 395 -47 1619 2059
och inkomstskatter
Erhallna réantor 0 0 0 10
Erlagda réantor 0 -19 -48 -76
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 395 -66 1571 1993
Investering i finansiella tillgangar -371 -139 -2710 -4 843
Forséljning av aktier och évriga vardepapper 1195 3 1589 5304
Kassafléde fran investeringsverksamheten 824 -136 1121 461
Amortering av réantebarande lan -1 500 =761 0 -1 611
Ny upplaning 508 - 508 2833
Kontant utdelning till
moderbolagets dgare - - -2270 -2 201
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -992 -761 -1762 -979
Periodens kassafléde 227 963 1312 1475
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens bérjan 259 2761 1798 323
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens slut 486 1798 486 1798
TILLAGGSINFORMATION KASSAFLODESANALYS
Investeringar i finansiella tillgangar 4 -392 -116 2731 -4774
Investeringar under perioden som &nnu inte betalats 21 - 21 -
Utbetalt under perioden avseende tidigare perioders investeringar - -23 - -69
Kassafléde fran investeringar i finansiella tillgangar -371 -139 -2710 -4 843
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens balansrakning
i sammandrag

Mikr Not i e
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen 4 73430 91717
Materiella anldggningstillgangar 54 58
Ovriga anlaggningstillgangar 24 3
Summa anléggningstillgangar 73508 91778
Ovriga omsattningstillgangar 54 46
Kortfristiga placeringar 149 1750
Likvida medel 337 48
SUMMA TILLGANGAR 74 048 93 622
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 70503 90 633
Rantebarande skulder, langfristiga 2871 2863
Rantebarande skulder, kortfristiga 500 0
Icke réntebarande skulder 174 126
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 74 048 93622
Nyckeltal
Nyckeltal Not 312(;1:: 312(;1;
Skuldsattningsgrad 0,05 0,03
Soliditet 95% 97%
Koncernens nettoskuld inklusive lan till portféljbolag, netto 6 -2769 -1 062
Belaningsgrad 4% 1%
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Forandringar i koncernens eget kapital

Héanférligt till moderbolagets aktiedgare

Mkr k':I:ii:-l til Is(I)(}IL:ItZ: L erZer\; vi ;:r:‘ae": : Iria: Ifl T:;a;:
kapital arets resultat kapital
Belopp vid arets ingdng 1 januari 2017 27 8 840 -29 63596 72434
Periodens resultat 20 359 20 359
Ovrigt totalresultat 29 29
Periodens totalresultat 0 Y 29 20359 20388
Transaktioner med aktiedgare
Effekt av aktiesparprogram 12 12
Kontantutdelning -2201 -2 201
Belopp vid arets utgang
31 december 2017 27 8 840 - 81766 90 633
Periodens resultat -13 656 -13 656
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 0 0 - -13 656 -13 656
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 1 1
Effekt av aktiesparprogram 22 22
Sakutdelning -4 227 -4.227
Kontantutdelning -2270 -2 270
Belopp vid arets utgang
31 december 2018 28 8 840 - 61635 70503
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KONCERNENS NOTER

Koncernens noter (Mkr)

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid uppréattande av koncernredovisningen tilldmpas International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av
EU. Denna rapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering. Upplysningar enligt
IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.

Fran och med 1 januari 2018 tillampas IFRS 9 som ersatter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering och
innehaller regler fér redovisning, klassificering och véardering, nedskrivningar, bortbokning och allménna regler fér sakrings-
redovisning. Klassificering och vardering under IFRS 9 ar baserad pa den afféarsmodell ett féretag tillampar for forvaltningen
av finansiella tillgangar och egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella tillgangen. Tillampning av
IFRS 9 innebér inte nagra évergangseffekter fér Kinnevik.

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som i dvrigt har tillampats i denna rapport &r, i allt vésentligt, desamma
som de som beskrivs i arsredovisningen fér 2017.

Kommande dndringar i IFRS

Koncernen kommer att tillampa IFRS 16 Leasingavtal fran och med den 1 januari 2019. Standarden har en leasingmodell for
leasetagare, vilken innebar att i stort sett alla leasingavtal ska redovisas i rapporten dver finansiell stallning. Nyttjanderatten
(leasingtillgangen) och skulden vérderas till nuvérdet av framtida leasingbetalningar. Nyttjanderé&tten inkluderar dven direkta
kostnader hanforliga till tecknandet av leasingavtalet. | resultatrékningen redovisas avskrivningar pa nyttjanderatten och rante-
kostnader. Koncernen kommer redovisa nyttjanderatten i posten dér motsvarande tillgangar skulle redovisats om de dgdes. |
efterfoljande perioder redovisas nyttjanderétten till anskaffningsvarde med avdrag fér avskrivningar och ev. nedskrivningar samt
justerat for eventuella omvarderingar av leasingskulden. Koncernen kommer redovisa leasingskulden i posten réntebarande
lan. | efterféljande perioder redovisas skulden till upplupet anskaffningsvarde och minskas med gjorda leasingbetalningar.
Leasingsskulden omvérderas vid forandringar i bl.a. leasingperioden och eventuella férandringar i leasingbetalningar.

Koncernens leasingavtal bestar framst av ett lokalhyresavtal i Storbritannien. Da avtalet kunde avslutas men har forlangts under
2018 finns det ingen initial effekt att redovisa. Koncernen tillampar lttnadsreglerna for korta leasingavtal (12 manader eller
kortare) och leasingavtal dar underliggande tillgang uppgar till lagt varde. Dessa kommer att redovisas i rorelseresultatet pa
samma satt som nuvarande operationella leasingavtal.

Koncernens icke uppsadgningsbara operationella leasing ataganden uppgick till 15 Mkr, av dessa avser 0 Mkr korttidsleaseavtal
eller leasingavtal dar den underliggande tillgdngen har ett ldgre varde. Diskonteringsrantan uppgar till 1,8%. Leasingskulden
per 1 januari 2019 beréknas till 15 Mkr. Koncernens prelimindra bedémning ar dérmed att 6vergangen till IFRS 16 kommer
att ha en effekt pa materiella anlaggningstillgangar respektive rantebarande lan pa cirka 15 Mkr per den 1 januari 2019.

NOT 2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Kinnevik har en modell for riskhantering, vilken syftar till att identifiera, kontrollera och reducera risker. Rapportering av iden-
tifierade risker och hantering av dessa sker en gang per kvartal till Kinneviks styrelse.

Kinneviks finansiering och hantering av finansiella risker ar centraliserad till Kinneviks finansfunktion och bedrivs utifran en av
styrelsen faststélld finanspolicy. Kinnevik &r exponerat for finansiella risker framst vad avser vardeféréandringar i aktieportféljen,
férandringar i marknadsréantor, valutarisker samt likviditets- och refinansieringsrisk. Operativa risker hanteras av respektive
bolag med operativ verksamhet. Kinnevik ar dven exponerat mot politiska risker eftersom de bolag Kinnevik investerat i har
betydande verksamhet pa tillvéxtmarknader i till exempel Latinamerika, Afrika séder om Sahara och Sydostasien.

For en mer detaljerad beskrivning av foretagets risker och osékerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Not 17 for kon-
cernen i arsredovisningen for 2017.

NOT 3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende under rapportperioden ér till karaktar desamma som beskrivs i arsredovisningen for 2017.
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NOT 4 FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Kinneviks onoterade innehav varderas med utgangspunkt i IFRS 13 och International Private Equity and Venture Capital Va-
luation Guidelines, varvid en samlad bedémning gors for att faststélla vilken varderingsmetod som &r lamplig for respektive
innehav. | férsta hand beaktas om det nyligen skett transaktioner pa armlangds avstand i det relevanta bolaget. Vid nyemis-
sioner tas hansyn till ifall de nyemitterade aktierna har andra rattigheter och/eller hégre preferens till bolagets tillgangar an
tidigare utgivna aktier. | de fall inga eller fa transaktioner nyligen skett gors en vardering antingen genom att applicera relevanta
multiplar pa bolagets historiska férsaljning eller resultat, eller genom en vérdering av framtida kassafloden. Vid en vérdering
baserad pa multiplar beaktas skillnader i storlek, historisk tillvédxt och [6nsamhet samt geografisk exponering.

Arbetet med att vérdera Kinneviks onoterade innehav utfors av ett varderingsteam, oberoende av respektive innehavs invest-
ment manager, och baseras pa finansiell information rapporterad fran respektive innehav. Precisionen och tillforlitligheten i
finansiell information som anvénds i varderingarna sakerstélls genom |6pande kontakter med ledningen for respektive innehav
samt regelbundna genomgangar av deras rapportering. Information och synpunkter pa tillampliga vérderingsmetoder inhdm-
tas periodvis fran vélrenommerade investmentbanker och revisionsfirmor. Varderingarna diskuteras med finansdirektor och
VD, varefter ett férslag diskuteras med Revisionsutskottet samt de externa revisorerna. Efter deras granskning och eventuella
justeringar godkanns varderingarna och inkluderas i Kinneviks redovisning.

Nedan ar en sammanstallning av varderingsmetoder for onoterade innehav som tillampats per 31 december 2018:

Innehav Sammanfattning

Summering av de regionala bolagen med olika multiplar av bolagens forséljning under de senaste 12 manaderna
Gruppen jamférbara bolag inkluderar Zalando, Asos och Boozt

Genomsnittlig multipel om 0,5x, motsvarande en genomsnittlig rabatt om 40%

Vérdering om 0,7 miljarder EUR pa utspadd basis, likvidationspreferenser beaktas i varderingen av Kinneviks innehav

Global Fashion Group

= Senaste transaktionsvardet fran kapitalanskaffning under det tredje kvartalet 2018

Kolonial = Virdering om 2,000 MNOK
Quikr = Diskonterade kassafléden
= Virdering om 1.081 MUSD pa utspadd basis
Saltside = Diskonterade kassafléden
GoEuro = Senaste transaktionsvardet fran kapitalanskaffning under det tredje kvartalet 2018
Travelperk = Senaste transaktionsvardet fran kapitalanskaffning under det fjarde kvartalet 2018

= Senaste transaktionsvardet fran kapitalanskaffning under det tredje kvartalet 2017
Bayport = Stdds av genomsnittliga P/E- och P/B-multiplar frén en grupp jéamférbara bolag
= Vardering om 608 MUSD pa utspadd, konverterad basis

= Senaste transaktionsvardet fran kapitalanskaffning under det tredje kvartalet 2017
Betterment = Stéds av diskonterade kassafléden
= Virdering om 800 MUSD pa utspadd basis

= Senaste transaktionsvardet fran kapitalanskaffning under det fjarde kvartalet 2017

Milvik/BIMA = Vardering om cirka 290 MUSD pa utspadd basis

Bread = Senaste transaktionsvardet fran kapitalanskaffning under det tredje kvartalet 2018

= Senaste transaktionsvardet fran kapitalanskaffning under det tredje kvartalet 2018

Deposit Solutions Vérdering om 400 MEUR pa utspadd basis

Monese = Senaste transaktionsvardet fran kapitalanskaffning under det tredje kvartalet 2018
Babylon = Senaste transaktionsvardet fran kapitalanskaffning under det andra kvartalet 2017
Livongo = Senaste transaktionsvardet fran kapitalanskaffning under det andra kvartalet 2018
Cedar = Senaste transaktionsvardet fran kapitalanskaffning under det andra kvartalet 2018
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For Global Fashion Group hade en ékning av multipeln med 10% okat det verkliga vardet med 171 Mkr. En motsvarande
minskning av multipeln hade minskat det verkliga vardet med 272 Mkr. Om Global Fashion Group hade véarderats med samma
multiplar och valutakurser som per den 30 september 2018 hade det verkliga vérdet uppgatt till 4.550 Mkr, 1.266 Mkr hégre
an det verkliga vardet per 31 december 2018.

Verkligt varde avseende andra finansiella instrument faststalls med ledning av de metoder som i varje enskilt fall antas ge
den basta uppskattningen av verkligt varde. For tillgangar och skulder med forfall inom ett ar antas nominellt varde justerat
fér rénta och premier ge en god approximation av verkligt varde.

Denna not innehaller upplysningar om finansiella tillgangar som véarderas till verkligt varde med uppdelning i nedan nivaer:
Niva 1: Verkligt varde faststéllt utifran noterade priser pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Niva 2: Verkligt varde faststallt utifran varderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen direkt (som pris) eller
indirekt (harlett fran pris) och som inte inkluderats i Niva 1.

Niva 3: Verkligt varde faststéllt med hjélp av vérderingsteknik, med vésentliga inslag av indata som inte ar observerbara pa

marknaden.
Férandring i verkligt varde 1221k3 122;1:7- I;;!Iésr I?Ig:éz
31 dec 31 dec
Black Earth Farming - -3 - -309
Com Hem -173 296 600 496
Home24 -378 - 53 -
Millicom 1778 681 227 6152
MTG - 667 -419 995
Qliro Group -151 -55 -375 401
Rocket Internet - - - 81
Seamless - - - 1
SDS -1 -5 -3 -13
Tele2 1236 1143 2181 4184
Westwing -269 - -269 -
Zalando -9 263 2107 -16 173 6851
Summa Noterade Innehav -7 222 4831 -14179 18 839
Babylon -13 4 3 77
Bayport -3 3 90 -119
Betterment -3 3 89 -53
Bread -1 - -9 -
Cedar - - 1 -
Deposit Solutions -4 - 11 -
Global Fashion Group -1284 256 -1 955 -402
GoEuro -2 - - -
Home24 - 127 81 86
Kolonial -20 - -19 -
Lazada - - - 261
Livongo 9 2 139 -8
Milvik/BIMA -3 307 67 298
Monese -6 - 5 -
Quikr 21 -140 285 177
Travelperk -4 R 4 _
Westwing -1 34 271 50
Ovrigt* -54 -372 -60 -457
Summa Onoterade Innehav -1 368 224 -1 005 -444
Summa -8 590 5055 -15184 18 395

* Ovrigt inkluderar Budbee, Enuygun, Iroko, Karma, Linio, Pleo and Zanui.
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Bokfort varde av finansiella A-aktier B-aktier Kapital/ 2018 2017
tillgangar Roster (%) 31 dec 31 dec
Com Hem - - 4226
Home 24 3111953 12,0/12,0 352 -
Millicom 37835438 37,5/37,5 21169 20 942
MTG - - 4 645
Qliro Group 42 613 642 28,5/28,5 391 767
SDS - 8
Tele2 20733 965 166 879 154 27,3/42,0 21172 15350
Westwing 2797 139 13,5/13,5 482 -
Zalando 78 427 800 - 31,6/31,6 17 924 34097
Summa Noterade Innehav 61491 80035
Babylon 19,6/19,6 500 375
Bayport 21,8/21,8 1172 1082
Betterment 16,3/16,3 1153 1064
Bread 298

Cedar 7,5/7,5 142

Deposit Solutions 6,9/6,9 274

Global Fashion Group 35,4/35,4 3284 5239
GoEuro 443

Home24 - 218
Kolonial 15,0/15,0 309

Livongo 9.719,7 700 105
Milvik/BIMA 33,4/33,4 873 806
Monese - 202

Quikr 17,1171 1643 1358
Saltside 60,8/60,8 199 195
Travelperk 13,2/13,2 223

Westwing - 479
Ovrigt* - 524 761
Summa Onoterade Innehav 11 939 11 682
Summa 73430 91717

* Ovrigt inkluderar Budbee, Enuygun, Iroko, Karma, Linio, Pleo and Zanui.
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Com Hem - - - 3730
SDS - - - 21
Summa Noterade Innehav - - - 3751
Babylon 2 - 122 144
Betterment - - - 527
Milvik/BIMA - 106 - 106
Bread - - 307 -
Cedar - - 141 -
Deposit Solutions 50 - 263 -
GoEuro - - 443 -
Home24 - - - 38
Kolonial - - 328 -
Livongo RN 1 456 113
Monese - - 197 -
Travelperk 227 - 227 -
Ovrigt 2 9 247 95
Summa Onoterade Innehav 392 116 2731 1023
Summa 392 116 2731 4774
Ingdende balans 13671 11344 11682 12291
Investeringar 392 116 2731 1023
Forsaljningar -5 -3 -419 -1188
Omklassificering -751 1 -1 050 -
Foréandring i verkligt varde -1368 224 - 1005 -444
Utgaende balans 11939 11 682 11 939 11 682

NOT 5 ERHALLNA UTDELNINGAR

Millicom 449 - 890 883
Tele2 - - 610 797
MTG - - 169 162
Com Hem - - 203 68
Black Earth Farming - - - 350
Ovrigt - - 15 -
Summa erhallna utdelningar 449 - 1887 2260
Varav kontanta utdelningar 449 - 1887 2260
Varav ordinarie utdelningar 449 - 1872 1910
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NOT 6 RANTEBARANDE TILLGANGAR OCH SKULDER

Kinneviks totala rantebarande tillgangar uppgick till 623 Mkr per den 31 december 2018. De totala réntebérande skulderna
uppgick till 3.371 Mkr. Kinnevik hade en nettoskuld, inklusive lan till portféljbolag, om 2.769 Mkr per den 31 december 2018
(nettoskuld om 1.062 Mkr per den 31 december 2017). Nettoskulden exklusive lan till portféljbolag uppgick till 2.887 Mkr.

Kinneviks totala kreditramar (inklusive obligationsemission) uppgick till 8.980 Mkr per den 31 december 2018, varav 6.000
Mkr harrérde fran revolverande kreditfaciliteter och 2.850 Mkr fran obligationsemissioner.

Koncernens tillgéngliga likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar och tillgéngliga outnyttjade kreditléften, uppgick per
den 31 december 2018 till 6.116 Mkr (7.995 per den 31 december 2017).

Mo 31 dec 31 dee
Réntebarande tillgangar
Lan till portfoljbolag 118 -
Kortfristiga placeringar 149 1750
Likvida medel 337 48
Ovriga réntebarande tillgangar 19 3
Summa réntebéarande tillgangar 623 1801
Réntebarande langfristiga skulder
Kapitalmarknadsemissioner 2850 2850
Periodiserade finansieringskostnader -13 -17
Ovriga rantebarande skulder 34 30
2871 2863
Réntebérande kortfristiga skulder
Foretagscertifikat 500 -
500 -
Summa réntebé&rande skulder 3371 2863
Netto réntebérande skulder -2 748 1062
Skuld obetalda investeringar/avyttringar -21
Koncernens Nettoskuld inklusive lan till portféljbolag, netto -2769 1062

De utestaende lanen |6per med en rantesats om Stibor eller liknande basréanta med en genomsnittlig marginal om 0,8%.
Samtliga banklan har hogst tre manaders rantebindning medan kapitalmarknadsfinansieringen varierar mellan 1-12 manader
fér emissioner under bolagets program fér foretagscertifikat och 3 till 5 ar fér obligationerna (vid emissionstillfallet).

Per den 31 december 2018 uppgick genomsnittlig aterstaende 16ptid for de totala kreditfaciliteterna, inklusive obligationen,
till 2,9 ar. Inga av Kinneviks utestdende lan var sakerstallda.
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Moderbolagets resultatrakning

i sammandrag

MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

2018 2017
Mkr 1 okt- 1 okt- florar flo;”r
31 dec 31 dec e 8

Administrativa kostnader -140 -95 -316 -235
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader 3 0 5 5
Rérelseresultat -137 -95 -311 -230
Erhallna utdelningar, externa - 705 858
Resultat fran intressebolag - 6 684 0
Resultat fran dotterbolag -2263 -205 -10 8410
Finansnetto -19 -20 -44 -23
Resultat efter finansiella poster -2419 -320 7 024 9015
Koncernbidrag -7 -109 -7 -109
Resultat fore skatt -2426 -429 7017 8906
Skatt

Periodens resultat -2426 -429 7017 8906
Periodens totalresultat 2426 -429 7017 8906
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Moderbolagets balansrakning
i sammandrag

Micr 312 211:: 312 311
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 4 3
Finansiella anlaggningstillgangar 62 932 52 368
Kortfristiga fordringar 38 33
Kortfristiga placeringar 149 1750
Likvida medel 202 39
SUMMA TILLGANGAR 63 325 54193
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 51155 48 825
Avsattningar 26 26
Langfristiga réntebarande skulder 2 841 5117
Kortfristiga rantebarande skulder 9196 -
Ovriga kortfristiga skulder 107 225
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 63 325 54 193

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditloften uppgick per 31 december 2018 till 6.981
(7.918) Mkr. De rantebarande externa skulderna uppgick per samma datum till 3.341 (2.855) Mkr. Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar uppgick till 2 (0) Mkr under perioden.

Fordelningen per aktieslag per 31 december 2018 var féljande:

Antal aktier Antal roster belr\:):?i(ql'il:
Utestdende A-aktier med 10 réster vardera 33755432 337 554 320 3375
Utestaende B-aktier med 1 rést vardera 241374737 241 374737 24137
Utestdende D-G aktier med 1 rést vardera 587 281 587 281 59
B-aktier i eget férvar 536 469 536 469 54
Registrerat antal aktier 276 253 919 580 052 807 27 625

Det totala antalet roster for utestdende aktier i bolaget uppgick per 31 december 2018 till 579.516.338 exklusive 536.469
roster hanforliga till B-aktier i eget férvar som ej far foretréddas vid bolagsstémma. Den 21 maj 2018 beslutade arsstdmman i
Kinnevik att dgare av A-aktier skulle ha ratt att omstampla sina A-aktier till B-aktier. Begdran om omstampling var méjlig fran
den 4 juni 2018 till och med den 18 juni 2018. Under denna period begardes 7.401.712 A-aktier omstédmplas till B-aktier.

I maj genomférdes en nyemission av 200.000 C-aktier som har aterkdpts och omstamplats till B-aktier och halls i eget férvar
for att sakerstélla leverans av aktier till deltagare i utestaende langsiktiga incitamentsprogram.

En nyemission av 587.281 omvandlingsbara, efterstéllda, incitamentsaktier (“incitamentsaktierna”), uppdelade pa fyra aktie-
serier, till deltagarna i Kinneviks langsiktiga aktieincitamentsprogram som beslutades av arsstamman i maj 2018 registrerades
av Bolagsverket under november 2018.

Under perioden levererades 14.010 B-aktier till deltagare i 2015-ars aktiesparplan.

Styrelsen har bemyndigande att dterkdpa maximalt 10% av samtliga aktier i bolaget 6ver en tolvmanaders period som avslutas
i samband med bolagsstiamman 2019. Det finns inga utestdaende konvertibler eller teckningsoptioner.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Kinnevik presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Kinnevik anser att dessa matt ger
vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggér utvardering av bolagets presta-
tion och stallning. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jdmférbara med matt
som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfér inte ses som en erséattning for matt som definieras enligt IFRS.

I nedanstaende definitioner presenteras matt som inte definieras enligt IFRS:

Aktiva kunder

Belaningsgrad

Bokningsvolymer pa egen plattform

Bruttoférséljningsvérde

Internréanta, IRR

Investeringar

Nettoférséljningsvérde

Nettokassa/(Nettoskuld)

Nettoinvesteringar

Portféljvdrde
Substansvérde

Skuldséttningsgrad

Soliditet

Totalavkastning

Antal kunder som har gjort minst en bestéllning under de senaste 12 manaderna
Nettoskuld som en procent av portféljvarde
Vérdet pa alla transaktioner som genomférs pa ett foretags egen hemsida eller app

Det totala vardet av samtliga transaktioner under en period, inklusive skatter
men exklusive fraktkostnader

Den arliga avkastningen berdknad i kvartalsintervall i svenska kronor som nollstal-
ler nuvardet av (i) verkliga vérden vid borjan och slutet av respektive métperiod,
(ii) investeringar och forséljningar, och (iii) kontant- och sakutdelningar

Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella tillgangar inklusive
[an till portféljbolag

Det totala vardet av sélda varor efter avdrag fér aterlamnade varor

Rantebarande fordringar (exklusive utestdende lan, netto, till portféljbolag),
kortfristiga placeringar och likvida medel minus rénteb&rande skulder inklusive
rantebdrande avsattningar och ej utbetalda investeringar/avyttringar

Samtliga investeringar med avdrag fér forséljningar av noterade och ej noterade
finansiella tillgangar

Vardet av samtliga tillgangar minus likvida medel
Nettovardet av samtliga tillgangar, motsvarande koncernens eget kapital

Rantebérande skulder inklusive rantebarande avsattningar dividerat med eget
kapital

Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande i procent av ba-
lansomslutningen

Arlig totalavkastning pa Kinnevik B-aktien under antagande att aktiedgaren har
aterinvesterat samtliga erhallna medel fran kontantutdelningar, sakutdelningar och
obligatoriska inlésenprogram, fére skatt, pa den forsta respektive handelsdagen
utan réatt till utdelning eller inlésenaktie. Vardet pa Kinnevik B-aktierna i slutet av
méatperioden delas med priset pa Kinnevik B-aktien vid bérjan av matperioden,
och den resulterade totala avkastningen omréknas sedan som en arligt matt
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KINNEVIKS ARSSTAMMA 2019

Arsstamman kommer att hallas i Stockholm den 6 maj
2019. Aktiedgare som onskar fa ett drende behand-
lat pa arsstdmman ska inkomma med skriftligt forslag till
arsstamma@kinnevik.com, eller till Bolagssekreteraren, Kin-
nevik AB, Box 2094, 103 13 Stockholm, senast sju veckor
fére arsstémman for att garantera att drendet kan inkluderas
i kallelsen till arsstdmman. Ytterligare information om hur
och nér registrering ska ske kommer att offentliggéras fére
arsstamman.

VALBEREDNING INFOR ARSSTAMMA 2019

I enlighet med beslutet vid arsstamman 2018 i Kinnevik har
Cristina Stenbeck sammankallat en valberedning bestaende
av ledamoter utsedda av Kinneviks rostmassigt storsta aktiea-
gare. Valberedningen bestar av Cristina Stenbeck utsedd av
Verdere S.ar.l. och Camshaft S.a.r.l., Hugo Stenbeck utsedd
av AMS Sapere Aude Trust, James Anderson utsedd av Baillie
Gifford, Ramsay Brufer utsedd av Alecta samt Marie Klingspor.

Information om valberedningens arbete finns pa Kinneviks
hemsida www.kinnevik.com.

FINANSIELLA RAPPORTER

Arsredovisningen 2018 kommer att publiceras p& Kinneviks
hemsida den 29 mars 2019. Datum for 2019 ars rapporter:

26 april Delarsrapport januari-mars 2019
19 juli Delarsrapport januari-juni 2019
24 oktober Delarsrapport januari-september 2019

Stockholm den 14 februari 2019

Styrelsen

REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vihar utfért en dversiktlig granskning av delarsrapporten for
Kinnevik AB fér perioden 1 januaritill 31 december 2018. Det
ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att uppréatta och presentera denna delérsrapporti enlig-
het med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den &versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med In-
ternational Standard on Review Engagements (ISRE) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford
av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig gransk-
ning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan séker-
het att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som
skulle kunna ha blivitidentifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en &versiktlig granskning har
darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncer-
nens delienlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
féor moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 14 februari 2019
Deloitte AB

Jan Berntsson
Auktoriserad revisor

Denna information ar sadan information som Kinnevik AB (publ) &r
skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
och lagen om véardepappersmarknaden. Informationen ldmnades,
genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
den 14 februari 2019 kl. 08.00 CET.

For ytterligare information, besék www.kinnevik.com eller kon-
takta:

Torun Litzén

Informations- och IR-chef

Telefon +46 (0)70 762 00 50
Email press@kinnevik.com

Kinnevik dr ett sektorfokuserat investeringsbolag som brinner fér entreprenérskap. Tillsammans med drivna grundare och féretagsledare

bygger vi digitala konsumentbolag som erbjuder ménniskor fler och battre valmajligheter. Vi skapar, investerar i och leder snabbt vaxande

verksamheter i bade utvecklade marknader och tillvaxtmarknader. Vi tror pa att leverera bade aktiedgarvarde och socialt virde genom

att bygga vélstyrda bolag som bidrar positivt till samhallet. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn.
Kinneviks aktier handlas pa Nasdaq Stockholms lista for stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.

KINNEVIK AB (Publ) Org. nr. 556047-9742 ¢ Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.com



