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Under 2021 omviktade vi var portféljs sammansattning vasentligt mot yngre, privata till-
vaxtbolag. Genom utdelningen av Zalando, en avkastning i vara privata bolag om nastan
80 procent och en aktiv omallokering av kapital, avslutade vi aret med en mer balanserad
uppsattning tillvaxtforetag, en portfolj med hélften av kapitalet investerat i privata bolag,

och en starkare finansiell stéllning &n vad vi inledde aret med.

Georgi Ganev, Kinneviks vd

Viktiga strategiska handelser

Viinvesterade 25 MUSD i Pleos finansieringsrunda pa 200 MUSD
for att fortsatta bygga pa var avkastning som i dagslaget 6ver-
stiger mer an 10x vart investerade kapital

TravelPerk reste 115 MUSD, varav 25 MUSD fran oss, till en
premie pa 80 procent jamfort med forra kvartalets vardering
- ett bevis pa hur grundaren Avi Meir och hans team styrde
féretaget genom pandemin

Vi fortsatte att starka var tillvéxtportfélj genom tre nya investe-
ringar - Jobandtalent, ett vérldsledande digitalt bemanningsfo-
retag, Vay, ett ledande mobilitetsféretag, och Nick's, en global
innovatér inom food tech

Mathem ingick avtal om en sammanslagning med Mat.se, Ax-
foods renodlade e-handelsverksamhet, samt ingick ett strategiskt
leveranssavtal med Axfoods inkdps- och logistikarm Dagab

VillageMD och Walgreens Boots Alliance slutférde deras trans-
formativa transaktion fér att utdka sitt partnerskap

Vi lanserade uppdaterade D&I-mal fér 2022 och publicerade
vart nya hallbarhetsléankade finansieringsramverk

Finansiell stallning

Substansvardet uppgick till 72,4 Mdkr (260 kr per aktie), en
minskning med 3,5 Mdkr eller 4.6% i kvartalet och en 6kning
med mer an 10 Mdkr eller 16% under 2021 (exklusive Zalando)

Viktig finansiell information
Mkr

Substansvarde

Substansvarde per aktie, kr

Aktiekurs, kr

Nettokassa / -skuld (+/-)

Mkr Q4
2021
Periodens resultat -3467
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -12,46
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -12,46
Forandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar -4062
Erhallna utdelningar 563
Lamnad sakutdelning
Lamnad kontantutdelning
Investeringar 2370
Forsaljningar -5294

31 dec
2021

72 391
259,86
323,95

5384

Q4
2020

3776
13,62
13,59
3590
1173

794
-1692
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Nettokassan uppgick till 5,4 Mdkr, motsvarande 8,0% av port-
foljvardet, vid arets slut

Investeringsverksamhet

Viinvesterade 2.370 Mkr i kvartalet - 1.471 Mkr i véra nya bolag
Jobandtalent, Vay och Nick's, och 899 Mkr i féljdinvesteringar
i Cityblock, Pleo and TravelPerk

Vi omallokerade betydande kapital inom var tillvaxtportfolj
genom att frigéra 5,3 Mdkr fran Teladoc och VillageMD till
avkastningar dverstigande 5x respektive 7x

Investeringar under 2022 férvéntas ligga i linje med genom-
snittet under 2019-21 da vi stravar efter att bibehalla vart in-
vesteringsmomentum

Handelser efter kvartalet

| januari investerade vi 60 MUSD i Transcarent, det forsta hel-
omfattande vard- och omsorgsbolaget for egenférsdkrade
arbetsgivare

Organisation

| december utsdgs Samuel Sjéstrém till Chief Strategy Officer
och medlem i Kinneviks ledningsgrupp

Tatiana Shalalvand bérjade pa Kinnevik som Investment Director
i januari 2022

Substansvérde
30 sep 31 dec
2021 2020 7 2 4
;AMdkr
75 844 111671
272,97 402,02
Férandring av Substansvérde Q/Q
308,55 417,35
1809 4817 - 5 %
Helar Helar
2021 2020 Féréndring av Substansvérde Y/Y
14777 40274 1 60/
(o]
53,12 145,29
53,12 145,22
Totalavkastning (12 Manader)
13269 39850
1689 1689 2 9%
-54 140
-44 -1928 Arlig Totalavkastning (5 ar)
6376 2329
30%
-5 544 -8 871 o
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Kara aktiedgare, under 2021 omviktade vi var portféljs sammansattning vasentligt mot yngre,
privata tillvaxtbolag. Genom utdelningen av Zalando, en avkastning i vara privata bolag om
nastan 80 procent och en aktiv omallokering av kapital, avslutade vi aret med en mer balanse-
rad uppséttning tillvaxtféretag, en portfolj med hélften av kapitalet investerat i privata bolag,
och en starkare finansiell stallning an vad vi inledde aret med. Detta ger en stabil plattform for
oss att fortsatta Kinneviks resa som den ledande bérsnoterade tillvéxtinvesteraren och att fort-
satta skapa langsiktigt vérde for vara aktiedgare.

inneviks bokslut 2021

Vart substansvéarde uppgick till

72,4 Mdkr eller 260 kr per aktie vid

slutetav 2021, upp 10,1 Mdkr eller

16 procent under aret (exklusive

Zalando), och ner 3,5 Mdkr eller
5 procent under det fjarde kvartalet.

| den noterade delen av portféljen hade svag
borsutveckling for Global Fashion Group och Tela-
doc en negativ inverkan pa substansvardet, sarskilt
under arets andra halva.

Vardet av vara privata bolag dkade med
17,5 Mdkr under 2021 genom nettoomvéarde-
ringar om 14,2 Mdkr och nettoinvesteringar om
3,2 Mdkr (exklusive Babylon, som bérsnoterades
i oktober 2021).

Aktiviteten i omallokeringen av kapital var hég
under 2021, med investeringar om 4,4 Mdkr i tio
nya bolag och 2,0 Mdkr i féljdinvesteringar som fi-
nansierades genom att frigéra 5,5 Mdkr primart fran
delférsaljningar av vara investeringar i VillageMD
och Teladoc till avkastningar éver 7x respektive
5x, och genom 1,7 Mdkr i utdelningar fran Tele2.

Utdver att vi frigjorde 0,9 Mdkr mer kapital
genom foérséljningar och utdelningar én vad vi
investerade under aret, sa refinansierade vi aven
vara kreditfaciliteter och emitterade 2 Mdkr i nya
hallbarhetsléankade obligationer. Detta medférde
attvi stingde aret med en robust finansiell stéllning
och 5,4 Mdkr i nettokassa.

Sammanfattningsvis avslutade vi 2021 med en
mer balanserad portfélj, hélften av kapitaletinves-
terati privata bolag, och en starkare balansrakning
én vad viinledde aret med.

Fokus pa grunderna

Ur ett langsiktigt perspektiv har det betydande
inflédet av kapital till det globala venture- och
growthsystemet sedan mitten av 2020 sammanfallit
med mer flexibla arbetssatt som éppnar upp glo-
bala talangpooler och en accelererad anvéndning
av digitala tjanster. Detta har 6kat global innovation
och produktivitet, vilket skapar ett stérre och mer

Under aret har vi
investerat i 10 nya
bolag i Norden,
Europa och USA.

0

mangsidigt universum av idéer och entreprenérer
som finansieras, vilket i sin tur leder till ett snab-
bare och mer dynamiskt skapande av nya bolag
och varde.

Under slutet av 2021 och bérjan av 2022 har vi
dock sett en vésentlig tillbakagang i vérderingarna
av borsnoterade tillvéxtbolag driven av att den glo-
bala penningpolitiken stramas at. Aven om denna
utveckling dnnu inte har mer betydande effekter pa
detvalfinansierade venture- och growthsystemet,
sa arvi vél medvetna om denna dikotomi och dess
instabilitet. Som en langsiktig investerare fokuserar
vi pa sekular tillvéxt och hallbara unit economics,
och utgar konsekvent ifran att multiplar kommer
att minska fran de nivaer vi investerar pa nar vi
beddmer investeringsmojligheter.

Under aret investerade vi i 10 nya bolag i Nor-
den, Europa och USA. Var langsiktiga syn pa af-
farsbyggande, djupa sektorexpertis, permanenta
kapital och engagemang fér hallbarhet &ar alla
egenskaper som klingar val med grundare, vilket
gor det mojligt for oss att samarbeta med ledande
bolag och vinna finansieringsrundor i stark global
konkurrens.

Under det fjdrde kvartalet investerade vi
115 MUSD i Jobandtalent, en arbetskraftsmark-
nadsplats som matchar arbetare med tillfalliga
anstéllningar. Jobandtalent forscker gora arbets-
marknaden mer flexibel och tillgédnglig genom
att riva manga av de hinder som finns for rekry-
tering och jobbstkande. Investeringen ar ett re-
sultat av vart tematiska arbete kring framtidens
arbetsmarknad och arbetsgivarroller, managerade
marknadsplatser som férenklar fragmenterade
utbud, och "enablers" som |6ser sméartpunkter for
slutkundsinriktade bolag. Jobandtalent verkar i
skarningspunkten mellan dessa teman. Du kan
lara dig mer om bolaget i en intervju med dess
vd och medgrundare Juan Urdiales pa sidan 11.

Vi &r ocksa glada 6ver att aterigen samarbeta
med Glen Tullman, grundaren av Livongo, efter
att i januari i ar investerat 60 MUSD i hans nya
bolag Transcarent. Bolagets mission &r att skapa
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nya, innovativa mojligheter fér hur konsumenter
upplever och fattar beslut om sin halsa genom
att kombinera mjukvara, teknologi, hélsoguider
och data science. De tillhandahaller en kurerad
vardplattform fér anstéllda hos egenférsakrade
arbetsgivare och deras familjer, ger enkel tillgang
till hégkvalitativ personlig vard fran in- eller out-
sourceade vardgivare, och kombinerar detta med
en unik vardebaserad betalningsmodell. Detta
passar perfekt in i var investeringstes inom hal-
sovard och kompletterar vara investeringar i mer
specialiserade bolag. Du hittar en intervju med
Glen pa sidan 17.

Vardeskapande genom tillvaxt
Under 2021 néstan férdubblades det totala vardet
av véra privata féretag fran 14,9 till 32,4 Mdkr!
genom valspridd avkastning om néstan 80 procent
och nettoinvesteringar pa 3,2 Mdkr.

Vi sag stora uppvarderingar pa éver 100 procent
i féretag som Cedar, Cityblock, Pleo, TravelPerk och
VillageMD i samband med transaktioner under aret.
Den absoluta majoriteten av vardeskapandetivar
privata portfolj kom dock fran vara bolags under-
liggande tillvaxt snarare an dkande multiplar - pa
en vardeviktad basis véxte omséattningen i vara
privata bolag med nérmare 100 procent under
2021. Detta ger en motvikt till de fortsatt historiskt
héga varderingsnivaer som radde i slutet av aret.

Aven om varderingar alltid ar viktiga nar vi
investerar ar vart priméra fokus nar vi bedémer
yngre, privata bolag att se till att vi stottar de béasta
grundarna och teamen, och hjalper till att bygga
bolag som adresserar stora marknader med ett
overldgset erbjudande. Detta ar nyckeln till ett
fortsatt langsiktigt vardeskapande for vara aktiea-
gare. Pleo ar ett fantastiskt exempel. | samband
med den finansieringsrunda som kommunicera-
desidecember 2021 motsvarade varderingen en
avkastning pa var férsta investering under 2018
narmare 55x, och mer @n 10x var sammanlagdain-
vestering sedan dess. Pleos framgang &r, som alltid,
en kombination av manga saker. For att lyfta fram
nagra - vi tror att det &r ett resultat av ett orubbligt
fokus pa produktinnovation, anvéndarupplevelse
och en otrolig exekvering inom omraden som
marknadsforing, automatiserad onboarding och
go-to-market. Dessutom, om inte allra viktigast,
har grundarna ett verkligt engagemang och fokus
pa sin personal och féretagskultur.

Vi framtidssakrar vara D&I-mal

Aven om vi ar stolta dver de framsteg som gjorts
mot vara fyra mangfalds- och inkluderingsmal som
vi kommunicerade under 2019 &r vi inte pa nagot

" Exkluderar Babylon Health, som sedan oktober &r noterat p& NYSE.

6,4Mdkr

Kapital investerat
under 2021

Vi tror fortfarande
att nyckeln till att
sakerstalla att var
portfélj forblir
levande och dy-
namisk ar att bi-
behalla vart inves-
teringsmomentum
och aktivt omférde-
la kapital sa lange
som vi hittar mé6j-
ligheter att backa
lysande grundare
och idéer.
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satt néjda. Vi vill fortsatta driva en ambitids agenda
och har darfor under 2021 arbetat med att iden-
tifiera nya mal for att fa vart arbete att omfatta ett
bredare forhallningssatt till mangfald och inklude-
ring. Det finns inte en [6sning eller approach som
passar alla bolag, varfor vi ser behovet av ett mer
flexibelt tillvagagangssétt nar det galler att defi-
niera och méata véra bolags framsteg. Pa sidan 16
hittar du vara uppdaterade och mer ambitiésa mal.

I november emitterade vi vara forsta hallbarhets-
lankade obligationer. De slutliga inldsenpriserna
for obligationerna beror pa var formaga att uppfylla
arliga hallbarhetsmal. Emissionen mottes av ett
starkt intresse pa marknaden och bekréftar vikten
avvartengagemang for att driva ESG-férbattringar
i vara portfoljbolag.

Avslutande kommentar

Med investeringar pa 6,4 Mdkr 2021 satte vi mer
kapital i arbete &n vad vi raknade med i bérjan
av aret. Som vi beskrev i det forra kvartalet ar var
okade investeringsaktivitet ett resultat av att manga
starka bolag tagitin nytt kapital, var dkade konver-
tering av intressanta mojligheter till investeringar,
och av att vi bibehallt en stark finansiell stéllning
genom att omallokera kapital. 2022 har inletts
med férvéntningar om stigande réntor som satter
press pa varderingarna av tillvaxtforetag. Det &r
svart att forutsdga hur aret kommer att utvecklas,
och huruvida det som utspelar sig pa de publika
marknaderna &r ett tecken pa en ny, mer langvarig
miljé. Det som dock ar tydligt ar att med tiden, nar
varderingarna pa de publika marknaderna stabi-
liserar sig pa nivaer hégre, i linje med, eller lagre
an dagens, sa kommer vérderingsgapet mellan
de publika och privata marknderna sannolikt att
minska och finna en jamvikt.

Med detta i atanke tror vi fortfarande att nyckeln
till att sékerstalla att var portfolj férblir vital och
dynamisk &r att bibehalla vart investeringsmo-
mentum och aktivt omférdela kapital s& lange som
vi hittar méjligheter att backa lysande grundare
och idéer. Darfor raknar vi med att vi under 2022
kommer investera ungefar lika mycket kapital som
vi i genomsnitt har gjort under de senaste tre aren,
i storleksordningen 5 Mdkr. Med var starka finan-
siella stélining och bevisade skicklighet i att backa
kategorivinnande bolag, kdnner vi oss évertygade
om att Kinnevik-teamet har rétt verktyg, strategi
och perspektiv pa affarsbyggande for att fortsatta
skapa langsiktigt hallbart aktiedgarvarde.

Georgi Ganey,
Kinneviks vd
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Kinneviks ambition &r att vara Europas ledande bérsnoterade tillvaxtinvesterare och
vi stottar de basta digitala foretagen, for en férnyad morgondag och for att leverera
betydande avkastning. Vi forstar komplexa och snabbt féranderliga konsumentbeteenden
och har en stark och expanderande portf6lj inom healthtech, konsumenttjanster, food-
tech och fintech. Som en langsiktig investerare tror vi starkt pa att investeringar i hallbara
affarsmodeller och team med mangfald kommer att ge storst avkastning for aktiedgarna.
Vi stottar vara foretag i varje skede av deras resa och investerar i Europa, med fokus pa
Norden samt i USA. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von
Horn. Kinneviks aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholms lista for stora bolag under
kortnamnen KINV A och KINV B.

Fem ars genomsnittlig avkastning per sektor (IRR) Sammansattning av portféljvarde

Konsumenttjanster
Konsumenttjanster

19%

Finansiella tjanster T™T

36%

Halsovardstjanster

T™T

Utvecklingsmarknader
Utvecklingsmarknader

Totalt viktat genomsnitt

Finansiella tjanster

14%

Genomshnittlig totalavkastning

29%
Halsovardstjanster

Ett ar Fem ar Tio ar Trettio ar
Substansvardets utveckling (Mdkr)
(Exkluderar Zalando)
. i 76,2 75,8
8 O o/ I\'Iettoka{sta f'relatlon 71,4 72,4
I (o) till portféljvérdet
62,3
Investeringsaktivitet W Investeringar
(Mkr) M Forsaljningar
Nettoinvesteringar
6376
2370
-
. . (2b28)
(5544) (5 294)
Helar 2021 Q4 2021 Q4'20 Q121 Q2'21 Q321 Q4'21

Not: Den genomsnittliga totalavkastningen inkluderar aterinvesterad utdelning.
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Innehav (Mkr) Kinneviks Nettoinve- Frigjort  Verkligt varde Verkligtvarde Verkligt varde Totalavkast-

agarandel sterat kapital kapital Q4 2021 Q3 2021 Q4 2020 ning 2021
Budbee 28% 337 - 1309 1312 769 70%
Common 1% 226 - 163 244 173 -24%
Global Fashion Group 36% 6290 - 3612 7711 7 688 -53%
Jobandtalent 5% 1006 - 1040 - - 3%
Omio 5% 565 - 427 471 438 -4%
TravelPerk 15% 679 - 1668 802 380 148%
HungryPanda 1% 424 - 573 354 300 39%
Mathem 37% 1220 - 1254 1463 1315 -14%
Oda 21% 711 - 1604 1566 1087 43%
Nick's 10% 259 - 272 - - 5%
Vivino 1% 586 - 510 605 - -13%
Ovriga Ventures - 594 - 537 250 139 -6%
Summa Konsumenttjanster 12 897 - 12969 14778 12 290 -15%
Alliance Data / Bread - - - - - 168 17%
Betterment 15% 1135 - 1586 1602 970 53%
Lunar 5% 506 - 526 520 - 4%
Monese 26% 481 - 534 513 429 15%
Pleo 14% 646 - 5884 1952 407 553%
Raisin DS 2% 273 - 247 272 247 -4%
Sure 9% 435 - 453 437 - 4%
Summa Finansiella Tjanster 3477 - 9230 5296 2221 158%
Babylon 13% 847 - 2900 4792 2525 13%
Cedar 8% 270 - 2525 2440 572 341%
Cityblock 8% 933 - 4036 4107 841 190%
Joint Academy 19% 131 - 127 128 131 -3%
Parsley Health 1% 191 - 208 201 - 9%
Quit Genius 12% 259 - 272 262 - 5%
Spring Health 5% 861 - 905 875 - 5%
Teladoc 3% 1394 3377 4149 8 305 12302 -49%
VillageMD 4% 986 3110 4658 7 651 4842 60%
Town Hall Ventures - 74 - 68 66 62 10%
Summa Halsovardstjanster 5946 6487 19 848 28 827 21275 9%
Summa Utvecklingsmarknader 2109 - 1019 1080 1835 -43%
Ovrigt - - 236 185 140 69%
Summa Tillvaxtportfélj 24 429 6487 43 302 50165 37761 12%
varav Onoterade Innehav 15898 3110 32405 29173 14938 79%

Not: Ventures inkluderar Karma, Simple Feast, Superb och Vay.

Totalavkastning inkluderar investeringar och forsaljningar.
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Innehav (Mkr) Kinneviks Verkligt vérde Verkligt vérde Verkligt vérde Totalavkastning
agarandel Q4 2021 Q32021 Q4 2020 2021

Tele2 27% 24 240 24 362 20450 27%

Zalando - - - 49 346

Summa Portféljvarde 67 541 74527 107 556 17%

Bruttokassa - 10 549 4784 7 800

Bruttoskuld - -5165 -2 975 -2983

Nettokassa / (Nettoskuld) - 5384 1809 4817 -

Ovriga Nettotillgangar/-skulder - -534 -492 -702

Summa Substansvérde - 72 391 75 844 111 671 16%

Substansvérde per aktie, kronor - 259.86 272.97 402.02 16%

Slutkurs B-aktien, kronor - 323.95 308.55 417.35 29%

Not:  Totalavkastning inkluderar investeringar och férséljning.

| 6vriga Nettotillgangar/skulder ingar den reservation pé 0,8 Mdkr hanférlig till en potentiell kapitalskattekostnad relaterad till fusionen mellan Teladoc och Livongo som gjordes i Q4 2020 baserat pa reglerna fér
redovisning av osékra skattepositioner i IFRIC23.

Vardeutveckling Sammanséattning av portféljvarde
Mdkr Vid kvartalets slut

43,3

Innehav i onoterade
tillvéxtbolag

48%

Tele2

36%

16%

Portféljbolag till-
komna 2016-21

57%

Tele2

36%

. . Innehav i noterade Portféljbolag
Netto Varde Tillvéxt- tillvaxtbolag tillkomna innan 2016
Investerat portfélj
Kapital

BEDOMNINGAR AV VERKLIGT VARDE FOR ONOTERADE INNEHAV
Kinneviks onoterade innehav vérderas med utgadngspunkt i IFRS 13 och International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines, varvid en samlad bedémning gors for att faststalla vilken
varderingsmetod och vilka referenspunkter som ar [dmpligast for att bestdmma det verkliga véardet
av respektive innehav. Lds mer i Not 4 pa sidorna 25-27.

<D
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Sveriges ledande dagligvaruhandel
pa natet, som nar éver hilften av
Sveriges hushall

1,3 Mdkr
37%

Verkligt vérde
Kinneviks andel

Nettoomsattning,
12 man (Mkr)

2694 2737 2727

2319

2024 I
[®]

1202 LO _
ooz 2o
ooz <o I
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020¢ ¥O

Antal genomférda ordrar,

12 man (m) 24 2,5 2.7

21

1,8 I
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| december ingick Mathem
avtal om en sammanslagning
med Mat.se, Axfoods renodla-
de e-handelsverksamhet, samt
omingaendet av ett strategiskt
leverans- och samarbetsavtal
med Axfoods inképs- och lo-
gistikbolag Dagab.

Kinnevik kommer att dga 31
procent av Mathem efter trans-
aktionen och forblir Mathems
storsta agare.

Kombinationen av Mathem

och Mat.se, tillsammans med
partnerskapet med Axfood,
kommer att skapa synergier
och skala som mojliggér ut-
vecklingen av ett &nnu star-
kare kunderbjudande inom
e-handel av hemlevererade
daglivaror.

Transaktionen &r villkorad
av sedvanliga myndighets-
godkénnanden och férvantas
stdnga under det forsta kvar-
talet 2022.

oda

Norges ledande dagligvaruhandel pa nétet, vars
ambition ar att g6ra inkdp av mat sa enkelt och
smidigt som mojligt

1,6 Mdkr
21%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Nettoomséttning, 12 man (MNOK)
2315 2404 2471
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REJE 7HSE
HungryPanda

En global ledare inom hemleverans av
asiatisk mat

573 Mkr
11%

Verkligt vérde
Kinneviks andel

Not: Antal genomférda ordrar fér Mathem och Oda avser det totala antalet ordrar levererade till kund under de senaste tolv manaderna.

| decembervar vi glada éver
att delta med 12,5 MUSD for
att fortsatta stotta Hungry-
Panda som reste 130 MUSD
i ny finansiering for att utéka
sin verksamhet med att le-
verera mat och dagligvaror.
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Marknadsplats for digital
uthyrning och férvaltning
av bostader i USA

Verkligt vérde

Kinneviks andel 11%

163 Mkr

Antal kontrakterade enheter ('000)
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dFG

GLOBAL
FASHION
GROUP

Den ledande e-handelsak-
toren fér mode och livsstil
i tillvaxtmarknader

3,6 Mdkr
36%

Verkligt vérde
Kinneviks andel

Nettoférsaljningsvarde, 12 man
(MdEUR)
2,2
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‘omio

Den stdérsta multimodala
reseplattformen i Europa,
verksamti 15 lander

Verkligt varde ~ 427Mkr
Kinneviks andel 5%

@ TravelPerk

Den ledande aktéren
inom bokningar av
affarsresor pa natet

Verkligt varde  1,7Mdkr
Kinneviks andel 15%

budbee

Kundfokuserad logistikplattform f6r sista
milen-leveranser, specialiserad pa e-handel

1,3 Mdkr
28%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Antal nya handlare
385

ocozvo [
rzoz o [ S

w
eoceo I
eoceo I
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Not: Definitionen av nyckeltal fér GFG finns pa bolagets webbplats. Antalet kontrakterade enheter avser antal rum som Common atagit sig att férvalta, varav manga ar under utveckling. Antal nya handlare fér
Budbee avser de nya webbhandlare/webbshoppar som anslutits under kvartalet.



http://www.kinnevik.com
https://www.common.com
https://budbee.com/se/om-oss/
https://global-fashion-group.com
https://www.omio.com/
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vay

Ett ledande mobilitetsféretag inom fjarrkérning

Kinneviks andel 7%

Delarsrapport Q4 2021

NICK'S

Svenskgrundad, global foodtech-innovatér av hélso-
samma och goda snacks och glass

Verkligt varde 272 Mkr
Kinneviks andel  10%

| december investerade Kin-
nevik 23 MUSD i Vay, som
tagit ett nytt férhallningssatt
till fdrarlés mobilitet, med
avstamp i en egenutveck-
lad fjarrkérningsplattform
som mojliggor for forare i
ett centralt telekérningsnav
att fjarrstyra anslutna bilar
pa allménna végar.
Autonoma funktioner
kan integreras graduvis, allt

eftersom de blir tekniskt och
kommersiellt genomférbara.
Vay kommer att anvénda fi-
nansieringen for att lansera
sin férsta kommersiella tjanst
i Hamburg, Tyskland, under
2022, och for att tredubbla
storleken pa sitt team.

| oktober, adderade Kinnevik
Nick's som ett nytt portfolj-
bolag genom att investera
30 MUSD i foretagets 100
MUSD finansieringsrunda.
Nick's &r det enda battre-
fér-dig-market som lovar
konsumenterna att de inte
behdver kompromissa med
smak &ver hélsa. De haller
|6ftet genom proprietara
livsmedelsvetenskapliga
ingredienser som ger en

autentisk kansla till godsaker
som konsumenterna alskar,
med farre fettkalorier och
ingettillsatt socker. Etablerat
av grundaren Niclas Luth-
man (Nick), lanserades Nick
i Stockholm 2017, och till-
handahaller for narvarande
sina produkter till miljontals
kunder pa 16 internationella
marknader, inklusive USA
och Storbritannien.

vivino

Den ledande vinappen
och marknadsplatsen fér
vin pa natet

Verkligt varde 510 Mkr
Kinneviks andel  11%

Plattform som samman-
fér konsumenter med
lokala restauranger och
mataffarer med ett
overskott av mat

Kinneviks andel  17%

simple feast

En ledande leverantér
av fardiga matkassar
med véaxtbaserade
ingredienser

Kinneviks andel 18%

superb

Den forsta allt-i-ettplatt-
formen fér Guest Ex-
perience Management
(GXM) for restauranger

Kinneviks andel  19%
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Varldens ledande digitala

bemanningsféretag

1,0 Mdkr
5%

Verkligt varde
Kinneviks andel

"This situation helped me realize that there

was a complete mismatch in the labor market."

Interview with Juan Urdia-
les, CEO and Co-founder of
Jobandtalent

Tell us about yourself and why
you founded Jobandtalent?

| started my first business when
I was at university back in 2005
finishing my MBA. | started a
quite innovative fashion retail
business that gave the custo-
mers the opportunity to design
in a computer that we had at
the stores their own creations,
which were then made in less
than three hours by our dress-
makers and seamstresses lo-
cated in the store premises.

Unfortunately, this business
was strongly hit by the 2008
crisis that forced me to sell it to
a more established retail chain.

During that time | saw a lot
of my friends and family out of
jobs, desperately looking for
any job opportunity. However,
| struggled at that same time to
find candidates for my stores.
This situation helped me rea-
lize that there was a complete
mismatch in the labor market.
This is the main reason | deci-
ded to start Jobandtalent with
the purpose of improving the
way people find jobs and how
companies connect with their
workers.

How will you use the capital
from the latest funding round?
We will concentrate in three
main areas:
1.New key market. We will
launch the US market, where
we believe that there is a
great opportunity for a plat-
form like Jobandtalent.
2.Consolidate existing mar-
kets. We will strengthen our
position into the existing
markets by investing further
in Marketing and Sales.
3.Product and tech invest-

Intervjun publiceras pa sitt originalsprak.

ment. We are growing our
tech team to improve the
user experience for em-
ployers and workers by ad-
ding more functionalities
into the platform. We have
plans to add some embed-
ded finance and edutech
products in the future which
would improve even more
the satisfaction levels in our
marketplace.

Why did you choose to partner
with Kinnevik?
Firstly, they are a highly repu-
table long term investor. Felipe
and | have been running Jo-
bandtalent since we founded
it more than ten years ago and
see ourselves here for the long
term. Adding for this phase of
the journey an investor that
thinks as long term as we do
was crucial for us. We could
see how they have invested
in many companies that have
moved from the private to
the public world and have
hold their ownership in those
companies for the long term.
Additionally, we know that
Kinnevik is an ESG centrix
investor, and we saw a lot of
alignment on our mission as
a company and our strong
belief on having an impact in
the labor market. Jobandtalent
is helping hundreds of thou-

sands of workers each year to
get jobs and better working
conditions and it is critical to
partner with investors that be-
lieve in our social impact.

What's next for Jobandtalent
and where do you see the bu-
siness in 10 years?

Looking more to where the bu-
siness will be in 10 years time
we should really take into con-
sideration that the labor mar-
ket is changing rapidly world-
wide due to influencing factors
such as Al or Web 3.0 and we
want to ensure that we make
our contribution to optimally
prepare our workers for this
and to be able to accompany
them ideally throughout the
entire career cycle, notonly in
helping them finding a job, but
also helping them in other key
matters like financial support
and planning, education and
reskilling, etc.

But we also want to enable
companies to better and more
efficiently control and engage
with their workforce in terms of
time tracking, shift tools and
analytics. We firmly believe
that the demand for one-stop
solutions will increase. Joband-
talent is in a unique position
and we believe we are working
on the right initiatives that will
make our mission a reality.
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Erbjuder smarta betalningslésningar for
anstallda samtidigt som féretagen har full
kontroll 6ver kostnaderna

5,9 Mdkr
14%

Verkligt vérde
Kinneviks andel

| december investerade Kinnevik
i Pleos finansieringsrunda om 200
MUSD. Kinneviks investering upp-
gick till 25 MUSD i en blandning
av nya och existerande aktier. Det
nya kapitalet kommer anvéndas till
att expandera Pleos produkterbju-
dande till en holistisk uppséttning
finansiella verktyg for sina kunder.

LUNAR

Den ledande bankutmana-
ren i Norden

Verkligt vérde 526 Mkr
Kinneviks andel 5%

|

9.447 kr

stallin budget

, SURE

Det ledande globala
insurtech-bolaget som
mojliggor for forsakrings-
bolag att tillhandahalla
sin produkt digitalt

Draisin.

Open Banking-plattform
som tillater banker att
erbjuda insattningspro-
dukter fran tredje

part genom kundernas
befintliga konton

&Q monese

Den férsta renodlade
mobila konsumentbanken
i Storbritannien

Anslutna kunder (m)

O o = 0o ©

Verkligt varde 453 Mkr Verkligt vérde 247 Mkr Verkligt varde 534 Mkr N RIS

o o N o o

Kinneviks andel 9% Kinneviks andel 2% Kinneviks andel 26% I 5 S S S
Finansiell radgivare baserad i USA som Forvattat kapital (MdUSD) Kunder (000)

. o . 31,8 33,9 713
erbjuder investerings- och e 26 % m e
pensionslésningar : o 5

I 577
Verkligt véarde 1,6 Mdkr & 2 § 2 Q 8 Q f g R
Kinneviks andel 15% S S S S S S 8 3 8 B
o o N = - o o N = -

Not: Anslutna kunder for Monese avser kunder som har pabériat registreringsprocessen genom att lsmna nagon form av identifikation. Betterments frvaltade kapital anges per periodens slut, och kunder avser de
med en kontobalans éverstigande noll dollar vid periodens slut
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http://www.kinnevik.com
https://monese.com/gb/en
https://www.pleo.io/en/
https://www.sureapp.com
https://lunar.app/en/about/what-is-lunar/
https://www.betterment.com
https://www.raisin.com

KINNEVIK Delirerapport Q4 2021
HALSOVARDSTJANSTER

@ oapyion

Digita| h§|sovérdstj§nst Intéktstillvéaxt mot foregaende ar
som kombinerar mobil @3, 2021

teknologi med artificiell
intelligens och medicinsk
expertis

Verkligt varde 2,9 Mdkr ; I lo)
Kinneviks andel 13% 3 /O

Parsley Health Quit Genius

Varldens forsta digitala
klinik som levererar ett
omfattande ldkeme-
delsassisterat behand-
lingsprogram fér miss-
bruk, 100% virtuellt

USAs storsta holistiska,
virtual-first konsumentpre-
numerationstjanst som
erbjuder vard och stod

fér kvinnor med kroniska
tillstand

Verkligt varde 208 Mkr
Kinneviks andel 11%

Verkligt varde 272 Mkr
Kinneviks andel 12%

'l Village

En ledande aktér inom primarvard och Tillskrivna patienter Aktivaimarknader
e .. X e 20 e

en pionjar inom vardebaserad vard, November 2021 December 2021

baserad i USA

Verkligtvarde 4,7 Mdkr ; I 9k
Kinneviks andel 4%

0,
L) ~ @
"¢ Jointacademy
»
SvenSkt digita|t héISOVé rdSbOIag som Inskrivna patienter Aktiva patienter per manad
Juni 2021 Juni 2021

kopplar ihop fysioterapeuter med patienter
och erbjuder en evidensbaserad behandling
for artros

Verkligt varde 127 Mkr k k
Kinneviks andel 19%

Not: VillageMDs tillskrivna patienter avser det totala antalet patienter som har tillskrivits av en av bolagets primarvardslakare. Intaktstillvaxt for Babylon hanvisar till bolagets senaste kvartalsrapport.
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http://www.kinnevik.com
https://www.babylonhealth.com
https://www.parsleyhealth.com/company/
https://www.quitgenius.com/about
https://www.villagemd.com/who-we-are
https://www.jointacademy.com/se/sv/om/
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Hj5|per manniskor leva Omséttning (MUSD) 523 Justerad EBITDA-marginal
halsosammare liv genom att
i grunden féréndra vardupp-
levelsen

14%

13% 13%

Verkligt vérde 4,1 Mdkr
Kinneviks andel 3%
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@ CCdOr CIT:YBECK

Tillhandahaller vardebase-
rad vard till manniskor
med komplexa vardbehov
i storstadsomraden

Erbjuder en betalplattform
for sjukhus, sjukvardssys-
tem och vardgrupper samt
moijliggor

smartare och enklare be-
tallésningar for patienter

Verkligt varde 2,5 Mdkr
Kinneviks andel 8%

Verkligt varde 4,0 Mdkr
Kinneviks andel 8%

# spring health

Gor psykisk halsovard till en fundamental del
av vardkedjan och erbjuder arbetsgivare den
mest kompletta och diversifierade psykiska
hélsovarden f6r anstéllda och deras familjer

Verkligt vérde 905 Mkr
Kinneviks andel 5%

Not: Definitionen av nyckeltalen fér Teladoc Health finns pa bolagets webbplats.
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http://www.kinnevik.com
https://www.springhealth.com/about/
https://teladochealth.com/what-we-do/
https://www.cedar.com/about-us/
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Erbjuder mobil- och
fasttelefoni, bred-
band, datanat, TV
och streaming

24,2Mdkr
27%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Omséttning (Mdkr)

ococ vo I
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6,6
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Justerad EBITDAaL-marginal
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Revenue Generating Units
Sverige och Baltikum (m)

94 94
9.3 9.3 9.3
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Not: Definitionen av Tele2s nyckeltal finns pa bolaget webbplats



http://www.kinnevik.com
https://www.tele2.com/sv/
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KINNEVIKS NASTA STEG INOM ESG

Uppdaterade D&I-mal och nytt hallbarhetsléankat finansieringsramverk

Uppdaterade Mangfald- och inkluderingsmal for
2022

Samtidigt som vi &r stolta 6ver framstegen mot de fyra Mal
fér mangfald och inkludering ("D&I") som vi tillkdnnagav
2019, vi ar inte pa nagot satt ndjda. Vi &r fortsatt engage-
rade i att driva D&l-agendan och har under 2021 arbetat
med att identifiera nya D&I-mal for att ta ett bredare for-
hallningssatt till mangfald och vikten av inkludering av alla
for att hoja ribban ytterligare. Vi erkdnner att det inte finns
nagon enhetlig |6sning for D&I, varpa vi ocksa erkanner
behovet av ett agilt forhallningssatt nar det géller att de-
finiera och méata framsteg pa D&l i hela var portfélj. Darfor

1. Oka Kinneviks
Inkludering - NY

Oka
Inkludering

Hoja vara inkluderingpoang pa
arlig inkrementell basis

Foljd-
investeringar

3. Foljdinvesteringar

Foljdinvesteringar &r villkorade
av att det sker tydliga framsteg
inom mangfald och inkludering

Hallbarhetsléankat finansieringsramverk

I november 2021 publicerade Kinnevik ett hallbarhetslénkat
finansieringsramverk som integrerar vart engagemang och
ambition att vara en hallbarhetsledare i vara finansieringslos-
ningar.

Genom aktivt dgande ligger majoriteten Kinneviks poten-
tiella hallbarhetspaverkan pa portfoljniva och darfér hanfor
sig nyckeltal och arliga hallbarhetsprestandamal som ingar i
ramverket till portfoljen och aterspeglar redan faststéllda hall-

tillkdnnager vi nu en uppdaterad och mer ambitiés uppsatt-
ning D&I-mal som framoéver kommer att ersatta de mal som
meddelades vid arsstdmman 2019.

Dessa inkluderar var aviserade No Follow-On Policy
och vart mal att 10% av vart allokerade kapital ska ga till
bolag som leds eller har grundats av kvinnor, vars matpe-
riod har uppdaterats i linje med vart hallbarhetslankade
finansieringsramverk. Vi inkluderar dven en nytt inklude-
ringsfokuserat mal for vart eget team och ett mal att driva
inkrementella framsteg over hela portféljen pa relevanta
D&l-anstrangningar. Uppféljning mot alla mal kommer att
rapporteras arligen

2. 10% Kvinnlig Kapital-
allokering

Pa rullande tvaarsbasis bor
minst 10 % av kapitalet som
investeras i nya féretag ga till
féretag som grundats eller
leds av kvinnor

Po rtfa |j_ 4. .Sékerstélla framsteg i portfdl-
jen-NY
framsteg

Uppné arliga stegvisa fram-
steg i var portfélj med rele-
vanta mangfalds- och inklude-
ringsinsatser

barhetsméal under varje dimension av ESG i enlighet med Kin-
neviks hallbarhetsstrategi.

| november emitterade Kinnevik sina férsta hallbarhetsre-
laterade obligationer pa den nordiska obligationsmarknaden
under ramverket. Obligationerna uppgar till 2 miljarder kro-
nor och deras slutliga inlésenpris beror pa Kinneviks formaga
att mota en uppsattning arliga hallbarhetsprestandamal Gver
alla tre ESG-dimensioner.

Las mer pa https://www.kinnevik.com/sv/investerare/fi-
nansiering
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Det foérsta omfattande vard- och omsorgs-
foretaget for egenforsakrade arbetsgivare

och deras anstallda

Transcarent &r en ny investering som gjordes under Q1 2022.

"The early results
show us that demand
is accelerating at a
rate more rapidly than
Livongo did."

=

Interview with Glen Tullman,
CEO and Founder of
Transcarent

Kinnevik was pleased to lead
a USD 200m funding round in
Transcarent, a company led by
Glen Tullman, the Founder and
former Executive Chairman
and Chief Executive Officer of
Livongo, one of Kinnevik's first
healthcare investments. Glen,
what did you learn during the

Livongo days that culminated
in you starting Transcarent and
how is Transcarent serving
those needs?
At Livongo, we learned that
empowering consumers, with
unbiased information, with
trusted guidance and with
easy access to high quality
care are the factors that really
mattered to create an expe-
rience that consumers love.
And when you do that, what
you get is better results and
ultimately the ability to trans-
form healthcare. That's what
we found both at Livongo and
now at Transcarent. There is
such high demand for driving
transformation in healthcare at
this pointin time.

For 20 years, there's been
a promise that payers would
make healthcare less complex,
less confusing and less costly.
And the reality is that payers
have failed. Healthcare costs
kept rising, patients are over-
whelmed and confused, and
it's getting worse. What we
have seen is that employers
have come around to the idea
of value based care. They want
a solution that they believe is
aligned with their own objec-
tives: They want to provide
a quality experience to their

Intervjun publiceras pa sitt originalsprak.

employees; they want to have
healthier employees; and last
but not least, at an affordable
cost. We think now is the time
for Transcarent and that's what
the market is telling us. The
early results show us that de-
mand is accelerating at a rate
more rapidly than Livongo did,
which is really encouraging.

We're so honoured to back
you a second time, Glen. And
we'd love to know why you
decided to join up with us
again?

One of the reasons is that we
had a great relationship al-
ready. There is also a great fit
in values and Kinnevik's com-
mitmentto ESG means a lotto
us. Itisimportant to have inves-
tors who really understand the
value, the culture, the vision
and the mission of the com-
pany. We think Kinnevik does
that very well.

Where do you see Transcarent
in five years' time?

We are just at the begin-
ning, but we are also at the
tipping point. When we talk
about growth at Transcarent
it is about getting more and
more people access to our ser-
vices. It means giving people

access to the information and
guidance they need to make
better decisions and making
it easy for them to get care - if
and when they need it. That's
also means eliminating inapp-
ropriate care which is a large
cost driver in itself.

I am also very proud of how
Transcarent reduces inequality
in healthcare in the companies
that we work with, and | know
that aligns with your values at
Kinnevik. If you're the janitor,
if you're a truck driver, if you're
working in a store or you're the
CEO, and you need surgery,
you get exactly the same care
from Transcarent. There are no
co-pays, there's no co-insuran-
ce, there's no friction, there's
no billing. We make sure that
you need the care, we get
you a second opinion for the
care and then we get the care
delivered. And the individual
is put in charge with the op-
tion of where he or she wants
that care delivered. Equal tre-
atment and access are both
a growth factor and a social
equity factor. And that's what
makes us different at Transca-
rent: a focus on quality, a focus
on delivering care, and last but
not least: doing it cost effec-
tively.
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FINANSIELL OVERSIKT

Allokering av kapital

Innehav (Mkr)
Babylon
Betterment
Cityblock
Common
HungryPanda
Jobandtalent
Lunar
Mathem
Monese
Nick's

Oda

Parsley Health
Pleo

Quit Genius
Raisin DS
Simple Feast
Spring Health
Superb

Sure
TravelPerk
Vay

Vivino

Ovrigt

Investeringar

Q4 2021 Helar 2021 Innehav (Mkr) Q4 2021 Helar 2021
43 Bread/ADS -1 -197
70 Teladoc -2179 -2179
223 553 VillageMD -3110 -3110
42 Zalando - -24
113 113 Ovrigt -4 -34
1006 1006 Forsaljningar -5294 -5544
506
Nettoinvesteringar / (férséljningar) -2 924 832
149
35 Ramverk fér kapitalallokering
259 259 q . O sar s
Under 2019-23 har Kinnevik som malsattning att syste-
33 matiskt investera sitt kapital i enlighet med ett ramverk
191 for kapitalallokering som innefattar att:
227 494 = Investera en tredjedel av vart kapital i nya investe-
259 ringar och tva tredjedelar i tilldggsinvesteringar i de
10 bolag som presterar béast i var tillvaxtportfélj, i snitt
per ar
108 142
o = Investera i ett eller tva internationella bolag i ett
nagot senare utvecklingsskede och ett eller tva
81 nordiska bolag i ett nagot tidigare utvecklingsskede,
435 i snitt per ar
226 292 = Distribuera vart kapital jamnt 6ver vara fokussektorer
206 206 = Efterstréva en dgarandel om 15-25 procent
586
= Efterstrédva en portfoélj med 30 bolag dar vérdet &r
2 10 mer jamnt férdelat mellan savél bolag och sektorer
2370 6376 som risknivaer och utvecklingsskeden

Under det fjarde kvartalet investerade
vi totalt 2,4 Mdkr.0,9 Mdkr investerades
i vara befintliga bolag, och vara stérsta
foljdinvesteringar under kvartalet var
227 Mkr i Pleo och 226 Mkr i TravelPerk.
1,5 Mdkr investerades i tre nya foretag -
Jobandtalent, Vay och Nick's.

Med investeringar pa 6,4 Mdkr 2021
satte vi mer kapital i arbete an vi rék-
nade med i borjan av aret. Den 6kade
investeringsaktiviteten ar ett resultat av
att manga attraktiva foretag tar in ka-
pital, var 6kade konvertering av intres-
santa mojligheter till investeringar och

vart bibehallande av en stark finansiell
stéllning genom omallokering av kapital
fran VillageMD och Teladoc.

2022 har inletts med forvéntningar
om stigande réntor som satter press
pa varderingarna av tillvéxtféretag. Det
ar svart att foérutsaga hur aret kommer
att utvecklas, och huruvida det som ut-
spelar sig pa de publika marknaderna
ar ett tecken pa en ny, mer langvarig
miljo. Det som dock ar tydligt ar att med
tiden, nar vérderingarna pa de publika
marknaderna stabiliserar sig pa nivaer
hogre, i linje med, eller lagre &n dagens,

sa kommer varderingsgapet mellan de
publika och privata marknderna sanno-
likt att minska och finna en jamuvikt.

Med detta i dtanke tror vi fortfarande
att nyckeln till att sdkerstélla att var port-
folj forblir vital och dynamisk ar att bibe-
halla vart investeringsmomentum och
aktivt omférdela kapital sa lange som
vi hittar méjligheter att backa lysande
grundare och idéer. Darfor raknar vi
med att vi under 2022 kommer inves-
tera ungefar lika mycket kapital som vi
i genomsnitt har gjort under de senaste
tre aren, i storleksordningen 5 Mdkr.
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Kapitalstruktur

Per den 31 december 2021 hade Kinnevik
en nettokassa om 5,4 Mdkr motsvarande
8,0 procent av portfdljvardet. Nettokas-
san bestar huvudsakligen av 10,6 Mdkr i
likvida medel och kortfristiga placeringar
minus 3,5 Mdkr i icke sékerstéllda obli-
gationer med en kvarvarande 16ptid om
mer dn 12 manader och 1,2 Mdkr som
forfallertill dterbetalning i mars 2022 samt
en skuld om 0,5 Mdkr fér obetalda inves-
teringar som har gjorts under kvartalet
men utbetalats i januari 2022.

Finansiella mal

Attraktiv avkastning

Kinneviks mal &r att generera en langsiktig
totalavkastning till vara aktiedgare som

Overstiger var kapitalkostnad. Vi efterstra-
var en arlig totalavkastning om 12-15%
over konjunkturcykeln.

Lag belaning

Givet karaktéren pa Kinneviks investe-
ringar rvart mal att ha lag beldning, med
en belaningsgrad ej éverstigande 10%
av portféljvéardet.

Utdelningspolicy

Kinnevik genererar avkastning framst ge-
nom vérdestegring och stravar efter att
dela ut 6verskottskapital som genereras
fran vara investeringar till aktiedgarna
genom extra utdelningar.

Delarsrapport Q4 2021

Handelser efter kvartalet

l januari investerade vi 60 MUS i Transca-
rent, ett nytt och annorlunda vard- och
omsorgsforetag for anstallda hos egen-
forsékrade arbetsgivare och deras familjer.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING OCH
OVRIGT TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Koncernens resultatrakning och 6vrigt totalresultat i sammandrag

Mkr Not Q4 Q4 Helar Helar

2021 2020 2021 2020
Forandring i verkligt varde av finansiella tillgdngar 4 -4.062 3590 13269 39850
Erhallna utdelningar 5 563 1173 1689 1689
Administrationskostnader -121 -137 -319 -404
Ovriga rorelseintakter 4 3 10 12
Ovriga rérelsekostnader 0 -2 -3 -4
Rérelseresultat -3616 4627 14 646 41143
Finansnetto 154 -19 136 -37
Resultat efter finansiella poster -3462 4 608 14782 41106
Skatt -5 -832 -5 -832
Periodens resultat -3467 3776 14777 40 274
Periodens totalresultat -3467 3776 14777 40 274
Resultat per aktie fére utspadning, kronor -12,46 13,62 53,12 145,29
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -12,46 13,59 53,12 145,22
Antal utestdende aktier vid periodens utgang 278580 665 277775037 278 580 665 277775037
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 278212 165 277775037 278177 851 277 189 756
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 278212165 277 775037 278177 851 277 337 897

Koncernens resultast fér det fjarde kvartalet

Férandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar, inklusive erhéllna utdelningar, uppgick under kvartalet till -3.499 (4.763) Mkr,
varav -7.526 (2.819) Mkr avség noterade finansiella tillgangar och 4.027 (1.944) Mkr avség onoterade finansiella tillgangar. Se not 4
och 5 for detaljer.

Av de -121 (-137) Mkr i administrationskostnader som rapporteras i det fjarde kvartalet avsag -44 (-15) Mkr Kinneviks utestdende
aktiebaserade langsiktiga incitamentsprogram. Den hogre kostnaden i kvartalet i ar beror pa att programmet fér 2021 lanserades i
november medan programmet f6r 2020 lanserades i andra kvartalet 2020. Administrationskostnaderna har paverkats positivt med
48 Mkr (negativt 6 Mkr) till féljd av minskat varde av det langsiktiga kontantbaserade optionsprogrammet 2017-2022. Den positiva
férandringen av finansnettot ar framférallt hanférlig till valutakursvinster avseende avyttringar i USD.

Koncernens resultat for helaret

Férandring i verkligt varde av finansiella tillgangar, inklusive erhélina utdelningar, uppgick under aret till 14.958 (41.539) Mkr, varav
-1.640 (38.266) Mkr avsag noterade finansiella tillgangar och 16.598 (3.273) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar. Se not 4 och
5 for detaljer.

Av -319 (-404) Mkr i administrationskostnader avsag -77(-111) Mkr kostnader for Kinneviks utestaende langsiktiga aktiebaserade in-
citamentsprogram. Den lédgre kostnaden i ar beror pa ett ldgre marknadsvarde pa incitamentsaktierna vid tidpunkten for utgivningen
jamfért med incitamentsaktierna som gavs ut 2020. Administrationskostnaderna har paverkats positivt med 48 Mkr (negativt 41 Mkr)
till f6ljd av minskat vérde av det langsiktiga kontantbaserade optionsprogrammet 2017-2022 dér matperioden |6per ut den 31 mars
2022. Den positiva férandringen av finansnettot ar framférallt hanforlig till valutakursvinster avseende avyttringar i USD.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
| SAMMANDRAG

Koncernens kassafl6desanalys i sammandrag

Delarsrapport Q4 2021

Mkr Not Q4 Q4 Helar Helar
2021 2020 2021 2020
Erhéallna utdelningar 5 563 1173 1689 1689
Kassaflode fran operativa kostnader -102 -60 -321 =311
Erhallna réantor 0 1 0 1
Erlagda réntor -8 -5 -55 -52
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 453 1109 1313 1327
Investeringar i finansiella tillgdngar -1 968 -698 -6 014 -2170
Forséljning av aktier och 6évriga vardepapper 5549 1402 5799 8383
Kassafléde fran investeringsverksamheten 3581 704 -215 6213
Aterbetalning av rantebérande lan -190 -190 -3410
Ny uppléning 2000 2000 1500
Forséljning av egna aktier 3 91 -
Kontant utdelning till moderbolagets dgare -44 -1928
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1813 0 1857 -3838
Periodens kassafléde 5847 1813 2955 3702
Likvida medel och kortfristiga placeringar
vid periodens bérjan 4697 5776 7589 3887
Likvida medel och kortfristiga placeringar
vid periodens slut 10544 7589 10 544 7 589
TILLAGGSINFORMATION KASSAFLODESANALYS
Investeringar i finansiella tillgangar 4 -2 370 -794 -6 376 -2 329
Investeringar under perioden som annu inte betalats 442 94 442 147
Betalningar for tidigare gjorda investeringar -50 -4 -90 0
Valutakursdifferenser for obetalda investeringar 10 6 10 12
Kassaflode fran investeringar i finansiella tillgangar -1 968 -698 -6 014 -2170
Forsaljning av aktier och andelar 5294 1692 5544 8871
Avyttringar utan kassaflode -3 -266 -3 -464
Inbetalning avseende tidigare perioders férsaljning 94 94 -
Valutakursdifferenser avseende forsaljningar 164 -24 164 -24
Kassafléde fran férséljning av aktier och andelar 5549 1402 5799 8383
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KONCERNENS BALANSRAKNING
| SAMMANDRAG

Koncernens balansrékning i sammandrag

Delarsrapport Q4 2021

Mkr Not 31 dec 31 dec
2021 2020
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen 4 67 541 107 556
Materiella anlaggningstillgangar 46 50
Nyttjanderétstillgangar 6 9
Ovriga anlaggningstillgangar 210 214
Summa anléggningstillgangar 67 803 107 829
Ovriga omséttningstillgangar 240 329
Kortfristiga placeringar 6684 3878
Likvida medel 3860 3711
SUMMA TILLGANGAR 78 587 115747
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 72 391 111671
Réntebéarande skulder, langfristiga 3511 2941
Réntebarande skulder, kortfristiga 1210 0
Icke réntebarande skulder 1475 1135
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 78 587 115747
Nyckeltal 31 Dec 31 Dec
Not 2021 2020
Skuldséttningsgrad 0,07 0,03
Soliditet 92% 96%
Koncernens rantebarande nettotillgangar/(skulder) 6 5704 5283
Koncernens nettokassa 6 5384 4817
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FORANDRINGAR |

EGET KAPITAL

Férandringar i koncernens eget kapital

KONCERNENS

Delarsrapport Q4 2021

Mkr Ovrigt Balanserade Totalt
Aktie- tillskjutet vinstmedel inkl eget
kapital kapital arets resultat kapital
Belopp vid arets ingang 1 januari 2020 28 8840 64 427 73 295
Periodens resultat 40274 40 274
Avrets totalresultat 0 40274 40 274
Transaktioner med aktiedgare
Effekt av aktiesparprogram 30 30
Kontantutdelning -1928 -1928
Belopp vid arets utgang 31 december 2020 28 8840 102 803 111 671
Periodens resultat 14777 14777
Avrets totalresultat 0 0 14777 14777
Transaktioner med aktiedgare
Effekt av aktiesparprogram 36 36
Sale of own shares 91 91
Sakutdelning® -54 140 -54 140
Kontantutdelning? 44 44
Belopp vid arets utgang 31 december 2021 28 8840 63523 72 391

1) lenlighet med beslut p& arsstamman den 29 april 2021 verkstalldes sakutdelningen av Zalandoaktier den 18 juni 2021. | enlighet med IFRIC 17

har vardet vid utdelningstillfallet faststallts till 54.140 Mkr.

2) Vid &rsstamman 2021 beslutades om en kontant utdelningskompensation till deltagarna i Kinneviks langsiktiga incitamentsprogram fran 2018.
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Noter foér koncernen (Mkr)

Not 1
Redovisningsprinciper

Vid upprattande av koncernredovis-
ningen tilldmpas International Financial
Reporting Standards (IFRS) sddana de
antagits av EU. Denna rapport har upprat-
tats i enlighet med Arsredovisningslagen
och IAS 34 Delarsrapportering. Upplys-
ningar enligt IAS 34 Delarsrapportering
l[dmnas saval i noter som pa annan plats
i delarsrapporten.

Vérdering av sakutdelning fran kon-
cernen sker till verkligt varde vid utdel-
ningstillfallet i enlighet med IFRIC17-
"Vardedverféring genom icke kontanta
tillgangar genom utdelning till &gare”
medan sakutdelning fran moderbolaget
sker till bokfort varde.

Redovisningsprinciperna ari évrigt de-
samma som beskrivs i arsredovisningen
fér 2020.

Not 2
Risker och osdkerhetsfaktorer

Kinneviks hantering av finansiella risker
ar centraliserad till Kinneviks finansfunk-
tion och bedrivs utifran en av styrelsen
faststélld finanspolicy. Denna policy ses
kontinuerligt éver av finansfunktionen
och uppdateras vid behov i samrad med
revisions- och hallbarhetsutskottet, och
med godkannande av Kinneviks styrelse.
Kinnevik har en modell f6r riskhantering
som syftar till att identifiera, kontrollera
och reducera risker. Rapportering aviden-
tifierade risker och hanteringen av dessa
sker kontinuerligt till Kinneviks revisions-
och hallbarhetsutskott, samt till styrelsen.

Kinnevik ar framst exponerat mot fi-
nansiella risker avseende:

e Varderingsrisk, i forhallande till ne-
gativa férandringar av vardet pa
portféljen

e Likviditets- och finansieringsrisk, i
férhallande till 6kade finansierings-
kostnader och svarigheter att refi-
nansiera lan och faciliteter, vilket i
forlangningen kan leda till att betal-
ningsforpliktelser inte kan uppfyllas

e Valutakursrisk, i forhallande till trans-
aktions- och omrakningsexponering
mot utlandska valutor

e Ranterisk, som bland annat kan pa-
verka finansieringskostnader negativt

For en mer detaljerad beskrivning av f6-
retagets risker och osakerhetsfaktorer
samt riskhantering hanvisas till Not 17 for
koncernen i arsredovisningen fér 2020.

Delarsrapport Q4 2021

Not 3
Transaktioner med néarstdende

Transaktioner med nérstaende under rap-
portperioden ar till karaktér desamma
som beskrivs i arsredovisningen for 2020.
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Not 4

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt vérde via
resultatrédkningen

Kinneviks onoterade innehav varderas
med basis i IFRS 13 och International Pri-
vate Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines, varvid en samlad bedémning
gors for att faststélla vilken vérderings-
metod och vilka referenspunkter som &r
[&mpligast for att bestimma det verkliga
vardet av respektive innehav. Varderingar
fran finansieringsrundor anvénds inte som
varderingsmetod, men fungerar som vik-
tiga referenspunkter. Vid nyemissioner tas
hansyn till ifall de nya aktierna har andra
rattigheter och/eller hogre preferens till
vérde i en forséljning eller bérsnotering.
Metoder som anvands inkluderar att app-
licera multiplar pa bolagens bruttoférsalj-
ning, nettoférsaljning och resultat. Vid en
vardering baserad pa multiplar beaktas
skillnader i storlek, historisk tillvaxt och
[6nsamhet samt kapitalkostnad. | varde-
ringarna tas aven hénsyn till bolagens
finansiella position, kapitalatgdng och
kapitalanskaffningsmiljo.

Arbetet med att vardera Kinneviks
onoterade innehav utférs oberoende
av investeringsteamet. Precisionen och
tillférlitligheten av finansiell information
sékerstalls genom I6pande kontakter
med portféljbolagen samt regelbundna
genomgangar av deras rapportering. In-
formation och synpunkter pa tillampliga
varderingsmetoder inhdmtas fran Kin-
neviks investment managers samt vélre-
nommerade investmentbanker och revi-
sionsfirmor. Vérderingarna godkanns av
finansdirektor och VD, varefter ett férslag
diskuteras med Revisions- och Hallbar-
hetsutskottet samt de externa revisorerna.
Efter deras granskning och eventuella
justeringar godkénns vérderingarna av
Revisions- och Hallbarhetsutskottet och
inkluderas i Kinneviks redovisning.

Verkligt véarde avseende andra finan-
siella instrument faststalls med ledning av
de metoder som i varje enskilt fall antas
ge den bésta uppskattningen av verkligt
varde. For tillgangar och skulder med
forfall inom ett ar antas nominellt vérde
justerat for rénta och premier ge en god
approximation av verkligt varde.

Denna not innehaller upplysningar

om finansiella tillgdngar som varderas till
verkligt varde enligt nedan nivaer:

Niva 1: Verkligt varde faststallt utifran
noterade priser pa en aktiv marknad fér
samma instrument.

Niva 2: Verkligt vérde faststallt utifran
varderingstekniker med observerbara
marknadsdata, antingen direkt (som pris)
eller indirekt (harlett fran pris) och som
inte inkluderats i Niva 1.

Niva 3: Verkligt varde faststéllt med
hjalp av varderingsteknik, med véasentliga
inslag avindata som inte &r observerbara
pa marknaden.

For bolag som varderas med multiplar
hade en 6kning av multipeln med 10%
medfort en vardering som &r 2.907 Mkr
hégre. P4 samma satt hade en motsva-
rande minskning av multipeln medférten
vardering som &r 2.887 Mkr lagre.

Likvidationspreferenser

Kinneviks onoterade portféljbolag till-
|[&mpar varierande finansieringsstruktu-
rer, och emitterar vid tillfallen aktier med
likvidationspreferenser.

Likvidationspreferenser bestdmmer
hur realiserade véarden férdelas mellan
aktiedgare. Denna fordelning kan bli
alltmer komplex dver tid, och Kinneviks
andel av varden kan skilja sig markant
fran Kinneviks dgarandel i portféljbola-
get. Foljdaktligen kan en 6kning eller
minskning av vardet i ett portféljbolag
dér likvidationspreferenser ar tillampliga
resultera i en oproportionerlig ékning
eller minskning av det bedémda verk-
liga vardet pa Kinneviks aktier i det port-
féljbolaget. Likvidationspreferenser kan
aven innebara att det verkliga vardet for
Kinneviks innehav ar oférandrat trots att
det uppskattade vardet for det specifika
bolaget som helhet har andrats materiellt.

Ett onoterat portfoljbolags dvergang
till ett publikt noterat bolag kan dven pa-
verka vardet pa Kinneviks aktier genom
att sadana bestammelser avvecklas.

Oversikt av 2021

Under 2021 fortsatte de privata vent-
ure- och growthmarknaderna atnjuta en
fordelaktig dynamik genom laga réntor
och en accelererande anvandning av di-
gitala tjanster som har drivit pa manga
bolag sedan pandemiutbrottet under

Delarsrapport Q4 2021

borjan av 2020. Varderingarna av bors-
noterade tillvaxtbolag inom tech bérjade
daremot sjunka under den senare delen
av 2021 och har sedan dess minskat kraf-
tigt. N&r vi nu verkar ndrma oss en tid dar
pandemin avtar och penningpolitiken
blir stramare &r det inte osannolikt att
dven medianvérderingarna i de privata
marknaderna sjunker markant, trots den
rekordhdéga tillgangen till kapital i det
globala venture- och growthsystemet.

Det ar svart att sia om de varderingsni-
vaer vi ser for tillvaxtbolag pa de valdigt
volatila publika marknaderna under slutet
av 2021 och bérjan av 2022 utgér ett
nytt normaltillstand. Huruvida detta ar
talande fér hur snabbvaxande bolag kom-
mer varderas pa langre sikt &r an svarare
att forutspa. Vi haller dérfor pé principen
att basera vara vérderingar for Q4 2021
pa de multiplar som géllde per den 31
december 2021.

Under 2021 har vi lagt till 10 nya bo-
lag i var portfdlj och deltagiti mer &n 15
finansieringsrundor i vara existerande
innehav. Manga av vara investeringar
har skett under den andra halvan av aret.
Som tidigare némnts &r varderingar som
anvands i transaktioner i vara bolag en
viktig referenspunkt for att uppskatta det
verkliga vardet pa vara onoterade investe-
ringar. Trenden med sjunkande multiplar
som praglat noterade tillvéxtbolag under
den senaste tiden kommer sannolikt fléda
in i de onoterade marknaderna genom
att mer mogna bolag paverkas tidigare
anyngre bolag. Tillbakagangen i publika
marknader kommer sannolikt ocksa ha en
mindre pataglig effekt pa varderingarna
av onoterade bolag som ar ledande inom
sina respektive sektorer eller affarsomra-
den. Vitar bada dessa parametrar i beakt-
ning nar vi vérderar vara portféljbolag.
De bolag som presterar bést ar ofta, men
inte alltid, &ven de bolag som har tagit
in mest kapital och darfér har starkast
balansrdkning och minst bradskande
finansieringsbehov, vilket gér dem min-
dre beroende av finansieringsklimatet
i nartid. Detta skapar i sin tur forutsatt-
ningar for mer robusta varderingar.

Under 2021 dkade vérdet pa den
onoterade portféljen med 17 Mdkr om
man exkluderar Babylon som bérsno-
terades i oktober 2021. Som illustreras
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till héger sa drevs denna vardedkning
framst av omsattningstillvaxt. Hade man
applicerat bakatblickande férsaljnings-
multiplar fran Q4 2020 pa vara onoterade
bolags omséttning under 2021 hade vér-
det 6kat med 12 Mdkr. Effekten av 6kande
multiplar fangas av den tredje stapeln,
dartillampningen av férsaljningsmultiplar
per Q4 2021 driver en vérdedkning pa 4
Mdkr. Om man exkluderar Pleo, vars var-
dedkning uppgick till mer &n 550 procent
under 2021, var nettoeffekten av 6kande
och minskande multiplar i princip obefint-
lig. Den resterande vardeforandringen
ar framst en effekt av kapitalallokering,
valutor, och féréndringar i bolagens fi-
nansiella stéllning.

Eftersom borsnoterade jamforelsebo-
lags multiplar typiskt sett minskade under
2021, sarskilt under arets sista veckor,
innebér stabila bakatblickande multiplari
var privata portfélj att vara bolag generellt
sett ar varderade hogre relativt till sina
borsnoterade jamforelsebolag i slutet av
2021 jamfoért med slutetav 2020. Det som
balanserar denna premie &r att vara ono-
terade bolag typiskt sett vaxer markant
snabbare an sina bérsnoterade motsva-
righeter, dér var onoterade portfolj vaxte
sina intdkter med ungefér 100 procent pa
en vérdeviktad basis under 2021.

Nyckelinvesteringar inom
konsumenttjanster

Varderingen av Kinneviks andel om 28
procent i Budbee uppgar till 1.309 Mkr,
baserat pa nartida framatblickande mul-
tiplar primart fran InPost, en jamférelse-
grupp bestadende av logistikbolag och
nyliga transaktioner i relevanta delar av
den privata marknaden. Budbees for-
séljningsmultipel ar pa en 33-procentig
rabatt jamfért med InPost, ner fran 50
procent i forra kvartalet, vilket leder till
att Budbees multipel 6kar med 5 pro-
cent i kvartalet. Budbee véxer markant
snabbare an InPost och dubblade néstan
sina intékter under 2021 med jamférbara
bruttomarginaler. Over tid borde Budbee
vérderas i linje med InPost forutsatt att
bolaget fortsatter prestera i linje med sin
ambitiésa plan.

Vérderingen av Kinneviks andel om 37
procent i Mathem uppgar till 1.254 Mkr
baserat pa historiska forsaljningsmultiplar
fran en jamforelsegrupp bestdende av
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Vérderingsdrivare i onoterade portféljen
2020 Q4 - 2021 Q4, MdSEK (uppskattning)

+4,3
+11,7
Q4 2020 Omséttnings- Multipel- Netto- Ovrigt & Q4 2021
tillvaxt expansion investeringar Babylons

lagerhallande e-handelsbolag och bo-
lag som séljer matkassar pa nétet, sdsom
Zalando, Boozt och HelloFresh, samt upp-
skattade marknadsvarderingar av Ocado
Retail. Multiplarna for de viktigaste jam-
férelsebolagen minskade med 10-25
procent under kvartalet. Under samma
period har Mathem slutit avtal om ett
sammangaende med Mat.se och ingatt
ett langsiktigt strategiskt inképsavtal med
Axfoods inkdps- och logistikbolag Dagab.
Detta starker Mathems framtidsutsikter
betydligt, och berattigar en minskande
rabatt gentemot jamforelsebolagen. |
relation till HelloFresh minskar rabatten
fran 40 till 30 procent, vilket resulterar i
att den historiska forséljningsmultipeln
minskar med 5 procent. Den uppskattade
varderingen innebar en multipel om 1,3x
bolagets intakter under de senaste tolv
manaderna per 30 september 2021.
Varderingen av Kinneviks andel om
21 procent i Oda uppgar till 1.604 Mkr,
vilket fortsatt &r i linje med varderingen
i den finansieringsrunda som bolaget
genomférde under 2021. Varderingen ar
baserad pa en kombination av historiska
och framatblickande férsaljningsmulti-
plar fran samma jéamforelsegrupp som
Mathem. Den uppskattade varderingen
innebar en multipel om 2,9x bolagets
intakter under de senaste tolv manaderna
per 30 september 2021, vilket motsvarar
en signifikant premie mot jamférelsebo-
lagen. Premien minskar och dvergar till
en rabatt gentemot de viktigaste jam-
férelsebolagen framat 2023 eftersom
Oda férvantas ha en betydligt hégre till-

bérsnotering

vaxttakt drivet av bolagets geografiska
expansion, vilken fortléper enligt plan.
Varderingen reflekterar dven bolagets
exceptionella operationella effektivitet
som dess egenutvecklade teknologi for
logistik- och lagerhantering méjliggor.
Vérderingen av Kinneviks andel om 11
procent i HungryPanda uppgar till 573
Mkr, och har baserats pa framatblickande
bruttoférsaljningsmultiplar fran en jam-
férelsegrupp av matleveransbolag. Den
uppskattade varderingen &r i linje med
vérderingenien finansieringsrunda som
bolaget genomférde i december 2021
och innebar att bolaget fortfarande var-
deras till en rabatt mot framatblickande
multiplar for de matleveransbolag som
riktar sig till den breda massan i jamfo-
relsegruppen. HungryPanda slutférde
nyligen tva forvérv i Australien och Nya
Zeeland vilket starker bolaget skala och
framtidsutsikter pa dessa marknader.
Varderingen av Kinneviks andel om
11 procent i Vivino uppgar till 510 Mkr,
och har baserats pa framatblickande
bruttoférsaljningsmultiplar fran en jam-
forelsegrupp av globala marknadsplatser
pa natet med en hdg engagemangsniva
bland anvandare sasom Etsy. Rabatten
mot jamférelsegruppens genomsnittliga
bruttoférsaljiningsmultipel &r framférallt
kalibrerad genom en jamforelse av Vi-
vinos ldnsamhet vis-a-vis jamforelsebo-
lagens, dér Vivinos formaga att effektivt
marknadsféra och organiskt férvérva kun-
der genom deras plattform, som préglas
av hégt anvandarengagemang, tas med
i berékningen. Nedskrivningen reflekte-
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rar utvecklingen for jamférelsegruppen
i kvartalet och varderingen &r fortsatt pa
en relativt betydande rabatt gentemot
jamforelsegruppens genomsnittliga fram-
atblickande bruttoférsaljningsmultipel.

Varderingen av Kinneviks andel om 15
procent i TravelPerk uppgar till 1.668 Mkr
och har baserats pa forsaljningsmultiplar
fér 2022 fran en jamfoérelsegrupp av re-
sebokningsplattformar pa natet, sasom
Booking.com, och SaaS-bolag, sasom
Twilio. Var vardering arilinje med vérde-
ringenien finansieringsrunda i december
2021, och reflekterar en atergang till var-
deringsmultiplarilinje med transaktions-
drivna SaaS-bolag under pandemins slut-
fas, samt bolagets fortsatta framgang i att
kontraktera nya féretagskunder samt dess
starka resultatutveckling och framtidsut-
sikter. Pa framéatblickande basis vérderas
TravelPerk i linje med en bredare jamfo6-
relsegrupp bestaende av SaaS-bolag.

Vérderingen av Kinneviks andel om 5
procentiJobandtalent uppgar till 1.040
Mkr, och har baserats pa framatblickande
férséljningsmultiplar fran en jamférelse-
grupp bestaende av bolag verksamma
inom jobb- och uppdragsmatchning sa-
som Fiverr och Upwork, med referens till
B2B-marknadsplatser. Den uppskattade
varderingen &r i linje med vérderingen i
en finansieringsrunda som bolaget ge-
nomférde under det fjdrde kvartalet av
2021, och arilinje med jamférelsegrup-
pen pa en framatblickande basis.

Nyckelinvesteringar inom finansiella
tjanster

Varderingen av Kinneviks andel om 15
procent i Betterment uppgar till 1.586
Mkr, och har baserats pa framatblickande
férséljningsmultiplar fran en jamférelse-
grupp bestaende av digitala plattformar
for sparande och investeringar, fintechbo-
lag och SaaS-bolag med liknande finan-
siell profil som Betterment. Den applice-
rade forséljningsmultipeln &r i linje med
den implicita férséljningsmultipeln fran
bolagets finansieringsrunda under det
tredje kvartalet av 2021, medan jamfo-
relsegruppens genomsnittliga multipel
har minskat med 10 procent under det
fjarde kvartalet. Den stabila multipeln
styrks av nyliga transaktioner i den privata
marknaden och innebér att Betterment

vérderas i linje med jamforelsegruppen
pa en framatblickande basis. Betterments
intakter fortsatter att delvis vara bero-
ende av den amerikanska och globala
aktiemarknadens utveckling, vilket kan
ha paverkan pa bolagets narliggande
framtidsutsikter. Per utgangen av 2021
hade bolagettillgangar under férvaltning
uppgaende till 33,9 MdUSD.
Vérderingen av Kinneviks andel om 14
procent i Pleo uppgar till 5.884 Mkr och
har baserats pa framéatblickande férsélj-
ningsmultiplar fran en jamforelsegrupp
bestdende av SaaS-bolag. Den uppskat-
tade vérderingen arilinje med den finan-
sieringsrunda som bolaget genomférde i
december 2021.Varderingen innebar en
betydande implicit premie mot jamforel-
segruppen for 2022, men normaliseras
framat 2023-24 eftersom Pleo forvéntas
ha en signifikant hogre tillvaxttakt an de
ledande bolagen i jamférelsegruppen.

Nyckelinvesteringarinom halsovards-
tjdnster
Under 2021 har ett antal bolag inom
vérdebaserad och virtuell hélsovard no-
terats genom bérsnoteringar och SPAC-
processer. Varderingarna inom bada jam-
férelsegrupperna har varit volatila och
minskade kraftigt under slutet av 2021.
Varderingarna inom virtuell halsovard
har inte sett en lika stor nedgang som
de inom vardebaserad halsovard, dar
den férvantade omvérderingen till nivaer
mellan mjukvarubolag och traditionella
vardgivare har accelererat under det
tredje och fjarde kvartalet. De flesta av
vara bolag i bada sektorerna har nyligen
tagitin kapital, och med ett fatal undantag
anser videssa varderingar som réttvisande
dven per slutetav 2021. Skulle varderings-
multiplar stabilisera sig pa den niva som
rader under slutet av januari eller fortsatta
att sjunka, kan ytterligare nedjusteringar
bli aktuella i kommande kvartal.
Varderingen av Kinneviks andel om
8 procent i Cityblock uppgar till 4.036
Mkr, och har baserats pa framatblickande
férséljningsmultiplar fran en jamforel-
segrupp bestaende av bolag inom vér-
debaserad vard, inklusive One Medical,
Oak Street Health och Signify Health.
Jamférelsegruppens genomsnittliga
férsaljningsmultipel har minskat med

Delarsrapport Q4 2021

cirka 20 procent under kvartalet. Som en
konsekvens av detta har den uppskattade
varderingen av Cityblock minskats med
10 procent jamfért med varderingen i det
foregaende kvartalet, vilken var i linje med
vérderingen i den finansieringsrunda bo-
laget genomférde under det tredje kvar-
talet. Varderingen motsvarar en premie
mot de viktigaste jamférelsebolagen pa
framéatblickande basis vilket reflekterar
bolagets betydligt hogre tillvaxttakt jam-
fort med de ledande noterade bolagenii
jamforelsegruppen.

Varderingen av Kinneviks andel om
4 procent i VillageMD uppgar till 4.658
Mkr, och har baserats pa férsaljningsmul-
tiplar fran samma jamférelsegrupp som
for Cityblock. Varderingen av bolaget
arilinje med varderingen som tillskrevs
bolaget i transaktionen med Walgreens
Boots Alliance ("WBA") under det fjarde
kvartalet. Eftersom jamforelsegruppens
genomsnittliga multipel minskat med
20 procent under kvartalet motsvarar
bolagets vérdering en mattlig premie
mot densamma pa framatblickande ba-
sis. Premien reflekterar den strukturella
marknadsférdel och de starkare tillvéxt-
utsikter som VillageMD fatt tack vare det
unika partnerskapet med WBA.

Vérderingen av Kinneviks andel om 5
procent i Spring Health uppgar till 905
Mkr, och &r i linje med vérderingen i en
finansieringsrunda som bolaget genom-
férde under dettredje kvartalet av 2021.
Varderingen innebéar en materiell premie
mot jamférelsegruppens genomsnittliga
férséljningsmultipel pa framatblickande
basis, vilket motiveras av Spring Healths
tidigare mognadsskede och betydligt ho-
gre tillvaxttakt jamfort med de bolag inom
virtuell hélsovéard som ingér i gruppen.

Varderingen av Kinneviks andel om
8 procent i Cedar uppgar till 2.525 Mkr,
och &rilinje med varderingenien finan-
sieringsrunda som bolaget genomférde
under 2021. Varderingen motsvarar en
premie mot framatblickande genom-
snittsmultiplar fér en jamforelsegrupp
bestaende av mjukvaru- och analysbolag
fokuserade pa hélsovard, sasom Veeva
Systems. Multipeln normaliseras dock
framat 2023 drivet av Cedars starka re-
sultat och férbattrade framtidsutsikter.
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Forandring i verkligt varde (Mkr) Q4 Q4 Helar Helar
2021 2020 2021 2020
Alliance Data - 47 28 47
Babylon -1892 - -1892
Global Fashion Group -4098 3223 -4075 5743
Home24 - - - 59
Livongo - -1860 - 11033
Qliro Group - - - -69
Teladoc -1977 -502 -5974 -502
Tele2 -122 -3274 3790 -4991
Zalando - 4012 4795 25257
Summa Noterade Innehav -8089 1646 -3329 36577
Babylon - 55 2224 -283
Betterment -16 -98 546 - 345
Bread 1 28 1 180
Budbee -3 264 540 334
Cedar 85 -44 1953 293
Cityblock -294 383 2642 461
Common - 81 -15 -52 -1
HungryPanda 106 -1 160 -1
Jobandtalent 35 - 35
Joint Academy -1 -3 -4
Lunar 6 - 20
Mathem -209 73 -210 244
Monese 21 -16 70 -47
Nick's 13 - 13
Oda 38 265 484 392
Omio -45 -81 -17 -145
Parsley Health 7 - 17
Pleo 3705 41 4983 64
Quit Genius 10 - 13
Raisin DS -25 -1 -10 -38
Spring Health 30 - 44
Sure 16 - 18
Town Hall Ventures Il 2 -5 6 -12
TravelPerk 640 -71 996 -163
VillageMD 117 1408 2926 3845
Vivino -95 - -76
Ovriga Ventures -27 -7 -32 -26
Utvecklingsmarknader och &vrigt -59 -332 -788 - 1581
Summa Onoterade Innehav 3976 1823 16 502 3151
Andra kontraktuella réattigheter 51 122 96 122
Summa -4 062 3590 13 269 39850
varav orealiserade vinster eller forluster for tillgangar inom Niva 3 4027 1917 16577 3091

Forandring i orealiserade vinster eller forluster for tillgangar inom Niva 3 for perioden redovisas i resultatrdkningen som féréndring
i verkligt varde av finansiella tillgangar.
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Bokfért varde av finansiella tillgangar (Mkr) A-aktier B-aktier Kapital/R6ster 31 dec 31 dec
(%) 2021 2020
Alliance Data - - - 168
Babylon 54942 568 - 13,3/3,6 2900
Global Fashion Group 79 093 454 - 36,4/36,4 3612 7 688
Teladoc 4991124 - 3,1/31 4149 12 302
Tele2 20733 965 166 879 154 27,2/41,9 24240 20450
Zalando R R B 49 346
Summa Noterade Innehav 34901 89 954
Babylon - - 2525
Betterment 15/15 1586 970
Budbee 28/28 1309 769
Cedar 8/8 2525 572
Cityblock 8/8 4036 841
Common 11/11 163 173
HungryPanda 11/11 573 300
Jobandtalent 5/5 1040
Joint Academy 19/19 127 131
Lunar 5/5 526
Mathem 37/37 1254 1315
Monese 26/26 534 429
Nick’s 10/9 272
Oda 21/21 1604 1087
Omio 5/5 427 438
Parsley Health 11/11 208
Pleo 14/14 5884 407
Quit Genius 12/12 272
Raisin DS 2/2 247 247
Spring Health 5/5 905
Sure 9/9 453
Town Hall Ventures Il - 68 62
TravelPerk 15/15 1668 380
VillageMD 4/4 4 658 4842
Vivino 11/11 510
Ovriga Ventures - 537 139
Utvecklingsmarknader och &vrigt - 1019 1835
Summa Onoterade Innehav 32405 17 462
Andra kontraktuella rattigheter 236 140
Summa 67 541 107 556
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Investeringar i finansiella tillgangar (Mkr) Q4 Q4 Helar Helar
2021 2020 2021 2020

Alliance Data - 121 - 121

Summa Noterade Innehav - 121 - 121

Babylon - - 43

Betterment - - 70

Budbee - 105 - 211

Cedar - 8 - 82

Cityblock 223 145 553 380

Common - - 42 184

HungryPanda 113 311 113 311

Jobandtalent 1006 - 1006

Joint Academy - - - 131

Lunar - - 506

Mathem - - 149 182

Monese - 1 35 93

Nick’s 259 - 259

Oda - 2 33 9

Omio 1 1 6 116

Parsley Health - - 191

Pleo 227 - 494

Quit Genius - - 259

Raisin DS - - 10

Spring Health - - 861

Sure - - 435

Town Hall Ventures Il - - - 74

TravelPerk 226 - 292 38

VillageMD - - - 260

Vivino - - 586

Ovriga Ventures 314 96 429 102

Utvecklingsmarknader och &vrigt 1 3 4 34

Summa Onoterade Innehav 2370 672 6376 2207

Summa 2370 794 6376 2329

Férandringar i onoterade innehav (Niva 3) Q4 Q4 Helar Helar
2021 2020 2021 2020

Ingaende balans 34150 15462 17 602 12 605

Investeringar 2370 672 6376 2207

Forséljningar -3114 - 495 -3144 -501

Omklassificering -4792 18 -4792 18

Férandring i verkligt vérde 4027 1945 16 598 3273

Utgaende balans 32641 17 602 32641 17 602
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Not 5
Erhallna utdelningar
Mkr Q4 Q4 Helar Helar
2021 2020 2021 2020
Tele2 563 1173 1689 1689
Summa erhallna utdelningar 563 1173 1689 1689
Varav ordinarie utdelningar 563 516 1126 1032

Not 6
Réntebéarande tillgangar och
skulder

De rantebarande tillgangarna uppgick
netto till 5.704 Mkr och Kinnevik hade
en nettokassa pa 5.384 Mkr per 31 de-
cember 2021.

Under kvartalet emitterade Kinnevik
hallbarhetsrelaterade obligationer pa

den nordiska obligationsmarknaden till
ett vérde av 2 miljarder kronor fér vilka
det slutliga inlésenpriset beror pa Kin-
neviks férmaga att mota en uppséattning
arliga hallbarhetsprestandamal. Kinneviks
totala kreditramar (inklusive obligations-
emissioner) uppgick till 9.840 Mkr per
den 31 december 2021, varav 5.000 Mkr
harrérde fran outnyttjade revolverande

gationsemissioner varav 1.210 Mkr férfal-
ler till betalning i mars 2022 och 3.500
Mkr har en 16ptid pa 3-7 ar. Koncernens
tillgéngliga likvida medel, inklusive kort-
fristiga placeringar och tillgangliga out-
nyttjade kreditléften, uppgick per den 31
december 2021 till 15.869 Mkr (13.719
Mkr per den 31 december 2020).

kreditfaciliteter och 4.710 Mkr fran obli-

Mkr 31 dec 31 dec
2021 2020
Réntebéarande tillgangar
Lan till portfljbolag 137 466
Kortfristiga placeringar 6684 3878
Likvida medel 3860 3711
Ovriga rantebérande tillgangar 215 211
Summa réntebarande tillgangar 10 896 8266
Réntebarande langfristiga skulder
Kapitalmarknadsemissioner 3500 2900
Periodiserade finansieringskostnader -16 -9
Ovriga rantebarande skulder, inklusive leasingskuld 27 50
3511 2941
Rénteb&rande kortfristiga skulder
Kapitalmarknadsemissioner 1210
1210 2941
Summa réntebéarande skulder 4721 2941
Netto réntebarande tillgangar 6175 5325
Skuld obetalda investeringar/avyttringar -471 -42
Koncernens rantebarande tillgangar, netto 5704 5283
Koncernens Nettokassa 5384 4817

Kinnevik har fér nérvarande inga utestaende banklan och bankfaciliteterna, nér de nyttjas, |6per med olika réntesatser. Kapitalmark-
nadsfinansieringen bestar av foretagscertifikat samt icke sékerstallda kapitalmarknadsemissioner (obligationer). Féretagscertifikat
utges med en maximal 16ptid om 12 manader under Kinneviks certifikatprogram om totalt 5 Mdkr och obligationerna &r utgivna
med en l&gsta initial 16ptid om 12 manader inom Kinneviks obligationsprogram f6r emission av sa kallade medium term notes med
ett rambelopp om 6 Mdkr. For att sékra sig mot rénterisker har Kinnevik tecknat ett antal rénteswapar genom vilka Kinnevik betalar
en fast arlig rénta dven pa obligationer utstéllda med rorlig rénta. Réntederivaten varderades med diskonterade kassafléden med
observerbar indata till ett positivt varde om 5 Mkr pa balansdagen och redovisas inom réntebarande tillgangar. Derivaten omfattas
av ISDA-avtal. Per den 31 december 2021 uppgick den genomsnittliga réntan for Kinneviks utestaende upplaning till 1,37% med en
genomsnittlig aterstaende 16ptid fér de totala kreditfaciliteterna om 2,8 ar. Redovisat varde pa skulderna utgér en rimlig approxima-
tion av verkligt varde da de I6per med rérlig rénta.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
| SAMMANDRAG

Mkr Q4 Q4 Helar Helar
2021 2020 2021 2020
Administrationskostnader -120 -125 -310 -386
Ovriga rérelseintakter och kostnader - 1 2 5
Rérelseresultat -120 -124 -308 -381
Resultat fran intressebolag -519 189 -442 189
Resultat fran dotterbolag 7 600 59738 9 346 58 463
Finansnetto 26 -23 21 =71
Resultat efter finansiella poster 6987 59780 8617 58 200
Koncernbidrag 177 -88 177 -88
Resultat fore skatt 7164 59 692 8794 58112
Skatt - - -
Periodens resultat 7164 59 692 8794 58112
Periodens totalresultat 7164 59 692 8794 58112

Férdelningen per aktieslag per 31 december 2021 var féljande:

Nominellt
Antal aktier Antal réster belopp (Tkr)

Utestadende A-aktier med 10 roster vardera 33755432 337554320 3376
Utestaende B-aktier med 1 rost vardera 242153584 242153584 24215
Utestdende D-G aktier (LTIP 2018), 1 rost vardera 297 258 297 258 30
Utestaende D-G aktier(LTIP 2019), 1 rost vardera 645 054 645 054 65
Utestaende C-D aktier(LTIP 2020), 1 rost vardera 992 337 992 337 99
Utestaende C-D aktier(LTIP 2021), 1 rost vardera 737 000 737 000 74
C-D aktier(LTIP 2021), 1 rost vardera i eget forvar 116 550 116 550 12
Registrerat antal aktier 278 697 215 582496 103 27 870

Under aret saldes 192.927 B-aktier for att bland annat tacka utdelningskompensation och andra kostnader relaterade till Kinneviks
langsiktiga incitamentsprogram. Under juli konverterades 242.378 incitamentsaktier fran LTIP 2018 till Kinnevik B-aktier. Efter beslut
av en extra bolagsstdmma den 21 oktober 2021, och i likhet med 2020, genomférdes i november en nyemission av 853.550 omvand-
lingsbara, efterstallda incitamentsaktier, uppdelade pa tva aktieserier, till deltagarna i Kinneviks langsiktiga aktieincitamentsprogram.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
| SAMMANDRAG

Mkr 31 dec 31 dec
2021 2020

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Inventarier 4 4
Aktier och andelar i koncernféretag 87 593 96 970
Aktier och andelar i intressebolag och andra bolag 6561 121
Fordringar hos koncernféretag 27 756 17 384
Ovriga langfristiga fordringar 210 211
Summa anlaggningstillgangar 122124 114 690

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 231 336
Kortfristiga placceringar 6 684 3878
Kassa och bank 3546 3454
Summa omséttningstillgangar 10 461 7 668
SUMMA TILLGANGAR 132585 122358
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 6896 6895
Fritt eget kapital 63487 105 459
Summa Eget kapital 70383 112 354

Avséttningar
Avsattningar fér pensioner och Svrigt 19 20

Summa avsattningar 19 20

Langfristiga skulder
Externa rantebérande lan 3484 2908

Summa langfristiga skulder 3484 2908

Kortfristiga skulder

Externa réntebarande lan 1210 0
Skulder till koncernféretag 57 398 6986
Ovriga skulder 91 90
Summa kortfristiga skulder 58 699 7076
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 132585 122358

I enlighet med beslut pa arsstdmman den 29 april 2021 verkstélldes sakutdelningen av Zalandoaktier under det andra kvartalet. Det
utdelade vardet uppgick till 50.850 Mkr vilket motsvarade moderbolagets bokférda varde pa de utdelade aktierna.
Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditléften uppgick per 31 december 2021 till 15.556
(13.462) Mkr. De réntebérande externa skulderna uppgick per samma datum till 4.694 (2.908) Mkr. Investeringar i materiella anldgg-
ningstillgdngar uppgick till 1 (1) Mkr under perioden.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Kinnevik tillampar de av Esma utgivna riktlinjerna for alternativa nyckeltal. Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt dver historisk
eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning, finansiellt resultat eller kassafloden som inte definieras eller anges i tillampliga
regler for finansiell rapportering (for Kinneviks koncernredovisning innebar detta IFRS).

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i tillampliga regler for finansiell rap-
portering. Utgadngspunkten for Idmnade alternativa nyckeltal &r att de anvands av féretagsledningen for att bedéma den finansiella
utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan ldmnas definitioner p& samtliga
anvénda alternativa nyckeltal. Avstamningar for ett urval av alternativa nyckeltal finns pa var hemsida www.kinnevik.com.

I nedanstdende definitioner presenteras matt som inte definieras enligt IFRS:

Belaningsgrad Nettoskuld dividerat med portfoljvérde

Internranta, IRR Den arliga avkastningen berédknad i kvartalsintervall i svenska kronor som nollstéller nuvardet av (i) verkliga vérden vid bor-
jan och slutet av respektive matperiod, (ii) investeringar och férséljningar, och (i) kontant- och sakutdelningar

Investeringar Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella tillgangar inklusive lan till portféljbolag
Nettokassa/(Nettoskuld) Kortfristiga placeringar och likvida medel minus rantebarande skulder inklusive ej utbetalda investeringar/avyttringar
Nettoinvesteringar Samtliga investeringar med avdrag for férséaljningar av noterade och ej noterade finansiella tillgangar

Portféljvarde Summan av bokfért varde pa finansiella anlaggningstillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen
Substansvérde Nettovardet av samtliga tillgdngar, motsvarande koncernens eget kapital

Skuldséattningsgrad Réntebarande skulder inklusive réntebarande avsattningar dividerat med eget kapital

Soliditet Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande i procent av balansomslutningen

Totalavkastning Arlig totalavkastning pa Kinnevik B-aktien under antagande att aktieagaren har aterinvesterat samtliga erhallna medel fran

kontantutdelningar, sakutdelningar och obligatoriska inlésenprogram, fore skatt, pa den férsta respektive handelsdagen
utan réatt till utdelning eller inlésenaktie. Vardet pa Kinnevik B-aktierna i slutet av matperioden delas med priset pa Kinnevik
B-aktien vid bérjan av matperioden, och den resulterade totala avkastningen omraknas sedan som en arligt matt
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Arsstimma 2022

Arsstamman kommer att hallas i Stock-
holm den 9 maj 2022. Aktiedgare som
dnskar fa ett rende behandlat pa arsstam-
man ska inkomma med skriftligt férslag till
arsstamma@kinnevik.com, eller till Bo-
lagssekreteraren, Kinnevik AB, Box 2094,
103 13 Stockholm, senast sju veckor fére
arsstamman for att garantera att drendet
kan inkluderas i kallelsen till drsstdmman.
Ytterligare information om hur och nér
registrering ska ske kommer att offentlig-
goras fore arsstamman.

Valberedning infér arsstamma
2022

Arsstamman 2021 beslutade, i enlighet
med valberedningens férslag, att valbe-
redningen infér arsstdmman 2022 skulle
besta av fem ledamoter inklusive styrel-
seordférande, James Anderson, och om
val av Anders Oscarsson, nominerad av
AMF, Hugo Stenbeck, nominerad av Al-
ces Maximus LLC, Marie Klingspor, och
Lawrence Burns, nominerad av Baillie
Gifford, till ledamoter i valberedningen.

Stédmman beslutade vidare, i enlighet
med valberedningens férslag, att valja
Anders Oscarsson till valberedningens
ordférande. Information om valbered-
ningens arbete finns pa Kinneviks
hemsida www.kinnevik.com.

Rapporter

Arsredovisningen 2021 kommer att pu-
bliceras pa Kinneviks hemsida den 7 april
2022.

21 april 2022
Delarsrapport jan-mar 2022

11 juli 2022
Delérsrapport jan-jun 2022

19 oktober 2022
Delarsrapport jan-sep 2022

Stockholm den 3 februari 2022
Styrelsen
Revisors Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning
av delarsrapporten for Kinnevik AB for
perioden 1 januaritill 31 december 2021.
Det &r styrelsen och verkstéllande direkto-
ren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna deldrsrapportienlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa var
Sversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inrikt-
ning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning
i enlighet med International Standard
on Review Engagements (ISRE) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell del-
arsinformation utford av féretagets valda
revisor. En dversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i férsta hand
till personer som ar ansvariga for finan-
siella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta
andra oversiktliga granskningsatgarder.
En &versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre om-
fattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och

Delarsrapport Q4 2021

god revisionssed i évrigt har.

De granskningsatgérder som vidtas
vid en 6versiktlig granskning gér det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla vik-
tiga omsténdigheter som skulle kunna ha
blivitidentifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har dérfér inte den
sdkerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning
har det inte kommit fram nagra omstan-
digheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt,
ar uppréttad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 3 februari 2022
KPMG AB

Marten Asplund
Auktoriserad revisor, Huvudansvarig

Johanna Hagstrém Jerkeryd
Auktoriserad revisor

Denna information &r sadan information som
Kinnevik AB (publ) ar skyldigt att offentliggora
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Infor-
mationen lamnades, genom nedanstaende
kontaktpersons férsorg, for offentliggérande
den 3 februari 2022 kl. 08.00 CET.

For ytterligare information, besék www.kinnevik.
com eller kontakta:

Torun Litzén

Informations- och IR-chef
Telefon +46 (0)70 762 00 50
Email press@kinnevik.com

Kinneviks ambition &r att vara Europas ledande bérsnoterade tillvéxtinvesterare och vi stéttar de béasta digitala féretagen, fér en férnyad morgondag och
for att leverera betydande avkastning. Vi férstar komplexa och snabbt férénderliga konsumentbeteenden och har en stark och expanderande portfélj
inom healthtech, konsumenttjénster, foodtech och fintech. Som en langsiktig investerare tror vi starkt pa att investering i hallbara affarsmodeller och team
med mangfald kommer att ge stérst avkastning fér aktiedgarna. Vi stttar vara féretag i varje skede av deras resa och investerar i Europa, med fokus pa
Norden samt i USA. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn. Kinneviks aktier &r noterade pa Nasdaq Stockholms lista
for stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.
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For ytterligare information,
besok www.kinnevik.com eller kontakta:

Torun Litzén
Informations- och IR-chef
Telefon +46 (0)70 762 00 50
Email press@kinnevik.com
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