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Inledning Substansvirde Portfol; Hallbarhet Finansiella rapporter Ovrigt
STARK POSITION | TURBULENTA TIDER
Substansvérde Férdndring av Férdndring av Totalavkastning Arlig Totalavkastning

substansvarde Q/Q substansvarde Y/Y

679vde -6% -5%

Viktig finansiell information

Mkr 31 mar 2022 31 dec 2021 31 mar 2021
Substansvéarde 67 859 72 391 117 752
Substansvarde per aktie, kr 243,50 259,86 423,91
Aktiekurs, kr 247,05 323,95 425,15
Nettokassa / -skuld (+/-) 4977 5384 3895

Mkr Q1 2022 Q1 2021 Helar 2021
Periodens resultat -4 541 6072 14777
Resultat per aktie, fére utspadning, kr -16,29 21,86 53,12
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -16,29 21,86 53,12
Foérandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar -4 589 6136 13269
Erhallna utdelningar - - 1689
Lamnad sakutdelning - R -54 140
Lamnad kontantutdelning - R 44
Investeringar 1658 1006 6376
Forsaljningar -1015 -207 -5 544

Not: Arlig férandring av substansvirdet exkluderar Zalando.
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(12 Manader) (5 ar)

-2% 21+

“Utmanande tider sporrar ofta innovation, och tack
vare var starka marknadsposition ar vi redo att stodja
grundare som bygger transformativa digitala bolag
som gor méanniskors liv battre. Trots den nya makro-
politiska och finansiella verkligheten &r det var fasta
Overtygelse att kvalitetsbolag med innovativa kunder-
bjudanden och stark efterfrigan kommer att fortséatta
vaxa och skapa varde.”

Georgi Ganev
Kinneviks vd
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VIKTIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

Finansiella rapporter

Ovrigt

Viktiga strategiska handelser

Vi fortsatte investera i temat "framtidens arbete” genom tva nya
investeringar - Omnipresent, en SaaS-baserad anstéllningspart-
ner, och SafetyWing, en leverantér av arbetskraftsforsékringar

Transcarent, det férsta heltdckande halso- och omsorgsféretaget
fér egenférsakrade arbetsgivare, lades till portfoljen

Vi ledde en finansieringsrunda i Agreena, som stédjer bénders
dvergang till regenerativa jordbruksmetoder genom marknaden
for frivillig utslappskompensation

Uppféljningsinvesteringar genomférdes i Lunar, Common och
Joint Academy

Varderingar pa de privata marknaderna kommer alltmer i linje
med publika nivaer, vilket satter kortsiktig press pa vart substans-
vérde men skapar langsiktiga méjligheter nar tidvattnet vénder
till férman for aktiva investerare med lang investeringshorisont

Kinnevik rankade etta i VC-kategorin i Equality Groups interna-
tionella "Equality, Diversity and Inclusion 2022 Private Equity &
Venture Capital Index”

Investeringsverksamhet

e \Viinvesterade 1.658 Mkr i kvartalet, inklusive:
e 546 Mkr i Transcarent
e 377 Mkri Omnipresent
e 211 MkriLunar
e 177 Mkr i SafetyWing
e 127 Mkri Agreena
e Vi fortsatte omallokera kapital i var tillvaxtportfélj genom att

frigéra 1,0 Mdkr fran Teladoc, vilket laggs till de 2,2 Mdkr vi
frigjorde forra kvartalet

Finansiell stallning

Substansvardet uppgick till 67,9 Mdkr (244 kr per aktie), en
minskning med 4,5 Mdkr eller 6% i kvartalet

Nettokassan uppgick till 5,0 Mdkr, motsvarande 7,8% av portfolj-
vardet vid kvartalets slut

Justerat fér utdelningen fran Tele2 som véntas i maj uppgick
nettokassan till 8,1 Mdkr

Kinneviks ambition &r att vara Europas ledande bérsnoterade tillvdxtinvesterare. Vi stSttar de bésta digitala bolagen fér en morgondag med oanade méjligheter och
for att leverera en stark avkastning. Vi férstar komplexa och snabbt féréanderliga konsumentbeteenden och har en stark och expanderande portfélj inom healthtech, kon-
sumenttjdnster, foodtech och fintech. Som en langsiktig investerare tror vi starkt pa att investering i hallbara affarsmodeller och team med mangfald kommer att ge stérst
avkastning fér aktiedgarna. Vi stéttar vara féretag i varje skede av deras resa och investerar i Europa, med fokus pa Norden samt i USA. Kinnevik grundades 1936 av famil-
jerna Stenbeck, Klingspor och von Horn. Kinneviks aktier &r noterade pa Nasdaq Stockholms lista fér stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.
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Kara aktiedgare, forsta kvartalet 2022 var turbulent. Rysslands invasion av Ukraina, som Kinnevik
starkt fordémer, orsakar massivt manskligt lidande och stérningar och kommer att ha langvariga ef-
fekter pa méanniskors liv och internationella relationer. Kinnevik har begransad exponering mot de
direkt berérda omradena och vart fokus ligger pa att trygga sakerheten for vara bolags anstéllda i
regionen. P4 de onoterade marknaderna ser vi en en press pa varderingar som paverkar var port-
folj. Trots den nya makropolitiska och finansiella verkligheten ar vi dvertygade att kvalitetsbolag med
innovativa kunderbjudanden kommer att fortsatta véxa och skapa varde.

Kinneviks resultat fér férsta kvartalet

Vart substansvérde uppgick till 67,9 Mdkr eller 244 kronor per
aktie vid utgangen av férsta kvartalet 2022, en minskning med
4,5 Mdkr eller 6 procent fran slutet av 2021.

Ar 2021 hade marknaden fér venture- och tillvaxtbolag re-
kordhéga infléden av kapital da investerare sokte tillvéxt och
risk i en miljé med laga rantor, understott av penning- och fi-
nanspolitiska stimulanser. Detta ledde i sin tur till expansiva
vérderingar samt stérre och fler finaniseringsrundor. Som noterats
i var bokslutsrapport har 2022 bérjat med tydliga tecken pa att
dessa trender vander drivet av hogre rantor for att motverka en
stigande inflation.

| takt med att tidvattnet vénder forvéntar vi oss en flykt till
kvalitet likt den vi har sett i tidigare nedgangar. Kvalitet, bade i
férhallande till vilka bolag som ska stottas och vilka investerare
som féredras. Omsvangningen kommer ocksa understryka forde-
len for entreprendrer med att ta in kapital fran aktiva, talmodiga
och langsiktiga investerare i forhallande till de snabba pengar
som har varittillgdngliga under de senaste 18 manaderna. Vi tror
att Kinnevik, vara tillvéxtbolag och deras fantastiska grundare
gynnas av denna flykt till kvalitet, och att den skapar attraktiva
langsiktiga mojligheter fér en investerare med permanent och
oinskrankt kapital som Kinnevik.

Korrigeringen av vérderingarna satter dock pa kort sikt tydlig

press pa varderingarna i var portfélj. Det verkliga vérdet pa vara
investeringar i onoterade bolag minskade med 1,7 Mdkr under
kvartalet, dar en sammanlagd nedskrivning pa 3,3 Mdkr eller 10
procent delvis kompenserades av nettoinvesteringar pa 1,6 Mdkr.
Den har nedskrivningen kraver en férklaring for att forstas fullt ut.
Exklusive det mycket begrénsade antal bolag som nyligen fatt sitt
marknadsvarde provatisamband med kapitalanskaffningrundor,
uppgick den genomsnittliga vardeminskningen for vara ono-
terade bolag till dver 20 procent under kvartalet. Med hénsyn
till bolagens relativa vikt i var portfélj och andra faktorer som
paverkar var vérdering, var vardeminskningen omkring 10 pro-
cent - i linje med Nasdaq och den 6vre kvartilen av techaktier.
Du hittar en utékad forklaring av hur vi marknadsvarderar vara
onoterade bolag pa sidorna 29-32.

| den publika delen av var portfélj hade en svag kursutveckling
i vara tillvaxtbolag Global Fashion Group, Babylon och Teladoc
en negativ paverkan pa vart substansvéarde som i viss man upp-
végdes av Tele2s starka kursutveckling.

Fortsatt investeringsaktivitet

Att investeringsklimatet har fordndrats passar var affarsmodell
samt vart aktiva agande och sammanfaller med att var finansiella
stéllning &r historiskt stark. Proforma den kommande utdelningen
fran Tele2 i maj har vi en nettokassa pa 8,1 Mdkr. Darfor &r var

tydliga ambition att bibehalla vart momentum i investeringsak-
tivitet och fortsatta att bygga vidare pa var portfoélj med inves-
teringar i befintliga och nya bolag i olika stadier av tillvaxt. De
totala investeringarna under kvartalet uppgick till 1,7 Mdkr, varav
1,2 miljarder i fyra nya tillskott till var portfélj och 0,4 miljarder i
uppféljningsinvesteringar. Vi fortsatte ocksa att atervinna kapital
fran den senare delen av tillvaxtkurvan och salde aktier for cirka
1,0 Mdkr i Teladoc.

Under kvartalet deltog vi i Lunars finansieringsrunda pa 70
MEUR. Nér vi férst investerade i Lunar férra aret gjorde vi det av
en fast 6vertygelse om att verksamheten har alla ingredienser for
att bli en vinnare i sin kategori. Det &r den enda molnbaserade
digitala bankplattformen som beviljats banklicens i Norden och
har en snabbt vaxande bas av lojala kunder. I slutet av mars lade
bolaget ett kontantbud pa den bérsnoterade norska digitalban-
ken Instabank som har accepterats av 90 procent av Instabanks
aktiedgare. Om det godkénns av sedvanliga myndigheter, kom-
mer Lunars position som en ledande finansiell utmanare inom
bank, betalningar och investeringar i Norden att beféstas.

Bland kvartalets nya investeringar tacktes den stérsta - investe-
ringen i Livongo-grundaren Glen Tullmans nya satsning Transca-
rent - i var bokslutsrapport. Den minsta investeringen gjordes
i Agreena, en dansk AgTech-startup. Agreena skapar, verifierar
och séljer koldioxidcertifikat som genereras av bénder som gar
Sver till regenerativt jordbruk. Vi ar glada 6ver att stodja Julie,
Ida och Simon och det bredare teamet i deras stravan att framja
overgangen till regenerativt jordbruk, och i sin tur omvandlingen
av det bredare ekosystemet inom mat. Dessutom ar Agreenas
affarsmodell en som vi férstar val: en aktiv marknadsplats med
mycket fragmenterat utbud i behov av stottning pa ena sidan, och
Overskott i efterfragan pa andra sidan. Det &r en marknads- och
affarsmodell med stark strategisk relevans for Kinneviks portfél].

Férutom Transcarent och Agreena gjorde vi tva nya investe-
ringar utifran vart tematiska arbete inom vad vi kallar...
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Framtidens arbete

Den snabba digitaliseringen av arbetsplatsen som intraffade pa
grund av Covid-19-pandemin accelererade en trend som vi hade
foljt under en tid, dar anstallda kraver mer av sina arbetsgivare,
paverkade av den kundupplevelsen de har vantsig vid genom att
anvanda konsumentnéra digitala plattformar. Var tes ar férankrad
kring tre nyckelelement som vi tror kommer att vara bestaende:

e  utbyggnad av ny teknik och 6kad digitalisering;

e acceptansen av distansarbete och den pagaende tillvéxten
av gigjobb; och

e  jakten patalang samtféréandrade krav pa féretagsférmaner
och social trygghet.

Under de senaste fyra manaderna har Kinnevik investerat i alla
dessa tre trender. Forra aret investerade vi i Jobandtalent, den
ledande digitala utmanaren inom bemanningsbranschen. Det har
kvartalet ar Omnipresent och SafetyWing tva nya investeringar
som gynnas av, driver och bygger vidare pa dessa trender med
sina innovativa tjansteerbjudanden.

Omnipresent tillhandahaller en helhetslésning for att stédja
och végleda féretag som anstaller talanger globalt. Dar Om-
nipresent utmarker sig ar bolagets djupa férstaelse av lokala
skillnaderien globaliserad varld. Vi har sett férdelarna med dess
plattform pa nara hall - féretag skalar upp sin verksamhet till nya
marknader pa satt som de helt enkelt inte skulle kunna utan
Omnipresents stod. Affarsmodellen &r differentierad, och vitror
attteamet som medgrundarna Mathew och Guenther har byggt
ar unikt och kan leverera pa den stora potentialen i marknaden.

SafetyWings vision &r att bygga ett globalt socialt skyddsnét
som gor lika mojligheter och frihet tillgangligt for alla éver hela
varlden. Féretagets unika globala rese- och sjukférsékringsplan
hjalper foretag att sérskilja sig genom att erbjuda béttre formaner
till distansarbetare. Vi ar mycketimponerade av deras starka team
och féretagskultur, och ser fram emot att stétta medgrundarna
Sondre, Sarah och Hans pa deras fortsatta tillvaxtresa.

CAKINNEVIK
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Kinneviks nettokassa justerat for den
kommande utdelningen fran Tele2

Attinvesteringsklimatet har férand-
rats passar var affirsmodell samt
vart aktiva 4gande och sammanfal-
ler med att var finansiella stéllning
ar historiskt stark. 0 b“'

Ledande inom mangfald och inkludering

| mars rankades Kinnevik etta i VC-kategorin i Equality Groups
"Equality, Diversity and Inclusion 2022 Private Equity & Venture
Capital Index"”. Indexet rankar éver 300 féretag inom PE- och
VC-sektorn pa deras jamstélldhet, mangfald och inkludering i
sex kategorier: ledarskap, atgarder och policyer, balans mellan
arbete och privatliv, inkluderande team, explicit stéd inom mang-
fald och inkludering, samt ytterligare offentlig information. Aven
om vi ar stolta dver denna prestation, ar vi inte ndjda och vi ar
fortsatt engagerade i var strategi for mangfald och inkludering
och de uppdaterade malen vi kommunicerade tidigare i ar. Vi
fortsatter att utmana vara egna och andras icke-inkluderande
normer genom att proaktivt ndra vara beteenden och goéra
mangfald och inkludering till en integrerad del av var kultur, vart
ledarskap och var investeringsprocess.

Avslutande kommentar

Krigeti Ukraina &ren 6dmjuk paminnelse om fredens bracklighet
och minskar dramatiskt betydelsen av ekonomisk avkastning.
Att navigera i nuvarande marknadsmiljo &r utmanande, men
med var langsiktiga horisont, breda portfolj av tillvaxtbolag
och solida finansiella stéllning star vi starka under den radande
osdkerheten. Utmanande tider sporrar ofta innovation, och tack
vare var starka marknadsposition ar vi redo att stédja grundare
som bygger transformativa digitala bolag som gér manniskors liv
battre. Trots den nya politiska och finansiella verkligheten &r det
var fasta dvertygelse att kvalitetsbolag med innovativa kunder-
bjudanden och stark efterfragan kommer att fortsétta vaxa och
skapa varde. | maj haller vi arsstdmma och jag ser fram emot att
véalkomna aktiedgare fysiskt pa plats for forsta géngen pa tre ar.

Georgi Ganev
Kinneviks vd
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sektorindelni Verkligt Avkastnin Genomsnittlig 2021 2021 2022 Sammanséttning av portféljvérde
ektorindeining Vérde 9 innehavstid Férséljningstillvaxt Bruttomarginal EV/Férséljning
Tele2 Value-Based Care
ele
16%
¢ Value-Based Care 10188 4,0x 2,9 ar +145-165% 5-15% 4,5-6,5x 4
¢ Virtual Care 3900 3,1x 3.4ar +125-145% 50-70% 8-12x
Virtual Care
¢ Platforms & Marketplaces 6139 1,2x 2,7 ar +40-60% / +140-160% 30-40% / 60-80% 1-3x/ 6-8x
e Software 10168 4,2x 3,5ar +130-150% 60-80% 30-40x
Software
¢ Consumer Finance 2 899 1,1x 3,8ar +30-50% 50-70% 8-10x Early Bets &
Not: Fér merinformation om sektoruppdelningen se Not 4 pa sida 29 Nev(;Themes
2%
Consumer

Genomshnittlig totalavkastning

Nettokassa i relation

o

o till portfsljvirdet
Ettar Fem ar Tio ar Trettio ar
Fem ars genomsnittlig avkastning per sektor (IRR) Investeringsaktivitet 2021 (Mkr) W Investeringar
M Forsaljningar
Nettoinvesteringar
Value-Based Care 73%
Virtual Care 71% 6376
Platforms & Marketplaces
Software 93%
. 1658
Consumer Finance 832 - 643
T™MT .
Totalt viktat genomsnitt -1 015
Not: Den genomsnittliga totalavkastningen inkluderar aterinvesterad utdelning.
-5544
Helar 2021 Q12022
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Emerging
Markets

3%

Finance
Platforms &
Marketplaces

Substansvardets utveckling (Mdkr)
(Exkluderar Zalando)

76,2 75,8
714 724

67,9

Q121 Q221 Q321 Q421 Q122
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SUBSTANSVARDE

TILLVAXTPORTFOLJ

Verkligt varde Verkligt varde

Verkligt varde
Q4 2021 Q12021

o P Frigjort kapital Investerat kapital Avkastning

Investeringsar Agarandel

Babylon 2016 13% 1992 - 847 2,4x 2900 2680
Cityblock 2020 8% 3364 - 933 3,6x 4036 2116
Transcarent 2022 3% 559 - 546 1,0x -

VillageMD 2019 4% 4273 3110 986 7,5x 4658 7280
Value-Based Care 10188 3110 3312 4,0x 11594 12076
Parsley Health 2021 11% 214 - 191 1,1x 208

Quit Genius 2021 12% 280 - 259 1,1x 272

Spring Health 2021 5% 932 - 861 1,1x 905

Teladoc 2017 2% 2474 4363 1394 4,9x 4149 11868
Virtual Care 3900 4363 2705 3,1x 5534 11 868
Budbee 2018 28% 1309 - 337 3,9x 1309 948
Common 2020 14% 132 - 295 0,4x 163 245
HungryPanda 2020 1% 511 - 424 1,2x 573 343
Jobandtalent 2021 5% 1047 - 1006 1,0x 1040

Mathem 2019 31% 699 - 1220 0,6x 1254 1490
Oda 2018 21% 1499 - 711 2,1x 1604 1610
Omio 2018 5% 417 - 566 0,7x 427 462
Vivino 2021 11% 525 - 586 0,9x 510 641
Platforms & Marketplaces 6139 - 5145 1,2x 6880 5739
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SUBSTANSVARDE

TILLVAXTPORTFOLJ

Verkligt varde Verkligt varde
Q4 2021 Q12021

Verkligt varde

o P Frigjort kapital Investerat kapital Avkastning

Investeringsar Agarandel

Cedar 2018 8% 2284 - 270 8,5x 2525 2431
Omnipresent 2022 6% 368 - 377 1,0x -

Pleo 2018 14% 5333 - 646 8,3x 5884 434
Sure 2021 9% 466 - 435 1,1x 453

TravelPerk 2018 15% 1717 - 679 2,5x 1668 799
Software 10168 - 2407 4,2x 10 530 3664
Betterment 2016 14% 1395 - 1135 1,2x 1586 1008
Lunar 2021 6% 800 - 717 1,1x 526

Monese 2018 23% 519 - 481 1,1x 534 427
Raisin DS 2018 2% 185 - 273 0,7x 247 262
Consumer Finance 2899 - 2606 1,1x 2893 1697
Early Bets & New Themes 1416 - 1512 0,9x 1004 352
Global Fashion Group 2010 36% 1403 - 6290 0,2x 3612 9067
Ovriga Emerging Markets 2007-13 Mixed 606 56 2196 0,3x 1019 1323
Emerging Markets 2009 56 8486 0,2x 4631 10390
Ovrigt - - 140 - - 236 322
Summa Tillvéxtportfslj 36 860 7 530 26173 1,7x 43 302 46 108
varav Onoterade Innehav 30 990 3166 17 641 1,9x 32 641 25173
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SUBSTANSVARDE

ALDRE INNEHAV, FINANSIELL POSITION & HELHET

Investeringsar Agarandel Verkligto\qézrgeé Verkligt&ézréiz? Verkligto\qézré:lzs
Tele2 1993 27% 26735 24240 22073
Zalando 2010 - - - 46 310
Summa Portféljvarde 63595 67 541 114 490
Bruttokassa - 8595 10 549 6902
Bruttoskuld - -3618 -5165 -3007
Nettokassa / (Nettoskuld) - 4977 5384 3895
Ovriga Nettotillgangar/-skulder - 713 -534 -633
Summa Substansvéarde - 67 859 72391 117 752
Substansvarde per aktie, kronor - 243,50 259,86 423,91
Slutkurs B-aktien, kronor - 247,05 323,95 425,15

Not: | 6vriga Nettotillgangar/skulder ingar den reservation pa 0,8 Mdkr hanférlig till en potentiell kapitalskattekostnad relaterad till fusionen mellan Teladoc och Livongo som gjordes i Q4 2020 baserat pa reglerna fér redovisning av osékra skattepositioner i IFRIC23.

Tillvaxtportfolj Sammanséttning av portféljvarde
Mdkr Vid kvartalets slut
Innehav i onoterade Portféljbolag till-

Tele2 tillvaxtbolag Tele2 komna 2016-21

=i 42% 49% 42% 55%

BEDOMNINGAR AV VERKLIGT VARDE FOR
ONOTERADE INNEHAV

Kinneviks onoterade innehav vérderas med utgangspunkt i IFRS
13 och International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines, varvid en samlad bedémning gérs for att faststélla
vilken varderingsmetod och vilka referenspunkter som ar lédmp-
ligast for att bestdmma det verkliga vardet av respektive innehav.

R SRR Las mer i Not 4 pa sidorna 29-32.
Netto Verkligt varde .
Investerat 20I292 VQ1 LAS MER 9

Kapital

Portféljbolag tillkomna
innan 2016

Innehav i noterade
tillvéxtbolag

9%
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Teladoc.

HEALTH

Ovrigt

Hjélper ménniskor leva halso-

Omséttning (MUSD)

Justerad EBITDA-marginal

14%

Betalande medlemmar, USA (m)

sammare liv genom att i grunden e 523 554 13% 13%
férandra vardupplevelsen 383
L o 0 0 o) 0 0 0 0 o) o 0 o Q o 0
Verkligt varde 2,5 Mdkr S = N 3 R 3 = N 5 x 5 o o o N
. . o o o o o o o o o o o o o o o
Kinneviks andel 2% 3 i i3 N > S I i3 N N S IS > N N
’ babylon
Dlgltal halsova rdstjéi nst som Omsittning (MUSD) Medlemmar inom vérdebaserad vard, USA ('00(2))
. o . 76
kombinerar mobil teknologi med
artificiell intelligens och 167
medicinsk expertis
:
8 8 @ @ @
Verkligt varde 2,0 Mdkr > S o o E
Kinneviks andel  13% N R N
L] L]
of Villagev Quit Genius

En ledande aktor inom primar-
vard och en pionjar inom varde-
baserad vard, baserad i USA

Verkligt varde 4,3 Mdkr
Kinneviks andel 4%

CAKINNEVIK
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Tillskrivna patienter
Februari 2022

361.

Aktiva marknader
Februari 2022

Véarldens férsta digitala klinik
som levererar ett omfattande
lakemedelsassisterat behand-
lingsprogram fér missbruk,
100% virtuellt

Verkligt varde 280 Mkr
Kinneviks andel  12%
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HEALTHCARE

CITYBLOCK

Tillhandahaller vardebaserad
vard till manniskor med komplexa
vardbehov i storstadsomraden

Verkligt varde 3,4 Mdkr
Kinneviks andel 8%

Parsley Health

USAs storsta holistiska och virtuella
prenumerationstjanst fér vard och
stod av kvinnor med kroniska sjuk-
domar

Verkligt varde 214 Mkr
Kinneviks andel  11%

& spring health

Satter psykisk halsovard i centrum
och erbjuder arbetsgivare den
mest kompletta och diversifierade
varden for anstéllda med familjer

Verkligt varde 932 Mkr
Kinneviks andel 5%

ﬁ‘ Transcarent

Det férsta omfattande vard- och
omsorgsforetaget fér egenfor-
sékrade arbetsgivare och deras
anstallda

Verkligt varde 559 Mkr
Kinneviks andel 3%

KINNEVIK Delarsrapport - Q1 2022
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budbee

Finansiella rapporter

Ovrigt

Kundfokuserad logistikplatt- Antal nya handlare
form for sista milen-leveranser, 345 385 55
specialiserad pa e-handel 268
203
Behove
[®] @] @] (0] (o) Chatta me
Verkllgt varde 1,3 Mdkr g E (g § g 7cppen eller
Kinneviks andel  28% ¥ % N N N skicke
Sveriges ledande dagligvaruhan- Nettoomséittning, 12 man (Mkr) ehislosnopis e el Marknadsplats for digital uthyr-
del pa natet, som nar 6ver halften 2694 2737 2727 5648 - 27 ning och férvaltning av bostader
o o 2 4 .
av Sveriges hushall 2319 21 o o i USA
Q o o o Q Q o o o Q
Verkligt varde 699 Mkr 5 N N NS 5 5 N N NS 5 Verkligt varde 132 Mkr
Kinneviks andel 31% § R S S R § B S R R Kinneviks andel  14%
Norges ledande dag]igvaru handel Nettoomsittning, 12 man (MNOK) Antal genomfdrda ordrar, 12 man (m)
pa néatet, vars ambition ar att gora 2315 2404 247 2ERE 18 19 o 22
. o o o e 1,6
inkdp av mat sa enkelt och smidigt | ***®
som méijligt
Q o @] @] (@] [©] o o o] (@)
Verkligt varde 1,5 Mdkr e 5 S o 5 5 o S o 5
Kinneviks andel 21% § R S R S § S S S S
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Portfélj

Hallbarhet

REJEYMSE
HungryPanda

En global ledare inom hemleve-
rans av asiatisk mat

511 Mkr
11%

Verkligt vérde
Kinneviks andel

Finansiella rapporter

Ovrigt

jobandtalent

Varldens ledande digitala
bemanningsféretag for tillfalliga
positioner

Verkligt varde 1,0 Mdkr
Kinneviks andel 5%

se operatives

€1,824

16,490

. Contract detalls
v § Gomeiond yine oot

Den storsta multimodala rese-

» VIVINO

Den ledande vinappen och mark-

Antal anvandare (m)

plattformen i Europa, verksamt i nadsplatsen fér vin pa natet o 52,0 535 S S7
15 lander
0 0 0 ) 0
Verkligt vérde 417 Mkr Verkligt varde 525 Mkr S E § g S
Kinneviks andel 5% Kinneviks andel  11% R X X X N
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Portfélj

Hallbarhet

& cedar

Betalplattform for sjukhus, sjuk-
vardssystem och vardgrupper
samt mojliggor smartare och enk-
lare betallésningar f6r patienter

Verkligt varde 2,3 Mdkr
Kinneviks andel 8%

‘ SURE

Finansiella rapporter

Ovrigt

@ TravelPerk

Det ledande globala insurtech-
bolaget som mojliggor for f6r-
sakringsbolag att tillhandahalla
sin produkt digitalt

Verkligt varde 466 Mkr
Kinneviks andel 9%

Den ledande aktéren inom bok-
ningar av afférsresor pa natet

Verkligt varde 1,7 Mdkr
Kinneviks andel  15%

P\EO

Erbjuder smarta betalningslés-
ningar fér anstallda samtidigt
som foéretagen har full kontroll
over kostnaderna

Verkligt varde 5,3 Mdkr
Kinneviks andel  14%

Kunder (‘000)
14,0
10,3
[®] o
= N
N N
o o
X R

15,0

L¢0Z €0

18,5

1202 ¥O

21,0

220z LO
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Inledning Substansvérde

Portfélj

Hallbarhet

\> omnipresent

=1

2l L e
Matthew Wilson and Guenther Eisinger
Co-Founders and Co-CEOs of Omnipresent.

About Omnipresent

Omnipresent is a rapidly growing scale-up
that helps businesses operate in a geograp-
hically distributed way - by letting them em-
ploy staff anywhere, quickly and compliantly.
Hiring across more countries grants the bu-
sinesses cost and talent advantages, while
opening the best work globally up to em-
ployees. By taking care of a host of employ-
ment-related issues - including compliance,
payroll, expenses and benefits - Omnipresent
liberates its customers to focus on higher-
value aspects of people management. The
company grew its revenue by 25x and staff
by 10x during 2021 and now employs >250
people all over the world.

What problem does Omnipresent solve?

There is a war for talent among companies
today and many are looking to benefit from
the quality and diversity of a global workforce.
But operating globally is very complex. It's
completely different hiring someone from for
example Germany, the US, Ghana or Singa-
pore. This goes beyond labour laws, but also

CAKINNEVIK
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understanding and setting up employee be-
nefits, payroll, taxes, different cultural norms,
currencies, and languages. Omnipresent
helps solve these complexities and acts as
a partner to help companies go global-first.

How has the Covid pandemic affected
demand for your services?

During the pandemic, mainstream compa-
nies saw that employees don't need to be
co-located to work well together. Since the
pandemic, they've started to understand that
the same remote working practices allow
them to hire the best people anywhere.

So while Omnipresent’s revenues grew
explosively during the pandemic - they've
continued growing dramatically, beating
ambitious targets, after the pandemic too.
There's a tectonic shift underway in how busines-
ses operate. Geography is becoming less of a
constraintand more of an opportunity: a revolu-
tion in how we work, that's still in its early days...

What does the future look like for
Omnipresent?

The revolution in how companies operate
across countries is just getting started - the
demand for these services will keep growing
quickly. Companies’ needs are also varied
and Omnipresent will cater to far more of
these needs over the coming months and
years. Ultimately, there is a whole world of
operational complexity that many companies
can outsource to an expert provider who is
able to capture dramatic economies of scale.

Finansiella rapporter

Ovrigt

Safety Wing

Sondre Rasch
Co-Founder and CEO of SafetyWing

What problem does SafetyWing solve?
When | started Superside, a freelancer plat-
form, we wanted to provide benefits for the
freelancers but discovered that nobody of-
fered it. In the end we decided to build it
ourselves. Remote work has created a global
labour market, but the existing infrastructure
that supports that market has become ob-
solete, including for example social safety
nets and health insurance. The remote teams
are global, but the social safety nets are not.
That's why we built the world's first global
health insurance for remote teams and indi-
viduals in 180 countries.

What does the future look like?

Right now, we are in a period of explosive
growth and we want the company to continue
on that trajectory. That means growing the
customer base, while being able to service
them well, as well as growing the team. In ad-
dition, we are on a journey to build a global
safety net which means adding more pro-
ducts such as retirement and parental leave.
Eventually we want to contribute to what we
call “a country on the Internet”.

Why did you choose to partner with Kinnevik?
My favourite thing about Kinnevik is that it's
not a fund that will be dissolved in 5-10 years,
buta 100-year old company, and because of
that long history you can support our long
future and our vision of building a global
safety net. You also come highly recommen-
ded. When speaking to other companies in
your portfolio, like Quit Genius and Oda,
they think you are great owners. Finally, we
liked everyone we met at Kinnevik during
the funding round process. At the stage we
are at, investors are not just money but also
people you work closely with to fulfil your
mission, which is key for us.

Intervjuerna publiceras pa sina originalsprak.
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Betterment

Finansiella rapporter

Finansiell radgivare baserad i USA
som erbjuder investerings- och
pensionslésningar

Forvaltat kapital (MdUSD)

Kunder ('000)

677

713

750

Ovrigt

LUNAR

Bolag inom finansiella tjanster som
later privatpersoner och foretag
hantera allt som har med pengar
att g6ra pa en och samma plats

[®] o o] [©] e] [®] o o] Q o . ..
Verkligt varde 1,4 Mdkr N N < S 5 o N < g 2 Verkligt varde 800 Mkr
Kinneviks andel  14% S S R R R S S R S S Kinneviks andel 6%

o o
AU draisin.
Den forsta renodlade mobila kon- Cling e 3 () Open Banking-plattform som
sumentbanken i Storbritannien 41 tillater banker att erbjuda insatt-
'y i ningsprodukter fran tredje part

is 36 genom kundernas befintliga

' konton

o o] (o] Q o
Verkligt varde 519 Mkr g E § E g Verkligt vérde 185 Mkr
Kinneviks andel  23% i X 3 i N Kinneviks andel 2%
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EARLY BETS & NEW THEMES

Agreena

::‘]oint academy”
LY

Stéttar bonder som Svergar till
regenerativa jordbruksmetoder
genom marknaden for frivillig
utslappskompensation

| februari 2022 ledde vi Agreenas Serie A fi-
nansieringsrunda pa 22,5 MUSD. Foretaget
gor det mojligt att omvandla jordbruksmark
till kolsénkor, och man kan genom deras teknik
minska vaxthusgaserna i atmosféren i stor
skala. Foretaget kombinerar en vertikalt inte-
grerad teknisk [6sning med djup kunskap om
hallbara jordbruksmetoder. Denna sallsynta
blandning skapar de ratta incitamenten for
bénder som vill ga éver till regenerativt jord-
bruk och dra nytta av den stora marknaden for
frivilliga koldioxidkrediter. Vi &r mycket glada
att ha investerat i Agreena och den &vergri-
pande mojligheten att delta i dvergangen till
regenerativt jordbruk, och i sin tur omvand-
lingen av det bredare matekosystemet.

Svenskt digitalt hilsovardsbolag
som kopplar ihop fysioterapeuter
med patienter och erbjuder en evi-
densbaserad behandling for artros

En hallbar matplattform dar
aterforsaljare kan salja saval
overbliven mat till en rabatt
som mat fran sin vanliga meny
med malet att férhindra mat-
svinn

Ovrigt

NICK'S

Svenskgrundad, global foodtech-
innovatoér av hdlsosamma och
goda snacks och glass

simple feast

En ledande leverantor av fardiga
matkassar med vaxtbaserade
ingredienser

superb

Den férsta heltackande platt-
formen for Guest Experience
Management (GXM) f6r restau-
ranger

vay

Ett ledande mobilitetsféretag
som &r pa vag att lansera en
mobilitetstjanst med fjarrstyrda
elektriska VayCars pa europeiska
gator

CAKINNEVIK
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Inledning Substansvérde

Portfélj

Hallbarhet Finansiella rapporter

OVRIGA PORTFOLJEN

TELE2

Ovrigt

Erbjuder mobil- och fasttelefoni,
bredband, datanat, TV och

Omséttning (Mdkr)

Justerad EBITDAaL-marginal

39%

Revenue Generating Units Sverige och Baltikum (m)

7,0 9.4 9.4
o g i i i : : :

o Q 5 & g 2 2 2 & g 2 Q & R 2 2
Verkligt varde 26,7 Mdkr o o N Y S Y o N o Y S ~ N I IS
Kinneviks andel  27% 8 R R R R 8 R R R R 8 R R R R

o o - - - - o - - - - o - - - -
GLOBAL
a FG FASHION

GROUP
Den |eda nde e-handelsaktéren Nettoférséljningsvéarde, 12 man (MdJEUR) Justerad EBITDA-marginal, 12 man Aktiva kunder (m)
fér mode och livsstil i tillvaxt- 170 e o
marknader 167 '

16,3

. R Q S 2 R R 3 2 % R R R 3 2 R
Verkllgt varde 1,4 Mdkr ) N Ny N N N INY Ny N N IN) N} N N IN)
Kinneviks andel 36% 8 R R R S S S R R S S R R S R

() o = = = = o = = = = o = = e =
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VI PUBLICERADE VAR HALLBARHETSRAPPORT FOR 2021

“Vi har h6ga ambitioner inom hallbarhet eftersom vi i grunden tror att det bygger battre bolag och
skapar 6verlagset hogre aktiedgarvarde. Vi har sett det gang pa gang, de bolag som verkar pa ett
hallbart satt erbjuder battre produkter och tjanster till sina kunder, &r mer tilltalande for anstéllda

och presterar battre an sina konkurrenter i det langa loppet.”

Georgi Ganev, Kinneviks vd

MILJO

Vésentliga fragor

Miljdansvar och minskad
klimatpaverkan

o Utslapp av vaxthusgaser

® Resursutnyttjande

Hallbarhetsmal

¢ Netto noll utslapp av véxthusgaser
frén Kinneviks verksamhet exklu-
sive portféljen fran och med 2020

® 50% minskning av utslapps- inten-
siteten av vaxthusgaser i Kinneviks
portfélj ar 2030 jamfort med 2020

CAKINNEVIK

SAMHALLE

Social jamstalldhet och att bidra
positivt till samhallet

* Manskliga rattigheter

o Affarsetik

¢ Valmaende och personlig utveckling
® Halsa och sakerhet

¢ Méangfald och inkludering

e Bidra positivt till samhéllet

* Kénsfordelning 40/60 i alla Kin-
neviks team &r 2022

o Arligen utvirdera alla chefer uti-
frén ett inkluderande ledarskap

* 10% av investerat kapital i nya
bolag ska arligen gé till bolag som
grundats eller leds av kvinnor

® Foljdinvesteringar ar villkorade av
tydliga framsteg inom mangfald
och inkludering

Delérsrapport - Q1 2022

STYRNING

Sunda strukturer f6r styrning
och ekonomisk tillvaxt

* Bolagsstyrning

® Riskhantering

® Regelefterlevnad

o Ekonomisk tillvaxt

® Leverera en arlig totalavkastning
till aktiedgarna pé& 12-15% under
en affarscykel

* 5 procentenheters férbattring
i genomsnittlig ESG Score for
portféljen

MILJO

s STYRNING
e,
1S 7

e

SAMHALLE

Hojdpunkter fran hallbarhetsrapporten 2021

e Vi fortsatte utrullningen av var klimatstrategi i portfljen.
Vid slutet av 2021 hade bolag som representerar 52% av
portféliens varde métt sina utslépp i scope 1, 2 och rele-
vanta scope 3-kategorier i enlighet med GHG-protokollet,
jamfort med 28% vid slutet av 2020 pa jamforbar basis

e Vi har aktivt stottat flertalet av vara bolag med att imple-
mentera framatriktade strategier for mangfald och inklude-
ring. Dartill har 24% av Kinneviks investeringar i nya bolag
under 2021 variti bolag som grundats av kvinnor, vilket kan
jamforas med vart mal om 10%. | februari 2022 publicerade
vi uppdaterade och mer ambitiésa mal fér mangfald och
inkludering for att bredda vart férhallningssatt till mangfald
och understryka vikten av inkludering

e Vi fortsatte att forbattra strukturen kring styrningen i fler-
talet bolag, med sérskilt fokus pa nya portféljbolag. Under
2021 dkade den genomsnittliga ESG-scoren med 12 pro-
centenheter pa jamférbar basis

* | november 2021 publicerade Kinnevik ett hallbarhetslan-
kat finansieringsramverk som ett nésta steg i att integrera
Kinneviks ambitioner inom hallbarhet i var finansiering. De
slutliga inlésenpriserna fér obligationerna beror pa var for-
maga att uppfylla arliga hallbarhetsmal

Arsredovisningen och héllbarhetsrapporten fér 2021 finns tillgénglig i sin helhet pa
www.kinnevik.com.
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Innehav (Mkr)
Agreena

Common

Joint Academy
Lunar

Omnipresent
Safetywing

Town Hall Ventures Ill
Transcarent

Ovrigt

Investeringar

Teladoc
Ovrigt

Férsaljningar

Nettoinvesteringar / (férsaljningar)
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Q12022
127

68

57

211

377

177

93

546

1658

-986
-29
-1 015

643

Ramverk for kapitalallokering

Under 2019-23 har Kinnevik som malsattning att syste-
matiskt investera sitt kapital i enlighet med ett ramverk
for kapitalallokering som innefattar att:

Investera en tredjedel av vart kapital i nya investe-
ringar och tva tredjedelar i tilldggsinvesteringar i
de bolag som presterar bast i var tillvaxtportfolj, i
snitt per ar

Investera i ett eller tva internationella bolag i ett
nagot senare utvecklingsskede och ett eller tva
nordiska bolag i ett nagot tidigare utvecklingsskede,
i snitt per ar

Distribuera vart kapital jamnt ver vara fokussektorer
Efterstrédva en dgarandel om 15-25 procent

Efterstrava en portfolj med 30 bolag dar vardet ar
mer jamnt férdelat mellan saval bolag och sektorer
som risknivaer och utvecklingsskeden

Under forsta kvartalet investerade vi totalt 1,7 Mdkr in i de pri-
vata bolagen i var tillvaxtportfolj.

0,4 Mdkr allokerades till vara befintliga bolag och var
stérsta uppfoljningsinvestering under kvartalet var 211 Mkr i
Lunar, som delvis finansierar bolagets planerade forvérv av
den norska digitala banken Instabank. 93 Mkr allokerades till
Town Hall Ventures tredje fond, for att ytterligare cementera
vart partnerskap med Andy Slavitt och hans team som &r spe-
cialister inom amerikansk sjukvard.

Nyinvesteringar uppgick till 1,2 Mdkr och allokerades i fyra
bolag - Transcarent, Glen Tullmans (grundaren av Livongo)
sjukvardsstartup med fokus pa egenférsékrade arbetsgivare;
Omnipresent, en SaaS-baserad global anstéllningspartner
verksam i skdrningspunkten mellan vara investeringsteman
"enablers” och humankapital; SafetyWing, ett nordiskt grundat
bolag i tidigt skede som dven det passar in under investerings-
temat humankapital; och Agreena, som stéder évergangen till
regenerativa jordbruksmetoder genom marknaden for frivillig
utsldppskompensation.

Vi frigjorde 1,0 Mdkr fran var tillvéaxtportfélj under kvartalet,
framst fran var investering i Teladoc.

Marknadsvolatiliteten till trots tror vi att nyckeln till att halla
var portfélj dynamisk och levande &r att bibehalla vart inves-
teringsmomentum och aktivt omférdela kapital, sa lange det
uppstar goda mojligheter att investera i starka grundare och
idéer. Darfér réknar vi med att under 2022 fortsétta allokera
ungefar lika mycket kapital som vi har gjort i snitt under de se-
naste tre aren, i storleksordningen 5 Mdkr.
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KAPITALSTRUKTUR

Per den 31 mars 2022 hade Kinnevik en nettokassa om 5,0
Mdkr motsvarande 7,8 % av portféljvardet. Nettokassan bestar
huvudsakligen av 8,6 Mdkr i likvida medel och kortfristiga pla-
ceringar minus 3,5 Mdkr i icke sdkerstallda obligationer med
en kvarvarande [6ptid om mer &n 12 manader och 0,1 Mdkr for
obetalda investeringar.

Tele2s styrelse har féreslagit ordinarie och extraordinér utdel-
ning vilka skulle tillféra Kinnevik 3,1 Mdkr i maj samt 0,6 Mdkr
i oktober, varav 1,3 Mdkr i ordinarie utdelning och 2,4 Mdkr i
exxtraordinar utdelning.

KINNEVIK Delarsrapport - Q1 2022

FINANSIELLA MAL

Attraktiv avkastning

inneviks mal &r att generera en langsiktig totalavkastning till véra
aktiedgare som Overstiger var kapitalkostnad. Vi efterstra- var en
arlig totalavkastning om 12-15% 6ver konjunkturcykeln.

Lag belaning
Givet karaktaren pa Kinneviks investe- ringar ar vart mal att ha
lag beldning, med en beldningsgrad e dverstigande 10% av
portfoljvardet.

Utdelningspolicy

Kinnevik genererar avkastning framst ge- nom vérdestegring
och strévar efter att dela ut 6verskottskapital som genereras
fran vara investeringar till aktiedgarna genom extra utdelningar.
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrakning och 6vrigt totalresultat i sammandrag

Mkr Not Q1 2022 Q1 2021 Helar 2021
Forandring i verkligt varde av finansiella tillgéngar 4 -4 589 6136 13269
Erhallna utdelningar 5 - - 1689
Administrationskostnader -58 -69 -319
Ovriga rérelseintakter 2 3 10
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -3
Rorelseresultat -4 645 6070 14 646
Réanteintakter och andra finansiella intakter 159 35 210
Rantekostnader och andra finansiella kostnader -55 -33 -74
Resultat efter finansnetto -4 541 6072 14782
Skatt 0 0 -5
Periodens resultat -4 541 6072 14777
Periodens totalresultat -4 541 6072 14777
Resultat per aktie fére utspadning, kronor -16,29 21,86 53,12
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -16,29 21,86 53,12
Antal utestaende aktier vid periodens utgang 278 677 265 277775037 278 677 265
Genomsnittligt antal utestédende aktier fore utspadning 278 677 265 277775037 278177 851
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 278 677 265 277775037 278177 851

Koncernens resultat for det férsta kvartalet
Férandring i verkligt varde av finansiella tillgangar uppgick under kvartalet till -4.589 (vinst pa 6.136) Mkr, varav -1.310 (-440) Mkr avsag noterade finansiella tillgangar och -3.279 (vinst pa 6.576) Mkr avsag onoterade finansiella
tillgdngar. Se not 4 for detaljer. Det forbattrade finansnettot ar framst hanforligt till positiva omvérderingar av marknadsderivat samt valuatakursdifferenser.
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Koncernens kassafl6desanalys

Mkr Not Q12022 Q1 2021 Helar 2021
Erhallna utdelningar 5 - - 1689
Kassaflode fran operativa kostnader -123 -103 -321
Erhallna rantor 0 0 0
Erlagda réntor -28 -28 -55
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -151 -130 1313
Investering i aktier och 6vriga vardepapper -2 000 -975 -6 014
Forséljning av aktier och évriga vardepapper 1291 207 5799
Kassafléde fran investeringsverksamheten -709 -768 -215
Amortering av lan -1210 - -190
Upptagande av lan - - 2000
Forsaljning av egna aktier - - 91
Kontant utdelning till moderbolagets aktiedgare - - -44
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1210 - 1857
Periodens kassafléde -2 070 -899 2955
Kortfristiga placeringar och likvida medel vid periodens bérjan 10 544 7 589 7 589
Omvérderingar av kortfrisiga placeringar -33 0 0
Kortfristiga placeringar och likvida medel vid periodens slut 8441 6 690 10544
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Tillaggsinformation kassafl6desanalys

Mkr Not Q12022 Q1 2021 Helar 2021
Investeringar i finansiella tillgdngar 4 -1658 -1 006 -6 376
Investeringar under perioden som annu inte betalats 93 107 442
Betalningar for tidigare gjorda investeringar -433 -76 -90
Valutakursdifferenser fér obetalda investeringar -2 - 10
Kassafldde fran investeringar i finansiella tillgangar -2000 -975 -6 014
Forséljning av aktier och andelar 1015 207 5544
Avyttringar utan kassaflode - - -3
Betalningar avseende tidigare gjorda avyttringar 276 - 94
Valutakursdifferenser hanférliga till avyttringar - - 164
Kassafléde fran férséljning av aktier och andelar 1291 207 5799
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Koncernens balansrdkning i sammandrag
Mkr Not 31 mar 2022 31 mar 2021 31 dec 2021

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen 4 63595 114 490 67 541
Materiella anlaggningstillgangar 45 50 46
Nyttjanderéatter 6 9 6
Ovriga anlaggningstillgangar 148 215 210
Summa anlaggningstillgangar 63794 114764 67 803

Omsiéttningstillgangar

Ovriga omséttningstillgangar 187 344 240
Kortfristiga placeringar 7751 3883 6684
Likvida medel 690 2807 3860
Summa omséttningstillgdngar 8628 7 034 10784
SUMMA TILLGANGAR 72422 121798 78 587
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Koncernens balansrdkning i sammandrag
Mkr Not 31 mar 2022 31 mar 2021 31 dec 2021

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 67 859 117752 72 391
Réntebarande skulder, langfristiga 3512 1535 3511
Rantebarande skulder, kortfristiga - 1400 1210
Icke réntebarande skulder 1051 1111 1475
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 72422 121798 78 587
NYCKELTAL

Skuldsattningsgrad 0,05 0,02 0,07
Soliditet 94% 97% 92%
Netto réntebarande tillgangar/ (skulder) 6 5177 4080 5704
Nettokassa 6 4977 3895 5384
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Férandring i koncernens eget kapital

Mkr Q12022 Q1 2021 Helar 2021
Belopp vid periodens ingang 72 391 111 671 111671
Periodens resultat -4 541 6072 14777
Periodens totalresultat -4 541 6072 14777
Transaktioner med aktiedgare
Effekt av aktiesparprogram 9 9 36
Forséljning av egna aktier - 91
Sakutdelning - - -54 140
Kontantutdelning - -44
Belopp vid periodens utgang 67 859 117 752 72 391

KINNEVIK Delarsrapport - Q1 2022 27


http://www.kinnevik.com

Inledning Substansvérde

Portfolj Hallbarhet

KONCERNENS NOTER

Finansiella rapporter Ovrigt

Not 1 Redovisningsprinciper

Vid upprattande av koncernredovisningen tilldmpas International Financial
Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU. Denna rapport har
uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrap-
portering. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lédmnas saval
i noter som pa annan plats i delarsrapporten.

Vardering av sakutdelning fran koncernen sker till verkligt varde vid
utdelningstillfalleti enlighet med IFRIC17 "Vardedverféring genom icke
kontanta tillgdngar genom utdelning till &gare” medan sakutdelning fran
moderbolaget sker till bokfort varde.

Redovisningsprinciperna ar i 6vrigt desamma som beskrivs i arsre-
dovisningen for 2021.

CAKINNEVIK
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Not 2 Risker och osakerhetsfaktorer

Kinneviks hantering av finansiella risker &r centraliserad till Kinneviks

finansfunktion och bedrivs utifran en av styrelsen faststalld finanspolicy.

Denna policy ses kontinuerligt éver av finansfunktionen och uppdateras

vid behov isamrad med revisions- och hallbarhetsutskottet, och med god-

kdnnande av Kinneviks styrelse. Kinnevik har en modell for riskhantering

som syftar till att identifiera, kontrollera och reducera risker. Rapportering

av identifierade risker och hanteringen av dessa sker kontinuerligt till

Kinneviks revisions- och hallbarhetsutskott, samt till styrelsen.

Kinnevik ar framst exponerat mot finansiella risker avseende:

e Varderingsrisk, i forhallande till negativa férandringar av vardet pa
portféljen

o Likviditets- och finansieringsrisk, i férhallande till 6kade finansierings-
kostnader och svarigheter att refinansiera lan och faciliteter, vilket i
forlangningen kan leda till att betalningsférpliktelser inte kan uppfyllas

e Valutakursrisk, i forhallande till transaktions- och omrékningsexpon-
ering mot utlandska valutor

e Ranterisk, som bland annat kan paverka finansieringskostnader negativt

Fér en mer detaljerad beskrivning av féretagets risker och osakerhets-
faktorer samt riskhantering hanvisas till Not 17 fér koncernen i arsre-
dovisningen fér 2021.

Not 3 Transaktioner med nérstaende

Transaktioner med narstaende under rapportperioden &r till karaktar
desamma som beskrivs i arsredovisningen fér 2021.
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Not4 Finansiella tillgangar varderade till verkligt
virde via resultatr3 kningen Genomsnitt fér Kinneviks onoterade innehav Genomsnitt for jamférelsegrupper
2021 2021 2022 2021 2021 2022
RAMVERK OCH PRINCIPER Sektorer Forsaljningstillvaxt Bruttomarginal EV/Férséljning Forsaljningstillvaxt Bruttomarginal EV/Férséljning
Kinneviks onoterade innehav varderas med basis i IFRS 13 och Interna- | e A y 5 Joo .

. . . . . . . . o V. -B. +105-125% 5-15% 5.5-7.5 +55% 5% A
tional Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines, varvid en cluebased tare ? . * ’ ’ *
samlad beddmning gors for att faststélla vilken varderingsmetod och vilka * Virtual Care +215-235% 35-55% 17.5-20x +80% 45% 3.5x
referenspunkter som ar lampligast for att bestémma det verkliga vardet o Platforms & Marketplaces ~ +40-60% / +140-160%  30-40% / 60-80% 1-3x / 6-8x +40% / 45% 40% / 80% 1-3x/ 6x

vr ktive innehav. Varderingar fran finansieringsrundor anvands int
avrespektivennehav. Va deringar frén fina steringsru doranvands e o Software +130-150% 60-80% 30-40x +35% 80% 11.5x
som vérderingsmetod, men fungerar som viktiga referenspunkter. Vid

e Consumer Finance +30-50% 50-70% 8-10x +40% 55% 8x

nyemissioner tas hansyn till ifall de nya aktierna har andra rattigheter
och/eller hégre preferens till varde i en forsaljning eller bérsnotering.
Metoder som anvénds inkluderar att applicera multiplar pa bolagens
bruttoférséljning, nettoférsaljning och resultat. Vid en vardering baserad
pa multiplar beaktas skillnader i storlek, historisk tillvéxt och I6nsamhet
samt kapitalkostnad. | varderingarna tas dven hansyn till bolagens finan-
siella position, kapitalatgang och kapitalanskaffningsmiljo.

Arbetet med att vardera Kinneviks onoterade innehav utférs ober-
oende av investeringsteamet. Precisionen och tillforlitligheten av finansiell
information sakerstélls genom I6pande kontakter med portféljbolagen
samtregelbundna genomgangar av deras rapportering. Information och
synpunkter pa tillampliga vérderingsmetoder inhamtas fran Kinneviks
investment managers samt valrenommerade investmentbanker och revi-
sionsfirmor. Vérderingarna godkénns av finansdirektér och VD, varefter
ett forslag diskuteras med Revisions- och Hallbarhetsutskottet samt de
externa revisorerna. Efter deras granskning och eventuella justeringar
godkanns vérderingarna av Revisions- och Hallbarhetsutskottet och
inkluderas i Kinneviks redovisning.

Verkligt vérde avseende andra finansiella instrument faststalls med
ledning av de metoder som i varje enskilt fall antas ge den bésta uppskat-
tningen av verkligt vérde. For tillgdngar och skulder med forfall inom
ett ar antas nominellt varde justerat fér rénta och premier ge en god
approximation av verkligt varde.

Denna not innehaller upplysningar om finansiella tillgangar som
varderas till verkligt varde enligt nedan nivaer:

CAKINNEVIK
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Notera: Genomsnitten fér Kinneviks onoterade innehav &r viktade baserat pa verkliga varden

Niva 1: Verkligt varde faststéllt utifran noterade priser pa en aktiv
marknad f6r samma instrument.

Niva 2: Verkligt varde faststallt utifran varderingstekniker med ob-
serverbara marknadsdata, antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett
fran pris) och som inte inkluderats i Niva 1.

Niva 3: Verkligt varde faststallt med hjélp av vérderingsteknik, med
vasentliga inslag av indata som inte ar observerbara pa marknaden.

For bolag som varderas med multiplar hade en 6kning av multipeln
med 10% medfért en vérdering som ar 2.363 Mkr hogre. Pa samma satt
hade en motsvarande minskning av multipeln medfért en vérdering som
ar 2.586 Mkr lagre.

LIKVIDATIONSPREFERENSER
Kinneviks onoterade portféljbolag tillimpar varierande finansieringsstruktu-
rer, och emitterar vid tillfallen aktier med likvidationspreferenser.
Likvidationspreferenser bestammer hur realiserade varden férdelas
mellan aktieédgare. Denna férdelning kan bli alltmer komplex éver tid, och
Kinneviks andel av varden kan skilja sig markant fran Kinneviks dgarandel
i portféljbolaget. Féljdaktligen kan en 6kning eller minskning av vardet i
ett portfoljbolag dér likvidationspreferenser ar tillampliga resultera i en
oproportionerlig 6kning eller minskning av det bedémda verkliga vardet
pa Kinneviks aktier i det portféljbolaget. Likvidationspreferenser kan
dven innebéra att det verkliga vérdet for Kinneviks innehav ar oférandrat

trots att det uppskattade vardet for det specifika bolaget som helhet har
dndrats materiellt.

Ett onoterat portféljbolags 6vergang till ett publikt noterat bolag kan
dven paverka vardet pa Kinneviks aktier genom att sddana bestammelser
avvecklas.

VARA VARDERINGAR - Q1 2022

Under 2021 sag venture- och growthsystemet ett stort infldde av kapital
nar investerare sokte exponering mot tillvéxt och risk i den da radande
lagréantemiljon, intensifierat av en expansiv penning- och finanspolitik.
Detta ledde i sin turtill hégre varderingar, storre finansieringsrundor och
en mer intensiv marknad.

Sedan slutet av 2021 har tyngdkraften fran inflationsbekdmpande
réntehdjningar fatt vérderingarna av noterade tillvéxtbolag att sankas
vasentligt. Framatblickande forséljningsmultiplar av bredare techindex ar
nu under saval de nivaer som radde innan pandemin som genomsnittet
for de senaste fem aren. Utdver de cykliska makroekonomiska faktorerna
skapar Rysslands réttsvidriga invasion av Ukraina ytterligare osdkerhet
och inflationstryck pa handelsvaror, om &n éverskuggat av det humanitéra
lidandet. Under tidigare mer vasentliga marknadskorrektioner som denna
har det tagit 6-9 manader innan de fallande prisnivaerna i den publika
marknaden paverkat och korrigerat varderingsnivaerna i den onoterade
miljon. Den hdr gangen ser vi dock tydliga signaler pa att varderingsniv-
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aerna i onoterade tillgangar kommer ner i linje med noterade tillgangar
i en snabbare takt. | uppskattningen av vara varderingar per slutet av det
forsta kvartalet 2022 tar vi inte hansyn till att den onoterade marknaden
eventuellt skulle slépa efter varderingarna pa den publika marknaden.
Var avsikt ar istéllet att fullt ut reflektera de vérderingsnivaer som gallde
pa publika marknader i slutet av kvartalet nér vi vérderar vara yngre, mer
snabbvéxande, onoterade bolag.

| aterspeglingen av den korrektion som skett pa den publika
marknaden menar vi att mer mogna bolag paverkas mer negativt &n
yngre bolag. Vi ser ocksa tydliga indikationer pa att tillbakagangen i
publika marknader har en mindre pataglig effekt pa varderingarna av
bolag som arledande inom sina respektive sektorer eller affarsomraden.
De bolag som presterar béast ar ofta, men inte alltid, dven de bolag som
har tagitin mest kapital och darfor har starkast balansrékning och minst
bradskande finansieringsbehov. Detta gér dem mindre beroende av
detradande finansieringsklimatet, och skapar i sin tur férutsattningar for
mer robusta varderingar. Vi tar alla dessa parametrar i beaktande nér vi
varderar vara portféljbolag.

Den vasentliga tillbakagangen fér de noterade tillvéaxtbolag som
anvéands som jamforelsebolag for vara onoterade innehav var den enskilt
storsta orsaken till minskningen i vérde i var onoterade portfolj under kvar-
talet. lllustrativt var den uppskattade effekten av minskningen i multiplar
pa vara varderingar i kvartalet 8,5 Mdkr. Forsaljningstillvaxt kompenserar
for lite mer an halften av effekten fran sjunkande vérderingsnivaer, och
bidrar med en positiv 6kning om ungefar 5 Mdkr.

| denna rapport har vi strukturerat om uppstéllningen av vart sub-
stansvarde och delat upp vara innehav i nya kategorier med fokus framst
pa de noterade jamforelsebolag som vara innehav har gemensamt.
Detta, tillsammans med de aggregerade finansiella nyckeltal som vi
publicerar for varje kategori, ar ettled i var ambition att bidra med hégre
transparens kring vara onoterade portfoljbolags utveckling och véra
varderingar. Tabellen pa den féregaende sidan med nyckeltal for de nya
kategorierna och deras jamférelsebolag ska lasas tillsammans med de
kvalitativa kommentarerna pa de féljande sidorna. Vanligen notera dven
att genomsnitten for Kinneviks onoterade innehav ar viktade baserat pa
deras uppskattade verkliga varden.
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Varderingsdrivare i onoterade portfdljen
2021 Q4 - 2022 Q1 MdSEK (uppskattning)

+1,6 (0,0)

Q4 2021

Omsiéttnings-
tillvaxt

Multipel-
minskning

VALUE-BASED CARE

Bolagen inom kategorin Value-Based Care bestar av vardgivare inom
vardebaserad vard som tar risk pa, och blir ersatta baserat pa basis av,
sina patienters hélsoresultat. Fér dessa bolag bestar jamforelsegruppen
av noterade bolag som pa olika satt levererar, eller hjélper vardgivare
stalla om till, vardebaserad vard, sdsom Oak Street Health
Health och Signify Health
genomsnittlig férséljningstillvéxt pa 55 procent under 2021 med brut-
tomarginaler p& 25 procent och handlas till ungefar 3x den férvantade
forséljningen under 2022. Vara bolag vaxer dubbelt sa fort med nagot

,Agilon
. Jamforelsebolagen hade en

légre bruttomarginaler och vérderas till i genomsnitt omkring 5.5-7.5x
den férvantade férsaljningen under 2022.

Varderingen av Kinneviks andel om 8 procent i Cityblock uppgar till
3.364 Mkr, ner omkring 17 procent under kvartalet. Cityblocks framat-
blickande férsaljningsmultipel har minskats med nastan tva ganger sa
mycket som genomsnittet for jamférelsegruppen for att snabbare na en
normalisering av varderingsnivan. Tack vare att bolaget fortsatter véxa
starkt blir nedskrivningen mer démpad. Varderingen innebar fortsatt en
premie jamfort med de flesta, men inte alla, jamforelsebolag pa basis av
férséljningsmultiplar fér 2023.

Q12022

Netto- Ovrigt

investeringar

Varderingen av Kinneviks andel om 4 procent i VillageMD uppgar
till 4.273 Mkr, ner omkring 8 procent under kvartalet fran en niva i linje
med den vardering som tillskrevs bolaget i transaktionen med Walgreens
Boots Alliance under det fjarde kvartalet 2021. Till f61jd av nedskrivningen
minskar den framatblickande férsaljningsmultipeln mer 4n genomsnittet
forjamforelsegruppen och premien mot gruppen minskar till en niva dar
VillageMD vérderas i linje med de bast presterande jamforelsebolagen
pa basis av férvantad foérséljning under 2023. Detta reflekterar bolagets
strukturella marknadsférdel och de starkare tillvéxtutsikter som kommer
sig av det unika partnerskapet med Walgreens Boots Alliance.

VIRTUAL CARE

Kategorin bestar av vardbolag som levererar generella eller specialise-
rade vardtjanster genom virtuella kanaler och som anvénder teknologi
sasom artificiell intelligens for att forbattra resultatet for sina anvéandare.
Vijamfor dessa foretag mot en jamférelsegrupp av noterade bolag inom
virtuell hélsovard bestaende bade av generalister som Teladoc

och av vertikala spelare som Hims & Hers och Lifestance
Jamforelsebolagen hade en genomsnittlig férsaljningstillvéxt pa om-

kring 80 procent under 2021 med bruttomarginaler pa 40-50 procent.
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Under 2022 forvantas en genomsnittlig forséljningstillvéxt p& narmare
20-30 procent och gruppen handlas i genomsnitt till 3.5x den férvénta-
de forsaljningen under 2022. Vara bolag uppvisar en vésentligt hogre
forsaljningstillvaxt med liknande bruttomarginaler och férvéntas ha en
mer ihallande tillvaxttakt dven pa langre sikt jamfort med de mer mogna
jamférelsebolagen. Virtuell vard som bransch ar én i sin linda, och manga
av de noterade jamforelsebolagen star infor strukturella utmaningar som
vara onoterade innehav har som malsattning att driva pa. Som en féljd
av detta varderas vara virtuella hdlsovardsbolag till en materiell premie
jamfort med jamforelsegruppen, till, i genomsnitt, omkring 17.5-20x den
férvantade forséljningen under 2022.

Varderingen av Kinneviks andel om 5 procent i Spring Health uppgar
till 932 Mkr, och &r i linje med det kapital vi investerade i finansierings-
rundan som bolaget genomférde under det tredje kvartalet av 2021.
Bolagets vardering har justerats ner for att reflektera den relativa multi-
pelnedgéangen fér noterade jamforelsebolag under kvartalet, men tack
vare likvidationspreferenser forblir det verkliga vardet av var dgarandel
oférandrat i amerikanska dollar. Aven efter varderingens nedjustering
tillskrivs féretaget en vésentlig men oférandrad premie mot jamforelse-
gruppen av virtuella vardbolag baserat pa framatblickande multiplar,
vilket reflekterar Spring Healths betydligt hégre tillvaxttakt.

PLATFORMS & MARKETPLACES

Vara investeringar inom Platforms & Marketplaces utgér den mest brok-
iga gruppen i var nya substansvardesuppdelning. Gruppen omfattar
bade bolag som séljer mat pa natet sasom Mathem och Oda med brut-
tomarginaler omkring 35 procent, och renodlade marknadsplatser som
Jobandtalent med bruttomarginaler som ar mer én dubbelt sa héga. Till
féljd av detta varderas bolagen med hjalp av olika jamférelsegrupper.
Den genomsnittliga varderingsnivan for jamférelsebolag inom e-handel
med ldgre marginaler ar kring 1-3x den férvantade forsaljningen under
2022, och i genomsnitt omkring éx den férvéntade forséljningen under
2022 fér jamforelsebolag inom marknadsplatser med hégre marginaler.
Bada grupperna uppvisade forséljningstillvaxt omkring 40-45 procent
under 2021. Vara plattforms-och marknadsplatsbolag ar typiskt sett
varderade i linje med genomsnittet i sina respektive jamférelsegrupper.
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Detta reflekterar bolagens hégre mognadsgrad, men ocksa de relativa
varderingsnivaerna som bolagen reste kapital pa jamfort med jamforelse-
gruppens varderingar vid samma tidpunkt.

Vérderingen av Kinneviks andel om 28 procent i Budbee uppgar till
1.309 Mkr, i linje med féregaende kvartal. Varderingen ar baserad pa
nartida framatblickande multiplar fran en jamforelsegrupp bestaende av
techbolagilogistikbranschen och mobilitetsbolag sasom InPost

,Uber
linje med genomsnittet fran jamférelsegruppen och vérderingen kommer

och DoorDash .Budbees férsaljningsmultipel ari
framgent kunna réra sig mer i tandem med hur bolaget presterar och
den bredare jamforelsegruppens utveckling.

Vérderingen av Kinneviks andel om 31 procent i Mathem uppgar till
699 Mkr, ner mer an 40 procent under kvartalet. Varderingen &r baserad
pa historiska férsaljningsmultiplar fran en jamférelsegrupp bestdende av
lagerhéllande e-handelsbolag och bolag som séljer matkassar pa natet,
och HelloFresh ,
samt uppskattade marknadsvarderingar av Ocados

sdsom Zalando , Boozt
retailverk-
samhet. Multiplarna fér de viktigaste jamforelsebolagen minskade med
35 procent under kvartalet. Samtidigt har Mathems sammanslagning
med Mat.se slutforts, och bolaget har ingatt ett langsiktigt strategiskt
inképsavtal med Axfoods inkdps- och logistikbolag Dagab. Detta starker
Mathems framtidsutsikter betydligt, och berattigar en nagot minskande
rabatt mot jamforelsebolagen jamfért med de tva senaste kvartalen. Den
uppskattade varderingen innebér en multipel om 0,8x bolagets intakter
under 2021, men baseras pa intékter under de senaste tolv manaderna
per 31 mars 2022.

Varderingen av Kinneviks andel om 21 procenti Oda uppgar till 1.499
Mkr, ner néstan 7 procent under kvartalet. Varderingen ar baserad pa en
kombination av historiska och framatblickande férsaljningsmultiplar fran
samma jamférelsegrupp som Mathem. Minskningen i verkligt varde ar
driven av att Odas forséljningstillvaxt inte fullt ut véger upp den kraftiga
nedgangen i jamférelsebolagens férsaljningsmultiplar under kvartalet.
Den uppskattade vérderingen innebar en multipel om 2,5x bolagets
intakter under 2021, vilket motsvarar en signifikant premie mot jam-
forelsebolagen. Premien minskar till en niva i linje med de viktigaste
jamforelsebolagen baserat pa estimat for 2023 eftersom Oda férvantas

ha en betydligt hogre tillvaxttakt drivet av bolagets geografiska expan-
sion. Varderingen reflekterar dven bolagets exceptionella operationella
effektivitet som dess egenutvecklade teknologi for logistik- och lager-
hantering mojliggér.

Vérderingen av Kinneviks andel om 11 procent i HungryPanda uppgar
till 511 Mkr, ner omkring 11 procent under kvartalet, vilket reflekterar den
generella nedgangen i jamforelsegruppen. Varderingen &r baserad pa
framatblickande bruttoférséljningsmultiplar fran en jamforelsegrupp av
matleveransbolag sésom DoorDash , Delivery Hero
och Just Eat Takeaway.com .Vart &gande har visst skydd mot
vardenedgangen (effekten &r mindre &n 5 procent av det verkliga vardet)
genom likvidationspreferenser fran vara investeringar i bolagets senaste
finansieringsrundor.

Vérderingen av Kinneviks andel om 11 procent i Vivino uppgar till
525 Mkr, i princip oféréndrat i kvartalet. Varderingen &r baserad pa
framéatblickande bruttoférsaljningsmultiplar fran en jamférelsegrupp
av globala marknadsplatser pa natet med en hég engagemangsniva
bland anvéndare sasom Etsy
genomsnittliga bruttoférséljningsmultipel &r framforallt kalibrerad genom
en jamforelse av Vivinos |6nsamhet vis-a-vis jamforelsebolagens, dar

. Rabatten mot jamférelsegruppens

Vivinos férmaga att effektivt marknadsféra och organiskt férvarva kunder
genom deras plattform, som préglas av hogt anvdndarengagemang,
tas med i berdkningen. Vart uppskattade véarde av bolaget i sin helhet
skrivs nerilinje med utvecklingen for jamforelsegruppen under kvartalet
och vérderingen ar fortsatt pa en oféréndrad och relativt betydande
rabatt gentemot jamforelsegruppens genomsnittliga framatblickande
bruttoférsaljningsmultipel. Var investering skyddas av likvidationspref-
erenser fran var investering i bolagets senaste finansieringsrunda vilket
ar anledningen till att det verkliga vardet av var investering i stort forblir
oférandrat.

Vérderingen av Kinneviks andel om 5 procent i Jobandtalent uppgar
till 1.047 Mkr, i princip oféréndrati kvartalet. Varderingen ar baserad pa
framatblickande forséljningsmultiplar fran en jamférelsegrupp bestaende
av bolag verksamma inom jobb- och uppdragsmatchning sasom Fiverr

och Upwork , med referens till B2B-marknadsplatser.
Jamforelsegruppens genomsnittsmultipel minskade med ungefar 15
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procent under kvartalet, vilket leder till en nedskrivining om cirka 10
procent av bolagsvérdet da forséljningstillvaxt dampar effekten fran
en krympande multipel. Bolaget ar fortsatt vérderat till en oférandrad
och mindre premie mot jamférelsebolagen for att reflektera bolagets
starkare tillvéxt och jamférbara marginaler. Var investering skyddas av
likvidationspreferenser fran var investering i finansieringsrundan som
bolaget genomférde under det fjarde kvartalet 2021, vilket bidrar till ett
i princip oférandrat verkligt vérde.

SOFTWARE
Vara investeringar inom Software jamfors generellt mot en jamférelse-
grupp bestdende av SaaS-bolag sasom Atlassian och Salesforce
, samt transaktionsdrivna mjukvarubolag som Twilio och
Shopify . Jamforelsebolagen véxte sin forséljning med omkring
35 procent under 2021 och har bruttomarginaler pa 80 procent, medan
vara bolag vaxer mer &n fyra ganger sa fort med praktiskt taget jamfor-
bara bruttomarginaler.

Varderingen av Kinneviks andel om 8 procent i Cedar uppgar till
2.284 Mkr, i princip oférandrat i kvartalet. Varderingen motsvarar en pre-
mie mot genomsnittet for jamforelsegruppen pa basis av den forvantade
forséljningen under 2022, multipeln normaliseras dock framéat 2023 drivet
av Cedars starka och férbattrade framtidsutsikter.

Varderingen av Kinneviks andel om 14 procent i Pleo uppgar till
5.333 Mkr, ner nastan 10 procent under kvartalet fran en vérdering i
linje med den finansieringsrunda som bolaget genomférde under det
fijarde kvartalet 2021. Nedskrivningen reflekterar aktieprisutvecklingen fér
jamférelsegruppens hégsta kvartil under kvartalet. Varderingen innebar
fortsatt en betydande premie mot jamférelsegruppen, men normaliseras
pa langre sikt drivet av att Pleo forvéntas vaxa markant snabbare &n de
ledande bolagen i jamférelsegruppen, som i sin tur varderas materiellt
over genomsnittet for jamforelsegruppen.

Varderingen av Kinneviks andel om 15 procent i TravelPerk uppgar till
1.717 Mkr, i princip oférandrat i kvartalet. Den uppskattade vérderingen
arilinje med varderingen i finansieringsrundan som bolaget genomférde
under december 2021. Det oférandrade bolagsvardet reflekterar Trav-
elPerks starka resultatutveckling som gynnas av en skarp aterhdmtning i
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foretagsresande och fortsatt framgang i att kontraktera nya foretagskunder.
Vérderingen &r i princip i linje med genomsnittet for den bredare jam-
férelsegruppen pa basis av férsaljningestimat for 2023.

CONSUMER FINANCE
Vara bolag inom Consumer Finance jamférs mot en grupp bestaende
av digitala plattformar for sparande och investeringar sésom Avanza
och Nordnet , samt konsumentbaserade prenumer-
ationstjénster sasom Match Group och Netflix . Bolagen
i den breda jamférelsegruppen véxte i genomsnitt sin férséljning med
40 procent under 2021 med bruttomarginaler pa éver 50 procent, vilket
i stort &r i linje med vara investeringar i sektorn.

Vérderingen av Kinneviks andel om 14 procent i Betterment uppgar
till 1.395 Mkr, ner ungefér 12 procent i kvartalet. Genomsnittsmultipeln
i jamférelsegruppen minskade med néstan 20 procent under det forsta
kvartalet och vi fortsatter att vardera Betterment till ungefér 10 procents
premie mot genomsnittet fér gruppen, med hansyn till bolagets starkare
tillvaxtutsikter. Betterments intakter drivs priméart av avgifter baserade pa
tillgdngar under férvaltning och fortsatter darfor att delvis vara beroende
av den amerikanska och globala aktiemarknadens utveckling. Detta kan
ha paverkan pa bolagets narliggande framtidsutsikter givet det radande
marknadsklimatet. Per utgangen av mars hade bolaget tillgangar under
férvaltning dverstigande 33 MdUSD.

Varderingen av Kinneviks andel om 6 procent i Lunar uppgar till
800 Mkr, upp ungefér 12 procent utéver det kapital vi investerade i kvar-
talet. Varderingen &r kalibrerad mot varderingen i en transktion i exister-
ande aktier som skedde under kvartalet, men bortser fran varderingen till
vilken bolaget reste nytt kapital fran existerande aktiedgare vid ungefar
samma tidpunkt. Vérderingen i sekundartransaktionen var ungefar 30
procent lagre &n varderingen i finansieringsrundan, men motsvarar en
materiell premie mot jamforelsebolag pé basis av nartida framatblickande
forséljning. Vart verkliga vérde normaliseras framéat 2023 tack vare bola-
gets starka tillvéxttakt.
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FORANDRING | VERKLIGT VARDE AV FINANSIELLA TILLGANGAR (MKR)

Q1 2022 Q12021 Helar 2021

Alliance Data - 28 28
Babylon -908 - -1892
Global Fashion Group -2209 1379 -4075
Teladoc - 688 -434 -5974
Tele2 2495 1623 3790
Zalando - -3036 4795
Summa Noterade Innehav -1310 -440 -3329
Babylon - 155 2224
Betterment -191 38 546
Bread - - 1
Budbee - 179 540
Cedar -241 1859 1953
Cityblock -672 1021 2642
Common -99 30 -52
HungryPanda -62 43 160
Jobandtalent 7 - 35
Lunar 63 - 20
Mathem -555 175 -210
Monese -15 -3 70
Oda -105 490 484
Omio -1 23 -17
Omnipresent -9 - -
Parsley Health 6 - 17

KINNEVIK Delarsrapport - Q1 2022

Q12022 Q12021 Helar 2021
Pleo - 551 27 4983
Quit Genius 8 13
Raisin DS -62 5 -10
Spring Health 27 44
Sure 13 18
Transcarent 14
TravelPerk 49 354 996
VillageMD -385 2438 2926
Vivino 15 55 -76
Early Bets & New Ventures -42 M -17
Utvecklingsmarknader och évrigt -413 -504 -788
Summa Onoterade Innehav -3212 6394 16 502
Andra kontraktuella rattigheter - 67 182 96
Summa -4589 6136 13 269
varav orealiserade vinster eller forluster for tillgangar inom Niva 3 -3278 6573 16577

Forandring i orealiserade vinster eller forluster for tillgangar inom Niva 3 for perioden redovisas i resultatrak-

ningen som férandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar.
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BOKFORT VARDE AV FINANSIELLA TILLGANGAR (MKR)

A-aktier B-aktier Réf:::i(t;z A-aktier B-aktier Rﬁls(:e pr':;:;
Babylon 54 942 568 - 13.3/3.6 1992 - 2900 Parsley Health 11/1 214 - 208
Global Fashion Group 79093 454 - 36.0/36.0 1403 9067 3612 Pleo 14/14 5333 434 5884
Teladoc 3683668 - 2.3/2.3 2474 11868 4149 Quit Genius 12/12 280 - 272
Tele2 20733965 166879154 27.2/41.9 26735 22073 24 240 Raisin DS 2/2 185 262 247
Zalando - - - - 46310 - Spring Health 5/5 932 - 905
Summa Noterade Innehav 32604 89317 34901 Sure 9/9 466 - 453
Babylon - - 2 680 - Transcarent 3/3 559
Betterment 14/14 1395 1008 1586 TravelPerk 15/15 1717 799 1668
Budbee 28/28 1309 948 1309 VillageMD 4/4 4273 7280 4 658
Cedar 8/8 2284 2431 2525 Vivino IRVAN 525 641 510
Cityblock 8/8 3364 2116 4036 Early Bets & New Themes 1416 352 1004
Common 14/14 132 245 163 Utvecklingsmarknader
HungryPanda 11/11 511 343 573 och ovrigt 608 1323 1019

Summa Onoterade

Jobandtalent 5/5 1047 - 1040 Innehav 30 850 24 851 32405
Lunar 6/6 800 - 526 Andra kontraktuella
Mathem 31/31 699 1490 1254 réttigheter 140 322 236
Monese 23/23 519 427 534 Summa 63595 114 490 67 541
Oda 21/21 1499 1610 1604
Omio 5/5 417 462 427
Omnipresent 6/6 368 - -
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INVESTERINGAR | FINANSIELLA TILLGANGAR (MKR)

Q1 2022 Q12021 Helar 2021 Q1 2022 Q12021 Helar2021
Summa Noterade Innehav - - - Transcarent 546

TravelPerk 66 292

Babylon - - 43 Vivino 586 586
Betterment - - 70 Early Bets & New Themes 454 9 688
Cityblock - 255 553 Utvecklingsmarknader och &vrigt 1 3 4
Common 68 42 42 Summa Onoterade Innehav 1658 1006 6376
HungryPanda - - 113 Summa 1658 1006 6376
Jobandtalent - - 1006
Lunar 211 - 506 Férandringar i onoterade innehav (Niva 3)
Mathem - - 149
Monese - 1 35 Ingédende balans 32 641 17 602 17 602
Oda - 33 33 Investeringar 1658 1006 6376
Omio 1 1 6 Forséljningar -29 -1 -3 144
Omnipresent 377 - - Omklassificering -4792
Parsley Health - - 191 Férandring i verkligt varde -3278 6576 16598
Pleo - - 494 Utgaende balans 30990 25173 32641
Quit Genius - - 259
Raisin DS - 10 10
Spring Health - - 861
Sure - - 435
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Not 5 Erhallna utdelningar 31 mar 31 mar 31 dec Kinnevik har fér nérvarande inga utestdende banklan och bank-
Mkr 2022 2021 2021 faciliteterna, nar de nyttjas, I6per med olika rantesatser. Kapitalmark-
Mkr 012022 012021 Helar nadsfinansieringen bestar av foretagscertifikat samt icke sakerstéllda
2021 Réntebarande tillgangar kapitalmarknadsemissioner (obligationer). Foretagscertifikat utges
Tele? . . 1689 Lan till portflibolag 200 185 137 med en maximal [6ptid om 12 manader under Kinneviks certifikat-
- - Korthristi Lceri 2751 3883 6684 program om totalt 5 Mdkr och obligationerna ar utgivna med en léag-
Summa erhallna utdelningar . . 1689 ortiristiga placeringar sta initial [6ptid om 12 manader inom Kinneviks obligationsprogram
Varav ordinarie utdelningar - - 1126 Likvida medel 690 2807 3860 for emission av s& kallade medium term notes med ett rambelopp
Omvardering av marknadsderivat 154 0 5 om 6 Mdkr. Fér att sékra sig mot ranterisker har Kinnevik tecknat
. . L Ovriga rantebarande tillgangar 145 212 210 ett antal re:nteswapar genom vilka Kinnevik bet?lar enj(ast arl|g ran-
Not 6 Rantebarande tillgangar och skulder ta d&ven pd obligationer utstidllda med rérlig rénta. Rantederivaten
De réntebarande tillgangarna uppgick netto till 5.295 Mkr och Kinnevik Summa réntebarande tillgangar 8940 7087 10896 varderades med diskonterade kassafloden med observerbar inda-
hade en nettokassa pa 4.977 Mkr per 31 mars 2022. ta till ett positivt varde om 154 Mkr pa balansdagen och redovisas
Kinneviks totala kreditramar (inklusive obligationsemissioner) Réntebarande langfristiga skulder inom réntebérande tillgangar. Derivaten omfattas av ISDA-avtal. Per
uppgick till 8.630 Mkr per den 31 mars 2022, varav 5.000 Mkr harrérde den 31 mars 2022 uppgick den genomsnittliga rantan fér Kinneviks
. . . . . Kapitalmarknadsemissioner 3500 1500 3500 . o ) o T .
fran outnyttjade revolverande kreditfaciliteter och 3.500 Mkr fran utestaende upplaning till 1,3% med en genomsnittlig aterstaende
obligationsemissioner med en [6ptid pa 3-7 ar. Under kvartalet forféll Periodiserade finansieringskostnader -15 -7 -16 |6ptid for de totala kreditfaciliteterna om 3,0 &r. Redovisat virde
1.210 Mkr i utestaende obligationsemissioner till betalning. Koncern- Ovriga réntebérande skulder, pa skulderna utgdér en rimlig approximation av verkligt varde da de
ens tillgéngliga likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar och inklusive leasingskuld 27 42 27 I6per med rorlig rénta.
tillgéngliga outnyttjade kreditléften, uppgick per den 31 december Summa 3512 1535 3511
2021 till 13.571 Mkr (15.869 Mkr per den 31 december 2021).
Réntebarande kortfristiga skulder
Kapitalmarknadsemissioner 1400 1210
Summa 0 1400 1210
Summa réntebarande skulder 3512 2935 4721
Netto réntebérande tillgangar 5428 4152 6175
Skuld obetalda investeringar/
avyttringar -133 -72 -471
Koncernens rantebarande
tillgangar, netto 5295 4080 5704
Koncernens Nettokassa 4977 3895 5384
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

Mkr Q12022 Q12021 Helar 2021
Administrationskostnader -54 -57 -310
Ovriga rorelseintakter 0 0 2
Rérelseresultat -54 -57 -308
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar, intresseforetag 29 75 -442
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar, dotterféretag 42 570 9346
Finansnetto 99 15 21
Resultat efter finansiella poster 116 603 8 617
Koncernbidrag - - 177
Resultat fére skatt 116 603 8794
Skatt -

Periodens resultat 116 603 8794
Periodens totalresultat 116 603 8794
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag
Mkr 31 mar 2022 31 mar 2021 31 dec 2021

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Inventarier 4 4 4
Aktier och andelar i koncernféretag 86 650 97 540 87 593
Aktier och andelar i intressebolag och andra bolag 6561 0 6561
Fordringar hos koncernféretag 27 576 17 600 27 756
Ovriga langfristiga fordringar 145 212 210
Summa anléggningstillgangar 120936 115356 122124

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 176 94 231
Kortfristiga placceringar 7751 3883 6684
Kassa och bank 92 2607 3546
Summa omséttningstillgdngar 8019 6584 10 461
SUMMA TILLGANGAR 128 955 121 940 132585
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag
Mkr 31 mar 2022 31 mar 2021 31 dec 2021

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 6896 6896 6896
Fritt eget kapital 63611 106 070 63487
Summa Eget kapital 70507 112966 70383

Avséttningar

Avséttningar for pensioner och 6vrigt 19 19 19

Summa avséattningar 19 19 19
Langfristiga skulder

Externa rantebérande lan 3485 1502 3484

Summa langfristiga skulder 3485 1502 3484

Kortfristiga skulder

Externa réntebérande lan - 1400 1210
Skulder till koncernféretag 54 905 6025 57 398
Ovriga skulder 39 28 91
Summa kortfristiga skulder 54 944 7 453 58 699
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 128 955 121 940 132585

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditléften uppgick per 31 mars 2022 till 12.973 (12.804) Mkr. De réntebarande externa skulderna uppgick per samma datum till 3.485 (2.902) Mkr. Investe-
ringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0 (1) Mkr under perioden.
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Férdelningen per aktieslag per 31 mars 2022 var féljande:

Mkr Antal aktier Antal roster be:\cl)(;zr;i(r']l'il:;
Utestdende A-aktier med 10 roster vardera 33755432 337554 320 3376
Utestaende B-aktier med 1 rést vardera 242153 584 242 153 584 24 215
Utestaende D-G aktier (LTIP 2018), 1 rost vardera 297 258 297 258 30
Utestaende D-G aktier(LTIP 2019), 1 rost vardera 645 054 645 054 65
Utestdende C-D aktier(LTIP 2020), 1 rost vardera 992 337 992 337 99
Utestdende C-D aktier(LTIP 2021), 1 rost vardera 833 600 833 600 83
C-D aktier(LTIP 2021), 1 rést vardera i eget forvar 19 950 19 950 2
Registrerat antal aktier 278 697 215 582496 103 27 870

Det totala antalet utestaende roster uppgick den 31 mars 2022 till 582.476.153 exklusive 19.950 C och D aktier fran LTIP 2021.
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DEFINITIONER OCH ALTERNATIVA NYCKELTAL

Kinnevik tillampar de av Esma utgivna riktlinjerna fér alternativa
nyckeltal. Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt éver
historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning,
finansiellt resultat eller kassafléden som inte definieras eller
anges itillampliga regler for finansiell rapportering (for Kinneviks
koncernredovisning innebér detta IFRS).

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kom-
pletterar de matt som definierasi tillampliga regler for finansiell
rapportering. Utgangspunkten férlamnade alternativa nyckeltal
ar att de anvands av foretagsledningen for att bedéma den finan-
siella utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra
intressenter vardefull information. Nedan ldmnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal. Avstamningar for ett urval
av alternativa nyckeltal finns pa var hemsida www.kinnevik.com.

BRUTTOKASSA
Kortfristiga placeringar, likvida medel och 6vriga rénteba-
rande tillgangar

BRUTTOSKULD
Rantebarande skulder inklusive ej utbetalda investeringar/
avyttringar

BORSVARDE KINNEVIK
Marknadsvérde av alla utestaende aktier i Kinnevik vid perio-
dens utgang

FORSALININGAR
Samtliga férsaljningar i noterade och ej noterade finansiella
anlédggningstillgangar

GENOMSNITTLIG ATERSTAENDE LOPTID
Den vérdeviktade genomsnittliga aterstdende 16ptiden for alla
kreditfaciliteter inklusive utestdende obligationer

CAKINNEVIK
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INTERNRANTA, IRR

Den arliga avkastningen beraknad i kvartalsintervall i svenska
kronor som nollstéller nuvardet av (i) verkliga vérden vid bor-
jan och slutet av respektive matperiod, (ii) investeringar och
férsaljningar, och (iii) kontant- och sakutdelningar

INVESTERINGAR
Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella
anlaggningstillgangar inklusive lan till portféljbolag

NETTOINVESTERINGAR
Samtliga investeringar med avdrag for forséljningar av note-
rade och ej noterade finansiella anlaggningstillgangar

NETTOKASSA/(NETTOSKULD)
Bruttokassa minus bruttoskuld

NETTOKASSA/(NETTOSKULD) INKLUSIVE LAN TILL PORTFOLJBO-
LAG, NETTO
Bruttokassa och 1an, netto, till portféljbolag minus bruttoskuld

NETTOKASSA/(NETTOSKULD) | RELATION TILL PORTFOLJVARDE/
(BELANINGSGRAD)

Nettokassa/(skuld), exklusive lan till portféljbolag, som en
procent av portfoljvarde

PORTFOLJVARDE
Summan av bokfért varde pa finansiella anlaggningstillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen

RESULTAT PER AKTIE FORE OCH EFTER UTSPADNING, KRONOR
Periodens resultat per aktie baserat pa det genomsnittliga
antalet utestdende aktier under perioden, fére och efter
utspadning

SKULDSATTNINGSGRAD
Réntebarande skulder inklusive rantebérande avsattningar
dividerat med eget kapital

SOLIDITET
Eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande, i
procent av balansomslutningen

SUBSTANSVARDE
Nettovardet av samtliga tillgangar, motsvarande koncernens
eget kapital

SUBSTANSVARDEUTVECKLING

Procentuell foréndring i substansvérdet utan hénsyn tagen till
ldmnade utdelningar och andra vardedverféringar till aktiea-
gare

SUBSTANSVARDE PER AKTIE, KRONOR
Nettovardet av samtliga tillgangar dividerat pa antalet aktier
utestdende vid periodens utgang

TOTALAVKASTNING

Arlig totalavkastning pa Kinnevik B-aktien under antagande
att aktiedgaren har aterinvesterat samtliga erhallna medel fran
kontantutdelningar, sakutdelningar och obligatoriska inlsen-
program, fére skatt, pa den forsta respektive handelsdagen
utan ratt till utdelning eller inlésenaktie. Vardet pa Kinnevik
B-aktierna i slutet av matperioden delas med priset pa Kin-
nevik B-aktien vid bérjan av matperioden, och den resulterade
totala avkastningen omraknas sedan som en arligt matt
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ARSSTAMMA 2022

Arsstamman kommer att hallas i Stockholm den 9 maj 2022.

Ytterligare information om hur registrering ska ske samt kallelsen
finns pa Kinneviks hemsida, www.kinnevik.com.

RAPPORTER

Datum:

11 juli Delarsrapport jan-jun 2022
19 oktober ~ Delarsrapport jan-sep 2022

Stockholm, 21 April 2022

Georgi Ganev
Verkstéllande Direktér

Denna delarsrapport har inte varit féremal for sarskild gransk-
ning av bolagets revisorer.

Denna information &r sddan information som Kinnevik AB (publ)
ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksfor-
ordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen
ldmnades, genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 21 april 2022 kl. 08.00 CET.

For ytterligare information, besék www.kinnevik. com eller
kontakta:

Torun Litzén
Informations- och IR-chef

Telefon +46 (0)70 762 00 50
E-post press@kinnevik.com

Kinneviks ambition &r att vara Europas ledande bérsnoterade tillvéxtinvesterare och vi stéttar de basta digitala féretagen, for en t6rnyad morgondag och for att leverera betydande avkastning. Vi férstar
komplexa och snabbt férénderliga konsumentbeteenden och har en stark och expanderande portfélj inom healthtech, konsumenttjénster, foodtech och fintech. Som en langsiktig investerare tror vi starkt
pa att investering i hallbara afférsmodeller och team med méangfald kommer att ge stérst avkastning fér aktiedgarna. Vi stéttar vara féretag i varje skede av deras resa och investerar i Europa, med fokus pa
Norden samt i USA. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn. Kinneviks aktier &r noterade pa Nasdaq Stockholms lista tér stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.
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