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DELARSRAPPORT Q3 2026

15 oktober 2026

Viktiga handelser

Substansvarde om 29,8 Mdkr (108 kr per aktie), upp 0,2 Mdkr eller 1 procent
under kvartalet. Substansvardet ner 6,0 Mdkr eller 17 procent under de forsta
nio manaderna av 2026

Okningen av substansvardet under det tredje kvartalet drevs av fortsatt

tillvaxt i vara bolag, finansieringsrundor i Enveda och Tandem Health till

hogre varderingar an vara tidigare bedémningar, och valutamedvind. Detta
motverkades delvis av lagre multiplar, som aterspeglar uppdaterade framtida
tillvaxtférvantningar i ett fatal bolag och en svagare utveckling bland jamférbara
bolag inom vissa delsektorer, samt av utspadning

Nettoforsaljningar om 18 Mkr under kvartalet som aterspeglar fortsatt
disciplinerad kapitalallokering. Vi slutférde de sedan tidigare kommunicerade
foérsaljningarna av Oda (103 Mkr) och YouScan (30 Mkr) och salde aktier i
Recursion (50 Mkr). Investeringar under kvartalet utgjordes framst av vart
deltagande i Tandem Healths och Envedas finansieringsrundor

Under de forsta nio manaderna vaxte vara bolag inom Health & Bio med

i genomsnitt 33 procent pa vardeviktad basis, och EBITDA-marginalerna
férbattrades med 4 procentenheter. Vara bolag inom Software vaxte med 30
procent och férbéttrade EBITDA-marginalerna med 11 procentenheter

Under kvartalet férvarvade Cityblock Homeward Health, en
landsbygdsfokuserad vardgivare av vardebaserad vard, i samband med en
finansieringsrunda om 116 MUSD ledd av General Catalyst

Louis De Geer tilltradde som chefsjurist
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Introduktion Substansvarde Finansiella Rapporter Ovrigt
Viktig finansiell information

30 Sep 2026 30 Jun 2026 31Dec 2025 30 Sep 2025
Substansvarde 29 843 29 624 35872 37546
Substansvarde per aktie, kronor 107,75 106,96 129,51 135,56
Aktiekurs, kronor 62,00 5222 83,70 83,32
Premie / substansrabatt (+/-) -42% -51% -35% -39%
Nettokassa / skuld (+/-) 7 398 7 421 8 561 8 602
Justerad nettokassa / skuld (+/-) 7 398 7421 7639 8602
Mkr Q32026 Q32025 Q1-Q3 2026 Q1-Q3 2025 Helar 2025
Periodens resultat 218 M4 -6 034 -1670 -3346
Resultat per aktie, fore utspadning, kronor 0,79 2,68 -2179 -6,03 -12,08
Resultat per aktie, efter utspadning, kronor 0,79 2,68 -2179 -6,03 -12,08
Forandring i verkligt varde av finansiella tillgangar 247 731 -6 030 -1706 -4222
Investeringar 165 1015 436 2675 3607
Forsaljningar -183 (] -183 -367 -382
Forsaljningar, anlaggningar (0] o] -98 (0] (0]

Not: Vi étog oss att investera i Oviva i Q4 2025 och investeringen om 919 Mkr stangde under Q1 2026. Investeringen &ar
inte reflekterad i “Investeringar” i Q1-Q3 2026 och &r reflekterad i “Justerad nettokassa / skuld” i Q4 2025.
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D ber b

Kinnevik bérjar sitt nasta kapitel med en stark balansrakning, vaxande portféljbolag och en tydlig
riktning. Over tid kommer portféljen att bli mer koncentrerad och fa stérre tyngd mot Idnsamma
tillvaxtbolag i mognare fas. Férandringen kommer att ske gradvis och styras av en disciplinerad
kapitalallokering. Fokus ligger nu pa leverans och transparens, vilket ar hur fértroendet och

trovardigheten kommer att starkas.

Det ar en &ra att skriva min forsta kvartalsrapport som vd for
Kinnevik, en roll jag tilltradde den 1augusti. Jag gér det med stor
respekt fér bolagets arv och en allt tydligare bild av de méjligheter
och utmaningar som ligger framfér oss. Mina férsta manader har
jag agnat at att arbeta nara teamet och traffa vara portféljbolag
och aktiedgare. Framfér allt har jag lyssnat, och jag har slagits av
hur engagerade vara manga intressenter ar i Kinneviks strategi och
bolagets nasta kapitel.

Samtalen paminde mig ockséd om hur central vardering &r nar man
investerar i onoterade tillvaxtbolag. De flesta bolag i var portfolj ar
onoterade och aktiedgaravtal begransar vilken information vi kan
dela med oss av. Det gér vara varderingar svarare att bedéma utifran
och innebar att aktiedgarna maste forlita sig pa vart omdéme.
Kinneviks process &r rigorés och bygger pa insikt i varje bolags
utveckling och framtidsutsikter. Varderingen aterspeglar var basta
mojliga uppskattning av verkligt véarde.

Kinnevik definieras av sina bolag, och det ar deras utveckling som
till slut kommer att driva aktieagarvardet. Var nuvarande portfolj

ar stark och kommer éver tid att kompletteras med nya tillgangar.
Styrelsen och ledningen &r eniga om vart Kinnevik &r pa vag:
portfélien ska bli mer koncentrerad, mer europeisk och fa en stérre
exponering mot tillvaxtbolag i senare skeden. Var balansrakning ar
fortsatt stark, och fér att dka var finansiella flexibilitet ytterligare
kommer vi framst att investera i [bnsamma och kassagenererande
tillvéxtbolag. Vi har redan bérjat fokusera portféljen och bygga upp
en pipeline av nya investeringsméjligheter. Férandringen kommer att
ske gradvis, och vi kommer inte att lata den paverkas av tidspress.

Kvartalet i korthet

Substansvéardet uppgick till 29,8 Mdkr vid kvartalets slut,
motsvarande 108 kronor per aktie. Det innebar en férandring

om 1 procent under kvartalet. Férandringen drevs framst av

nya finansieringsrundor och medvind fran valutakurser, vilket
motverkades av lagre varderingsmultiplar och utspadning.
Nettokassan uppgick till 7,4 Mdkr och nettoavyttringarna till 18 Mkr,
och vi fortsatter att vara disciplinerade nér vi investerar nytt kapital.
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Vara portféljbolag fortsatter att vaxa med forbattrade marginaler.
Forsaljningstillvaxten hittills i &r &r 28 procent, och EBITDA-
marginalerna har forbattrats med 6 procentenheter till -4 procent.

Kinnevik investerade 5 MUSD i Envedas finansieringsrunda, som
varderade bolaget till 1,8 miljarder USD. Varderingen aterspeglar
framsteg med bolagets tre kliniska lakemedelskandidater och
stoder ytterligare dess Al-drivna plattform fér lakemedelsforskning.
Enveda kommer att anvanda kapitalet till att skala upp sin plattform
och pipeline. Fokus ligger pa att identifiera nya molekyler for
lakemedelsutveckling.

Under kvartalet tog Tandem Health in 100 MUSD i en
finansieringsrunda som leddes av Scaleup Europe Fund, som
forvaltas av EQT. Kinnevik deltog med 12 MUSD. Tandem Health finns
6ver hela Europa, och 10 000 vardorganisationer pa 14 marknader
anvander deras produkter.

Under kvartalet tog vi ytterligare steg mot det externt
kommunicerade malet att forvaltningskostnaderna ska minska till
200 Mkr &r 2027. Vi stér helt fast vid malet. Vi kommer att fortsatta
anvanda teknik for att arbeta effektivt medan vi bygger teamet

for framtiden.

Prioriteringar framat

Med ett mindre team finns nu férutsattningar att agera snabbare
och mer beslutsamt. Finansiell disciplin, i kombination med en
stark balansrakning, ger handlingsutrymme. En mer fokuserad
portfdlj gor det mojligt att arbeta &nnu nédrmare bolagen, dar det
verkliga vardeskapandet sker. Det &r ocksa sa fortroendet kan
ateruppbyggas: genom konkreta resultat och transparens.

Var omstalining &r i full gang, och dven om den tar tid ar riktningen
tydlig. Jag &r helt 6vertygad om att Kinnevik har det som kréavs
for att lyckas skapa aktiedgarvarde, och jag ser fram emot att
rapportera framstegen under kommande kvartal och ar.

Tack for ert fortroende och engagemang.

Helena Saxon
VD, Kinnevik AB
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Introduktion Substansvarde Finansiella Rapporter Ovrigt

DRIVARE AV SUBSTANSVARDE

Q2’26 — Q3 '26 approximationer, Mdkr

Substansvarde om 29,8 Mdkr, upp 1 procent under kvartalet drivet av fortsatt tillvaxt, finansieringsrundor pa hogre
varderingsnivaer och valutamedvind, och delvis motverkat av lagre multiplar, negativt kassafldde och utspadning.

Finansiell utveckling +2% Marknad & kalibrering -0%

o
= 2% 2% 0% 0% 0%
- o +! °° . J— -

= Foérsvagning av svenska kronan

= Fortsatt tillvaxt i bolagen
under kvartalet

= Cityblock férvarvar Homeward Health

» Uppdaterade framtida tillvaxtférvantningar
296 i ett fatal bolag hall tillbaka multiplarna
relativt jamfoérelsebolagen, samtidigt som
utvecklingen bland jamférelsebolagen var
svagare inom vissa delsektorer

Utspadning Netto- Noterade Nettokassa / Q32026

Valutor
& ovrigt investeringar tillgéngar nettoskuld

Q22026 Forandring i Kassaflode Multiplar
NTM-foérvantan

Not: Forandring i NTM-férvantan baseras pa kommande 12 manaders foérsaljning eller bruttovinst beroende pé varderingsmetod.
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Introduktion Substansvarde Finansiella Rapporter Ovrigt

FINANSIELL OVERSIKT

Portfolj per sektor Valuta Kapitalallokering
Andel av varde Andel av substansvéarde Investeringar & foérséaljningar
Mkr Q32026 Helar 2026
Other Investments Climate Tech - 23
20%
& Partnerskaps- .
fonder 23% Health & Bio Enveda 48 48
46%
Mews - 212
Tandem Health n3 n3
1 Oy
Emerging 53% Partnerskapsfonder 2 5
Companies
6% Mindre Investeringar - 29
Upplupen réanta pa skuld 2 5
27% s . X
Software umma investeringar 165 436
25%
Oda 103 103
usD SEK EUR
Recursion 50 50
Ovrigt 30 30
Fasta tillgangar - 98
Substansvardets utveckling Summa forsaljningar 183 281
Justerat for 6vriga nettotillgéngar/-skulder, Mdkr Nettoinvesteringar / Nettoforsaljningar (+/-) 8 155
375
35,9
8,6
76
! 29,8
0 279 296
Q325 Q425 Q126 Q226 Q326

M Privat Publikt Nettokassa

Not: Q4 '25 nettokassa &r justerad fér den obetalda investeringen i Oviva.

Kinnevik Deldrsrapport Q3 2026 5



TOPP 10 BOLAG

Utvecklingsoéversikt

. Andel av Verkligt Varde
Mkr Agarandel Verkligt varde portfélj  Q/QFérandring Huvudsakliga vérdedrivare i kvartalet
Spring Health 12% 4854 22% -0% Utspadning péverkade negativt, valuta och
vinst paverkade positivt
Perk 13% 2542 1% +1% Multiplar paverkade negativt, tillvaxt och
valuta paverkade positivt
Enveda 1% 1981 9% +30% Varderad i linje med den senaste finansierings-
rundan. Kinnevik investerade 48 Mkr.
Mews 10% 1847 8% -6% Multiplarna paverkades negativt av uppdaterade
tillvaxtférvantningar, medan valuta bidrog positivt.
Betterment 12% 1531 7% +1% Multiplar paverkade negativt, tillvaxt,
vinst och valuta paverkade positivt
Cityblock 8% 1235 6% -0% Tillvéxt och valuta paverkade positivt, multiplar
och utspadning paverkade negativt
Pleo 13% 860 4% -15% Uppdaterade tillvaxtférvantningar och multiplar
paverkade negativt, valuta paverkade positivt
Oviva 13% 790 4% -13% Multiplar och uppdaterade tillvaxtférvantningar
paverkade negativt, valuta paverkade positivt
Instabee 16% 605 3% +4% Tillvaxt och kassafléde paverkade positivt,
multiplar platta
Tandem Health 1% 602 3% +35% Vérderad i linje med den senaste finansierings-
rundan. 113 Mkr investerat av Kinnevik

Tio storsta bolagen 16 847 75% +2%

Kinnevik Deldrsrapport Q3 2026

Introduktion Substansvarde Finansiella Rapporter Ovrigt

Bolagsnyheter

= Enveda tillkdnnagav en finansieringsrunda om 311 MUSD, ledd av
Catalio Capital Management. Kapitalet ska anvéndas for att féra
bolagets tre lakemedel i klinisk fas vidare till senare utvecklingsfaser
samt for att ta fler lakemedelskandidater in i kliniska prévningar.

= Tandem Health tillkdnnagav en finansieringsrunda om 100 MUSD,
ledd av Scaleup Europe Fund som férvaltas av EQT. Kapitalet ska
anvandas for att utveckla bolaget fran en Al-baserad medicinsk
assistent till ett Al-nativt operativsystem for kliniker, samt for att
starka narvaron pa bolagets befintliga europeiska marknader.

= Cityblock férvarvade Homeward Health, en Medicare Advantage-
aktér med fokus péa landsbygden, genom en transaktion som helt
betalas med aktier. Samtidigt genomférdes en finansieringsrunda om
USD 116 miljoner, ledd av General Catalyst.

= Mews har erhallit det férsta e-pengatillstandet i Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet (EES) som beviljats ett
operativsystem for hotellbranschen. Tillstandet gor det mojligt for
Mews att hantera betalningar i egen infrastruktur, vilket ger hotellen
storre kontroll éver sina betalfléden inom plattformen.



Introduktion Substansvarde Finansiella Rapporter Ovrigt

SUBSTANSVARDE (/2

Verkligt Varde Q/Q

Mkr Investeringsar Agarandel Verkligt Varde Q3 2026 % av NAV Q3 2026 Forandring Verkligt Varde Q2 2026 Verkligt Varde Q4 2025
Cityblock 2020 8% 1235 4% -0% 1241 1460
Enveda 2023 1% 1981 7% 30% 147 1401
Oviva 2025 13% 790 3% -13% 905 922
Pelago 2021 14% 463 2% 4% 445 424
Recursion 2022 2% 489 2% 13% 477 505
Spring Health 2021 12% 4854 16% -0% 4 865 4873
Strand Therapeutics 2025 7% 349 1% 3% 339 323
Transcarent 2022 3% 237 1% -20% 296 828
Health & Bio 10 398 35% 4% 10 039 10736
Cedar 2018 7% 340 1% 14% 298 695
Mews 2022 10% 1847 6% -6% 1962 2059
Perk 2018 13% 2542 9% 1% 2524 3853
Pleo 2018 13% 860 3% -15% 10on 1869
Software 5589 19% -4% 5795 8476
Nory 2025 >10% 239 1% 3% 233 228
Tandem Health 2025 1% 602 2% 35% 332 325
Mindre Investeringar 2024-25 Blandat 469 2% 3% 455 313
Emerging Companies 1310 4% 16% 1020 866
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SUBSTANSVARDE (/2

Introduktion

Verkligt Varde Q/Q

Substansvarde

Finansiella Rapporter

Ovrigt

Mkr Investeringsar Agarandel Verkligt Vérde Q3 2026 % av NAV Q3 2026 Forandring Verkligt Varde Q22026 Verkligt Varde Q4 2025
Betterment 2016 12% 1531 5% 1% 151 1696
Global Fashion Group 2010 35% 376 1% -9% an 222
HungryPanda 2020 1% 458 2% 3% 444 498
Instabee 2018 16% 605 2% 4% 579 725
Omio 2018 6% 445 1% 7% 478 661
Climate Tech 2021-23 Blandat 875 3% -16% 1039 2768
Ovriga Mindre Investeringar 2018-22 Blandat 438 1% 3% 551 1271
Other Investments 4728 16% -3% 5014 7841
Partnerskapsfonder 2020-25 - 426 1% 20% 353 310
Summa portféljvarde 22 450 75% 1% 22221 28 229
Bruttokassa 9 462 32% 9489 10 642
Bruttoskuld -2 064 7% -2068 -2081
Nettokassa / nettoskuld 7 398 25% 7421 8 561
Ataganden for avyttringar / investeringar - - - 922
Justerad nettokassa / nettoskuld 7 398 25% 7421 7639
Ovriga nettotillgdngar / skulder -5 -0% -18 4
Summa substansvarde 29843 100% 1% 29624 35872

Not: Uppdelningen av "Climate Tech” och "Ovriga Mindre Investeringar” &terfinns pa sida 16.
En historisk jamforbar éversikt av substansvardet finns tillganglig pa var webbplats.
Per Q4 2025 &r var investering i Oviva reflekterad i "Portfoljvarde” och "Ataganden for avyttringar / investeringar”, men inte i “Finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrakningen” pa balansrakningen.
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Introduktion Substansvarde Finansiella Rapporter Ovrigt

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrakning och évrigt totalresultat

Mkr Not Q32026 Q32025 Q1-Q3 2026 Q1-Q3 2025 Helar 2025 Koncernens resultat for det tredje kvartalet
Foérandring i verkligt varde av finansiella tillgédngar, uppgick under kvartalet
Forandring i verkligt varde av finansiella tillgangar 4 247 731 -6 030 -1706 -4222 till 247 (731) Mkr, varav 26 (—26) Mkr avség noterade finansiella tillgéngar
Administrationskostnader i -5 196 298 _3a1 och 221 (757) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar. Se not 4 fér
detaljer.
Ovriga rorelseintakter o 2 90 7 10 Administrationskostnaderna uppgick till 44 Mkr (65) i tredje kvartalet, och
. minskningen beror framst pa lagre personalkostnader till féljd av en mindre
Ovriga rorelsekostnader © ° 0 ° ! organisation. Minskningen av finansnettot ar framst hanforlig till lagre
Rérelseresultat 203 668 -6136 -1927 _4554 réntor och valutadifferenser.

Koncernens resultat for arets férsta nio manader
Rénteintakter och andra finansiella intakter 3l 98 153 345 At Férandring i verkligt varde av finansiella tillgéngar, uppgick under &rets
nio férsta manader till -6.030 (-1.706) Mkr, varav 187 (-299) Mkr avsag
noterade finansiella tillgdngar och -6.217 (-1.407) Mkr avsag onoterade
Resultat efter finansnetto 213 M -6 039 -1670 -4238 finansiella tillgéngar. Se not 4 fér detaljer.

Administrationskostnaderna uppgick till 196 Mkr (228) under de férsta nio

manaderna, och minskningen beror framst pa lagre personalkostnader

Rantekostnader och andra finansiella kostnader =21 -25 -56 -88 -95

Skatt 5 0 5 o 892 till fc‘:)ljd av en mindre ?rganisation samt lagre rekryte{ingskostnader, i
delvis motverkat av hogre konsultkostnader och engangskostnader for
Periodens resultat 218 74 -6034 -1670 -3346 personalminskningar.

Ovriga rorelseintakter avser huvudsakligen avyttring av

Periodens totalresultat 218 7 -6034 -1670 -3346 " . R ) . A C R e L
anlaggningstillgdngar. Minskningen av finansnettot ar framst hanforlig till en
lagre nettokassa, lagre rantor och valutadifferenser.

Resultat per aktie fore utspadning, kronor 0,79 2,68 -2179 -6,03 -12,08

Resultat per aktie efter utspadning, kronor 0,79 2,68 -2179 -6,03 -12,08

Antal utestdende aktier vid periodens utgang 276 972 664 276 972 664 276 972 664 276 972 664 276 972 664

Genomshnittligt antal utestdende aktier fére utspadning 276 972 664 276 972 664 276 972 664 276 972 664 276 972 664

Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 276 972 664 276 972 664 276 972 664 276 972 664 276 972 664
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Introduktion Substansvarde Finansiella Rapporter Ovrigt
Koncernens kassaflédesanalys Tillaggsinformation kassaflédesanalys
Q1-Q3 Q1-Q3 Helar Q1-Q3 Q1-Q3 Helar

Mkr Not Q32026 Q32025 2026 2025 2025 Mkr Not Q32026 Q32025 2026 2025 2025
Kassafldde fran operativa kostnader -65 74 -205 -275 -340 Investeringar i finansiella tillgangar 4 -165 -1015 -1356 -2675 -2685
Kassaflode frén 6vriga rorelseintakter = - 93 - - Investeringar under perioden som &nnu inte betalats 2 7 6 23 29
Erhallna rantor 5 81 9 180 182 Betalningar for tidigare gjorda investeringar -6 -n4 -24 -150 -156
Erlagda rantor -6 -2 -10 -25 -57 Kassafléde fran investeringar i finansiella tillgdngar -169 -1122 -1374 -2802 -2812
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -66 5 -n3 -120 -215

Forsaljningar av aktier och andelar 4 183 - 183 367 382
Investering i aktier och évriga vardepapper -169 -1122 -1374 -2802 -2812 .

Netto av obetalda forséljningar = B - -219 -219
Forsalining av aktier och 6vriga vardepapper 183 0o 289 148 163

Inbetalning av tidigare gjorda férsaljningar = - 106 - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten 14 -1122 -1085 -2654 -2649

Kassafléde fran férsaljning av aktier och andelar 183 - 289 148 163
Amortering = - - -1500 -1500
Kassafléde fran finansieringsverksamheten = - - -1500 -1500
Periodens kassaflode -52 =117 -1198 -4274 -4364
Kortfristiga placeringar och likvida medel vid peri-
odens bérjan 9355 1560 10 392 14 619 14619
Omvarderingar av kortfristiga placeringar 23 -12 132 86 137
Kortfristiga placeringar och likvida medel vid peri-
odens slut 9326 10 431 9326 10 431 10 392
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Introduktion Substansvarde Finansiella Rapporter Ovrigt
Koncernens balansrakning i sammandrag

Mkr Not 30 sep 2026 30 sep 2025 31dec 2025 Mkr Not 30 sep 2026 30 sep 2025 31dec 2025
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resul- Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieégare 29843 37546 35872
tatrékningen 4 22 450 29828 27307

Rantebarande skulder, langfristiga 5 514 2052 550
Materiella anlaggningstiligangar 73 20 89

Rantebarande skulder, kortfristiga 5 1500 5 1504
Nyttjanderattstillgangar - 45 43
. Icke rantebarande skulder 151 1085 191
Ovriga langfristiga fordringar = 217 106

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32008 40688 38117
Summa anlaggningstillgangar 22523 30180 27 545

Nyckeltal
Omsittningstillgangar
. Skuldsattningsgrad 0,07 0,05 0,06
Ovriga omsattningstillgangar 159 77 180

Soliditet 93% 92% 94%
Kortfristiga placeringar 8909 997 10 021

Netto rantebarande tillgangar/skulder 5 7 487 8844 88l
Likvida medel 417 460 37

Nettokassa 5 7398 8602 8 561
Summa omsittningstillgangar 9485 10508 10572
SUMMA TILLGANGAR 32008 40688 387

Forandring i koncernens eget kapital
Q1-Q3 2026 Q1-Q3 2025 Helar 2025

Belopp vid periodens ingang 35872 39202 39202

Periodens resultat -6 034 -1670 -3 346

Periodens totalresultat -6 034 -1670 -3346

Transaktioner med aktiedgare

Effekt av aktiesparprogram 5 14 16

Belopp vid periodens utgang 29843 37546 35872
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KONCERNENS NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Vid upprattande av koncernredovisningen tillampas IFRS®
Redovisningsstandarder sddana de antagits av EU. Denna rapport

har uppréattats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34
Delarsrapportering. Moderbolaget har uppréttat sin rapportering i enlighet
med Arsredovisningslagen, kapitel 9 Delarsrapport. Upplysningar enligt
IAS 34 Delarsrapportering lamnas savél i noter som pa annan plats i
delérsrapporten. Redovisningsprinciperna ar i 6vrigt desamma som
beskrivs i arsredovisningen fér 2025.

Kinnevik Deldrsrapport Q3 2026

Not 2 Risker och osidkerhetsfaktorer

Kinneviks hantering av finansiella risker ar centraliserad till Kinneviks
finansfunktion och bedrivs utifran en av styrelsen faststalld finanspolicy.
Denna policy ses kontinuerligt éver av finansfunktionen och uppdateras
vid behov i samrad med revisions- och héllbarhetsutskottet, och med
godkannande av Kinneviks styrelse.

Kinnevik har en modell for riskhantering som syftar till att identifiera,
kontrollera och reducera risker. Rapportering av identifierade risker
och hanteringen av dessa sker kontinuerligt till Kinneviks revisions- och
hallbarhetsutskott, samt till styrelsen.

Kinnevik ar framst exponerat mot finansiella risker avseende:

= Varderingsrisk, i forhallande till negativa forandringar av vardet pa
portféljen

m Valutakursrisk, i férhallande till transaktions- och
omrakningsexponering mot utlandska valutor

= Ranterisk, som bland annat kan paverka finansieringskostnader negativt

For en mer detaljerad beskrivning av féretagets risker och
oséakerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Not 17 fér koncernen i
arsredovisningen for 2025.

Introduktion Substansvarde Finansiella Rapporter Ovrigt

Not 3 Transaktioner med narstaende

Kinneviks styrelse har antagit en policy avseende narstaendetransaktioner
for att sékerstalla att Kinneviks beslutsfattande och offentliggérande av
narstadendetransaktioner féljer relevanta lagar och regelverk. Kinneviks
narstadendetransaktioner bestar huvudsakligen av investeringar i den
mindre grupp av portféljbolag som anses vara narstaende. Portféljbolag
anses typiskt sett vara narstaende pa grund av att de definieras som
intressebolag i vilka Kinnevik har ett stérre agarintresse, eller for att en
styrelseledamot i Kinnevik har ett bestammande inflytande i bolaget (efter
arsstdmman den 12 maj 2025 fanns inga saddana portféljbolag).

Investeringar i portféljbolag ar inkluderade i finansiella tillgangar som
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Ranteintakter fran lan till
portféljbolag redovisas som externa ranteintakter via resultatrakningen.

| samband med att styrelseledamoten Rubin Ritter utsags till tillférordnad
verkstallande direktor for Kinnevik den 15 mars 2026 ingick Kinnevik ett
konsultavtal med Talberg GmbH, ett investerings- och konsultbolag som
helags av Rubin Ritter. Enligt avtalet fakturerade Talberg GmbH Kinnevik
ett manatligt konsultarvode om 2,4 Mkr fér Rubin Ritters tjanster som
tillférordnad verkstallande direktér samt for ytterligare en konsult. Utdver
arvodet ersattes Talberg GmbH for faktiska resekostnader enligt avtalet.
Avtalet upphorde att galla per den 31 juli 2026. Den totala ersattningen
till Talberg GmbH, inklusive resekostnader, uppgick till 2,5 Mkr for tredje
kvartalet 2026, varav arvode 2,4 Mkr, och till 11,4 Mkr for perioden januari—
september 2026, varav arvode 10,7 Mkr.

Alla transaktioner med narstaende genomférs pa armlangds avstand
baserat pa marknadsmassiga villkor. | alla avtal som rér varor och tjanster
jamfors priserna med aktuella priser fran oberoende leverantérer pa
marknaden for att sékerstalla att alla avtal ingés pa marknadsmassiga
villkor.

Utover var policy fér narstdendetransaktioner tillampar Kinnevik dven
interna rutiner f6r hantering av intressekonflikter genom bolagets arbets-
och delegationsordning. Alla faktiska och potentiella intressekonflikter pa
styrelsenivd dokumenteras och hanteras av styrelsen. Fér transparens
offentliggérs relevanta relationer och intressen som en del av
styrelseledaméternas bios pa var webbplats.



Not 4 Verkligt vérde av onoterade tillgangar

Principer och processer

Kinnevik tillampar IFRS 13 och the International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines.

Vi gor avsteg fran Riktlinjerna genom att ta ett férenklat angreppsséatt pa optionsprogram, konvertibler och
likvidationspreferenser. Denna férenkling innebér att vara verkliga varden fér den onoterade portféljen ar lagre an
vad de annars hade varit.

Kinnevik anvander varderingsmetoder som investerare i privata marknader typiskt sett anvander. Dessa omfattar
multiplar av omsattning, bruttovinst och rérelsevinst. Fér yngre bolag anvands ofta andra metoder, sdsom
scenarioanalys, milstolpar och sannolikhetsviktade orderbdcker.

Varderingsmultiplar kalibreras mot jamférbara noterade bolag, och grupperna av relevanta jamférelsebolag
granskas regelbundet. Varderingsnivaer relativt till dessa jamforelsegrupper justeras framforallt for skillnader i
tillvaxt och Iénsamhet, men &ven for faktorer som nyligen genomférda transaktioner, storlek och finansiell styrka. |
de fall det ar relevant sa beaktas ocksa preferensaktiers rattigheter nar varde fordelas mellan aktieagare.

Varderingsprocessen leds av Kinneviks tillférordnade CFO och varderingsteam, som fattar sina beslut oberoende
av investeringsorganisationen. Kinnevik tar regelbundet in oberoende granskningar av sina varderingar och
varderingsmetoder, och tar in andra synpunkter och perspektiv fran externa parter. Varderingarna godkanns av
Kinneviks VD och granskas av styrelsens revisions- och héllbarhetsutskott. Externa revisorn granskar ett urval av
varderingar och rapporterar direkt till utskottet. Efter att utskottet godkant varderingarna reflekteras de i Kinneviks
finansiella rapporter.

I enlighet med IFRS 13 tillhandahalls upplysningar i denna not per typ av finansiella tillgdngar som varderas till
verkligt varde i balansrakningen:

Niva 1: Noterade ojusterade priser pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Niva 2: Varderingar faststallda utifrdn annan observerbar marknadsdata an under Niva 1, antingen direkt eller
indirekt.

Niva 3: Véarderingar faststallda baserat pa varderingstekniker som omfattar en stor mangd data som inte ar

observerbar i marknaden.

Utveckling under delarsperioden

Under tredje kvartalet 6kade det bedémda vardet av var onoterade portfélj med 1 procent (minskade med 2
procent i konstanta valutor). Okningen drevs av fortsatt operationell tillvaxt i vdra bolag samt finansieringsrundor
i Enveda och Tandem Health till varderingar 6ver vara tidigare beddmningar. Dessa vardedkningar motverkades

i stor utstréckning av lagre varderingsmultiplar. Medan de publika marknaderna omvérderades under kvartalet
héll uppdaterade framtida tillvaxtforvantningar i ett fatal bolag tillbaka multiplarna relativt jamférelsebolagen,
samtidigt som jamférelsebolagen utvecklades svagare inom vissa delsektorer. Under arets forsta nio ménader
minskade det bedémda vardet av var onoterade portfélj med 22 procent (minskade med 27 procent i konstanta
valutor). Minskningen drevs framst av lagre varderingsmultiplar och betydande nedskrivningar inom Climate Tech,
delvis motverkade av bolagens fortsatta tillvaxt.

Den svenska kronan férsvagades under kvartalet, och var vardeviktade valutakorg starktes med 3 procent.

Detta hade en positiv effekt om 0,6 Mdkr pa vardet av var onoterade portfélj, vilken helt motverkades av den
sammantagna effekten av kapitalférbrukning, utspadning och férandringar i likvidationspreferenser. Under arets
férsta nio manader hade valutarérelser en positiv effekt om 1,4 Mdkr. Vara onoterade bolag fortsatte att utvecklas
val operationellt. Under &rets férsta nio manader levererade de en vardeviktad intaktstillvaxt om 28 procent och
forbattrade EBITDA-marginalerna med 6 procentenheter jamfort med féregadende ar. Vara bolag inom Health &
Bio och Software 6kade intakterna med 33 respektive 30 procent, och EBITDA-marginalerna forbattrades med 4
respektive 11 procentenheter.

Samtliga noterade jamforelsebolag finns tillgangliga pa var webbplats under avsnittet Investor Relations. Pa
webbplatsen finns &ven en presentation av var varderingsprocess och metodik, som vi rekommenderar att lasa
tillsammans med denna not 4.
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Varderingsmetoder
Viktat pa varde
Ovrigt
18%
EV/NTM
forsaljning

16%

EV/NTM
bruttovinst
66%

Not: "Ovrigt” omfattar varderingsmetoder sdsom scenarioanalys,
varderingsmilstolpar och sannolikhetsviktade orderbécker.

Onoterad portfélj: vardering och operationell utveckling
Mkr, vardeviktat jamfért med noterade jamfoérelsebolag

Health & Bio Software Emerging Other Invest- Summa

Companies ments onoterad

portfolj

Verkligt Varde 9909 5589 1310 4778 21586

Verkligt Varde (Q/Q) +3% -4% +16% -1% +1%

Aktiepris (Q/Q) +0% 7% +14% 7% -3%

Bolagsdata (LTM)

Forsaljningstillvaxt 32% 32% na. 13% 28%

Bruttomarginal 50% 60% na. 67% 57%

EBITDA-marginal -2% -12% na. -1% -5%
Jamforelsebolagsdata (LTM)

Forsaljningstillvaxt 9% 7% na. 18% 13%

Bruttomarginal 61% 75% na. 62% 66%

EBITDA-marginal 23% 24% na. 29% 25%

Not: Bolagsdata exkluderar tidiga bolag med begransad omséttning, sdsom Enveda och Strand Therapeutics inom Health & Bio.



Introduktion Substansvarde Finansiella Rapporter Ovrigt

Varderingsmetod och kalibrering
Mkr Verklig:s\lziéorg; Varderingsmetod Spann for jémfﬁrelsen&t\lll;:\?lr::l' Kalibrering Jamforelsegrupp
Multipelbaserade varderingar
Betterment 1531 EV/GP 35-100x Mitten Digital Wealth Management,
Cedar 340 EV/GP 35-75x Lag HealthTech
Cityblock 1235 EV/R 0,5-10x Mitten Tech-Enabled VBC, MCO's & T'aditicc’;‘i
HungryPanda 458 EV/R 1,0-2,0x Lag Food Delivery & Logistics
Instabee 605 EV/R 1,0-2,0x Mitten Food Delivery & Logistics
Mews 1847 EV/GP 3,5-10,0x Hog SaaS Universe
Omio 445 EV/GP 2,5-4,0x Lag Travel Marketplaces
Qviva 790 EV/GP 3,5-75x Lag HealthTech
Pelago 463 EV/GP 3,5-7,5x Mitten HealthTech
Perk 2542 EV/GP 3,5-10,0x Mitten SaaS Universe
Pleo 860 EV/GP 3,5-10,0x Lag SaaS Universe
Spring Health 4854 EV/GP 3,5-75x Hog HealthTech
Transcarent 237 EV/R 15-6,5x Lag HealthTech
Blandat
Enveda 1981 Milstolpar - - -
Nory 239 Milstolpar - - -
Strand Therapeutics 349 Milstolpar - - -
Tandem Health 602 Milstolpar - - -
Other Investments 1782 Blandat - - -
Partnerskapsfonder 426 Senaste substansvarde - - -
Total onoterade tillgangar 21586

Not: Spannet for jamforelsemultiplar reflekterar den évre och undre kvartilen for respektive grupp. Spann fér Betterments jamforelsegrupp reflekterar SaaS Universe dé bruttovinstmultiplar inte finns tillgangliga fér bolagen inom Digital Wealth Management.
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Férandring i verkligt varde av finansiella tiligdngar Verkligt varde av finansiella tillgangar
Mkr Q32026 Q32025  QI-Q32026 Q1-Q3 2025 Helar 2025 Mkr Antal aktier Rézfep:t(i,: ; 30 sep 2026 30sep 2025 31dec 2025
Global Fashion Group -36 6 154 75 24 Global Fashion Group 79 093 454 34,6/34,6 376 273 222
Recursion 61 -31 33 -374 -484 Recursion 11890 091 22/22 489 615 505
Summa noterade innehav 26 -26 187 -299 -460 Summa noterade innehav 864 888 727
Betterment 20 184 -165 34 6 Betterment 1212 1531 1724 1696
Cedar 42 39 -355 -96 -154 Cedar 77 340 753 695
Cityblock -6 44 -225 -26 -285 Cityblock 8/8 1235 1719 1460
Enveda 462 423 532 293 265 Enveda nm 1981 1429 1401
HungryPanda 14 -16 -40 -48 -58 HungryPanda nm 458 508 498
Instabee 26 -32 -120 =221 -233 Instabee 16/16 605 737 725
Mews -ns 28 -424 206 520 Mews 10/10 1847 1741 2059
Nory 6 1 n 1 -4 Nory >10 239 233 228
Omio -33 -8 -216 -n5 -131 Omio 6/6 445 677 661
Oviva -5 - -129 - - Oviva 13/13 790 - -
Pelago 18 -4 39 92 85 Pelago 1414 463 431 424
Perk 18 129 -131 70 -445 Perk 13/13 2542 4368 3853
Pleo -151 -149 -1009 -419 -576 Pleo 13/13 860 2026 1869
Spring Health -n 15 -19 -473 -906 Spring Health 12/12 4854 5306 4873
Strand Therapeutics 10 -5 26 -6 -12 Strand Therapeutics 77 349 329 323
Tandem Health 157 -4 164 -1 -8 Tandem Health m 602 332 325
Transcarent -59 -n -591 -128 -145 Transcarent 3/3 237 845 828
Emerging Mindre Investeringar 14 -7 127 -12 -18 Emerging Mindre Investeringar Blandat 469 319 313
Climate Tech -166 189 -1920 76 -966 Climate Tech Blandat 875 3809 2768
Ovriga Mindre Investeringar 19 -148 =701 -588 -647 Ovriga Mindre Investeringar Blandat 438 1345 127
Partnerskapsfonder 72 -12 m -46 -50 Partnerskapsfonder - 426 309 310
Summa onoterade innehav 221 757 -6217 -1407 -3762 Summa onoterade innehav 21586 28940 26 580
Summa 247 731 -6030 -1706 -4222 Summa 22450 29828 27307

varav orealiserade vinster eller forluster for

A o - 222 757 -6 216 -953 -3323
tillgadngar inom niva 3

Not:  Forandringar i orealiserade vinster eller forluster for tillgdngar inom Nivéa 3 for perioden redovisas i resultatrakningen som
férandring i verkligt véarde av finansiella tillgéngar.
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Introduktion Substansvarde Finansiella Rapporter Ovrigt
Verkligt varde av finansiella tillgdngar Férandringar i onoterade innehav, niva 3
Verkligt vérde per investeringsar, Mkr Investeringar Q32026 Q22026 Mkr Q32026 Q32025 Q1-Q3 2026 Q1-Q3 2025 Helar 2025
Innan 2018 Aldre tillgdngar - 30 Ingéende balans 21332 27168 26 580 28140 28140
2018 Oda - 103 Investeringar 165 1015 1356 2574 2584
2021 Job&Talent, Superb, Vay, Vivino 394 395 Forséljningar -133 - -133 -367 -382
2022 Agreena, SafetyWing, Solugen, Stegra 489 564 Omklassificering = - - - -
2023 Aira, Charm Industrial 361 430 Forandring i verkligt varde 221 757 -6 217 -1407 -3762
Blandat FinTech Sale Earn-Out 69 68 Utgéende balans 21586 28940 21586 28940 26 580
Summa 1313 1590
varav Climate Tech 875 1039
varav Ovriga Mindre Investeringar 438 551
Kanslighetsanalys av verkliga varden mot férandringar i varderingsmultiplar  Investeringar i finansiella tiligangar
Mkr -20% -10% Verklig +10% +20% Mkr Q32026 Q32025 Q1-Q3 2026 Q1-Q3 2025 Helar 2025
Spring Health 3940 4395 4854 5323 5790 Recursion = - - 101 101
Perk 2085 231 2542 2799 3057 Summa noterade innehav = - - 101 101
Mews 1540 1679 1847 2022 2200
Summa 7565 8385 9243 10144 1047 Enveda 48 192 48 192 192
Effekt -1678 -858 901 1804 Mews = 169 212 398 402
| tillagg till kansligheterna for vara tre stérsta onoterade innehav som varderas med multiplar ovan - for samtliga Nory : % ) % e
bolag som varderas med multiplar hade en 6kning av multipeln med 10 procent medfért en vardering som ar Oviva - - 919 - -
1.523 Mkr hégre. Pa samma satt hade en motsvarande minskning av multipeln medfért en vardering som ar 1.484
Mkr lagre. Strand Therapeutics - - - 335 335
Tandem Health n3 - n3 333 333
Transcarent = - - 201 201
Emerging Mindre Investeringar = 97 29 228 228
Climate Tech 2 326 27 453 454
Ovriga Mindre Investeringar (0] (0] 1 202 202
Partnerskapsfonder 2 - 5 - 5
Summa onoterade innehav 165 1015 1356 2574 2584
Summa 165 1015 1356 2675 2685
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Not 5 Rantebarande tillgangar och skulder

Netto réntebarande tillgdngar och skulder uppgick till 7.487 Mkr och Kinnevik
hade en nettokassa pa 7.398 Mkr per 30 september 2026.

De totala kreditramarna (inklusive obligationsemissioner) uppgick till 3.730
Mkr per den 30 september 2026, varav 1600 Mkr harrérde fran outnyttjade
revolverande kreditfaciliteter, 130 Mkr fran outnyttjade checkrakningskrediter
och 2000 Mkr fran obligationsemissioner som férfaller 2026 och 2028.

Koncernens tillgangliga likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar och
tillgangliga outnyttjade kreditléften, uppgick per den 30 september 2026 till
11.056 (14.661) Mkr.

Kinnevik har for narvarande inga utestdende banklan och bankfaciliteterna
|6per, nér de nyttjas, med rorlig ranta. Kapitalmarknadsfinansieringen bestar av
foretagscertifikat samt icke sakerstallda kapitalmarknadsemissioner (obliga-
tioner). Foretagscertifikat utges med en maximal 16ptid om 12 manader under
Kinneviks certifikatprogram om totalt 5 Mdkr och obligationerna &r utgivna
med en lagsta initial 16ptid om 12 ménader inom Kinneviks obligationsprogram
fér emission av sé kallade medium term notes med ett rambelopp om 6 Mdkr.

For att sakra sig mot ranterisker har Kinnevik tecknat ett antal ranteswappar
genom vilka Kinnevik betalar en fast arlig ranta pa obligationer utstallda med
rorlig ranta. Rantederivaten varderades med diskonterade kassafldden med
observerbar indata till ett positivt varde om 25 Mkr pa balansdagen och redo-
visas inom rantebarande tillgangar. Derivaten omfattas av ISDA-avtal.

Per den 30 september 2026 uppgick den genomsnittliga rantan for Kinneviks
utestdende upplaning till 15 procent med en genomsnittlig dterstaende 16ptid
for de totala kreditfaciliteterna om 1,3 ar. Redovisat varde pa skulderna utgor
en rimlig approximation av verkligt varde da de ldper med rorlig ranta eller har
kort tid till forfall.
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Mkr 30 sep 2026 30 sep 2025 31dec 2025
Lan till portféljpolag 106 306 308
Kortfristiga placeringar 8909 997 10 021
Likvida medel 47 460 371
Omvérdering av marknadsderivat 25 42 38
Summa rantebarande tillgangar 9457 10779 10738
Obligationslan (forfall 2028) 500 2000 500
Periodiserade finansieringskostnader =& -5 -5
Ovriga l&ngfristiga rantebarande skulder 17 59 55
Summa langfristiga rantebarande skulder 514 2054 550
Obligationslan (forfall 2026) 1500 - 1500
Periodiserade finansieringskostnader = - -
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder = 5 4
Summa kortfristiga réntebarande skulder 1500 5 1504
Summa rantebéarande skulder 2014 2059 2054
Netto rantebarande fordringar/skulder 7443 8720 8684
Netto obetalda investeringar/avyttringar 44 124 127
Koncernens rantebérande tillgangar, netto 7487 8844 88m
Koncernens nettokassa 7398 8602 8561
17



Introduktion Substansvarde Finansiella Rapporter Ovrigt
Moderbolagets resultatrakning i sammandrag
Mkr Q32026 Q32025 Q1-Q3 2026 Q1-Q3 2025 Helar 2025
Administrationskostnader -51 -62 -186 -205 -327
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0 10
Rorelseresultat -51 -62 -186 -205 -317
Resultat frén finansiella anlaggningstillgangar, intresseforetag och andra bolag 34 (0] -582 1 -439
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar, dotterforetag -941 -1 -5280 -1 -3938
Finansnetto 26 58 105 190 229
Resultat efter finansiella poster -932 -5 -5943 -15 -4 465
Koncernbidrag = - - - -7
Resultat fore skatt -932 -5 -5943 -15 -4 472
Skatt = - - - -
Periodens resultat -932 -5 -5943 -15 -4 472
Periodens totalresultat -932 -5 -5943 -15 -4 472
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Introduktion Substansvarde Finansiella Rapporter Ovrigt
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
Mkr 30 sep 2026 30 sep 2025 31dec 2025 Mkr 30 sep 2026 30 sep 2025 31dec 2025
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Inventarier 5 10 8 Bundet eget kapital 6 896 6 896 6896
Aktier och andelar i koncernféretag 21249 29 345 25 418 Fritt eget kapital 23002 33 392 28 939
Aktier och andelar i intressebolag och andra bolag 1576 2596 2157 Summa eget kapital 29 898 40288 35835
Fordringar hos koncernféretag 23 276 (0]
Summa anlaggningstillgangar 22853 32227 27583 Avséattningar
Avséttningar for pensioner och évrigt 17 16 17
Omséttningstillgdngar Summa avséattningar 17 16 17
Kortfristiga fordringar 32 49 n8
Ovriga forutbetalda kostnader 6 9 10 Langfristiga skulder
Kortfristiga placeringar 8909 99N 10 021 Externa rantebarande 1&n 497 1995 495
Kassa och bank 366 99 248 Summa langfristiga skulder 497 1995 495
Summa omsittningstillgangar 9313 10128 10397
SUMMA TILLGANGAR 32166 42355 37980 Kortfristiga skulder
Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditléften uppgick per 30 september Externa réntebarande lan 1900 © 1900
2026 till 11.005 (14.300) Mkr. De réntebarande externa skulderna uppgick per samma datum till 1.997 (1.997) Mkr. Skulder till koncernféretag 185 0 76
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick netto till O (0) Mkr under perioden. Ovriga skulder 69 56 57
Summa kortfristiga skulder 1754 56 1633
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32166 42355 37980
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Fordelningen per aktieslag per 30 september 2026

Antal Antal Nominellt

aktier roster  belopp (Tkr)
A-aktier, 10 réster vardera 33752915 337529150 3375
B-aktier, 1 rost vardera 243 219 749 243 219 749 24 322
Utestéende aktier 276972664 580 748 899 27697
Incitamentsaktier, 1rést vardera
C-D aktier LTIP 2021 793 046 793 046 79
C-D aktier LTIP 2022 1018 288 1018 288 102
C-D aktier LTIP 2023 1250 902 1250 902 125
C-D aktier LTIP 2024 1567130 1567130 157
Utestdende incitamentsaktier 4629 366 4629 366 463
B aktier i eget forvar 1 1 (0]
Registrerat antal aktier 281602031 585 378 266 28160

Definitioner och alternativa nyckeltal

Kinnevik tillampar de av ESMA utgivna riktlinjerna fér alternativa nyckeltal.
Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt éver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stalining, finansiellt resultat eller kassafléden
som inte definieras eller anges i tillampliga regler fér finansiell rappor-
tering (for Kinneviks koncernredovisning innebar detta IFRS Accounting
Standards).

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt
som definieras i tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunk-
ten fér rapporterade alternativa nyckeltal ar att de anvands av féretags-
ledningen for att bedéma den finansiella utvecklingen och darmed anses
ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan l&mnas
definitioner pa samtliga anvanda alternativa nyckeltal, avstamningar finns
pa var hemsida www.kinnevik.com.

Bruttokassa
Kortfristiga placeringar, likvida medel och 6vriga rantebarande tillgéngar,
inklusive ej utbetalade avyttringar

Bruttoskuld
Rantebarande skulder inklusive ej utbetalda investeringar

Borsvarde Kinnevik
Marknadsvérde av alla utestdende aktier i Kinnevik vid periodens utgang

Férsaljningar
Samtliga férséljningar i noterade och ej noterade finansiella anlaggnings-
tillgéngar

Genomsnittlig dterstaende l16ptid
Den vardeviktade genomsnittliga aterstaende loptiden for alla kreditfacili-
teter inklusive utestaende obligationer

Internranta, IRR

Den arliga avkastningen beréknad i kvartalsintervall i svenska kronor som
nollstaller nuvardet for verkliga varden vid bérjan och slutet av respektive
méatperiod, investeringar och foérsaljningar under perioden samt kontant-
och sakutdelningar under perioden

Investeringar
Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella anlaggnings-
tillgangar inklusive lan till portféljoolag

Justerad nettokassa / nettoskuld
Nettokassa / nettoskuld inklusive avyttringar och investeringar som var
atagna vid kvartalets slut, men som stangde efter kvartalets slut

Nettoinvesteringar
Samtliga investeringar med avdrag for férséljningar av noterade och ej
noterade finansiella anlaggningstillgangar

Not: Resultat per aktie fore och efter utspadning ar dven ett matt som definieras av IFRS Redovisningsstandarder.
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Nettokassa / nettoskuld
Bruttokassa minus bruttoskuld

Nettokassa / nettoskuld inklusive lan till portféljbolag, netto
Bruttokassa och lan, netto, till portféljbolag minus bruttoskuld

Nettokassa / nettoskuld i relation till portféljvarde / belaningsgrad
Nettokassa / skuld, exklusive Ian till portféljbolag, som en procent av
portféljvarde

Portféljvarde

Summan av bokfért varde pa finansiella anlaggningstillgadngar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen, inklusive avyttringar och investeringar
som var atagna vid kvartalets slut, men som stangde efter kvartalets slut

Resultat per aktie fore och efter utspadning, kronor
Periodens resultat per aktie baserat pa det genomsnittliga antalet utesta-
ende aktier under perioden, fére och efter utspadning

Skuldsattningsgrad
Rantebarande skulder inklusive rantebarande avsattningar dividerat med
eget kapital

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Substansvarde
Nettovardet av samtliga tillgdngar, motsvarande koncernens eget kapital

Substansvardeutveckling
Procentuell férandring i substansvardet utan hansyn tagen till lamnade
utdelningar och andra vardeéverforingar till aktieagare

Substansvarde per aktie, kronor
Nettovardet av samtliga tillgdngar dividerat pa antalet aktier utestdende
vid periodens utgang

Totalavkastning

Arlig totalavkastning pa Kinnevik B-aktien under antagande att aktiea-
garen har aterinvesterat samtliga erhallna medel fran kontantutdelning-
ar, sakutdelningar och obligatoriska inlésenprogram, fore skatt, pa den
forsta respektive handelsdagen utan ratt till utdelning eller inlésenaktie.
Vardet pa Kinnevik B-aktierna i slutet av matperioden delas med priset pa
Kinnevik B-aktien vid bérjan av matperioden, och den resulterande totala
avkastningen omraknas sedan som ett arligt matt

i\taganden for avyttringar / investeringar

Avyttringar och investeringar som var atagna vid kvartalets slut, men som
sténgde efter kvartalets slut
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OVRIG INFORMATION

Finansiell kalender 2027

4 februari Bokslutskommuniké 2026

15 april Delérsrapport januari-mars

4 maj Arsstamma

7 juli Delarsrapport januari-juni

14 oktober Delarsrapport januari-september

Denna information &r sddan information som Kinnevik AB (publ) &r skyldigt

att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstaende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 15 oktober 2026 kl. 08.00 CET.

Framatblickande uttalanden

Denna deldrsrapport innehaller framatblickande uttalanden som ger uttryck

for Kinneviks nuvarande bedémningar eller férvantningar avseende framtiden.
Eftersom dessa framatblickande uttalanden involverar bade kédnda och okénda
risker och osakerheter kan det faktiska utfallet skilja sig at vasentligen fran
informationen som framgar av dessa framétblickande uttalanden. Sddana risker
och osékerheter inkluderar men &r inte begrénsade till affarsmassiga, ekonomis-
ka, konkurrensmassiga och/eller regulatoriska faktorer som paverkar Kinneviks
och/eller dess portféljbolags verksamhet. Framatblickande uttalanden i denna
delarsrapport galler endast vid tidpunkten for offentliggérandet av rapporten
och kan férandras utan att det meddelas. Kinnevik atar sig ingen skyldighet att
offentligt uppdatera eller revidera nagot framatblickande uttalande som ett re-
sultat av ny information, framtida héndelser eller annat, om det inte krévs enligt
tillamplig lag eller andra regelverk.

For ytterligare information, besék www.kinnevik.com eller kontakta:

Hannah Bjérk

Director Corporate Communication
Telefon: +46 (0)70 762 00 50
Email: press@kinnevik.com
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Kinnevik ar en svensk, langsiktig dgare av teknikdrivna bolag
med goda férutsattningar fér hallbar och I16nsam tillvaxt, och
stottar dem aktivt, bade i och utanfér styrelserummet. Kinnevik
grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn
och bygger varde for aktiedgarna éver tid. Kinneviks aktier ar
noterade pa Nasdaq Stockholms lista for stora bolag under
kortnamnen KINV A och KINV B.

Ovrigt
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