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Introduktion Substansvarde Portfolj Hallbarhet

Finansiella rapporter Ovrigt

STOTTAR VARA BOLAG ATT NAVIGERA | ETT MYCKET

UTMANANDE MARKNADSKLIMAT

Férdndring av
substansvarde Q/Q

50,8Mdkr -6%

Viktig finansiell information

Férdndring av
substansvérde Y/Y

12%

Substansvérde

Mkr 30 sep 2023 30 jun 2023 31 dec 2022 30 sep 2022
Substansvarde 50 781 54 050 52906 57 982
Substansvarde per aktie, kr 180,32 191,93 188,90 207,05
Aktiekurs, kr 109,45 149,70 143,50 147,65
Nettokassa / skuld (+/-) 7 642 8786 10387 12530

Mkr Q3 2023 Q3 2022 Q1-Q3 2023 Q1-Q3 2022 Helar 2022
Periodens resultat -3276 -3164 -2140 -14 434 -19519
Resultat per aktie, fére utspadning, kr -11,63 -11,30 -7,62 -51,67 -69,83
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -11,63 -11,30 -7,62 -51,67 - 69,83
Foérandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar -3293 -3129 -2551 -17 419 -22856
Erhallna utdelningar - - 468 3077 3538
Lamnad utdelning - - -1
Investeringar 1487 1021 4541 3153 5742
Forsaljningar -297 - -1327 -7042 -7043
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Totalavkastning
(12 Manader) (5 ar)

-26%  -2%

Arlig Totalavkastning

"Marknadsklimatet for oss och vara bolag ar fortsatt
mycket utmanande och vi ar inte néjda med hur vart
substansvarde och aktiekurs har utvecklats. Vi stottar
vara bolag i att navigera de tuffa forhallandena genom
att arbeta nara vara grundare och medinvesterare for
att oka effektiviteten i varje verksamhet och for att
hitta ratt balans mellan tillvéaxt och [6nsamhet. Manga
svara beslut maste fattas med avsikt att skapa en mer
motstandskraftig portfolj positionerad for langsiktigt
vardeskapande.”

Georgi Ganev
Kinneviks vd
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HANDELSER UNDER KVARTALET

Finansiella rapporter
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Viktiga handelser

I'linje med var prioritering att investera mer i de bolag déar vi har
hogst dvertygelse gjorde vi féljdinvesteringar i H2 Green Steel
och Enveda. H2 Green Steel har nu en finansierad affarsplan och
tar ett stort kliv mot att pabérja sin verksamhet mot slutet av 2025

Viinvesterade i clean tech-bolaget Aira
Vi sélde hela var andel i det tyska fintechbolaget Raisin

Instabee pressas av kraftigt fallande volymer i e-handeln och att
kundernaiallt hdgre utstrackning véljer billigare leveransalternativ,
vilket resulterade i en stor nedskrivning i kvartalet

Investeringsverksamhet

Vi investerade 1,5 Mdkr under kvartalet, daribland:

e 871 MkriH2 Green Steel

e 371 MkriAira

e 166 MkriEnveda

Hittills under 2023 har vi investerat totalt 4,5 Mdkr, fokuserat pa

foljdinvesteringar och aktieférvérv i de bolag dar vi har hogst
Svertygelse

Vi salde var andel i Raisin fér 275 Mkr under kvartalet. Hittills
under 2023 har vi gjort férséljningar for totalt 1,3 Mdkr

Finansiell stillning

,en

Substansvéardet uppgick till 50,8 Mdkr
minskning med 3,3 Mdkr eller 6% i kvartalet

Nettokassan uppgick till 7,6 Mdkr, motsvarande 17% av portfolj-
vérdet vid kvartalets slut

Kinneviks ambition &r att vara Europas ledande bérsnoterade tillvixtinvesterare. Vi stSttar de béasta digitala bolagen fér en morgondag med oanade méjligheter och fér
att leverera en stark avkastning. Vi férstar komplexa och snabbt férénderliga konsumentbeteenden och har en stark och expanderande portfélj inom healthcare, software,
marketplaces och climate tech. Som en langsiktig investerare ar vi Svertygade om att investeringar i hallbara affarsmodeller och team med mangfald kommer att ge stérst
avkastning fér aktiedgarna. Vi stéttar vara bolag i varje skede av deras utvecklingsresa och investerar i Europa samt USA. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck,
Klingspor och von Horn. Kinneviks aktier &r noterade p& Nasdaq Stockholms lista for stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.

CAKINNEVIK
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Kara aktieagare,

Marknadsklimatet for oss och vara bolag ar fortsatt mycket utmanande och vi &r inte néjda med hur vart
substansvarde och aktiekurs har utvecklats. Vi stéttar vara bolag i att navigera de tuffa forhallandena
genom att arbeta néra vara grundare och medinvesterare for att 6ka effektiviteten i varje verksamhet
och for att hitta rétt balans mellan tillvéxt och I16nsamhet. Manga svara beslut maste fattas med avsikt att
skapa en mer motstandskraftig portfolj positionerad for langsiktigt vardeskapande. Vi fortsatter arbeta
i enlighet med var strategi att investera ytterligare i de bolag dar vi har hogst 6vertygelse, allokera mer

kapital i vara fokussektorer och ta vara pa de méjligheter som ges i en marknad med lagre riskaptit.

Kinneviks resultat fér tredje kvartalet

Vart substansvérde uppgick till 50,8 Mdkr eller 180 kr per aktie
vid utgangen av det tredje kvartalet, en nedgang med 6 procent
under kvartalet. Vérdet pa vara onoterade tillgangar minskade
med 7 procent eller 2,3 Mdkr, drivet av sjunkande multiplar
som var portfdlj inte helt kunde kompensera fér genom fortsatt
hog tillvaxt och 16nsamhetsforbéattringar. Vara stérre investe-
ringar inom virtuell vard och mjukvara, Spring Health, Mews,
TravelPerk och Pleo, visade relativ motstandskraft medan
varderingen av Instabee pressades av exponeringen mot e-
handel och skrevs ner betydligt. Genom nettoinvesteringar
pa 1,2 Mdkr, daribland foljdinvesteringar i H2 Green Steel
och Enveda pa 1,0 Mdkr, en investering om 371 Mkr i clean
tech-bolaget Aira, samt férsaljningen av fintechbolaget Raisin
for 275 Mkr, uppgick vérdet pa var onoterade portfol; till 31,4
Mdkr vid utgdngen av kvartalet.

Investeringsaktivitet

Var viktigaste prioritering under 2023 &r att maximera expo-
neringen mot de bolag dér vi har storst dvertygelse. Under
aret har vi hittills investerat 3,8 Mdkr i den befintliga portféljen,
genom ytterligare investeringar i bolag som Spring Health,
Agreena och TravelPerk, samt Enveda och H2 Green Steel
i det tredje kvartalet. | den senare investerade vi ytterligare
75 MEUR som del av en finansieringsrunda pa 1,5 MdEUR
for att finansiera bolagets storskaliga grona stalverk i Boden.
Sedan var forsta investering 2022 har Henrik Henriksson och
teamet natt flera viktiga milstolpar. De har salt en stor andel
av den framtida produktionsvolymen, sékrat godkénnanden
fran myndigheter och har nu en finansierad affarsplan. Med
de har framstegen tar bolaget ytterligare ett stort steg mot
att starta tillverkningen under slutet av 2025. Fullt fardigstallt
vantas stalverket i Boden initialt producera 2,5 miljoner ton
gront stal per ar i en vertikalt integrerad anléggning med
hogre effektivitet och lagre kostnader jamfért med andra
stalproducenter. Dartill kommer de slappa ut 95 procent
mindre koldioxid.

Under kvartalet investerade vi dven 31 MEUR i Aira. Bolaget
grundades av climate tech-investeraren Vargas i borjan av
2022 och har en vision att bygga en vertikalt integrerad clean
tech-verksamhet for att paskynda elektrifieringen av Europas
bostader, med smarta vdrmepumpar som ett forsta steg. Vi
tror att uppvarmning av bostader i Europa star infér en stor
férandringresa i takt med den 6kande elektrifieringen, en
av var tids starkaste sekuléra trender. Vi har lagt omfattande
tid pa att utvardera de investeringsmajligheter som finns
i Europa inom det har omradet. Med utgangspunkt i den
analysen ser vi Airas vertikala integrering som en forutsatt-
ning for att fanga elektrifieringens majligheter. Aira kommer
influera hela vardekedjan, vilket mojliggor ett dverlagset
kunderbjudande, battre energioptimering och mer attraktiv
prissattning. Djarva visioner kraver starka team och vi tror att
Martin Lewerth och teamet har rétt kombination av erfaret
ledarskap, strategiskt tdnkande och expertis i alla kritiska
funktioner. Dartill tror jag att Kinneviks erfarenhet av att skala
globala konsumentverksamheter gér oss till en stark strategisk
partner till Aira och att vi kan skapa betydande vérde som en
tidig investerare i bolaget.

CAKINNEVIK
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Motvind i konsumentbolag
Marknadsklimatet &r utmanande 6ver lag men kanske sarskilt
for e-handeln. Under hela 2023 har vi sett en stadig och
betydande nedgang inom svensk e-handel med kraftigt fal-
lande ordervolymer och mer priskénsliga konsumenter. Den
krympande marknaden tillsammans med priskénsliga kunder
som i allt hdgre utstrackning valjer billigare leveransalternativ
paverkar Instabee mycket negativt. Under 2023 har bolaget
inte véxt i den taktviforvantade ossiborjan av aret, vilket i sin
tur har paverkat [6nsamheten eftersom den ar beroende av
skalfordelar. Vitror att dessa utmaningar ar cykliska, men de
har en negativ paverkan pa var vardering av bolaget och leder
till en betydande nedskrivning av var investering i kvartalet.
| oktober meddelade Instabee att deras tva grundare
Alexis Priftis och Fredrik Hamilton fatt nya roller i bolaget.
Priftis tar ver som vd medan Hamilton gar in som ordinarie
styrelseledamot. Vi ser fram emot att fortsatta stotta teamet
i att bygga ett ledande europeiskt logistikbolag.

CAKINNEVIK
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7,6 mac

Kinneviks nettokassa

I den hér typen av marknad ser
man snabbare vilka bolag som
inte gar bra, men de som utvecklas
val gor inte nédvandigtvis det i en

snabbare takt. Det mojliggér for N
oss att allokera kapital i de bolag )
vi tror pa mest, istéllet for de som -

behover det mest. i lA e

oo =

En mer motstandskraftig portfolj

Sedan toppenislutetav 2021 har marknaden for tillvéxt- och
venturekapital varit mycket utmanande. Vi har gjort bety-
dande nedskrivningar i var privata portfolj, lamnat bolag
bakom oss och arbetat nara vara portfoljbolag for att hjalpa
dem navigera en mycket osdker och svar marknad. Detta
till trots har vi vid kvartalets utgang en IRR pa 22 procent i
den gruppen bolag vi investerat i sedan 2018. Under 2023
vantar vi oss att var privata portfolj kommer véxa med over
50 procenti genomsnitt, dven medraknat vart stérre och mer
mogna innehav VillageMD och véra e-handlare som méter
kraftiga motvindar. Samtidigt &r bolag motsvarande omkring
60 procent av portféljvérdet [dnsamma eller fullt finansierade
redan idag. Dock sitter omkring 10 procent av vart kapital i
bolag med en kassa som tar slut inom tolv manader.

I den hértypen av marknad ser man snabbare vilka bolag
som inte gar bra, men de som utvecklas val gérinte nddvén-
digtvis detien snabbare takt. Det m&jliggor for oss att allokera
kapital i de bolag vi tror pa mest, istéllet for de som behdver
det mest. Nar marknaderna stabiliseras, oavsett rantelége,
tror jag att vi kommer ha skapat en mer motstandskraftig
och koncentrerad portfélj och lagt grunden for langsiktigt
vardeskapande.

Jag vill tacka vara aktiedgare for deras fortsatta stéd nar
vi nu fortsatter arbeta i enlighet med vara strategiska prio-
riteringar.

Georgi Ganev
Kinneviks vd
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Kat . Verkligt Avkastnin Genomsnittlig 2022 2022 NTM Sammanséttning av portfdljvarde
ategorier Vérde 9 innehavstid Férséljningstillvaxt Bruttomarginal EV/Férséljning
Value-Based Care
Tele2 1 8%
* Value-Based Care 7786 3,0x 3,64r 47% 14% 2,9x 2
Virtual Care 4070 2,1x 2,1ar 252% 51% 7,3x
* Platforms & Marketplaces 4601 0,7x 4,0 ar 98% 49% 3,1x £ . Virtual Care
merging
Markets
Software 8391 2,7x 4,6 ar 143% 56% 10,8x 1 %
Early Bets & Platforms &
Consumer Finance 2380 1,0x 6,3 ar 24% 46% 4,8x New Themes ~ Marketplaces

Not: Finansiella nyckeltal &r viktade baserat pa verkligt varde per 30 september 2023. Fér mer information om kategorierna se Not 4 pé sidor 26-36.

Genomshnittlig totalavkastning

Ettar Fem ar

Tio ar

Not: Den genomsnittliga totalavkastningen inkluderar aterinvesterad utdelning.

Trettio ar

%

Nettokassa i relation
till portféljvérde

Fem ars genomsnittlig avkastning per kategori (IRR)

Value-Based Care

Virtual Care

Platforms & Marketplaces  -17%

Software

Consumer Finance -2%

T™MT 8%

Hela portféljen

CAKINNEVIK
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48%
54%

43%

17%

4541

-1327

Q1-Q3 2023

Investeringsaktivitet (Mkr)

3214

M Investeringar
W Forsaljningar

Nettoinvesteringar

1487

1190

-297

Q32023

11%

Consumer

Finance
Software

Substansvérdets utveckling (Mdkr)

58,0
55,5
52,9 54,0
50,8

Q322 Q422 Q123 Q223 Q323
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SUBSTANSVARDE

TILLVAXTPORTFOLJ

Investeringsar Agarandel Verkligto\gézrgeé Frigjort kapital Investerat kapital Avkastning Verkligtovzéizréizeé Verkligt&ézréizg Verkligto\gézr;i;;
Babylon 2016 - - - 1133 - - 324 294
Cityblock 2020 8% 3092 - 933 3,3x 3245 2787 3694
Transcarent 2022 3% 652 - 546 1,2x 648 625 666
VillageMD 2019 2% 4042 3110 986 7,3x 4551 4606 4232
Value-Based Care 7786 3110 3598 3,0x 8444 8342 8886
Parsley Health 2021 15% 169 - 295 0,6x 356 167 179
Pelago 2021 15% 408 - 348 1,2x 405 391 430
Spring Health 2021 12% 3493 - 2453 1,4x 3315 1042 1110
Teladoc 2017 - - 5383 1394 3,9x - 907 1038
Virtual Care 4070 5383 4490 2,1x 4076 2507 2757
HungryPanda 2020 1% 482 - 439 1,1x 498 442 436
Instabee 2018 13% 1016 - 716 1,4x 1707 1736 2415
Jobandtalent 2021 5% 1162 - 1006 1,2x 1190 1123 1098
Mathem 2019 32% 330 - 1750 0,2x 493 379 194
Oda 2018 27% 571 - 1478 0,4x 429 940 645
Omio 2018 6% 768 - 597 1,3x 763 736 784
Vivino 2021 11% 272 - 586 0,5x 398 587 625
Platforms & Marketplaces 4 601 - 6572 0,7x 5478 5943 6 197

KINNEVIK Delarsrapport - Q3 2023 7
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SUBSTANSVARDE

TILLVAXTPORTFOLJ

Investeringsar Agarandel Verkligto\gézrgeé Frigjort kapital Investerat kapital Avkastning Verkligtovzéizréizeé Verkligt&ézréizg Verkligto\gézr;i;;
Cedar 2018 8% 1498 - 270 5,5x 1655 1662 2023
Mews 2022 5% 499 - 436 1,1x 471 445
Omnipresent 2022 6% 278 - 377 0,7x 412 376 372
Pleo 2018 14% 3281 - 646 5,1x 3518 3352 3719
Sure 2021 9% 543 - 435 1,2x 540 521 555
TravelPerk 2018 16% 2292 - 936 2,4x 2279 1964 2120
Software 8391 - 3100 2,7x 8875 8320 8789
Betterment 2016 13% 1500 - 1135 1,3x 1491 1438 1532
Lunar 2021 6% 337 - 815 0,4x 332 268 464
Monese 2018 21% 543 - 481 1,1x 653 832 842
Consumer Finance 2380 - 2431 1,0x 2476 2538 2838
H2 Green Steel 2022 3% 1152 - 1146 1.0x 295 278
Recursion 2022 5% 865 - 989 0,9x 839 614
Ovrigt 2018-23 Blandat 2991 275 3974 0.8x 2816 2073 2076
Early Bets & New Themes 5007 275 6109 0,9x 3950 2965 2076
Global Fashion Group 2010 35% 303 - 6290 0,0x 569 1005 963
Other Emerging Markets 2007-13 Blandat - 88 1167 0,1x - - 352
Emerging Markets 303 88 7 457 0,1x 569 1005 1315
Ovrigt - - - - - - - 12 85
Summa Tillvaxtportfolj 32538 8857 33757 1,2x 33868 31632 32943
varav Onoterade Innehav 31371 3474 23950 1,5x 32460 28782 30648

Not: Kolumnerna “Frigjort kapital” och “Investerat kapital” exkluderar avyttrade investeringar och investeringar som &r helt avskrivna sedan tidpunkten fér den senast jamférbara perioden.
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Investeringsar

Agarandel

Verkligt varde

Verkligt varde Verkligt varde

Verkligt varde

Tele2

Summa Portféljvarde

Bruttokassa
Bruttoskuld

Nettokassa / (Nettoskuld)

Ovriga Nettotillgangar/-skulder

Summa Substansvérde

Substansvarde per aktie, kronor

Slutkurs B-aktien, kronor

1993 20%

Q32023

11510
44 048

11999
-4357
7 642

- 909
50781

180,32
109,45

Q22023 Q4 2022
12283 11752
46 151 43 385
12518 14134
-3752 -3747

8786 10387

- 887 - 866
54 050 52906
191,93 188,90
149,70 143,50

Not: | dvriga Nettotillgangar/skulder ingar den reservation pa 83 MEUR hanférlig till en potentiell kapitalskattekostnad relaterad till fusionen mellan Teladoc och Livongo som gjordes i Q4 2020 baserat pa reglerna fér redovisning av osikra skattepositioner i IFRIC23.

Tillvaxtportfolj
Mdkr

41,4
33,8

Investerat

Verkligt varde
Kapital och frigjort kapital

CAKINNEVIK
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Sammansattning av portféljvarde
Vid kvartalets slut

Tele2 Innehav i onoterade

26% tillv75x:Ibo°IZ:

o,

3%
Innehav i noterade
tillvéxtbolag

Tele2 Portféljbolag

° tillkomna 2016-23
26%

73%

Portféljbolag tillkomna
innan 2016

=

Q32022

13291
46 233

16 275
-3745
12530

-781
57 982

207,05

147,65

VARA BEDOMNINGAR AV VERKLIGT VARDE

Kinneviks onoterade innehav vérderas med utgangspunkti IFRS
13 och International Private Equity and Venture Capital Valuation

Guidelines. | Not 4

redogér vi for vilka referens-

punkter som &r lampligast att anvénda for att bestamma det
verkliga vardet av respektive kategori i substansvardet.

D
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Ledande aktér inom primarvard och
en pionjar inom vardebaserad vard
i USA

Verkligt varde 4,0 Mdkr
Kinneviks andel 2%

Tillvéxt i full risk lives covered y/y

82.000 Medicare Advantage full risk lives per 31 aug 2023
(proforma fér Summit Health)

0%

Omsattningstillvaxt y/y
Per 31 aug 2023 (proforma fér Summit Health)

7%

i cityblock

Tillhandahaller vardebaserad vard
till manniskor med komplexa vard-
behov i storstadsomraden

Verkligt varde 3,1 Mdkr
Kinneviks andel 8%

Minskat antal besék pa akutmottagningar

Medlemmar som deltog i Cityblocks Advanced Behavioral
Health-program i Washington, D.C. under 2022 minskade
antalet besok pa akutmottagningar med 15%.

5%

@ transcarent

EXPERIENCE DIFFERENT

Erbjuder en battre vard- och
omsorgsupplevelse fér anstallda
till egenférsakrade arbetsgivare

Verkligt varde 652 Mkr
Kinneviks andel 3%

CAKINNEVIK

Delérsrapport - Q3 2023
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Spring Health &

Ovrigt

Satter psykisk halsa i centrum och
erbjuder arbetsgivare den mest
kompletta och diversifierade var-
den for deras anstéllda med familjer

Verkligt vérde
Kinneviks andel

3,5 Mdkr
12%

Féretagskunder

Spring Health betjanar 6ver 4 500 féretag, fran
nystartade till multinationella Fortune 500-féretag.

4500

Avkastning pa investeringar i hdlsoplaner

En studie som certifierats av Validation Institute visade
att for varje $1,00 som investerats i Spring Health spa-
rade kunderna $2,20 i sjukvardsférsikringskostnader.

2.2x

Minskad franvaro fran arbetet

En studie som certifierats av Validation Institute
visade att Spring Health-deltagare som led av
depression eller dystymi minskade sin franvaro fran
arbetet med 12% jamfort med en kontrollgrupp.

2%

Parsley Health

USAs storsta holistiska och virtuella
prenumerationstjanst som erbjuder
vard och stéd for kvinnor med
kroniska sjukdomar

169 Mkr
15%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Pelago

Varldens ledande virtuella klinik
for behandling av drogberoende
och andra typer av missbruks-
problematik

408 Mkr
15%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Appointments

Q© Time Frkday, August 121h, 9:00am

Nurse Prillips

My medication

Be Medication

Naltrexone 50ms tablets

2, Prosoribing Nurse N. Hammond

Delérsrapport - Q3 2023
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Not: Pelago hette tidigare Quit Genius.
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job&talent

Instabee &ar en kundfokuserad
logistikplattform fo6r sista milen-
leveranser, specialiserad pa
e-handelsforetag

1,0 Mdkr
13%

Verkligt vérde
Kinneviks andel

Ledande digitalt bemannings-
foretag som gor arbetsmarknaden
mer tillganglig genom sin marknads-
plats for tillfalliga jobb

Verkligt varde 1,2 Mdkr
Kinneviks andel 5%

Féretagskunder

Reseplattform som samlar mer an
1.000 leverantérer inom ett flertal
olika transportsatt 6ver hela Europa

Verkligt vérde 768 Mkr
Kinneviks andel 6%

nE yH
@ REJE YIS
HungryPanda
En global ledare inom hemleve-
rans av asiatisk mat som tillsam-
mans med restauranger erbjuder

asiatisk mat utanfor Asien till alla
som efterfragar det

482 Mkr
11%

Verkligt varde
Kinneviks andel

< Vivino

Den st6érsta marknadsplatsen
for vin pa natet och den mest
nedladdade vinappen

272 Mkr
11%

Verkligt varde
Kinneviks andel

oda

Norges ledande dagligvaruhandel
pa natet med ambitionen att gora
matinkdp sa enkela och smidiga som
mojligt

571 Mkr
27%

Verkligt varde
Kinneviks andel

CAKINNEVIK

Delérsrapport - Q3 2023

Omsattning, 12 man (MNOK)
® Antal genomférda ordrar, 12 man (m)
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Mathem

Sveriges ledande matbutik pa
natet med ett brett sortiment

330 Mkr
32%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Omséttning, 12 man (Mkr)
® Antal genomforda ordrar, 12 man (m)
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Erbjuder smarta betallésningar fér
anstallda samtidigt som féretagen
har full kontroll pa kostnaderna

3,3 Mdkr
14%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Antal kunder (‘000)
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Omsittningstillvaxt 2022

@ TravelPerk

Den ledande aktéren inom
bokningar av affarsresor pa natet

2.3 Mdkr
16%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Omsattning omréknat till arsbasis
Vid slutet av 2022, USD

Molnlésning for hospitality mana-
gement som mdéjliggor for hotell-
agare att 6ka bade effektiviteten
och intdkterna samt erbjuda forst-
klassiga kundupplevelser

Verkligt varde 499 Mkr
Kinneviks andel 5%

Omsittningstillvaxt 2022

& cedar

Erbjuder smartare betallsningar
for sjukhus, sjukvardssystem och
vardgrupper

Verkligt vérde 1.5 Mdkr
Kinneviks andel 8%

CAKINNEVIK

Delérsrapport - Q3 2023

Partners

Cedar samarbetar med 55+ vardorganisationer

’ SURE

Det ledande globala insurtech-
bolaget som majligg6r for forsak-
ringsbolag att tillhandahalla sin
produkt digitalt

Verkligt varde 543 Mkr
Kinneviks andel 9%

v Omnipresent

Tillhandahaller en helhetslésning
for att stétta och vagleda bolag att
anstélla globalt

Verkligt vérde 278 Mkr
Kinneviks andel 6%
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Betterment

Finansiell radgivare baserad i USA | Féraltatkapital (MdUSD)

som erbjuder investerings- och
pensionslésningar

Verkligt vérde 1,5 Mdkr
Kinneviks andel  13%
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Antal kunder

Good morning, Good afterncon,
Alex Alex
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s1116210

1110220 s1136210
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&Q monese

En europeisk fintech som tillhanda-
haller digitala tjanster till kunder och
foretag, inklusive digitala konton och
deras Banking-as-a Service-plattform

Verkligt varde 543 Mkr
Kinneviks andel 21%

$235358

LUNAR

Fintechbolag som erbjuder privat-
kunder och féretag heltickande
digitala banktjanster

Verkligt vérde 337 Mkr
Kinneviks andel 6%

KINNEVIK Delarsrapport - Q3 2023
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EARLY BETS & NEW THEMES

5,0 Mdkr
6,1 Mdkr

Verkligt varde

Investerat kapital

Hgreen steel

Producent av gront stal som avser
att minska koldioxidutslappen med
upp till 95 procent jamfért med tra-
ditionell staltillverkning

1,2 Mdkr
3%

Verkligt vérde
Kinneviks andel

Under kvartalet gjorde Kinnevik en foljd-
investering pa 75 MEUR i H2 Green Steel som
en del av en kapitalanskaffning om 1,5 MdEUR.
Det nya kapitalet kommer att finansiera upprétt-
andet och utvecklingen av H2 Green Steels stor-
skaliga grona stalverk i Boden. Genom denna
transaktion tar H2 Green Steel ytterligare ett
stort steg mot att starta verksamheten under
slutet av 2025.

Sedan var forsta investering i 2022 har bo-
laget natt flera viktiga milstolpar. De har salt en
stor andel av den framtida produktionsvolymen,

sékrat godkénnanden fran myndigheter, signe-
rat flerarsavtal om leveranser av jarnmalm med
Rio Tinto och Vale, och har nu en finansierad
affarsplan.

Fullt fardigstallt vantas stalverket i Boden
initialt producera 2,5 miljoner ton gront stal
per arien vertikaltintegrerad anldggning med
hogre effektivitet och lage kostnader jamfort
med andra stalproducenter. Dartill kommer de
sldppa ut 95 procent mindre koldioxid jamfort
med traditionell staltillverkning.

-
AIRA
(&

Ovrigt

N

J

Clean tech-bolag vars vision ar att
elektrifiera Europas bostader, med
smarta vdrmepumpar som ett forsta
steg

Under kvartalet investerade Kinnevik 31
MEUR i Aira. Bolaget grundades av climate
tech-investeraren Vargas i borjan av 2022 och
har en vision att bygga en vertikalt integrerad
clean tech-verksamhet for att paskynda elek-

SOLAR RV

EV
CHARGER

BATTERY &
INVERTER

trifieringen av Europas bostéder, med smarta
varmepumpar som ett forsta steg. Vi tror att
uppvérmning av bostader i Europa star infor
en stor forandringresa i takt med den 6kan-
de elektrifieringen, en av var tids starkaste
sekulra trender. Aira kommer influera hela
vardekedjan, vilket mojliggor ett dverlagset
kunderbjudande, battre energioptimering och
mer attraktiv prissattning.

INTEGRATED
APP
DYNAMIC
TARIFFS

HEAT
PUMP

&J Recursion.

Bioteknikféretag som kartlagger
och navigerar biologi och kemi med
malet att forse patienter med battre
lakemedel snabbare och till en lagre
kostnad

865 Mkr
5%

Verkligt vérde

Kinneviks andel Publikt bolag

CAKINNEVIK

Delérsrapport - Q3 2023

Omsiéttningstillvaxt H1 2023

9%

% Solugen

Producent av miljévanliga kemi-
kalier som tillhandahaller billigare
och sakrare kemikalier utan att
anvanda fossila branslen

Enveda

BIOSCIENCES

Bioteknikbolag som utgar fran ma-
terial fran naturen i utvecklingen
av nya lakemedel

Not: Early Bets & New Themes inkluderar dven Agreena, Charm Industrial, Gordian, Habyt, Joint Academy, Karma, Nick's, SafetyWing, Superb, Vay och Kinneviks fondinvesteringar.
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Erbjuder mobil- och fasttelefoni,
bredband, datanat, TV och strea-
ming

Publikt bolag
Verkligt varde 11,5 Mdkr
Kinneviks andel 20%

Omséttning (Mdkr)
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Den ledande e-handelsaktdren for
mode och livsstil i tillvaxtmarknader

Publikt bolag
Verkligt varde 303 Mkr
Kinneviks andel  35%

CAKINNEVIK

Delérsrapport - Q3 2023

Nettoférsaljningsvarde (MdEUR)
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OMALLOKERING AV KAPITAL
Innehav (Mkr) Q32023 Q1-Q32023
Agreena - 119
Aira 371 371
Charm Industrial - 108
Enveda 166 424
H2 Green Steel 871 871
Instabee 10 264
Mathem - 187
Parsley Health - 104
Recursion - 145
Spring Health 1592
TravelPerk - 203
Ovrigt 69 153
Investeringar 1487 4541
Raisin 275 275
Teladoc 1020
Ovrigt 22 32
Férsaljningar 297 1327
Nettoinvesteringar / (férséljningar) 1190 3214

Under kvartalet fortsatte vi att fokusera var investeringsverksam-
het kring féljdinvesteringar, framst genom vara investeringar i
Enveda och H2 Green Steel. Pa nyinvesteringssidan la vi till Aira
till portféljen genom en investering pa 371 Mkr. Totalt investerade
vi 1,5 Mdkr under kvartalet, vilket innebar att vi hittills i ar totalt
investerat 4,5 Mdkr.

I borjan av 2023 s&g vi framfor oss att investera cirka 5 Mdkr

CAKINNEVIK

Delérsrapport - Q3 2023

under helaret fordelat ungefér lika mellan nyinvesteringar och
féljdinvesteringar i den befintliga portféljen. Den forvéantade
uppdelningen var kénslig for flera faktorer, bland annat var
férmaga att allokera kapital i vara befintliga bolag dér vi har
storst dvertygelse. Efter var investering i Spring Health under
féregaende kvartal férvéntade vi oss att den procentuella ande-
len investeringar i den befintliga portféljen skulle uppga till tva
tredjedelar av vara sammanlagda investeringar 2023.

Med tanke pé& vara investeringar i H2 Green Steel och Enveda
under detta kvartal, och den nuvarande investeringspipelinen av
sekundért och primért kapital i den befintliga portféljen, anser
vi det troligt att andelen investeringar i den befintliga portféljen
under 2023 kan komma att bli &nnu hégre.

KAPITALSTRUKTUR
Per den 30 september 2023 hade Kinnevik en nettokassa om
7,6 Mdkr . Nettokassan bestar hu-
vudsakligen av 12,0 Mdkr i likvida medel och kortfristiga place-
ringar minus 3,5 Mdkr i icke-sdkerstallda obligationer med en
kvarvarande [6ptid om mer &n 12 manader

och skuld fér obetalda investeringar om 0,8 Mkr.
Pro forma Tele2-utdelningar som erhélls i oktober, s& uppgick
nettokassan till 8.1 Mdkr.

RAMVERK FOR KAPITALLOKERING
Vara férvantningar pa medellang sikt &r att:

e Investera hélften av vart kapital i nya investeringar och den
andra hélften i tillaggsinvesteringar i var existerande portfol]

e Addera upp till atta nya bolag per ar
e Fortsatta utveckla vart tematiska och sektoriella fokus

e Efterstrava en lamplig niva av inflytande &ver vara bolag,
snarare an specifika nivaer pa dgarandelar

e Bygga och forvalta en portfélj av bolag i olika utvecklings-
skeden, dar 10-20 bolag utgér lejonparten av portféljvardet

FINANSIELLA MAL

Attraktiv avkastning

Kinneviks mal &r att generera en langsiktig totalavkastning till
vara aktiedgare som Overstiger var kapitalkostnad. Vi efterstrévar
en arlig avkastning om 12-15 procent éver konjunkturcykeln.

Lag belaning

Givet karaktaren pa Kinneviks investeringar &r vart mal att ha lag
beladning, med en beldningsgrad ej verstigande 10 procent av
portfoljvardet.

Utdelningspolicy

Kinnevik genererar avkastning framst genom véardestegring och
strévar efter att dela ut verskottskapital som genereras fran vara
investeringar till aktiedgarna genom utdelningar.
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TRAVELPERK OCH MEWS SKAPAR EGNA TALANGPIPELINES

FOR ATT OKA MANGFALDEN INOM TECH

A KINNEVIK

MEWS @ TravelPerk

Med anstéllda fran hela varlden har bade TravelPerk och Mews lange forstatt
vardet av en arbetsstyrka med stor mangfald. Istallet fér att vanta pa att de
idealiska kandidaterna skulle séka sig till dem, skapade bada bolagen sin
egen talangpipeline fér kvinnliga ingenjérer genom att utveckla utbild-
ningsprogram specialiserade inom de fardigheter de soker.

TravelPerk slog sig ihop med allWomen, en skola baserad i Barcelona som
erbjuder expertledda kurser fér kvinnor, av kvinnor, inom omraden som
webbutveckling, datavetenskap, dataanalys, innehallsdesign med mera.
Tillsammans utformade de en laroplan som métte TravelPerks férvantningar
samtidigt som de framjade allWomens uppdrag att skapa lika mojligheter
for kvinnor inom tech.

“Det finns en enorm mangd talang, sar-
skilt kvinnliga talanger, som vi helt klart
inte tog tillvara pa. Avkastningen pa den
hér investeringen har varit fantastisk. Jag
ar supernojd med resultatet av projektet”,
sdger Ross McNairn, produkt- och techchef
som ledde arbetet pa TravelPerk.

“Vi tror inte pa att satta anstallningskvoter
fér att driva mer mangfald - detta kommer
att stimulera fel beteenden och samre re-
sultat. | slutdndan letar vi helt enkelt efter
den absolut basta talangen for att hjélpa
till att lyfta Mews. Ibland krévs det lite mer
anstrdngning for att hitta denna talang”,
ssager Mews vd Matthijs Welle.

"Dessa initiativ ar inte bara ratt sak att

Mews samarbetade med Czechitas som &r baserat i Tjeckien och som till- ,;’ géra ur ett mangfalds:.och iniuEEEEE
handahaller utbildning fér kvinnor som soker en karriar inom tech. Mews > perspektiv. Det ar‘ocksa gruiiiuuuuEy
bidrog med férelasare, mentorer och arbetstraning till utbildningen och S att driva en framgangsrik affér att skapa en

har anstallt flera av de utexaminerade.

LAS MER @

Delarsrapport - Q3 2023

engagerad personalstyrka som speglar hur
kundbasen ser ut”, siger Anna Stenberg,
Kinneviks Chief People & Platform Officer.
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrakning och 6vrigt totalresultat

Mkr \[e} Q3 2023 Q3 2022 Q1-Q3 2023 Q1-Q3 2022 Helar 2022
Forandring i verkligt varde av finansiella tillgdngar 4 -3293 -3129 -2551 -17 419 -22 856
Erhallna utdelningar 5 - - 468 3077 3538
Administrationskostnader -77 -81 -279 -223 -371
Ovriga rérelseintakter 2 3 7 8 11
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -2 -1 -1
Rérelseresultat -3368 -3207 -2357 -14558 -19 679
Rénteintakter och andra finansiella intakter 130 70 354 317 346
Réntekostnader och andra finansiella kostnader -38 -27 -137 -193 -186
Resultat efter finansnetto -3276 -3164 -2140 -14434 -19519
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -3276 -3164 -2140 -14 434 -19519
Periodens totalresultat -3276 -3164 -2140 -14434 -19519
Resultat per aktie fore utspadning, kronor -11,63 -11,30 -7,62 -51,67 - 69,83
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -11,63 -11,30 -7,62 -51,67 -69,83
Antal utestdende aktier vid periodens utgang 281610295 280042974 281610295 280042974 280076174
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 281610295 280042974 280843 235 279360 120 279503 330
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 281610295 280042974 280843 235 279360 120 279503 330

KINNEVIK Delarsrapport - Q3 2023

Koncernens resultat fér tredje kvartalet

Forandringen i verkligt varde av finansiella tillgangar, inklusive erhallen
utdelning, uppgick till -3.293 Mkr (-3.129) fér det tredje kvartalet, av vilket
en forlust pa 1.013 Mkr (-3.454) var relaterad till noterade innehav

och en forlust pa 2.280 Mkr (325) var relaterad till onoterade innehav.

Se not 4 och 5 for ytterligare detaljer.

Koncernens resultat for arets forsta nio manader
Férandringen i verkligt varde av finansiella tillgangar, inklusive erhallen
utdelning, uppgick till en forlust pa 2.083 Mkr (forlust pa 14.342) for de
férsta nio manader av aret varav en forlust pa 583 mkr (9.225) var relat-
erad till noterade innehav och en forlust pa 1.500 Mkr (férlust 5.117) var
relaterad till onoterade innehav. Se not 4 och 5 for ytterligare detaljer.

Av 279 Mkr (223) i administrationskostnader ar 76 Mkr (46) hanforliga till
Kinneviks langsiktiga incitamentsprogram (LTIP). Den 6kade kostnaden
jamfort med foregdende &r beror delvis pa den stérre omfattningen av
programmet for 2023 och delvis pa att kostnaden &r beroende av
varderingen vid den tidpunkt da incitamentsaktierna éverfors till delt-
agarna och beskattning sker.

Fér mer information om Kinneviks LTIP, se not 16 for koncernen i Kinne-
viks arsredovisning for 2022.
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Koncernens kassaflédesanalys

Mkr Not Q3 2023 Q3 2022 Q1-Q3 2023 Q1-Q3 2022 Helar 2022
Erhallna utdelningar 5 - - 468 3077 3538
Kassaflode fran operativa kostnader - 144 -86 - 348 -265 -337
Erhallna rantor 9 5 80 5 44
Erlagda réntor -3 -2 -27 -33 -66
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -138 -83 173 2784 3179
Investering i aktier och 6vriga vardepapper -854 -911 -3920 -3385 -5954
Forséljning av aktier och évriga vardepapper 399 - 1429 7334 7335
Kassafléde fran investeringsverksamheten -455 -911 -2491 3949 1381
Amortering av lan - - - -1210 -1210
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 0 0 0 -1210 -1210
Periodens kassafléde -593 994 -2318 5523 3350
Kortfristiga placeringar och likvida medel vid periodens bérjan 12 242 16 967 13 848 10544 10 544
Omvarderingar av kortfristiga placeringar 87 1 207 -93 -46
Kortfristiga placeringar och likvida medel vid periodens slut 11737 15974 11737 15974 13848

KINNEVIK Delarsrapport - Q3 2023 20
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Tillaggsinformation kassafl6desanalys

Mkr Not Q32023 Q32022 Q1-Q3 2023 Q1-Q3 2022 Helar 2022
Investeringar i finansiella tillgdngar 4 - 1487 -1021 -4541 -3153 -5742
Investeringar under perioden som dnnu inte betalats 643 116 653 208 237
Betalningar for tidigare gjorda investeringar -10 -6 32 - 440 - 443
Valutakursdifferenser fér obetalda investeringar 0 0 0 0 -6
Kassafléde fran investeringar i finansiella tillgangar -854 -911 -3920 -3385 -5954
Forséljningar av aktier och andelar 297 - 1327 7042 7043
Betalningar avseende tidigare gjorda avyttringar 102 - 102 292 292
Kassafléde fran férséljning av aktier och andelar 399 - 1429 7 334 7 335
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Koncernens balansrdkning i sammandrag

Mkr Not 30 sep 2023 30 sep 2022 31 dec 2022

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen 4 44048 46233 43 385
Materiella anlaggningstillgangar 50 44 44
Nyttjanderéttstillgangar - 6 3
Ovriga anlaggningstillgangar - 133 130
Summa anléggningstillgangar 44 098 46416 43562

Omsittningstillgangar

Ovriga omséttningstillgangar 353 358 320
Kortfristiga placeringar 10 945 13 692 10738
Likvida medel 792 2282 3110
Summa omséttningstillgangar 12090 16 332 14168
SUMMA TILLGANGAR 56 188 62748 57730
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Koncernens balansrdkning i sammandrag

Mkr Not 30 sep 2023 30 sep 2022 31 dec 2022

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 50781 57 982 52906
Rantebarande skulder, langfristiga 6 3507 3514 3509

Rantebarande skulder, kortfristiga

Icke réntebérande skulder 1900 1252 1315
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 56188 62748 57730
NYCKELTAL

Skuldsattningsgrad 0,07 0,06 0,07
Soliditet 90% 92% 92%
Netto réantebarande tillgangar/ (skulder) 6 8169 12 863 10720
Nettokassa 6 7 642 12530 10 387
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Férandring i koncernens eget kapital

Mkr Q1-Q3 2023 Q1-Q3 2022 Helér 2022
Belopp vid periodens ingang 52906 72 391 72 391
Periodens resultat -2140 -14 434 -19519
Periodens totalresultat -2140 -14 434 -19519

Transaktioner med aktiedgare

Kontantutdelning -1
Effekt av aktiesparprogram 26 25 34
Belopp vid periodens utgang 50781 57 982 52906
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Not 1 Redovisningsprinciper

Vid uppréttande av koncernredovisningen tillampas International
Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU. Denna
rapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och 1AS 34
Delarsrapportering. Moderbolaget har upprattat sin rapportering i en-
lighet med Arsredovisningslagen, kapitel 9 Delarsrapport. Upplysningar
enligtIAS 34 Delarsrapportering ldmnas saval i noter som pa annan plats
i delarsrapporten.

Redovisningsprinciperna &r i évrigt desamma som beskrivs i arsre-
dovisningen for 2022.

Delérsrapport - Q3 2023
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Not 2 Risker och osakerhetsfaktorer

Kinneviks hantering av finansiella risker &r centraliserad till Kinneviks
finansfunktion och bedrivs utifran en av styrelsen faststalld finanspolicy.
Denna policy ses kontinuerligt éver av finansfunktionen och uppdateras
vid behov i samrdd med revisions- och hallbarhetsutskottet, och
med godkannande av Kinneviks styrelse. Kinnevik har en modell for
riskhantering som syftar till att identifiera, kontrollera och reducera
risker. Rapportering av identifierade risker och hanteringen av dessa
sker kontinuerligt till Kinneviks revisions- och hallbarhetsutskott, samt
till styrelsen.

Kinnevik ar framst exponerat mot finansiella risker avseende:

e Varderingsrisk, i forhallande till negativa férandringar av vardet pa
portféljen

e Likviditets- och finansieringsrisk, i férhallande till 6kade finansierings-
kostnader och svarigheter att refinansiera lan och faciliteter, vilket i
férlangningen kan leda till att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas

e Valutakursrisk, i forhallande till transaktions- och omraknings-
exponering mot utlandska valutor

® Ranterisk, som bland annat kan paverka finansieringskostnader negativt

Fér en mer detaljerad beskrivning av féretagets risker och osakerhets-
faktorer samt riskhantering hénvisas till Not 17 for koncernen i arsre-
dovisningen fér 2022.

Not 3 Transaktioner med narstaende

Kinneviks narstaendetransaktioner bestar huvudsakligen av kortfristiga
brygglan till de av Kinneviks portféljbolag som anses vara nérstaende.
Sadana brygglan ingar i finansiella tillgangar som redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen och rénteintékterna redovisas som externa
ranteintakter via resultatrakningen. Ovriga intakter avser uthyrning av
kontorslokaler i Gamla Stan i Stockholm samt vidarefakturering av kost-
nader. Kinnevik képer dven telefonitjanster fran néarstaende.

Alla transaktioner med néarstaende har skett pa marknadsméssiga
villkor. I samband med forvérv fran och avyttringar till stérre aktiedgare
i Kinnevik eller styrelseledamoter eller tjianstemén i Kinnevik-koncernen
inhdmtas varderingsrapporter fran oberoende experter, i enlighet med
Aktiemarknadsnédmndens utldtande 2019:25. | alla avtal som rér varor och
tjanster jamfors priserna med aktuella priser fran oberoende leverantérer
pa marknaden for att sakerstélla att alla avtal ingas pa marknadsmassiga
villkor.

Under tredje kvartalet omfattade icke immateriella transaktioner
med néarstaende ett lan pa 20 MEUR till H2 Green Steel (som anses vara
narstéende pa grund av att Harald Mix vid tidpunkten for utlaningen
bade utovar kontroll 6ver bolaget och ar styrelseledamot i Kinnevik),
och ett lan pa 50 MNOK till Oda (som anses vara nérstdende pa grund
av att det anses vara ett intressebolag till Kinnevik). Bada lanen férvantas
konverteras till aktier under fjarde kvartalet.
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Not 4 F!,nanSI?”a tl"gang_,ar ‘_’arderade till verkllgt Stérsta onoterade innehav Agarandel Ry onf)tere;]de Verkligt virde  Féréandring, Q/Q  Férandring, YTD Férandring, Y/Y
varde via resultatrdkningen [anehay
RAMVERK OCH PRINCIPER Cityblock 8% 10% 3092 -5% +11% -16%
Kinneviks onoterade innehav varderas med tillampning av IFRS 13 och
. . . . . L VillageMD 2% 13% 4042 -11% -12% -4%
International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines.
Varderingsmetoder som anvénds ar primart multiplar av bolagens
T O > ) ) 0,
bruttoférséljning, nettoférsaljning och resultat, med hansyn till storlek, Spring Health 12% 1% 3493 5% +33% *29%
tillvaxt, Idnsamhet och kapitalkostnad. | vérderingarna tas dven héansyn till
[ > [ ) O,
bolagens finansiella position och uthallighet, samt deras kapitalanskaff- Instabee 13% 3% 1016 S41% 9% -62%
ningsmiljo. Transaktionsvéarderingar anvénds inte som varderingsmetod, Jobandtalent 5% 4% 1162 -2% +3% +6%
men fungerar som viktiga referenspunkter. Nar tillampligt tas hansyn till Oda 27% 2% 571 +19% 44% -52%
dgande med varierande rattigheter sdsom likvidationspreferenser som
kan paverka fordelningen av varde vid en forsaljning eller borsnotering. Cedar 8% 59 1498 99 -10% S26%
Arbetet med att vardera Kinneviks onoterade innehav leds av Kin-
) ) O, ) o,
neviks CFO och utférs oberoende av investeringsteamet. Precisionen Mews % 2% 499 o% 2% 4%
och tillférlitligheten av finansiell information sakerstalls genom I6pande Pleo 14% 10% 3281 -7% -2% -12%
kontakter med portféljbolagen samt regelbundna genomgangar av deras TravelPerk 16% 7% 2292 +1% +6% 1%
rapportering. Varderingarna godkénns av VD, varefter ett forslag diskuteras
med Revisions- och Hallbarhetsutskottet samt externa revisorer. Efter Betterment 13% 5% 1500 +1% +4% _2%
deras granskning och eventuella justeringar godkénns varderingarna av
. . . o . L Monese 21% 2% 543 -17% -35% -36%
Revisions- och Hallbarhetsutskottet och inkluderas i Kinneviks redovisning.
Verkligt varde for andra finansiella instrument faststalls med metoder
som i varje enskilt fall antas ge den basta uppskattningen av verkligt varde. Value-Based Care 25% 7786 -8% -3% -9%
For tillgdngar och skulder med forfall inom ett &r antas nominellt varde
justerat for ranta och premier ge en god approximation av verkligt varde. Virtual Care 13% 4070 -0% +23% +19%
Denna not innehaller upplysningar om finansiella tillgangar som
. . . . . . Platforms & Marketplaces 15% 4 601 -17% -29% -38%
vérderas till verkligt varde enligt nedan nivaer:
Niva 1: Verkligt varde faststéllt utifran noterade priser pa en aktiv ot 27% 8391 -5% -2% S11%
marknad f6r samma instrument.
Niva 2: Verkligt vérde faststallt utifran varderingstekniker med ob- Consumer Finance 8% 2380 -4% -7% -17%
serverbara marknadsdata, antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett
. . . . SN e Early Bets & New Themes 13% 4143 -3% +3% +1%
fran pris) och som inte inkluderats i Niva 1.
Niva 3: Verkligt vérde faststéllt med hjélp av varderingstekniker, med Totalt onoterade innehav
vasentliga inslag av indata som inte ar observerbara pa marknaden.
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Genomsnitt portféljbolag Genomsnitt jamférelsebolag

Férandring Q/Q Verkligt varde Aktiepris EV/NTM forsiljning EV/NTM forsljning
* Value-Based Care -8% -8% -10% 1% Férandring i aktiepris
Virtual Care -0% +1% -11% -21%
¢ Platforms & Marketplaces -17% -21% - 14% -7%
e Software -5% -5% -12% -10%
e Consumer Finance -4% +1% -9% -8%
e Early Bets & New Themes -3% - 14% - - Faréndring i verkligt vérde

Totalt onoterade innehav -7% -8% -11%

Viardedrivare i onoterade portféljen
Q22023 - Q3 2023, illustrativa approximationer, MdSEK

Fran underliggande varderingsférandring
till férandring i verkligt vérde
% Q/Q féréndring

+1,7
— -3.4 -0,3 -0,3 +1,2 2%
—_— —_— I

-2%

-4%

-6%

-8%

-10%
Q22023 Forandring i Multiplar Likvidations- Kassaflode Netto- Q32023 Genomsnittlig Viktat pa Efter Efter Verkligt vérde
férvantad preferenser & utspadning investeringar nedskrivning verkligt varde u!:spadnlr]g och preferenser efter valutor

omsattning & valutor investeringar
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YTTERLIGARE ETT KVARTAL MED SJUNKANDE MULTIPLAR

Efter ett rekordstarkt forsta halvar 2023 for aktiemarknaden drivet av de
stora teknikjattarna, foll densamma med ensiffriga procenttal under det
tredje kvartalet. Entusiasmen infor ett slut pa rantehéjningar avtog och
byttes mot en tro pa en mer ihallande period med hégre rantor. Aktier
inom den bredare tekniksektorn var bland de som utvecklades svagast
under kvartalet. Detta aterspeglades i var onoterade portfdljs jamforelse-
universum, dar den vagda genomsnittliga aktiekursrérelsen var ner med
8 procent under kvartalet, en nedgang som drevs av stark kompression
i multiplar. De mest negativa rorelserna aterfanns inom teknikbaserade
halsovardsféretag, dar multiplarna sjénk med upp till 20 procent. Inom
andra omraden sjonk multiplarna med omkring 10 procent.

Dessa motvindar var kraftigare &n vad vara bolag kunde motbalansera
genom tillvéxt och I6nsamhetsforbattringar. De underliggande varde-
ringarna sjonk med 8 procent under kvartalet, vilket pa portféljniva var
en utveckling som var marginellt battre an jamférbara publika bolag i
genomsnitt. For vissa av vara verksamheter var kvartalets vardeutveck-
ling betydligt sémre &n detta genomsnitt, och fér vissa var den nagot
starkare. Dessa relativa skillnader kommer sig av var fortsatta kalibrering
av varderingsnivaer mottillvéxttakt, vinstmarginaler och finansiell styrka.

Under kvartalet justerades de finansiella prognoserna framférallt for
Instabee och en handfull mindre, inte lika betydelsefulla
portfoljbolag. Vara kortsiktiga prognoser var i genomsnitt fortsatt blyg-
samma men stabila jamfért med férra kvartalet. Negativa revideringar i
enskilda foretag vagdes upp av stabilitet sarskilt i vara storre portféljbolag.
Under 2023 férvantar vi oss att vara onoterade bolags intékter kommer,
i genomsnitt, véxa tre ganger sa fort som sina publika jamférelsebolag.
Portféljsbolagens finansiella stallning &r fortsatt relativt robust, men 12
procent av vardetivar privata portfolj bestar av bolag som har en runway
pa 12 manader eller kortare, vilket innebéar en betydande risk for dessa
bolag. 59 procent av véardet finns i féretag som redan ar I6nsamma eller
som &r finansierade till [IGnsamhet

Effekten av likvidationspreferenser ar alltjamt pataglig i var privata
portfolj men fortsatter att minska. | kvartalet uppgick den aggregerade
effekten pa portfoljens verkliga varden till 2,6 Mdkr, en minskning med
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205 Mkr fran Q2. Den totala effekten motsvarar 8 procent av véardet pa
var onoterade portfdlj, ned fran 9 procent i férra kvartalet. Mer &n 75
procent av effekten harrér fran fem investeringar som motsvarar 4,1
Mdkr i verkligt varde, dér den underliggande véarderingen i genomsnitt
behover dubblas innan dessa investeringar genererar positiv avkastning.

Efter en lang period av kraftigare svangningar var valutaeffekten pa
vérderingarna mindre markant under det tredje kvartalet. Euron forsva-
gades med 2 procent och den amerikanska dollarn stérktes med mindre
an en procent. Sammantaget var valutaeffekten 130 Mkr under kvartalet.

Under det tredje kvartalet bestod de huvudsakliga transaktionerna i
den befintliga portféljen av investeringar i H2 Green Steel och Enveda
samt avyttrandet av Raisin. Samtliga transaktioner genomférdes till var-
deringar i linje med, eller nagot 6ver, nivaerna i vara tidigare rapporter.
Transaktioner som genomférts i portféljen hittills under 2023 har skett till
varderingar som i genomsnitt dverstigit det féregaende kvartalets varde-
ring med hoga ensiffriga procent. Detta visar pa vart marknadsbaserade
tillvdgagangssétt i vara varderingar, och stabiliserande varderingar under
2023, trots ett alljamt lagt marknadssentiment.

Utveckling i viktigaste valutor
Mot SEK, Q/Q och LTM

+5.8% *70%

+1,3%

+0,6% +0,3%

-2,4% -2,1%
-3,4%

Q/Q LT™M

mUSD mEUR GBP mNOK

Paverkan av likvidationspreferenser
Q32022 -Q3 2023, MdSEK och % av onoterade innehav

Q3’22

= Total effekt

Q422 Q123 Q2'23 Q3’23

—@—— % av onoterade innehav

Valutaférdelning
% av onoterade innehav
2%

\

mUSD mEUR m SEK GBP mNOK
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VALUE-BASED CARE

Bolagen inom Value-Based Care bestar av vardgivare inom vardebaserad
vard som tar risk och blir belénade om de haller sina patienter friska. Dessa
skiljer sig fran vardgivare som tar betalt fran kunder och andra betalare
baserat pa utford vard. Vardebaserad vard atnjuter stark medvind och
bolag med den har affarsmodellen har historiskt varderats till en kraftig
premie jamfort med bolag som inte gor det.

Under 2023 har de publika bolag som &r mest lika vara portfoljbo-
lag inom vardebaserad vard, One Medical , Oak Street Health

, och Signify blivit utképta fran bérsen. Multiplarna som
dessa transaktioner genomférts pa aterfinns i spridningsdiagrammet
pa hoger sida. Dessa nivaer ar hjalpsamma i att uppskatta och forsta
vara varderingsnivaer givet utmaningen i att triangulera lampliga nivaer
i relation till mer traditionella vardbolag sasom United Health and
Humana och enablers som Agilon och Privia .For att
battre jamféra vara bolag inom véardebaserad vard och de tillgéngliga
jamforelsebolagen fokuserar vi mer pa kapitaleffektivitetsmatt

i kalibreringen av vara vérderingar.

Under 2023 har Cityblock forbattrat marginalerna genom att koncen-
trera sin verksamhet till marknader dér bolagets vardmodell uppvisar
bast halsoutfall och finansiella resultat. Strategin har varit framgangsrik
och vi férvantar oss att bolaget kommer att 6ka tillvaxttakten under 2024
och véxa 5x snabbare an sina mer traditionella jamférelsebolag. Bola-
get férvantas bli [dGnsamma pa EBITDA-basis mot slutet av 2024 enligt
deras nuvarande plan, som ar fullt finansierad da bolaget reste nastan
600 MUSD under 2021. Var véardering skrivs ned nagot i detta kvartal pa
grund av minskande multiplar, och motsvarar en férséljningsmultipel pa
NTM-basis 25 procent under de nivaer dar One Medical och Oak Street
Health koptes ut fran boérsen.

For att 6ka Idnsamheten planerar Walgreens att stanga, eller inga
partnerskap fér, cirka 60 VillageMD-anléaggningar. VillageMD utgor
huvuddelen av Walgreens hélsovardssegment i USA, och i och med
atgérderna forvantar sig Walgreens att segmentet ska vaxa med 10-17
procent och na lénsamhet pa EBITDA-basis i mittpunkten av sin prognos
for rakenskapsaret 2024 . I'kvartalet har
vi tagit ner var vardering med 11 procent, i linje med utvecklingen i den
bredare och mer mogna jamférelsegruppen av vardleverantorer.

KINNEVIK Delarsrapport - Q3 2023

Jamférelsegrupp

Kinneviks . Ovre
Value-Based Care portfslj Genomsnitt kvartil
Forséljningstillvéaxt 47% 13% 8%
Bruttomarginal 14% 22% 34%
EV/NTM férséljning 2,9x 1,4x 2,3x
EV/NTM férséljning -10% 1% -13% -8%
Aktiepris -8% -10% - 9%
Not: Datapunkter fér "Jamférelsebolag: Ovre kvartil” &r genomsnittliga vérden fér den évre kvartilen i termer av multipel

“Férsaljningstillvixt " proforma VillageMDs férvary av Summit Health

Andel av onoterade innehav

Férandring i verkligt varde

EV/NTM férséljning och kapitaleffektivitet
Viktigaste publika riktméarken vid kvartalets slut

12x

9x

3x

ﬂ

10%

@ VBC Enablers

20%

Traditional Care Providers

30%

Previous VBC Peers Taken Private

40% 50%

@ Healthcare Technology (Transcarent)

60%
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VIRTUAL CARE

Vara bolag inom Virtual Care levererar specialiserade vardtjanster genom
virtuella kanaler och anvéander teknologi sasom Al for att forbattra sitt erbju-
dande. Varttidigare portféljbolag Livongo pionjerade modellen, och vara
nuvarande portféljbolag driver pa utvecklingen fér att utmana mer mogna
bolag inom virtuell vard sasom Teladoc och Amwell

Vara bolag saljer sina tjanster till arbetsgivare och férsakringsbolag och
har en hég andel aterkommande intakter. Eftersom de &r vardbolag har
de dock hégre kostnader for att serva sina slutkunder jamfért med manga
mjukvarubolag. Den lampliga publika jamférelsegruppen fér att vardera
vara bolag inom virtuell vard &r darfor snabbvéxande SaaS-bolag med
strukturellt lagre bruttomarginaler pa omkring 50-70 procent.

Sedan Spring Healths kapitalanskaffning under forsta kvartalet i
2023 har skillnaden i varderingsnivaer mellan snabbvéxande SaaS- och
halsovardsteknikféretag 6kat, frémst drivet av att en handfull hélsovards-
féretag tvingat revidera ner sina tillvaxt- och vinstprognoser. SaaS-jam-
férelsebolagens framatblickande férsaljningsmultiplar har under de
senaste tva kvartalen 6kat med 8 procent, medan motsvarande multipel
bland jamforelsebolagen inom hélsovardsteknik har sjunkit med 24
procent. For att aterspegla detta, och var triangulering av Spring Health
mot bada jamférelsegrupperna, har vi tagit ner var framatblickande
intéktsmultipel med 17 procent éver samma tva kvartal. Trots denna
motvind har varderingen av bolaget 6kat med 7 procent under det tredje
kvartalet tack vare fortsatt stark tillvaxt och [6nsamhetsférbattringar. Spring
Health &r finansierat till Ionsamhet pa sin nuvarande plan och beraknas
na lénsamhet omkring arsskiftet 2024/25. Sedan var investering i slutet
av 2021 har bolaget véxt sin omséattning med mer an 5x pa NTM-basis
och med mer &n 11x pa LTM-basis. Pa multiplar av NTM bruttomarginal,
vilket justerar varderingen for Spring Healths strukturellt Idgre marginaler
jamfort med typiska SaaS-bolag, érvar vardering i linje med genomsnit-
tliga SaaS-bolagsnivaer.

KINNEVIK Delarsrapport - Q3 2023

Virtual Care

Forséljningstillvéaxt

Bruttomarginal

EV/NTM férséljning

EV/NTM férséljning

Aktiepris

Not:

Kinneviks
portfolj

252%
51%
7,3x

-11%

+1%

Jamférelsegrupp

Genomsnitt  Ovre kvartil

26% 23%
63% 82%
4,5x 8,5x
-21% -22%
-20% -17%

Datapunkter for "Jimférelsebolag: Ovre kvartil” ir genomsnittliga vérden fér den dvre kvartilen i termer av multipel

Andel av onoterade innehav

Férandring i verkligt varde

EV/NTM férséljning och forsaljningstillvaxt

Viktigaste publika riktméarken vid kvartalets slut

16x

12x

8x

4x

5%

10%

15%

® SaaS Universe

20%

® Healthcare Technology

25%

30%

35%
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PLATFORMS & MARKETPLACES
Vara investeringar inom Platforms & Marketplaces utgors av bolag som
séljer mat pa natet med bruttomarginaler omkring 30 procent och renod-
lade marknadsplatser med bruttomarginaler omkring 60-70 procent. Till
féljd av skillnaderna i finansiell profil och underliggande slutmarknader
jamfor vi portfdljbolagen mot mer skraddarsydda jamférelsegrupper av
noterade bolag. Alla vara investeringar inom kategorin delar dock en ex-
ponering, direkt eller indirekt, mot e-handel, vilket &r sérskilt utmanande i
detradande makroekonomiska klimatet. Vara e-handlare inom livsmedel
motte drastiska motvindar under 2022-23 da konsumentbetenden rever-
serades efter pandemin, vilket satte stark press pa Mathem och Oda som
behévde justera sin verksamheter och affarsplaner vasentligt. Under 2023
har vi ocksa sett en generell nedgang inom svensk e-handel, med volymer
som minskat i [tvasiffriga procent] och mer priskansliga konsumenter.

Denna utmanande miljé paverkar var vérdering av Instabee i detta
kvartal. Under 2023 har bolagets tillvéxt vasentligt underskridit férvant-
ningarna pa grund av volymnedgangar, samt att kunder i storre utstréck-
ning véljer billigare och mindre bekvama leveranslésningar. Detta har i
sin tur paverkat I6nsamheten negativt, eftersom bolaget inte har lyckats
na de planerade skalférdelarna i férvantad takt. Vi kalibrerar var vardering
mot en bred grupp av jamférelsebolag sdsom logistikbolaget InPost

, marknadsplatsen DoorDash

Shopify
varderinge av bolaget med nastan 50 procent, drivet bade av en markant
ldgre multipel och nedskruvade forvantningar. Det verkliga vardet pé var
totala investering minskar med nagot lagre procentsatser, eftersom var

och e-handelsplattformen
. Under kvartalet har vi skrivit ned var underliggande

investering i form av ett konvertibellan om 250 Mkr inte paverkas av den
underliggande nedskrivningen av bolaget.

Varderingen av Jobandtalent kalibreras mot frilansplattformar som
Fiverr och Upwork
Airbnb och Uber
fran férsaljnings- till EBITDA-multiplar. Jamférelsegruppens multiplar

, saval som mot marknadsplatser som
.Under kvartalet har vi fortsatt stélla om

minskade i tvasiffriga procenttal under kvartalet. Var vardering innebar en
mindre premie jamfért med denna jamférelsegrupp pa forsaljningsbasis
och arilinje med densamma pa EBITDA-basis. En mindre nedskrivning,
dér minskande marknadsmultiplar ndstan kompenseras av Jobandtalents
EBITDA-tillvaxt, ddmpas av likvidationspreferenser under kvartalet.
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Jamférelsegrupp

Kinneviks : = .

Platforms & Marketplaces ... Genomsnitt Ovre kvartil
portfél;j

Forsaljningstillvaxt 98% 27% 36%
Bruttomarginal 49% 52% 61%
EV/NTM férséljning 3,1x 2,4x 4,4x
EV/NTM férséljning -14% -7% -10%
Aktiepris -21% -1% -10%
Not: Datapunkter fér "Jamférelsebolag: Ovre kvartil” ar genomsnittliga virden for den 6vre kvartilen i termer av multipel

"Férsaljningstillvaxt

" proforma Budbees fusion med Instabox

Andel av onoterade innehav

Férandring i verkligt varde

EV/NTM férséljning och forsaljningstillvaxt

Viktigaste publika riktm

arken vid kvartalets slut

9x
®
® o
6x
L
{ ]
3x ' '
() o e
o
0' ®
° o Q' o o o

@ Mobility & Logtech

5%

® e-Commerce Enablers

® Work Marketplaces

10%

15%

© e-Commerce

20%
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SOFTWARE
Vara bolag inom Software jamfors typiskt sett mot tre grupper av bolag.
Dels snabbvéaxande bolag vars tillvaxtprofil mest liknar vara bolags. Dessa
jamforelsebolag kan variera éver tid men inkluderar typiskt sett Snowflake
, CrowdStrike (CS), SentinelOne (S) och Datadog . Dels
bolag med mer transaktions- eller anvéndardrivna verksamheter, snarare
an strikt aterkommande prenumerationsintakter, som Shopify
och Twilio

, Bill.com . Slutligen anvénder vi dven mer

sektorspecifika jamforelsebolag som Veeva Systems och Doxi-
mity ) for Cedar, och Toast

avgorande faktor fér multipelnivaer, och vara bolag varderas i linje med,

for Mews. Tillvaxt ar fortsatt en

ellerlagre an, vad korrelationen mellan tillvaxt och multiplar antyder i det
noterade SaaS-universumet. Vara uppskattade multiplar ar dven justerade
fér nuvarande och framtida skillnader i bruttomarginal
, finansiell styrka , och andel

gterkommande intakter .

Genomsnittsmultipeln for Cedars jamférelsegrupp inom hélsovards-
teknologi minskade med 16 procent under kvartalet. Vi minskar bolagets
multipel ndgot mer. Trots det gor fortsatt tillvéxt och begransade forluster
att var vérdering minskar mindre &n det genomsnittliga jamforelsebolaget.

Pleo férdubblade sina intdkter under 2022 men gjorde stora férluster
eftersom effekterna av bolagets I[6nsamhetsforbattrande atgarder bor-
jade visa resultat forst under 2023. Bolagets marginaler har forbattrats
betydligt och forvéntas forbattras ytterligare nasta ar. Bolaget siktar pa
attvara ldnsamma pé& EBTIDA-niva 2025 och &r fullt finansierade efter att
ha rest betydande méangder kapital under 2021. Hittills under 2023 har
Pleos aterkommande prenumerationsintékter évertraffat férvantningarna
och de transaktionsbaserade intdkterna har stabiliserats efter nedgangen
2022.Bolagetligger ocksa fore nar det géller I6nsamhetsférbattringarna.
Varderingsmultipeln minskade med néstan 20 procent under kvartalet,
paverkad framst av marknadsrorelser, och vér vérdering ar nu pa en me-
ningsfull rabatt jamfort med tillvaxtjusterade SaaS-bruttovinstmultiplar.
Trots den betydande minskningen av multipeln, kommer var vardering
i euro endast ner med 4 procent.

Var vardering av TravelPerk &r oférandrad under kvartalet da snab-
bare bruttovinsttillvaxt an férvantat kompenserar fér en 12-procentig
minskning av jamférelsemultipeln under kvartalet.

G KINNEVIK Delérsrapport - Q3 2023

Jamférelsegrupp

Software Ki:’;iﬁwgl? Genomsnitt  Ovre kvartil
Forsaljningstillvaxt 143% 28% 35%
Bruttomarginal 56% 73% 78%
EV/NTM férséljning 10,8x 6,0x 10,2x
EV/NTM férséljning -12% -10% -12%
Aktiepris -5% -6% -3%
Not:  Datapunkter for "Jimfdrelsebolag: Gvre kvartl” & genomsnittliga virden for den dure kvartilen i termer av multipel

Andel av onoterade innehav

Férandring i verkligt varde

EV/NTM férséljning och forsaljningstillvaxt
Viktigaste publika riktméarken vid kvartalets slut
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CONSUMER FINANCE

Vara bolag inom Consumer Finance jamférs mot olika, men till viss del

Sverlappande, grupper av publika bolag som reflekterar portféljbolagens

jamlikheter och olikheter i affarsmodeller och finansiell profil.
Betterment jamfors primart mot digitala plattformar for sparande och

investeringar sasom Avanza och Nordnet

bredare noterade SaaS-universumet da bolagets intakter, som baseras

, samt det

pa tillgangar under férvaltning, &r aterkommande i sin natur. Bolagets
tillgangar under férvaltning har 6kat materiellt under 2023 och 6verstiger
nu 40 MdUSD, delvis drivet av en betydande tillvéxt i dess sparkontopro-
dukt. Hitills under 2023 har nettoinséattningar fran kunderna pa plattformen
okat med mer &n 3x jamfért med samma period 2022. Trots en minskande
multipel, resulterar bolagets starka resultati en uppskrivning av det under-
liggande vardet, men neutraliseras av likvidationspreferenser i kvartalet.
Lunar jamférs mot en mix av de tidigare namnda digitala plattformarna
for sparande och investeringar, och konsumentinriktade prenumerations-
tjanster sasom Netflix och Match Group , med hansyn till
likheterna i affarsmodell
, och en bred grupp av B2B SaaS-bolag.
Lunar har gynnats av det héga rénteldget och har slagit férvantningarna
efter den betydande nedskrivningen vi gjorde i slutet av 2022. Under
kvartalet 6kade var underliggande véardering med 5 procent trots att mul-
tipeln minskade med 7 procent, men ddampades nagot av valutaeffekter.
Monese jamférs mot en liknande jamférelsegrupp som Lunar, men
dven med referenser till mjukvaru- och licensbolag sdsom Cisco
och Oracle med hansyn till Moneses véxande intaktsstrom fran
B2B-forsaljning. Vi skriver ner bolaget under detta kvartal framférallt till
féljd av en minskning av jamférelsemultiplarna om 16 procent. En fortsatt
starkare relativ tillvaxt i bolagets B2B-verksamhet skulle kunna berattiga
en nagot hégre multipel framéver eftersom den intaktsstrommen har

attraktivare marginaler &n bolagets konsumenterbjudande.

G KINNEVIK Delérsrapport - Q3 2023

Jamférelsegrupp

: Kinneviks : - :

Consumer Finance ... Genomsnitt Ovre kvartil
portfolj

Forsaljningstillvaxt 24% 4% 6%
Bruttomarginal 46% 67% 74%
EV/NTM férséljning 4,8x 5,7x 8,3x
EV/NTM férséljning -9% -8% -3%
Aktiepris +1% -8% -2%
Not: Datapunkter fér "Jamférelsebolag: Ovre kvartil” ar genomsnittliga virden for den 6vre kvartilen i termer av multipel

8%

Andel av onoterade innehav

Férandring i verkligt varde

EV/NTM férséljning och forsaljningstillvaxt
Viktigaste publika riktméarken vid kvartalets slut
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FORANDRING | VERKLIGT VARDE AV FINANSIELLA TILLGANGAR (MKR)
[oX] Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar (OX] (OX] Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
2023 2022 2023 2022 2022 2023 2022 2023 2022 2022
Babylon -241 -324 -2 606 -2862 Sure 3 43 22 102 68
Global Fashion Group -266 -263 -703 -2 649 -2607 Transcarent 4 51 27 120 79
Recursion 26 - 105 - -229 TravelPerk 13 179 125 398 242
Teladoc -216 113 -2125 -2255 VillageMD -509 548 -564 -426 -52
Tele2 -773 -2734 -242 -4922 -6 460 Vivino -126 48 -315 115 77
Summa noterade innehav -1013 -3455 -1051 -12302 -14 414 Early Bets & New Themes -105 -84 132 - 607 - 697
Emerging Markets & Other 22 -6 31 -678 -1031
Betterment 9 117 62 -54 - 148
Summa onoterade innehav -2280 291 -1488 -4995 -8247
Cedar -157 -38 -164 -502 -863
Cityblock -153 735 305 -342 -1249 Andra kontraktuella rattigheter - 35 -12 -122 -195
H2 Green Steel -14 - 3 - 3 Summa -3293 -3129 -2551 -17 419 -22856
HungryPanda -16 -2 25 -137 -131 varav orealiserade vinster eller forluster
for tillgangar inom Niva 3 -2329 326 -1686 -5106 -8442
Instabee -701 445 -984 991 312
Jobanditalent o8 16 39 58 83 Fgrandrmg i qr?alls?rade vinster g!ler for|u§terf9r t|||gan9ar inom Niva 3 fér perioden redovisas i resultatrak-
ningen som férandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar.
Lunar 5 -133 46 -348 - 544
Mathem -163 - 660 -236 -1215 -1218 KANSLIGHETSANALYS AV VARDERINGSMULTIPLAR
Mews 28 - 54 - 9 i 5
\'\/,Ierll(!lgtlzlnarfled(l'\llkr) Nuvarande
Monese -110 317 -289 308 298 PRI
Oda 70 -693 e 1179 -1355 VillageMD 3117 3580 4042 4505 4967
Omio > 60 32 325 277 Spring Health 2822 3158 3493 3827 4162
Omnipresent S134 o 98 = - Pleo 2638 2960 3281 3602 3923
Parsley Health -187 14 -102 -29 -4 Summa 8578 9698 10816 11934 13052
Pelago 3 33 7 69 30 Effekt -2238 1118 1118 2236
Fleo -237 -783 71 S2165 "2532 I'tillagg till kansligheterna for vara tre storsta onoterade innehav ovan - fér samtliga bolag som vérderas med
Spring Health 178 85 859 205 137 multiplar hade en 6kning av multipeln med 10 procent medfért en vérdering som ar 2.333 Mkr hégre. Pa sam-
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ma satt hade en motsvarade minskning av multipeln medfért en vardering som ar 2.190 Mkr lagre.
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BOKFORT VARDE AV FINANSIELLA TILLGANGAR (MKR)
. . Kapital/ 30 sep 30 sep 31 dec . . Kapital/
A-aktier B-aktier Réster (%) 2023 2022 2022 A-aktier B-aktier Réster (%)
Babylon - - 294 324 Parsley Health 15/15 169 179 167
Global Fashion Group 79 093 454 35,4/35,4 303 963 1005 Pelago 15/15 408 430 391
Recursion 10 405 668 4,8/4,8 865 - 614 Pleo 14/14 3281 3719 3352
Teladoc - - 1038 907 Spring Health 12/12 3493 1110 1042
Tele2 20733965 116879 154 19,9/36,3 11510 13291 11752 Sure 9/9 543 555 521
Summa noterade innehav 12 677 15585 14 603 Transcarent 3/3 652 666 625
TravelPerk 16/16 2292 2120 1964
Betterment 13/13 1500 1532 1438
VillageMD 2/2 4042 4232 4 606
Cedar 8/8 1498 2023 1662
) Vivino 11/1 272 625 587
Cityblock 8/8 3092 3694 2787
Early Bets & New Themes 2991 2076 2073
H2 Green Steel 3/3 1152 - 278
Emerging Markets & Other - 352
HungryPanda 11/11 482 436 442
Summa onoterade
Instabee 13/13 1016 2415 1736 innehav 31371 30563 28770
Jobandtalent 5/5 1162 1098 1123 Andra kontraktuella
Lunar 6/6 337 464 268 rattigheter - 85 12
Mathem 32/32 330 194 379 Summa 44 048 46 233 43 385
Mews 5/5 499 - 445
Monese 21/21 543 842 832
Oda 27/27 571 645 940
Omio 6/6 768 784 736
Omnipresent 6/6 278 372 376
KINNEVIK Delarsrapport - Q3 2023 35


http://www.kinnevik.com

Introduktion Substansvarde Portfolj Hallbarhet Einansiella rapporter Ovrigt
INVESTERINGAR | FINANSIELLA TILLGANGAR (MKR)
Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
2023 2022 2023 2022 2022 2023 2022 2023 2022 2022
Babylon - - - - 286 Férandringar i onoterade innehav (Niva 3)
Recursion - - 145 - 843 Ingaende balans 32460 29302 28782 32 641 32 641
Summa noterade innehav - - 145 - 1130 Investeringar 1487 1021 4396 3153 4612
H2 Green Steel 871 - 871 - 275 Forséljningar -297 : -307 -29 -29
HungryPanda 15 7 7 Omklassificering - - -
Forandring i verkligt varde -2280 326 - 1500 -5116 -8442
Instabee 10 : 204 e e Utgaende balans 31371 30648 31371 30648 28782
Lunar - 75 23 286 286
Mathem - - 187 155 343
Mews - - - - 436
Oda 52 220 76 220 691
Omio - - - 32 32
Omnipresent - - - 377 377
Parsley Health 104 - -
Pelago - 77 - 89 89
Spring Health - - 1592 - -
Transcarent - - - 546 546
TravelPerk - 18 203 54 54
Early Bets & New Themes 555 620 1061 1269 1356
Emerging Markets & Other - " 1 11 12
Summa onoterade innehav 1487 1021 4396 3153 4612
Summa 1487 1021 4541 3153 5742
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Not 5 Erhallna utdelningar 30 sep 30/sep 31 dec Kinnevik har fér néarvarande inga utestaende banklan och bank-
Mkr 2023 2022 2022 faciliteterna, nar de nyttjas, I6per med olika rantesatser. Kapitalmark-
nadsfinansieringen bestar av foretagscertifikat samt icke sakerstéllda
ZOCZI:; ngczlg Réntebarande tillgangar kapitalmarknadsemissioner (obligationer). Foretagscertifikat utges
Lan till portflibolag 545 231 295 med en maximal [6ptid om 12 manader under Kinneviks certifikat-
Tele2 - - 468 3077 3538 Korthristi Lceri 10945 13602 10738 program om totalt 5 Mdkr och obligationerna &r utgivna med en lag-
rtfrist
Summa erhallna utdelningar R R 468 3077 3538 ortinstiga placenngar sta initial 16ptid om 12 manader inom Kinneviks obligationsprogram
Varav ordinarie utdelningar ) s 538 1099 Likvida medel 792 2282 3110 for emission av s& kallade medium term notes med ett rambelopp
Omvérdering av marknadsderivat 262 301 286 om 6 Mdkr.
Ovriga rantebarande tillgangar 0 120 129 For att sdkra sig mot rénterisker har Kinnevik tecknat ett antal
. . - anteswapar genom vilka Kinnevik betalar en fast arlig rénta aven pa
Not 6 Rantebarande tillgadngar och skulder ran
gang Summa 12544 16635 14488 obligationer utstéllda med rorlig ranta. Rantederivaten vérderades
Netto rantebérande tillgangar och skulder uppgick till 8.169 Mkr och rn_ed cilskonterade kassaflocden med observerbar md_ata t'_” ett p?s—
Kinnevik hade en nettokassa p& 7.642 Mkr per 30 september 2023. Réntebarande langfristiga skulder itivt varde om 262 Mkr pa balansdagen och redovisas inom rén-
. . . . . . L tebérande tillgangar. Derivaten omfattas av ISDA-avtal.
Kinneviks totala kreditramar (inklusive obligationsemissioner) Kapitalmarknadsemissioner 3500 3500 3500 ) e -
uppgick till 8.630 Mkr per den 30 september 2023, varav 5.000 Mkr L ) o Per den 30 september 2023 uppgick den genomsnittliga réntan for
- . . P Periodiserade finansieringskost- Kinneviks utestadende upplaning till 1,3 procent med en genomsnit-
harrorde fran outnyttjade revolverande kreditfaciliteter och 3.500 Mkr nader 11 213 12
fran obligationsemissioner med en 18ptid pa 2-5 &r tlig aterstaende |6ptid for de totala kreditfaciliteterna om 2,0 ar. Re-
Moz . . g Ovriga réntebérande skulder, dovisat virde pa skulderna utgér en rimlig approximation av verkligt
Koncernens tillgéngliga likvida medel, inklusive kortfristiga plac- inklusive leasingskuld 18 27 21 N X K o
eringar och tillgéngliga outnyttjade kreditloften, uppgick per den 30 varde da de I6per med rorlig rénta.
septemnber 2023 till 17.129 (21.104) Mkr. Summa 3507 3514 3509
Summa réntebarande skulder 3507 3514 3509
Netto rantebarande tillgangar 9037 13121 10979
Netto obetalda investeringar och
avyttringar -868 -258 -259
Koncernens rantebéarande till-
gangar, netto 8169 12863 10720
Koncernens Nettokassa 7 642 12530 10 387
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

Mkr Q32023 Q32022 Q1-Q3 2023 Q1-Q3 2022 Helar 2022
Administrationskostnader -63 -72 -248 -212 -331
Ovriga rérelseintakter 0 1 6 4 5
Rérelseresultat -63 -71 - 242 -208 -326
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar, intresseféretag -27 0 -27 29 -2083
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar, dotterféretag - 1439 0 - 440 46 -14 492
Finansnetto 92 55 270 179 217
Resultat efter finansiella poster -1437 -16 -439 46 -16 684
Koncernbidrag - - - - 26
Resultat fére skatt -1437 -16 -439 46 -16 658
Skatt B - .

Periodens resultat -1437 -16 -439 46 -16 658
Periodens totalresultat -1437 -16 -439 46 -16 658
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Moderbolagets balansrakning i ssmmandrag

Mkr 30 sep 2023 30 sep 2022 31 dec 2022

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Inventarier 9 4 4
Aktier och andelar i koncernféretag 34343 44712 32748
Aktier och andelar i intressebolag och andra bolag 4 449 6561 4449
Fordringar hos koncernféretag 5640 6613 6154
Ovriga langfristiga fordringar 0 130 129
Summa anléggningstillgangar 44 441 58 020 43 484

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 968 306 331
Ovriga férutbetalda kostnader 65 34 "1
Kortfristiga placeringar 10 945 13692 10738
Kassa och bank 748 2271 2961
Summa omséttningstillgangar 12726 16 302 14 041
SUMMA TILLGANGAR 57 167 74 322 57 525
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Moderbolagets balansrakning i ssmmandrag
Mkr 30 sep 2023 30 sep 2022 31 dec 2022

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 6896 6896 6896
Fritt eget kapital 46 437 63560 46862
Summa Eget kapital 53333 70456 53758

Avséttningar

Avsattningar for pensioner och 6vrigt 16 19 16

Summa avséattningar 16 19 16
Langfristiga skulder

Externa rantebérande lan 3489 3487 3487

Summa langfristiga skulder 3489 3487 3487

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 275 300 185
Ovriga skulder 54 60 79
Summa kortfristiga skulder 329 360 264
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 57 167 74 322 57525

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditléften uppgick per 30 september 2023 till 16.824 (21.092) Mkr. De réantebérande externa skulderna uppgick per samma datum till 3.489 (3.487) Mkr.
Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick netto till 7 (0) Mkr under perioden.
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Férdelningen per aktieslag per 30 september 2023 var féljande

Mkr

A-aktier

B-aktier

G aktier LTIP 2019

C-D aktier LTIP 2020

C-D aktier LTIP 2021

C-D aktier LTIP 2022

C-D aktier LTIP 2023

Nominellt
belopp (Tkr)

3376

24322

38

62

81

RN

172

Utestaende aktier

B-aktier i eget forvar

C-D aktier LTIP 2023 i eget forvar

28 161

29

Registrerat antal aktier

Under april emitterades 177.703 B-aktier for att técka utdelningskompensation for Kinneviks langsiktiga incitamentsprogram.
Under perioden skedde inlésen av 446.048 incitamentsaktier fran 2018 till 2022 till féljd av icke uppfyllda villkor.

28190

Efter beslut av en arsstamman i maj och i likhet med 2022, genomférdes i juni en nyemission av 2.010.222 omvandlingsbara, efterstallda incitamentsaktier, uppdelade pa tva aktieserier, till deltagarna i Kinneviks langsiktiga aktieincitaments-

program. | juli konverterades 355.672 incitamentsaktier fran LTIP2020 till Kinnevik B-aktier.
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DEFINITIONER OCH ALTERNATIVA NYCKELTAL

Kinnevik tillampar de av Esma utgivna riktlinjerna fér alternativa
nyckeltal. Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt 6ver
historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning,
finansiellt resultat eller kassafléden som inte definieras eller
anges itillampliga regler for finansiell rapportering (for Kinneviks
koncernredovisning innebér detta IFRS).

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kom-
pletterar de matt som definierasi tillampliga regler for finansiell
rapportering. Utgangspunkten for rapporterade alternativa nyck-
eltal &r att de anvénds av féretagsledningen for att bedéma den
finansiella utvecklingen och dédrmed anses ge analytiker och andra
intressenter vardefull information. Nedan ldmnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal, avstdmningar finns pa var
hemsida www.kinnevik.com.

BRUTTOKASSA
Kortfristiga placeringar, likvida medel och 6vriga rénteba-
rande tillgangar

BRUTTOSKULD
Rantebarande skulder inklusive ej utbetalda investeringar/
avyttringar

BORSVARDE KINNEVIK
Marknadsvérde av alla utestaende aktier i Kinnevik vid perio-
dens utgang

FORSALININGAR
Samtliga férsaljningar i noterade och ej noterade finansiella
anlédggningstillgangar

GENOMSNITTLIG ATERSTAENDE LOPTID
Den vérdeviktade genomsnittliga aterstaende 16ptiden for alla
kreditfaciliteter inklusive utestdende obligationer

INTERNRANTA, IRR

Den arliga avkastningen beraknad i kvartalsintervall i svenska
kronor som nollstéller nuvardet av (i) verkliga vérden vid bor-
jan och slutet av respektive matperiod, (ii) investeringar och
férsaljningar, och (iii) kontant- och sakutdelningar

INVESTERINGAR
Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella
anlaggningstillgangar inklusive lan till portféljbolag

NETTOINVESTERINGAR
Samtliga investeringar med avdrag for forséljningar av note-
rade och ej noterade finansiella anlaggningstillgangar

NETTOKASSA/(NETTOSKULD)
Bruttokassa minus bruttoskuld

NETTOKASSA/(NETTOSKULD) INKLUSIVE LAN TILL PORTFOLJ-
BOLAG, NETTO
Bruttokassa och 1an, netto, till portféljbolag minus bruttoskuld

NETTOKASSA/(NETTOSKULD) | RELATION TILL PORTFOLJVARDE/
(BELANINGSGRAD)

Nettokassa/(skuld), exklusive lan till portféljbolag, som en
procent av portfoljvarde

PORTFOLJVARDE
Summan av bokfért varde pa finansiella anlaggningstillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen

RESULTAT PER AKTIE FORE OCH EFTER UTSPADNING, KRONOR
Periodens resultat per aktie baserat pa det genomsnittliga
antalet utestdende aktier under perioden, fére och efter
utspadning

Not: Resultat per aktie fore och efter utspadning ar dven ett matt som definieras av IFRS
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SKULDSATTNINGSGRAD
Réntebarande skulder inklusive rantebérande avsattningar
dividerat med eget kapital

SOLIDITET
Eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande, i
procent av balansomslutningen

SUBSTANSVARDE
Nettovérdet av samtliga tillgangar, motsvarande koncernens
eget kapital

SUBSTANSVARDEUTVECKLING

Procentuell foréndring i substansvérdet utan hénsyn tagen till
l&mnade utdelningar och andra vardedverforingar till aktie-
agare

SUBSTANSVARDE PER AKTIE, KRONOR
Nettovardet av samtliga tillgangar dividerat pa antalet aktier
utestdende vid periodens utgang

TOTALAVKASTNING

Arlig totalavkastning pa Kinnevik B-aktien under antagande
att aktiedgaren har aterinvesterat samtliga erhallna medel fran
kontantutdelningar, sakutdelningar och obligatoriska inlsen-
program, fére skatt, pa den forsta respektive handelsdagen
utan ratt till utdelning eller inlésenaktie. Vérdet pa Kinnevik B-
aktierna i slutet av méatperioden delas med priset pa Kinnevik
B-aktien vid bérjan av méatperioden, och den resulterade
totala avkastningen omraknas sedan som en arligt matt
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Introduktion

Substansvarde

Portfolj Hallbarhet

OVRIG INFORMATION

Finansiella rapporter Ovrigt
PY
®

FINANSIELL KALENDER 2024

1 februari
18 april

6 maj

9 juli

16 oktober

Bokslutskommuniké 2023
Delarsrapport januari-mars
Arsstamma

Delarsrapport januari-juni

Delarsrapport januari-september

Denna information &r sadan information som Kinnevik AB (publ)
ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksfor-
ordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen
[dmnades, genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 18 oktober 2023 kl. 08.00 CET.

For ytterligare information, besok www.kinnevik. com eller kon-
takta:

Torun Litzén
Informations- och IR-chef

Telefon +46 (0)70 762 00 50
E-post press@kinnevik.com

INFORMATION TILL AKTIEAGARE | USA ANGAENDE
PFIC-STATUS 2022

Detta uttalande tillhandahalls for aktiedgare i USA som ar en "Uni-
ted States person” enligt United States Internal Revenue Code.
Information om Kinneviks status som ett s.k. passivt utlandskt
investeringsbolag (Eng. passive foreign investment company)
("PFIC") vid inkomstbeskattning i USA for beskattningsaret som
slutade den 31 december 2022 kommer att finnas tillgangligt fore
slutet av augusti pa den engelsksprakiga versionen av Kinneviks
hemsida www.kinnevik. com under rubriken "Tax Information”
(som finns under avsnittet “Investors”). Du bor kontakta dina skat-
teradgivare avseende konsekvenserna av att 4ga aktier i ett PFIC.

Kinneviks ambition &r att vara Europas ledande bérsnoterade tillvaxtinvesterare. Vi stéttar de basta digitala bolagen fér en morgondag med oanade méjligheter och fér att leverera en stark avkastning.
Vi férstar komplexa och snabbt féréanderliga konsumentbeteenden och har en stark och expanderande portfélj inom healthcare, software, marketplaces och climate tech. Som en langsiktig investerare
ar vi évertygade om att investeringar i héllbara affarsmodeller och team med mangfald kommer att ge stdrst avkastning for aktiedgarna. Vi stéttar véra bolag i varje skede av deras utvecklingsresa och
investerar i Europa, med fokus pa Norden samt i USA. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn. Kinneviks aktier &r noterade pa asdaq Stockholms lista for stora bolag
under kortnamnen KINV A och KINV B.
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Informations- och IR-chef
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