KINNEVIK

Information om automatisk aktieinlésen i
Investment AB Kinnevik (publ)

Detta dokument utgor inte ett erbjudande att kdpa eller sélja aktier.

Detta dokument ar endast avsett som information till aktiedgarna i Investment AB Kinnevik (publ) infér arsstamman den
23 maj 2016 om forslaget om en extra kontant vardedverféring till aktiedgarna genom automatisk inlésen av aktier.
Styrelsens fullstdndiga férslag som innefattar (i) en uppdelning av aktier (s.k. aktiesplit), (i) en minskning av
aktiekapitalet genom inlésen av aktier och (iii) aterstallande av aktiekapitalet genom fondemission, finns i kallelsen till
arsstamman som halls tillganglig pa www.kinnevik.com och skickas till aktiedgare pa begaran.

Tidplanen fér aktiespliten och det automatiska aktieinlésenforfarandet samt alla datum i denna informationsbroschyr ar
uppskattningar och baseras pa att avstdmningsdagen for aktiespliten beréknas vara mandagen den 30 maj 2016 vilket
bl.a. &r beroende av att arsstamman beslutar i enlighet med styrelsens férslag och att Bolagsverkets handlaggning och
registrering av aktiespliten inte tar langre tid an berédknat.

This document is also available in English.
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BESKRIVNING AV INLOSENPROGRAMMET

Arsstimman mandagen den 23 maj 2016 i
Investment AB  Kinnevik (publ) ("Kinnevik")
foreslas fatta beslut om en extra kontant
vérdeodverféring  till  aktiedgarna genom en
aktiesplit och en automatisk inlésen av aktier
("Inlésenprogrammet").

For det fall arsstémman beslutar att godkéanna
Inlésenprogrammet kommer inlésen att ske
automatiskt, d.v.s. ingen atgard kravs fran
aktiedgaren.

Det foreslagna Inlésenprogrammet innebar att
varje aktie i Kinnevik delas upp i tva nya aktier,
varav en s.k. inlésenaktie. Inlésenaktierna kommer

Oversiktlig tidplan

Forsta dag for
Sista dag fér handel handel i

att handlas pa Nasdaq Stockholm fran och med
tisdagen den 31 maj 2016 till och med mandagen
den 13 juni 2016. Efter det kommer Kinnevik
automatiskt att 16sa in samtliga inlésenaktier av
serie A och B for 18 kr per aktie. Inlésenlikviden
beréknas betalas ut omkring mandagen den 20
juni 2016 och kommer att betalas ut via Euroclear
Sweden ("Euroclear") till det avkastningskonto
som ar kopplat till direktregistrerade aktiedgares
VP-konto. Aktiedgare som har sina aktier
férvaltarregistrerade kommer att fa
inlésenlikviden utbetald i enlighet med respektive
forvaltares rutiner.

i Kinnevikaktien med  Kinnevikaktien utan ~ Avstdmningsdag for Avstamningsdag for
ratt att erhalla ratt att erhalla aktiesplit och for att att erhalla
inlésenaktier inl6senaktier erhalla inlésenaktier Handel i inl6senaktier inl6senlikvid

Utbetalning av

Arsstamma inl6senlikvid

Inlédsenprogrammet férutsatter att drsstdmman fattar féljande beslut':

. uppdelning av varje A- och B-aktie i tva nya aktier (aktiesplit), varav en inlsenaktie,
. minskning av aktiekapitalet for aterbetalning till aktiedgarna (aktieinlésen), och
. okning av aktiekapitalet genom en fondemission, genom en overféring fran fritt eget kapital till

aktiekapitalet. Detta gors for att aterstalla aktiekapitalet till samma niva som fére Inlésenprogrammet
(darigenom astadkoms aven ett tidseffektivt Inlésenprogram).

1 Inlésenaktier som innehas av bolaget kommer ocksa att [6sas in och ett belopp motsvarande aktiens kvotvarde kommer att féras Sver till fritt eget kapital.
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BAKGRUND OCH MOTIV

har utvarderat
beslutat  att
arsstamman att besluta om en extra kontant

Kinneviks  styrelse bolagets

kapitalstruktur ~ och foresla
vardedverféring om 18 kr per aktie, motsvarande

totalt cirka 5 Mdkr, till Kinneviks aktiedgare

genom Inlésenprogrammet. Forslaget foranleder
inga féréandringar av Kinneviks finansiella mal
avseende kapitalstruktur eller utdelningspolicy.

INLOSENPROGRAMMETS PAVERKAN PA
EGET KAPITAL OCH AKTIEKAPITALET

Om arsstémman fattar beslut om det foéreslagna
Inldsenprogrammet kommer cirka 5 Mdkr att
betalas ut till aktiedgarna med féljande finansiella
effekter fér Kinnevik:

e Eget kapital minskar med cirka 5 Mdkr, och

e Nettokassan, d.v.s. skillnaden mellan likvida
medel och réntebarande skulder,
med cirka 5 Mdkr.

minskar

Férandringar av eget kapital och antal aktier i Kinnevik, per 18 april 2016

Foére Inlésen-

programmet

Efter
aktiesplit 2:1

Effekt av
aktieinlésen

Effekt av
fondemission

Efter Inlésen-
programmet

Eget kapital (Mkr)?2 50.381 50.381 -4.952 - 45.429
Aktiekapital (Mkr)?2 27,8 27,8 -13,9 13,9 27,8
Antal aktier - totalt3 277.768.190 555.536.380 -277.768.190 - 277.768.190
varav A-aktier? 42.369.312 84.738.624 -42.369.312 - 42.369.312
varav B-aktier? 235.398.878 470.797.756 -235.398.878 - 235.398.878
Antal aktier - totalt, netto 275.101.170 550.202.340 -275.101.170 - 275.101.170

exklusive aktier som innehas
av Kinnevik3

2

3 Perden 18 april 2016.

Per den 31 december 2015 (minskat med kontantutdelning om 7,75 kr per aktie, motsvarande cirka 2.132 Mkr, som arsstdmman foreslas fatta beslut om).




INLOSENPROGRAMMET STEG FOR STEG

Detta exempel utgar fran en hypotetisk aktiekurs om 250 kr. Effekterna pa aktiekursen av utdelning, aktiesplit och
inldsen &r endast teoretiska. Aktiemarknadens faktiska prissattning av Kinnevikaktien kan komma att avvika fran
exemplet.

ARSSTAMMA
23 MAJ 2016

Beslut om utdelning, aktiesplit och inlésen av aktier.

250,00 kr

242,25 kr

Utdelning om 7,75 kr kommer att utbetalas till de som
innehar Kinnevikaktier p& avstamningsdagen fredagen
den 27 maj 2016 enlighet med arsstammans beslut.

Notera att sista dagen fér handel i med Kinnevikaktien
med ratt till utdelning ar onsdagen den 25 maj 2016.

Utdelningen berdknas betalas ut till aktiedgarna
onsdagen den 1 juni 2016.

AKTIESPLIT 2:1

Varje Kinnevikaktie som aktiedgaren innehar pa avstamningsdagen
mandagen den 30 maj 2016, delas upp i tva nya aktier, varav en sk.
inlésenaktie.

Notera att sista dagen fér handel med Kinnevikaktien fére aktiesplit och med
rétt till inlésenaktier &r torsdagen den 26 maj 2016.

18,00 kr 224,25 kr

Handel med inlésenaktier sker pa Nasdaq Stockholm fran och med tisdagen
den 31 maj 2016 till och med méndagen den 13 juni 2016. Efter det kommer
inlésenaktier automatiskt 16sas in fér 18 kr per aktie.

Utbetalning av inlésenlikviden berdknas ske mandagen den 20 juni 2016.




TIDPLAN
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HANDELSE D NOTERA ATT

Arsstamma i Kinnevik

Beslut om aktiesplit och inlésen av aktier

Sista dagen fér handel med Kinnevikaktien
fére aktiesplit och inklusive ratt till
inl6senaktie

Forsta dagen for handel med Kinnevikaktien
efter aktiespliten

Avstamningsdag for aktiesplit
och for att fa inlésenaktier*

Forsta dag for handel med inlésenaktier

Sista dag for handel med inlésenaktier

Avstamningsdag for ratt till inlésenlikvid

Utbetalning av inlésenlikvid

och med rétt till inl6senaktie.

for handel med inlésenaktier.

23 maj

Se kallelse till arsstamman for information om
hur du anméler dig till att delta i drsstdmman

Sista dagen med méjlighet att férvarva aktier i
Kinnevik med rétt att erhalla inlésenaktier

Fran och med denna dag handlas
Kinnevikaktien med ny aktiekurs (efter
aktiesplit) och med nya ISIN-koder

Samtliga aktiedgare i Kinnevik kommer denna
dag*fa sina aktier uppdelade i tva nya aktier,
varav en inlésenaktie

Inlosenaktierna bokas ut
pa aktiedgarnas VP-konto

Sista dag att sélja eller kopa inlésenaktier pa
Nasdaq Stockholm

Aktiedgare som innehar inlésenaktier denna
dag® kommer att erhalla inlésenlikvid

Likviden kommer att betalas ut via Euroclear
till det avkastningskonto som ar kopplat till
direktregistrerade aktiedgares VP-konto

Forvaltarregistrerade aktieinnehav hanteras
enligt respektive férvaltares rutiner

Avstamningsdagen for aktiesplit samt erhallande av inl6senaktier intraffar tva handelsdagar efter sista dagen fér handel med Kinnevikaktien fére aktiesplit

Faststallande av vilka aktiedgare som &r beréattigade till inlésenlikvid &r baserat pa sékning i Euroclears system per den andra handelsdagen efter sista dag




SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras for aktiedgare i Kinnevik med anledning av Inlésenprogrammet.
Sammanfattningen ar baserad pa géllande lagstiftning och praxis och &r avsedd endast som allmén information fér aktiedgare i Kinnevik

som &r obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.

Sammanfattningen omfattar inte situationer dér vérdepapper innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet eller innehas av
handelsbolag. Vidare behandlas inte de sarskilda regler som géller for vissa speciella féretagskategorier eller reglerna om skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning avseende néringsbetingade aktier i bolagssektorn. Inte heller
omfattas de séarskilda regler som kan bli tillampliga pa aktier i bolag som tidigare varit famansféretag eller pa aktier som férvéarvats med

stoéd av sddant innehav.

For aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige kommer skattekonsekvenserna att paverkas av bestammelser i aktiedgarens
hemviststat och i skatteavtal mellan Sverige och andra stater. Den skattemé&ssiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror pa
dennes speciella situation. Varje aktiedgare bor darfor radfraga skatterddgivare om de skattekonsekvenser som kan uppkomma i det

enskilda fallet till féljd av Inlésenprogrammet.

Skattefragor for aktiedgare i Sverige

Erhéllande av inlésenaktier och férdelning av
anskaffningsutgiften

Erhdllande av inldésenaktier i samband med
aktiesplit utléser i sig inte nagon beskattning.
Istéllet ska anskaffningsutgiften foér befintliga A-
respektive B-aktier i Kinnevik delas upp pa
med
vid

aktiespliten och avskiljandet av inlésenaktierna.

inldsenaktier och kvarvarande aktier

utgadngspunkt i deras marknadsvéarden
Kinnevik avser att ansdka om allmanna rad hos

Skatteverket® om hur denna fordelning ska goras.

Inlésen och avyttring av inlésenaktier

Inlésen och avyttring av inlésenaktier, till exempel

genom  férsdljning i marknaden,  utléser

kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinst eller
kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan det
mottagna vederlaget, efter avdrag for eventuella
férsaljningsutgifter  och  omkostnadsbeloppet
(d.v.s. anskaffningsutgiften). Vederlaget for aktier
som léses in utgdrs av inlésenlikviden. For
inldsenaktier som séljs i marknaden &r vederlaget

forsaljningsersattningen.

Ombkostnadsbeloppet  for inlésenaktier som
erhallits vid aktiespliten beréknas enligt den
férdelning av anskaffningsutgiften som beskrivits
ovan under rubriken "Erhéllande av inldsenaktier
och férdelning av anskaffningsutgiften”. Se dven
exempel pd nésta sida. For inlésenaktier som

képts i marknaden utgdér omkostnadsbeloppet

faktiska
inlosenaktierna.

den anskaffningsutgiften for
Omkostnadsbeloppet

samtliga aktier av samma slag och sort laggs

for

samman och berdknas gemensamt med
tilldmpning av genomsnittsmetoden. Det bor
observeras att inlésenaktierna av serie A

respektive B inte anses vara av samma slag och
sort som de ordinarie A- respektive B-aktierna i
Kinnevik.

Omkostnadsbeloppet far enligt den sa kallade
schablonmetoden alternativt bestdmmas till 20
procent av nettoersattningen vid inlésen eller
forséljning av inlésenaktierna.

For fysiska personer beskattas kapitalvinster i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar 30 procent.
Kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier ar
fullt avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster
samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade
deldgarratter
investeringsfonder som enbart innehaller svenska

utom  andelar i  sadana
fordringsratter (s.k. rantefonder). Kapitalforlust
som inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill
med 70 procent mot annan inkomst av kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatt pa inkomst av tjanst
och néringsverksamhet samt fastighetsskatt och
Skattereduktion
medges med 30 procent av underskott som inte
overstiger 100.000 kr och med 21 procent av
resterande del. Underskott kan inte sparas till

kommunal  fastighetsavgift.

efterfoljande beskattningsar.

¢ Skatteverkets allménna rad kommer att publiceras pa www.kinnevik.com och Skatteverkets hemsida www.skatteverket.se.




For aktiebolag beskattas kapitalvinst pa aktier
som inte &r néaringsbetingade i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22
procent. Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier
och andra delagarratter far normalt kvittas endast
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra delégarratter. | vissa fall kan sadana
kapitalforluster dras av mot kapitalvinster inom en
bolagsgrupp om koncernbidragsratt féreligger
mellan bolagen. Kapitalférlust som inte har
kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot
motsvarande kapitalvinster under efterfoljande

beskattningsar.

Skattefragor fér aktiedgare som &r begrinsat
skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i
Sverige jamstélls inlésen av aktier med utdelning
vilket medfor att svensk kupongskatt ska betalas
for inlésenlikviden. Kupongskattesatsen &r 30
procent, men &r i allmadnhet reducerad enligt
skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
Avdraget for kupongskatt verkstdlls normalt av
Euroclear eller, betréffande férvaltarregistrerade
aktier, av férvaltaren. Kupongskatt utgar oavsett
om inlésenaktier erhallits genom aktiesplit eller
férvarvats i marknaden. Aterbetalning av den del
av kupongskatten som beldper pa aktiedgarens
anskaffningskostnad for aktierna, eller 20 procent
av det vederlag som erhallits vid inlésen, medges

EXEMPEL

dock
Anskaffningskostnaden

Skatteverket.
normalt pa
inlésenaktier och ordinarie aktier enligt vad som

efter  ansdkan hos

fordelas
beskrivits ovan under rubriken "Erhéllande av

inlésenaktier och férdelning av
anskaffningsutgiften". Se adven exemplet nedan.
Ansékan om aterbetalning gors skriftligen hos
Skatteverket det

kalenderaret efter "utdelningstillfallet".

fére utgangen av femte

Aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i
Sverige och som inte bedriver verksamhet fran
fast driftstalle i Sverige beskattas normalt inte i
Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier.
Aktiedgaren kan dock bli féremal fér beskattning i
sin hemviststat. Enligt en sérskild regel kan fysiska
personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige
bli foremal fér kapitalvinstbeskattning i Sverige
vid avyttring av svenska aktier om de vid nagot
tillfalle under det kalenderar som avyttring sker,
eller under de foregaende tio kalenderaren, varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av regeln kan dock i flera fall vara
begrénsad genom skatteavtal mellan Sverige och
andra lander.

Det bér observeras att kupongskatt inte utgar om
inldsenaktier avyttras i marknaden.

Antag att en aktiedgare har 100 B-aktier i Kinnevik med en genomsnittlig anskaffningsutgift om 100 kr per aktie, att
lagsta betalkurs for B-aktien sista handelsdagen fore aktiesplit &r 250 kr och att lagsta betalkurs fér inlésenaktien forsta

dagen fér handel med inlésenaktierna ar 18 kr.

| samband med aktiespliten erhaller aktiedgaren 100 inlésenaktier.

Antag vidare att Skatteverket” i sina kommande allménna rad faststéller att av den ursprungliga anskaffningsutgiften for
B-aktien ska 7 procent (18/250 kr) hanféras till inlésenaktien och 93 procent hanféras till B-aktien.

Anskaffningsutgiften for inlésenaktien blir da 7 kr (7 procent av 100 kr). De kvarvarande B-aktierna far en genomsnittlig
anskaffningsutgift om 93 kr per aktie (93 procent av 100 kr).

Vid inlésen eller avyttring av inl6senaktierna uppkommer saledes en kapitalvinst om 100 x (18-7) = 1,100 kr.
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FRAGOR OCH SVAR

Vad innebér Inlésenprogrammet fér mig som
aktiedgare?

Om fattar beslut
Inlésenprogrammet i enlighet med styrelsens

arsstdmman om
forslag, kommer varje aktie delas upp i tva nya
aktier, varav en inldsenaktie som automatiskt
kommer att I6sas in for 18 kr. Inldsenaktier av
serie A kommer pa aktiedgarens VP-konto att
bendmnas AK IL A och inlésenaktier av serie B AK

ILB.

Behdver jag som ar aktiedgare géra nagot?

Nej, du som &r aktiedgare behdver inte gora
nagonting under Inlésenprogrammet.

Né&r utbetalas pengarna i inlésenférfarandet?

Inlosenaktier av serie A och B kommer

automatiskt 16sas in mot en likvid om 18 kr per
aktie som beraknas betalas ut den 20 juni 2016.

Varfér féreslar Kinneviks styrelse
Inl6senprogrammet?
Kinnevik  har genomfért betydande  och

framgangsrika  forséljningar av  investeringar
under de senaste sex manaderna. Darfor har
beslutat att att

om en extra kontant

Kinneviks  styrelse foresla

arsstdmman  beslutar
vardeodverféring om 18 kr per aktie, motsvarande
totalt cirka 5 Mdkr, till Kinneviks aktiedgare

genom Inlésenprogrammet.

Aktieinlosen &r en extra atgard for att anpassa
Kinneviks kapitalstruktur. Forslaget féranleder
inga forandringar av Kinneviks finansiella mal

avseende kapitalstruktur eller utdelningspolicy.

Vilken dag &r avstémningsdag?

Avstdamningsdagen for aktiesplit och ratt till

inlosenaktier ar den 30 maj 2016.

Vilken &r den sista dagen att képa Kinnevikaktier
och erhalla inlésenaktier?

Sista dagen med handel i Kinnevikaktien med ratt
till inlésenaktier ar den 26 maj 2016.

Vilka &r mina valmgjligheter i samband med
inlésenforfarandet?

Du kan antingen vélja:

- attinte gora nagot. Du erhaller da automatiskt
18 kr per inlésenaktie i samband med inlésen;
eller

- att sdlja samtliga eller en del av dina
inlésenaktier pa Nasdag Stockholm under
perioden fran och med den 31 maj 2016 till

och med den 13 juni 2016.

Hur manga aktier kommer jag att ha?

Du kommer att ha samma antal aktier i Kinnevik
efter att Inlésenprogrammet genomférts, givet att
du inte har koépt eller salt ndgra Kinnevikaktier.
Alla inlésenaktier som skapas genom aktiespliten
kommer automatisk att [&sas in av Kinnevik.

Hur och ndr kommer Kinneviks aktiekurs att
paverkas?

Teoretiskt bor priset pa Kinnevikaktien sjunka
med inlésenbeloppet per inlésenaktie, d.v.s. med
18 kr per aktie. Denna kursférandring bor intréffa
en fore for

handelsdag avstamningsdagen

aktiespliten.

Vilka blir skattekonsekvenserna fér mig som
aktiedgare?

Aktiedgare maste deklarera forsaljning och/eller

inldsen av inlésenaktier, se "Skattefragor i
Sverige" pa sidorna 7-8. Kapitalvinst eller
kapitalforlust  berdknas, vilket innebar att

aktiedgare far goéra avdrag fér en del av

anskaffningsavgiften for den ursprungliga aktien.

Aktiedgare som inte &r obegrénsat skattskyldiga i
Sverige bor radfraga skatteradgivare om de
skattekonsekvenser som kan uppkomma i det
enskilda fallet till fljd av Inlésenprogrammet.
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