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Introduktion Substansvérde Portfolj Hallbarhet

VI ANVANDER MARKNADSKLIMATET FOR ATT OKA AGAR-
ANDELAR | DE BOLAG DAR VAR OVERTYGELSE AR STARKAST

Finansiella rapporter Ovrigt

Férdndring av Férdndring av Totalavkastning Arlig Totalavkastning
Substansvérde substansvérde Q/Q substansvérde Y/Y (12 Manader) (5 ar)

54 ,0mdkr -3% -12% -9% +3%

Viktig finansiell information

Mkr 30jun2023  31mar2023  31dec2022 30 jun 2022 Det &r direkt :.:xv.gorgnc']le'for vart'lar:gS|kt|ga vérde-
skapande att vi ar disciplinerade i var kapitalalloke-
Substansvéarde 54 050 55460 52906 61140 . . ° . . T .
ring och anvander var starka finansiella stallning till att
Substansvarde per aktie, kr 191,93 198,02 188,90 218,32 . . . . . .
maximera exponeringen i de bolag déar vi har storst
Aktiekurs, kr 149,70 154,55 143,50 164,75 . - . :
overtygelse. Under kvartalet forvarvade vi ytterligare
Nettokassa / skuld (+/- 8786 10506 10387 13592 .0 . . :
sttokassa/skuld /) aktier i Spring Health fér 100 MUSD. Investeringen
ar ett utmarkt exempel pa de mojligheterna som kan
bl CEZS Cichie: il et Sz et uppsta i det radande klimatet och hur vi tar vara pa
Periodens resultat 1410 6729 1136 11270 19519 dessa. Var totala investering i Spring Health ar den
Resultat per aktie, fore utspadning, kr 5,02 -24,09 4,05 -40,35 -69,83 storsta sedan vi paboérjade var foréndringsresa fér fem
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 5,02 24,09 4,05 40,35 69,83 ar sedan, och den har potential att bli en av vara mest
Férandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar -1817 -9 701 742 -14 290 -22 856 framgéngsrika."
Erhallna utdelningar 468 3077 468 3077 3538
Lamnad utdelning -1 -1 Georgi Ganev
. Kinneviks vd
Investeringar 2241 475 3054 2132 5742
Forsaljningar -10 6027 -1030 7042 7043
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HANDELSER UNDER KVARTALET

Finansiella rapporter Ovrigt

Viktiga handelser

Forvarvade ytterligare aktier i Spring Health, ett av vara bast preste-
rande och mest lovande bolag, och 6kade var dgarandel till 12%

Drog nytta av rédande marknadsférhallanden for att 6ka vart
dgande och investerade kapital i TravelPerk, Instabee, Recursion
och HungryPanda, genom investeringar om totalt 0,6 Mdkr

Begransad aktivitet inom nya investeringar, med mindre inves-
teringar i Charm Industrial, en framvaxande ledare inom koldi-
oxidavlagsning, och bioteknikbolaget Enveda

Babylon Health meddelade att bolaget kommer avnoteras i en
transaktion som stéttas av bolagets storsta kreditgivare, vilket
innebér att Kinneviks innehav helt skrivs av

Kinnevik évertraffade klimatmalet fér portféljen under 2022 da
utslappsintensiteten minskade med 14% jamfért med féregaende
ar, vilket meddelades i var Climate Progress Report som publi-
cerades i juni

Investeringsverksamhet

e Viinvesterade 2,2 Mdkr under kvartalet, daribland:

1.069 Mkr i Spring Health
258 Mkr i Enveda

254 Mkr i Instabee

203 Mkr i TravelPerk

187 Mkr i Mathem

145 Mkr i Recursion

108 Mkr i Charm Industrial
15 Mkr i HungryPanda

Finansiell stillning

e Substansvardet uppgick till 54,0 Mdkr ,en
minskning med 1,4 Mdkr eller 3% i kvartalet

¢ Nettokassan uppgick till 8,8 Mdkr, inklusive erhallen utdelning
fran Tele2 om SEK 0,5 Mdkr, motsvarande 19% av portféljvérdet
vid kvartalets slut

Kinneviks ambition &r att vara Europas ledande bérsnoterade tillvdxtinvesterare. Vi stSttar de béasta digitala bolagen f6r en morgondag med oanade méjligheter och fér
att leverera en stark avkastning. Vi férstar komplexa och snabbt férénderliga konsumentbeteenden och har en stark och expanderande portfélj inom healthcare, software,
marketplaces och climate tech. Som en langsiktig investerare ar vi Svertygade om att investeringar i hallbara affarsmodeller och team med mangtfald kommer att ge stérst
avkastning fér aktiedgarna. Vi stottar vara bolag i varje skede av deras utvecklingsresa och investerar i Europa samt USA. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck,
Klingspor och von Horn. Kinneviks aktier &r noterade pa Nasdaqg Stockholms lista fér stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.
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Kara aktiedgare, volatiliteten ma ha minskat under kvartalet men kapitalmarknaden fér venture- och
growthinvesteringar ar fortsatt utmanande for saval bolag som investerare. Under dessa omsténdig-
heter ar det direkt avgérande for vart langsiktiga vardeskapande att vi ar disciplinerade i var kapital-
allokering och anvander var starka finansiella stallning till att maximera exponeringen i de bolag déar vi
har storst dvertygelse. Under kvartalet forvarvade vi ytterligare aktier i Spring Health fér 100 MUSD.
Investeringen ar ett utmarkt exempel pa de mojligheter som kan uppsta i det radande klimatet och
hur vi tar vara pa dessa. Var totala investering i Spring Health ar den storsta sedan vi pabdrjade var
foréndringsresa for fem ar sedan, och den har potential att bli en av vara mest framgangsrika.

Kinneviks resultat fér andra kvartalet
Vart substansvérde uppgick till 54,0 Mdkr eller 192 kr per
aktie vid utgangen av andra kvartalet, i stort sett oférandrat
sedan arsskiftet. Vardet pa vara onoterade tillgangar ckade
med 2,5 Mdkrtill 32,5 Mdkr genom en mindre uppskrivning
pa 1 procentoch 2,1 Mdkr i investeringar. Vérderingarna hade
starkt stod i stora och positiva valutarorelser. | oférandrade
valutor tog lagre multiplar ut fortsatt tillvéxt och férbattrad
|[6nsamhet i den privata portfoljen som helhet. Vara noterade
bolag Tele2 och Global Fashion Group utvecklades svagt och
hade en negativ paverkan pa substansvardet om 1,7 Mdkr,
medan Recursion hade en liten positiv paverkan i kvartalet.
An viktigare i det langre perspektivet ar att vi under kvar-
talet drog nytta av marknadsférhallandena for att 6ka vara
dgarandelar och investerade kapital i de bolag dar vi har stérst
Overtygelse. Utdver investeringen i Spring Health allokerade
vi 0,6 Mdkr till TravelPerk, Instabee, Recursion och Hungry-
Panda. Nyinvesteringarna var mer begrédnsade, med mindre
investeringar i bioteknikbolaget Enveda och Charm Industrial
som &r verksamt inom koldioxidavlédgsning.

Investerar ytterligare i bolag dér vi har stor 6vertygelse

I de radande marknadsférhallandena fokuserar vi pa att vara
fortsatt disciplinerade i var kapitalallokering. Vi jobbar hart
med att maximera den paverkan vara mest lovande bolag
har pa var portfdlj, och parallellt minimera exponeringen mot
de bolag dar var overtygelse ar betydligt svagare. Var inves-
tering pa 100 MUSD i Spring Health i kvartalet ar ett utmarkt
exempel pa dessa prioriteringar. Sedan utgangen av 2022
har var dgarandel 6kat fran 5 till 12 procent och bolagets
andel av var tillvaxtportfolj har tredubblats fran omkring 3 till
10 procent - férandringar som hade varit svarare och dyrare
att genomfora under andra omstandigheter.

Vi tror pa Spring Health av flera anledningar. Bolaget
adresserar mental hélsa, vilket tyvérr &r en av de snabbast
véxande folksjukdomarnaien av varldens storsta hélsovards-
marknader, USA. Grundarna April Koh och Adam Chekroud
ar en starkt duo som bygger sin verksamhet med en tydlig
férankring i vetenskapliga studier. Spring Health kombinerar
precisionsvard inom mental halsa med ett individanpassat till-
végagangssatt, vilket har lett till overlagsna kliniska resultat for

de som kan ta del av Spring Healths tjanster samt en méngd
positiva fordelar for de bolag som erbjuder sina anstallda
dessa tjanster, i form av hégre produktivitet, lagre franvaro
och lagre vardkostnader. Bolaget vaxte sin omséattning med
270 procent under 2022 och ar pa en fullt finansierad vég
mot [&nsamhet och positivt kassafléde.

Nagra av vara starkaste konkurrensférdelar som investerare
arvart permanenta kapital och var férmaga att investera om
och omigen ivara bolag i takt med att de vaxer, bevisar sin
afféarsmodell, och realiserar sin potential. Att 6ka var &garan-
del och investering allt eftersom var dvertygelse 6kar och
bekréftas, sa som vi nu gjort i Spring Health, &r en modell vi
tillampat forut i framgangsrika investeringar som Zalando
och Livongo. | bada fallen 6kade vi var investering kraftigt
under var tid som &gare, och vi &r glada och férvantansfulla
over att lyckas gora detsamma nu i Spring Health.

Babylon Health avnoteras av kreditgivare

I juni meddelade Babylon Health att bolaget slutit en dver-
enskommelse med sin storsta lanegivare om en transaktion
som far till f6ljd att bolaget avnoteras fran borsen. Darfor har
var investering i Babylon helt skrivits av i detta kvartal. Vi tog
beslutet att inte delta i omstruktureringen av bolaget, i linje
med var prioritering att fokusera vara investeringar till bolag
dar vi ser en tydlig langsiktig potential fér vardeskapande. |
samband med transaktionen ldmnade jag Babylon Healths
styrelse. Vi dnskar bolaget och grundaren Ali Parsa all lycka
och ar 6vertygade att de - precis som vi - tar med sig manga
vardefulla lardomar.

Fortsatt motvind inom dagligvaror pa natet

Vérderingen av Oda, vart norska bolag inom dagligvaruhandel
pa néatet, sjonk kraftigt under kvartalet. Bade Oda och Mathem
har arbetat i kraftig motvind under de senaste 18 manaderna.

CAKINNEVIK
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Likt manga andra e-handlare, men an mer utpraglat for de
inom mat pa natet, byggde Oda och Mathem upp betydande
kapacitet under pandemin fér att méta en valdsamt 6kande
efterfragan. N&ér pandemin lade sig gjorde kombinationen
av en forstorad kostnadsbas, fallande e-handel, och svagare
képkraft hos konsumenterna, att bolagen pressades hart
finansiellt. Oda investerade dven mycket kapital i en expansion
till Tyskland och Finland, vilken nu har avbrutits. Med fortsatt
svara omstandigheter férvantar vi oss ingen snabb vandning
i vare sig Oda eller Mathem.

Att stdnga ner marknader som i fallet med Oda har en
negativ paverkan pa kortsiktig tillvéxt. Men vi tror att det &r
helt rétt att vissa av vara bolag ser dver sina verksamheter
och fokuserar pa effektivitet i de omstéandigheter som rader.
Genom att ta svara beslut som dessa ar vi dvertygade om
att vi inte endast minskar den finansiella risken i var portfolj,
men att vara bolag ocksa éver tid &r béattre positionerade for
langsiktig 16nsam tillvaxt och vardeskapande.

Uppfyller vara klimatmal

Klimatkrisen &r ett akut hot och férvéntningarna pa bolag
Okar snabbt fran savél kunder och anstéllda som investerare
och lagstiftare. | juni publicerade vi var Climate Progress
Report for att folja upp vart klimatmal fér portfoljen. 2022
minskade utsldppsintensiteten i portféljen med 14 procent
jamfort med foregaende ar. Sedan basaret 2020 var den arliga
genomsnittliga minskningen i utsldppsintensitet 12 procent.
Detinnebar att vi r pd god vag att na vart mal om att minska
utslédppsintensiteten i portfljen med 50 procent till 2030.

CAKINNEVIK
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Kinneviks nettokassa

Vara féljdinvesteringar i Spring
Health och andra bolag under férsta
halvaret 2023 visar hur vi aktivt
skapar och tar vara pa méjligheter
att 6ka var exponering mot bolag
dar vi ser bast avkastningspotential
genom att dra nytta av vart perma-
nenta kapital.

e

8,8 v

Framat

Medan marknadsklimatet visar vissa tecken pa att bli mer
kon-struktivt fortsatter det att vara hogst utmanande.
Transaktioner ar mer sallsynta och tar langre tid att slutféra,
varderingarna av var privata portfélj star och stampar, och
affarsplaner och forvantningar fortsatter att foréndras.
Under dessa omstén-digheter lyckas vara bolag fortsatta
vaxa och forbattra sin |dnsamheten i en snabb takt, och vi
lyckas skapa och ta tillvara pa méjligheter att investera mer
kapital till mer balanserade vérderingar i de av vara bolag
dér vi har storst 6vertygelse. Vara investeringar i Spring
Health och andra portféljbolag under det forsta halvaret
ar exempel pa de majligheter en stagnerande marknad
skapar, och pa vara fordelar som en langsiktig
investerare med permanent kapital. Vara fram-gangar
hitills i ar innebar att andelen av vara investeringar under
2023 som gors i den befintliga portféljen férvantas
utgéra narmare tva tredjedelar av kapitalet vi satter i
arbete i ar, snarare &n den mer jamna férdelning mellan
dessa och nya investeringar som vi sag framfor oss i borjan
av aret.

Jag vill tacka vara aktiedgare for deras fortsatta stod
nar vi nu drar nytta av marknadsklimatet for att balansera
om portféljen. Vi ser fram emot att fortsdtta genomfoéra
vara prioriteringar under andra halvan av aret och framat.

Georgi Ganev
Kinneviks vd
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Kat . Verkligt Avkastnin Genomsnittlig 2022 2022 NTM Sammanséttning av portféljvérde
ategorier Vérde 9 innehavstid Férséljningstillvaxt Bruttomarginal EV/Férséljning
Teled Value-Based Care
ele.
: 18%
* Value-Based Care 8 444 3,2x 3,4 ar 46% 14% 3,3x 2
Virtual Care 4076 2,1x 1,8ar 240% 50% 8,2x
Platforms & Marketplaces 5478 0,8x 3,8ar 88% 46% 3,5x £ . Virtual Care
merging
Markets
° Software 8875 2,9x 4,4 &r 145% 56% 12,7x 1 %
Early Bets & Platforms &
¢ Consumer Finance 2476 1,0x 6,0 ar 26% 46% 5,4x New Themes ~ Marketplaces

Not: Finansiella nyckeltal &r viktade baserat pa verkligt varde per 30 juni 2023. Fér mer information om kategorierna se Not 4 pa sidor 28-38.

Genomshnittlig totalavkastning

Ettar

Fem ar

Tio ar

Not: Den genomsnittliga totalavkastningen inkluderar aterinvesterad utdelning.

Trettio ar

%

Nettokassa i relation
till portféljvérde

Fem ars genomsnittlig avkastning per kategori (IRR)

Value-Based Care

Virtual Care

Platforms & Marketplaces  -12%
Software

Consumer Finance

T™MT

Hela portféljen

CAKINNEVIK

52%
53%

49%
1%
7%
1%

Delarsrapport - Q2 2023

Investeringsaktivitet (Mkr)

3054

2024

-1030

H12023

M Investeringar
M Forsaljningar

I Nettoinvesteringar

2241

2231

-10

Q22023

Consumer
Finance

5%

Software

19%

Substansvérdets utveckling (Mdkr)

61,1
58,0

55,5
52,9 54,0

Q2'22 Q322 Q422 Q123 Q223
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SUBSTANSVARDE

TILLVAXTPORTFOLJ

Investeringsar Agarandel Verkligtovzézrgg Frigjort kapital Investerat kapital Avkastning Verkligto\qéizréizg Verkligt&ézréizg Verkligt&lzéizr;izg
Babylon 2016 - - - 1133 - 240 324 535
Cityblock 2020 8% 3245 - 933 3,5x 3098 2787 2959
Transcarent 2022 3% 648 - 546 1,2x 622 625 615
VillageMD 2019 2% 4551 3110 986 7,8x 5112 4606 3684
Value-Based Care 8444 3110 3598 3,2x 9072 8342 7793
Parsley Health 2021 15% 356 - 295 1,2x 342 167 165
Pelago 2021 15% 405 - 348 1,2x 389 391 320
Spring Health 2021 12% 3315 - 2453 1,4x 1792 1042 1025
Teladoc 2017 - - 5383 1394 3,9x - 907 1254
Virtual Care 4076 5383 4490 2,1x 2523 2507 2764
HungryPanda 2020 1% 498 - 439 1,1x 452 442 438
Instabee 2018 13% 1707 - 706 2,4x 1484 1736 1970
Jobandtalent 2021 5% 1190 - 1006 1,2x 1138 1123 1082
Mathem 2019 31% 493 - 1750 0,3x 252 379 854
Oda 2018 27% 429 - 1426 0,3x 772 940 1118
Omio 2018 7% 763 - 597 1,3x 733 736 724
Vivino 2021 11% 398 - 586 0,7x 526 587 577
Platforms & Marketplaces 5478 - 6510 0,8x 5357 5943 6763
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SUBSTANSVARDE

TILLVAXTPORTFOLJ

e A Verkligt vérde .- : . : Verkligt vérde Verkligt varde Verkligt varde
Investeringsar Agarandel 9 o A Frigjort kapital Investerat kapital Avkastning ) o P 9 S 9 A0S
Cedar 2018 8% 1655 - 270 6,1x 1690 1662 2061
Mews 2022 5% 471 - 436 1,1x 451 445
Omnipresent 2022 6% 412 - 377 1,1x 385 376 373
Pleo 2018 14% 3518 - 646 5,4x 3309 3352 4502
Sure 2021 9% 540 - 435 1,2x 518 521 512
TravelPerk 2018 16% 2279 - 936 2,4x 1965 1964 1923
Software 8875 - 3100 2,9x 8318 8320 9371
Betterment 2016 13% 1491 - 1135 1,3x 1431 1438 1415
Lunar 2021 6% 332 - 815 0,4x 289 268 522
Monese 2018 21% 653 - 481 1,4x 583 832 525
Consumer Finance 2476 - 2431 1,0x 2303 2538 2462
Recursion 2022 5% 839 - 989 0,8x 529 614
Ovrigt 2018-23 Blandat 3111 - 3694 0,8x 2583 2 351 1540
Early Bets & New Themes 3950 - 4 683 0,8x 3112 2965 1540
Global Fashion Group 2010 35% 569 - 6290 0,1x 859 1005 1226
Other Emerging Markets 2007-13 Blandat - 66 1168 0,1x - - 348
Emerging Markets 569 66 7 458 0,1x 859 1005 1574
Ovrigt - - - - - - 4 12 50
Summa Tillvaxtportfélj 33868 8560 32270 1,3x 31550 31632 32316
varav Onoterade Innehav 32 460 3177 22 463 1,6x 29 920 28782 29 302

Not: Kolumnerna "Frigjort kapital” och “Investerat kapital” exkluderar avyttrade investeringar och investeringar som ar helt avskrivna sedan tidpunkten fér den senast jamférbara perioden.
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Ovrigt

Investeringsar

Agarandel

Verkligt varde

Verkligt varde

Verkligt varde

Verkligt varde

Tele2

Summa Portféljvarde

Bruttokassa
Bruttoskuld

Nettokassa / (Nettoskuld)

Ovriga Nettotillgangar/-skulder

Summa Substansvérde

Substansvarde per aktie, kronor

Slutkurs B-aktien, kronor

1993 20%

Q22023

12283
46 151

12518
-3732
8786

- 887
54 050

191,93
149,70

Q12023

14188
45737

14242
-3736
10506

-783
55460

198,02
154,55

Not: | vriga Nettotillgangar/skulder ingar den reservation pa 0,8 Mdkr hanférlig till en potentiell kapitalskattekostnad relaterad till fusionen mellan Teladoc och Livongo som gjordes i Q4 2020 baserat pa reglerna fér redovisning av osékra skattepositioner i IFRIC23.

Tillvaxtportfolj
Mdkr

42,4

Investerat

Verkligt varde
Kapital och frigjort kapital

CAKINNEVIK

Delarsrapport - Q2 2023

Sammanséttning av portféljvarde
Vid kvartalets slut

Tele2 Innehav i onoterade

2 7% tiIIv7éix6bo°IZi

[¢)

3%
Innehav i noterade
tillvéxtbolag

Tele2 Portféljbolag

0 tillkomna 2016-23
27%

72%

Portféljbolag tillkomna
innan 2016

=

Q4 2022

11752
43 385

14134
-3747
10387

- 866
52906

188,90

143,50

Q22022

16 025
48 341

17218
-3626
13592

-793
61140

218,32
164,75

VARA BEDOMNINGAR AV VERKLIGT VARDE
Kinneviks onoterade innehav vérderas med utgangspunkt i IFRS
13 och International Private Equity and Venture Capital Valuation
redogér vi for vilka referens-
punkter som &r lampligast att anvénda for att bestamma det
verkliga vardet av respektive kategori i substansvardet.

Guidelines. | Not 4

D
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VALUE-BASED CARE

4

Hallbarhet Finansiella rapporter

¢’ Village

Ovrigt

Ledande aktér inom primarvard och
en pionjar inom vardebaserad vard
i USA

Verkligt varde 4,6 Mdkr
Kinneviks andel 2%

Patienter inom vardebaserad vard (‘000)
(inkl. Summit Health fran Q1 2023)

¢¢0¢ ¢O
220C €O
[44vAa4e]
€2¢0C 1O

£z0z le

Omsattningstillvéaxt y/y
Per 31 maj 2023, proforma fér Summit Health

2%

i cityblock

Tillhandahaller vardebaserad vard
till manniskor med komplexa vard-
behov i storstadsomraden

Verkligt varde 3,2 Mdkr
Kinneviks andel 8%

@® transcarent

EXPERIENCE DIFFERENT

Erbjuder en battre vard- och
omsorgsupplevelse fér anstillda
till egenférsakrade arbetsgivare

Verkligt vérde 648 Mkr
Kinneviks andel 3%

CAKINNEVIK
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Spring Health &

Ovrigt

Satter psykisk héalsa i centrum och
erbjuder arbetsgivare den mest
kompletta och diversifierade var-
den f6r deras anstéallda med familjer

3,3 Mdkr
12%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Antal personer som técks av bolagets erbjudande
Juni 2023

>5m

Omséttningstillvaxt 2022

270%

Parsley Health

USAs stérsta holistiska och virtuella
prenumerationstjanst som erbjuder
vard och stéd fér kvinnor med
kroniska sjukdomar

356 Mkr
15%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Pelago

Varldens ledande virtuella klinik
for behandling av drogberoende
och andra typer av missbruks-

problematik
Verkligt vérde 405 Mkr
Kinneviks andel  15%

Appointments

Q Time

Friday, August 12th, 9:00am

Nurse Prilips

My medication

50 minute video call

Be Wedication Naltrexone 50ms tablets

2, Prosoribing Nurse N. Hammond

CAKINNEVIK
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Not: Pelago hette tidigare Quit Genius.
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Norges ledande dagligvaruhandel | Omsittning, 12 man (MNOK) Antal genomférda ordrar, 12 man (m) Instabee ar en kundfokuserad
pa natet med ambitionen att gora 2781 2911 202 24 25 26 logistikplattform for sista milen-

o [p R o fl . 2509 22 v 23 b e .
matinkdp sa enkela och smidiga som ' leveranser, specialiserad pa
mojligt e-handelsféretag

L o) 0 0 o) o 0 0 o} o o L
Verkligt varde 429 Mkr > IS o 5 > o S & e 5 Verkligt varde 1,7 Mdkr

o o o o o o o o o o
Kinneviks andel 27% N N N N » N N N N N Kinneviks andel 13%
Omsattningstillvaxt 2022
Matmm Proforma fér samgéendet med Instabox

Sveriges |edande matbutik pé Omséttning, 12 man (Mkr) Antal genomférda ordrar, 12 man (m)
natet, erbjuder ett brett sortiment 2438 2366 2372 2398 2310 5 - 5 5 5
genom sin valutvecklade ‘
e-handelsplattform

- e R 2 2 2 = 8 8 g e
Verkligt vérde 493 Mkr S S S % S s S S S S
Kinneviks andel  31% N N N N S N N N N N
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REJEYMSE
HungryPanda

Hallbarhet Finansiella rapporter

Ovrigt

jobandtalent

En global ledare inom hemleverans
av asiatisk mat som tillsammans
med restauranger erbjuder asia-
tisk mat utanfér Asien till alla som
efterfragar det

Verkligt vérde 498 Mkr
Kinneviks andel  11%

Ledande digitalt bemannings-
foretag som gor arbetsmarknaden
mer tillganglig genom sin marknads-
plats for tillfalliga jobb

Verkligt varde 1,2 Mdkr
Kinneviks andel 5%

Omséttningstillvaxt 2022

0%

‘omio

Reseplattform som samlar mer an
1.000 leverantérer inom ett flertal
olika transportsatt 6ver hela Europa

» VIVINO

Den st6rsta marknadsplatsen
for vin pa natet och den mest
nedladdade vinappen

Totalt antal anvandare (m)

@] o] (0] [®] @]

Verkligt varde 763 Mkr Verkligt varde 398 Mkr S N 8 8 S

Kinneviks andel 7% Kinneviks andel  11% N N N N N
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Erbjuder smarta betallésningar fér
anstallda samtidigt som féretagen
har full kontroll pa kostnaderna

3,5 Mdkr
14%

Verkligt vérde
Kinneviks andel

Antal kunder (‘000)

271
23,3
20,9
18,6 18,6
o ¢} o Q o
= N @ = =
N N N N N
o o o o o
N N N N N
N N N N w

Omsattningstillvaxt 2022

Ovrigt

MEWS

Molnl6sning for hospitality mana-
gement som mojliggér for hotell-
agare att 6ka bade effektiviteten
och intdkterna samt erbjuda f6rst-
klassiga kundupplevelser

Verkligt vérde 471 Mkr
Kinneviks andel 5%

& cedar

Erbjuder smartare betall6sningar
for sjukhus, sjukvardssystem och
vardgrupper

Verkligt vérde 1,7 Mdkr
Kinneviks andel 8%

Tillvaxt i antal hanterade patienter
Vid slutet av 2022 jamfort med baorjan av 2021

@ TravelPerk

Den ledande aktéren inom
bokningar av affarsresor pa natet

2,3 Mdkr
16%

Verkligt vérde
Kinneviks andel

Omséttning omraknat till arsbasis
Vid slutet av 2022, USD

’ SURE

Det ledande globala insurtech-
bolaget som mojliggor for férsak-
ringsbolag att tillhandahalla sin
produkt digitalt

Verkligt varde 540 Mkr
Kinneviks andel 9%

CAKINNEVIK

Delarsrapport - Q2 2023

\,\ omnipresent

Tillhandahaller en helhetslésning
for att stotta och vagleda bolag att
anstélla globalt

Verkligt varde 412 Mkr
Kinneviks andel 6%
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Betterment LUNAR

Finansiell radgivare baserad i USA | Forvaltatkapital (MdUSD) e o Fintechbolag som erbjuder privat-
som erbjuder investerings- och kunder och foretag heltackande
pensionslésningar Se— . e digitala banktjénster

0 0 0 0 = i, ——
Verkligt varde 1,5 Mdkr E ‘g § s & T Verkligt varde 332 Mkr
Kinneviks andel  13% N N N N S Kinneviks andel 6%

L
3
o
2
03
0
(1}

En europeisk fintech som tillhanda-
haller digitala tjanster till kunder och —
foretag, inklusive digitala konton och $1085.00 e
deras Banking-as-a Service-plattform JR—

Recently pald.

3]

Verkligt vérde 653 Mkr
Kinneviks andel  21%
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EARLY BETS & NEW THEMES

Verkligt varde 3,9 Mdkr
Investerat kapital 4,7 Mdkr
Ag]

greena

B CHARM

Stottar jordbrukare som 6vergar
till regenerativa jordbruksmetoder
genom den frivilliga marknaden
for utslappskompensation

Avlagsnar koldioxid permanent
fran atmosfiren genom att
konvertera biomassa till en stabil
och koldioxidtat vatska som
pumpas ner i jorden

Under kvartalet deltog Kinnevik i Charm
Industrials finansieringsrunda om totalt

100 MUSD fér att accelerera bolagets leve-
ranser av koldioxidavlagsning. Rundan leddes
av General Catalyst och Kinnevik investerade
c 10 MUSD. Bolaget har nyligen sakrat ataganden
fran Frontier och JP Morgan Chase och har nu de
storsta kontrakten globalt inom sektorn. Charm
skalar snabbt sin kapacitet och har sedan arsskif-
tet Okat antal avldagsnade ton per vecka med 5x.

Ovrigt

Enveda

BIOSCIENCES

Bioteknikbolag som utgar fran
material fran naturen i utveck-
lingen av nya lakemedel

[SIORDIAN

Hagreen steel

Maoijliggor forsaljning av tillaggs-
tjanster for flygresor som till ex-
empel platsbokning, bagage och
prioriterad boarding genom en
API-16sning

Producent av gront stal som av-
ser att minska koldioxidutslappen
med upp till 95 procent jamfért
med traditionell staltillverkning

::'jointacademye
"

Svenskt digitalt halsovardsbolag
som sammanfor fysioterapeuter
med patienter och erbjuder en
evidensbaserad behandling fér
artros

Plattform som hjalper restaurang-
er med bestéllning, betalning och
upphamtning, samt en plattform
for hallbar mat som méjliggér
forsaljning av 6verbliven mat till
rabatt

Delarsrapport - Q2 2023
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(FORTS.)

NICK'S

§J Recursion.

Svenskgrundad akt6r inom food-
tech som tillverkar hdlsosamma
och goda snacks och glass

Bioteknikféretag som kartlagger
och navigerar biologi och kemi
med malet att forse patienter med
battre lakemedel snabbare och till
en lagre kostnad

Publikt bolag

Safety Wing

Erbjuder en unik global rese- och
hélsovardsforsakring som hjal-
per bolag sarskilja sig genom att
erbjuda battre férmaner foér an-
stallda som arbetar pa distans

Finansiella rapporter

Ovrigt

Solugen

Producent av miljévanliga kemi-
kalier som tillhandahaller billigare
och sadkrare kemikalier utan att
anvanda fossila branslen

é’ Superb

vay

Den férsta heltdckande platt-
formen for Guest Experience
Management for restauranger

En ledare inom fjarrstyrda bilar
som avser lansera en unik och
hallbar mobilitetstjanst till ett
konkurrenskraftigt pris

CAKINNEVIK

Delarsrapport - Q2 2023
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Erbjuder mobil- och fasttelefoni,
bredband, datanat, TV och strea-
ming

Publikt bolag
Verkligt varde 12,3 Mdkr
Kinneviks andel  20%

Omséttning (Mdkr)

6,7 Al
o] Q o]
= N} @
Ny N N
S S S
N N N
N N N

EMERGING MARKETS

220 ¥O

€20C LO

dFG

Justerad EBITDAaL-marginal

37% 37%
36% 36%
33%
€] Q 9} 9 o
- N w s =
N N} N N N
o o o o o
N N} Ny N N}
N N N N w
GLOBAL
FASHION
GROUP

Revenue Generating Units Sverige och Baltikum (m)

9.6

2e0C Lo
2202 20
¢20C €0
220C vO
€202 1O

Den ledande e-handelsaktéren for
mode och livsstil i tillvaxtmarknader

Publikt bolag, resultat exkl. CIS
Verkligt varde 569 Mkr
Kinneviks andel  35%

CAKINNEVIK
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Nettoférséljningsvarde (MdEUR)

2202 1O
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Justerad EBITDA-marginal

-1,8%

&\-3z%

7%

220C 1O
€¢0C O
Lcoc
[440r4

Aktiva kunder (m)
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OMALLOKERING AV KAPITAL

Innehav (Mkr)
Agreena
Charm Industrial
Enveda
HungryPanda
Instabee
Lunar

Oda

Mathem
Parsley Health
Recursion
Spring Health
Superb
TravelPerk
Ovrigt

Investeringar

Teladoc
Ovrigt

Forsaljningar

Nettoinvesteringar / (férséljningar)

CAKINNEVIK
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Q22023

108
258

15
254

187

145
1069

203

2241

10
10

2231

H1 2023
119
108
258

15
254
23
24
187
104
145
1592
19
203

3054

1020
10
1030

2024

Under kvartalet fokuserade vi var investeringsverksamhet kring
foljdinvesteringar och investerade totalt 1,9 Mdkr i var befint-
liga portfdlj. Drygt hélften, 1,1 Mdkr, avsag forvarv av aktier i
Spring Health. Transaktionen goér att var samlade investering i
bolaget uppgar till 2,5 Mdkr vilket innebar att det &r var storsta
investering totalt sett sedan vi borjade var forandringsresa 2018.
Ovriga féljdinvesteringar om 0,8 Mdkr gjordes framst i Instabee,
TravelPerk och Recursion. Dessa investeringar, likt de vi gjorde i
Spring Health och Agreena under forra kvartalet, visar vart fokus
pa och formaga att ta vara pa mojligheterna i ett utmanande
marknadsklimat och investera mer i de bolag dar vi har storst
overtygelse.

Vi gjorde tva mindre nya investeringar i kvartalet, Charm In-
dustrial inom koldioxidavlégsning och Enveda inom bioteknik.
Vi avser 6ka exponeringen i bada bolagen 6vertid allt eftersom
de moter vara férvéntningar.

I borjan av 2023 s&g vi framfor oss att investera cirka 5 Mdkr
under helaret férdelat ungefar lika mellan nyinvesteringar och
foljdinvesteringar i den befintliga portféljen. Den forvéntade
uppdelningen var kanslig for tva faktorer - var forméaga att al-
lokera kapital i vara befintliga bolag dér vi har storst 6vertygelse
och var férmaga att identifiera attraktiva nya mojligheter i det
radande marknadsklimatet. En konsekvens av den betydande
féljdinvesteringen vi gjorde i Spring Health under kvartalet ar
attandelen av de totala investeringarna under 2023 som gors i
den befintliga portféljen kommer att vara nédrmare tva tredjedelar
snarare an den lika férdelning vi sag framfor oss i bérjan av aret.

KAPITALSTRUKTUR

Per den 30 juni 2023 hade Kinnevik en nettokassa om 8,8 Mdkr

.Nettokassan bestar huvudsakligen
av 12,2 Mdkr i likvida medel och kortfristiga placeringar minus
3,5 Mdkr i icke sakerstéllda obligationer med en kvarvarande
[6ptid om mer &n 12 manader

Under det andra kvartalet erhéll Kinnevik 0,5 Mdkr i ordinarie
utdelning fran Tele2 och vi férvantar oss att erhalla ytterligare
en ordinarie utdelning fran Tele2 om 0,5 Mdkr under det fjarde
kvartalet 2023.

RAMVERK FOR KAPITALLOKERING

Vara forvéntningar pa medellang sikt ar att:

e Investera hélften av vart kapital i nya investeringar och den
andra hélften i tilldaggsinvesteringar i var existerande portfolj

e Addera upp till atta nya bolag per ar

e Fortsatta utveckla vart tematiska och sektoriella fokus

e Efterstréva en lamplig niva av inflytande &ver vara bolag,
snarare an specifika nivaer pa dgarandelar

e Bygga och férvalta en portfélj av bolag i olika utvecklings-
skeden, dar 10-20 bolag utgér lejonparten av portféljvérdet

FINANSIELLA MAL

Attraktiv avkastning

Kinneviks mal &r att generera en langsiktig totalavkastning till
vara aktiedgare som Overstiger var kapitalkostnad. Vi efterstrévar
en arlig avkastning om 12-15 procent éver konjunkturcykeln.

Lag belaning

Givet karaktaren pa Kinneviks investeringar &r vart mal att ha lag
belaning, med en beladningsgrad ej dverstigande 10 procent av
portfoljvardet.

Utdelningspolicy

Kinnevik genererar avkastning framst genom véardestegring och
strévar efter att dela ut verskottskapital som genereras fran vara
investeringar till aktiedgarna genom utdelningar.
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VI PUBLICERADE VAR ARLIGA CLIMATE PROGRESS REPORT

Ett av Kinneviks klimatmal ar att minska intensiteten av vaxthusgasutslépp i var portfolj
med 50% till ar 2030 med 2020 som basar. Malet har integrerats i vart hallbarhetslankade
finansieringsramverk och 6versatts till ett arligt mal om att minska utslappsintensiteten i
portféljen med 7% jamfért med féregaende ar varje ar fram till 2030.

2022 minskade utsldppsintensiteten i portféljen med 14% pa vardeviktad basis jamfort
med féregaende ar. Den arliga genomsnittliga minskningen i utslappsintensitet sedan
basaret 2020 var 12%. Fér 2022 6vertréffade vi ddrmed vart mal bade pa arsbasis och pa
arlig genomsnittlig basis.

“Klimatkrisen blir alltmer akut och férvantningarna pa bolag fran deras kunder och anstéllda
samt investerare och lagstiftare 6kar snabbt. Jag &r stolt dver vara portféljbolags férmaga
att fortsétta véxa och bidra till ekonomisk tillvéxt samtidigt som de minskar sitt beroende av

fossila brénslen och stéller om verksamheten mot en ekonomi med laga koldioxidutslapp”, Minskning i utslappsintensitet
sade Georgi Ganeyv, Kinneviks vd. jamfort med féregaende ar

Climate Progress Report inkluderar daven en 6versikt av de totala estimerade utsléappen
fran Kinneviks portfélj. Oversikten innefattar de faktiska utslappen fran vara utslappsrap-
porterande bolag (scope 1, 2 och 3) samt en uppskattning av utslappen fran vara storsta
icke-rapporterande bolag (scope 1 och 2 i enlighet med PCAF-standarden). Rapporten finns
tillgénglig i sin helhet pa var hemsida www.kinnevik.com.

Sex bolag ingick i malutrédkningen 2022, vilka representerar
35% av Kinneviks portféljvarde per 31 december 2022.

KINNEVIK Delarsrapport - Q2 2023
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrakning och 6vrigt totalresultat

Mkr Not Q2 2023 Q2 2022 H1 2023 H1 2022 Helar 2022
Férandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar 4 -1817 -9701 742 -14 290 -22 856
Erhallna utdelningar 5 468 3077 468 3077 3538
Administrationskostnader -127 -84 -202 -142 -371
Ovriga rérelseintakter 3 3 5 5 11
Ovriga rérelsekostnader -2 -1 -2 -1 -1
Rérelseresultat -1 475 -6 706 1011 -11 351 -19 679
Rénteintakter och andra finansiella intakter 113 88 224 247 346
Réntekostnader och andra finansiella kostnader -48 -1 -99 -166 -186
Resultat efter finansnetto -1410 -6729 1136 -11 270 -19 519
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -1410 -6 729 1136 -11 270 -19 519
Periodens totalresultat -1410 -6729 1136 -11 270 -19 519
Resultat per aktie fore utspadning, kronor -5,02 -24,09 4,05 -40,35 -69,83
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -5,02 -24,09 4,05 -40,35 -69,83
Antal utestdende aktier vid periodens utgang 281610295 280042974 281610295 280042974 280076174
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 280843 235 279360 120 280 587 548 279311820 279503 330
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 280843 235 279360 120 280 587 548 279311820 279503 330

KINNEVIK Delarsrapport - Q2 2023

Koncernens resultat fér det andra kvartalet

Forandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar, inklusive erhallna ut-
delningar, uppgick under kvartalet till -1.349 (-6.624) Mkr, varav -1.804
(-4.461) Mkr avsag noterade finansiella tillgdngar och +455 (-2.163) Mkr
avsag onoterade finansiella tillgangar. Se not 4 och 5 for detaljer.

Av 127 (84) Mkr i administrationskostnader ar 57 (26) Mkr hanférligt till
Kinneviks langsiktiga incitamentsprogram (LTIP). Den 6kade kostnaden
jamfort med féregaende ar beror dels pa att programmet har en storre
omfattning och dels pa att kostnaden &r beroende av vérderingen vid det
tillfalle som incitamentsaktierna éverfors till deltagarna och beskattning
sker. Den totala kostnaden for LTIP2023 uppgar till 100 Mkr varav 53 Mkr
har kostnadsforts i kvartalet.

Koncernens resultat for det forsta halvaret
Forandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar, inklusive erhallna ut-
delningar, uppgick under det forsta halvaret till 1.210 (-11.213) Mkr, varav
430 (-5.771) Mkr avsag noterade finansiella tillgangar och 780 (-5.442)
Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar. Se not 4 och 5 for detaljer.

Av 202 (142) Mkr i administrationskostnader ar 67 (36) Mkr hanférligt till
Kinneviks langsiktiga incitamentsprogram (LTIP).

Fér mer information kring Kinneviks LTIP hénvisas till not 16 fér koncer-
nen i Kinneviks arsredovisning fér 2022.
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Koncernens kassafl6desanalys

Mkr Not Q2 2023 Q2 2022 H1 2023 H1 2022 Helar 2022
Erhallna utdelningar 5 468 3077 468 3077 3538
Kassaflode fran operativa kostnader -84 -56 -204 -179 -337
Erhallna rantor 55 - 71 - 44
Erlagda réntor -5 -3 -24 -31 -66
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 434 3018 31 2867 3179
Investering i aktier och 6vriga vardepapper -2 245 -474 -3 067 -2474 -5954
Forsaljning av aktier och 6vriga vérdepapper 10 6043 1030 7334 7335
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2 235 5569 -2037 4860 1381
Amortering av 1an - - - -1210 -1210
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 0 0 0 -1 210 -1210
Periodens kassafléde -1 801 8587 1726 6517 3350
Kortfristiga placeringar och likvida medel vid periodens bérjan 13988 8441 13848 10544 10 544
Omvarderingar av kortfristiga placeringar 55 -61 120 -94 -46
Kortfristiga placeringar och likvida medel vid periodens slut 12 242 16 967 12 242 16 967 13848
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Tillaggsinformation kassafl6desanalys

Mkr Not Q22023 Q22022 H1 2023 H1 2022 Helar 2022
Investeringar i finansiella tillgdngar 4 -2241 -475 -3054 -2132 -5742
Investeringar under perioden som dnnu inte betalats 8 4 9 97 237
Betalningar for tidigare gjorda investeringar -12 -3 -22 -437 -443
Valutakursdifferenser fér obetalda investeringar 0 0 0 -2 -6
Kassafléde fran investeringar i finansiella tillgangar -2 245 -474 -3067 -2474 -5954
Forséljningar av aktier och andelar 10 6027 1030 7042 7043
Betalningar avseende tidigare gjorda avyttringar 0 16 0 292 292
Kassafléde fran férséljning av aktier och andelar 10 6043 1030 7 334 7 335
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Koncernens balansrdkning i sammandrag
Mkr Not  30jun2023  30jun2022  31dec2022

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen 4 46 151 48 341 43 385
Materiella anlaggningstillgangar 52 47 44
Nyttjanderéttstillgangar 0 3 3
Ovriga anlaggningstillgangar 129 133 130
Summa anléggningstillgangar 46 332 48 524 43562

Omsittningstillgangar

Ovriga omséttningstillgangar 340 298 320
Kortfristiga placeringar 10 859 13690 10738
Likvida medel 1383 3277 3110
Summa omséttningstillgangar 12582 17 265 14168
SUMMA TILLGANGAR 58914 65789 57730
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Koncernens balansrdkning i sammandrag

Mkr \[e}4 30 jun 2023 30 jun 2022 31 dec 2022

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 54 050 61140 52906
Réntebéarande skulder, langfristiga 3508 3513 3509

Rantebarande skulder, kortfristiga

Icke réntebérande skulder 1356 1136 1315
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 58 914 65789 57730
NYCKELTAL

Skuldsattningsgrad 0,06 0,06 0,07
Soliditet 92% 93% 92%
Netto réantebarande tillgangar/ (skulder) 6 9148 13766 10720
Nettokassa 6 8786 13592 10 387
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Férandring i koncernens eget kapital

Mkr H1 2023 H1 2022 Helér 2022
Belopp vid periodens ingang 52906 72 391 72 391
Periodens resultat 1136 -11270 -19519
Periodens totalresultat 1136 -11 270 -19519

Transaktioner med aktiedgare

Kontantutdelning -1
Effekt av aktiesparprogram 19 19 34
Belopp vid periodens utgang 54 050 61140 52906
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Not 1 Redovisningsprinciper

Vid uppréttande av koncernredovisningen tillampas International
Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU. Denna
rapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och 1AS 34
Delarsrapportering. Moderbolaget har upprattat sin rapportering i en-
lighet med Arsredovisningslagen, kapitel 9 Delarsrapport. Upplysningar
enligtIAS 34 Delarsrapportering ldmnas saval i noter som pa annan plats
i delarsrapporten.

Redovisningsprinciperna &r i évrigt desamma som beskrivs i arsre-
dovisningen for 2022.

CAKINNEVIK
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Not 2 Risker och osakerhetsfaktorer

Kinneviks hantering av finansiella risker &r centraliserad till Kinneviks
finansfunktion och bedrivs utifran en av styrelsen faststalld finanspolicy.
Denna policy ses kontinuerligt éver av finansfunktionen och uppdateras
vid behov i samrdd med revisions- och hallbarhetsutskottet, och
med godkannande av Kinneviks styrelse. Kinnevik har en modell for
riskhantering som syftar till att identifiera, kontrollera och reducera
risker. Rapportering av identifierade risker och hanteringen av dessa
sker kontinuerligt till Kinneviks revisions- och hallbarhetsutskott, samt
till styrelsen.

Kinnevik ar framst exponerat mot finansiella risker avseende:

e Varderingsrisk, i forhallande till negativa férandringar av vardet pa
portféljen

e Likviditets- och finansieringsrisk, i férhallande till 6kade finansierings-
kostnader och svarigheter att refinansiera lan och faciliteter, vilket i
férlangningen kan leda till att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas

e Valutakursrisk, i forhallande till transaktions- och omraknings-
exponering mot utlandska valutor

® Ranterisk, som bland annat kan paverka finansieringskostnader negativt

Fér en mer detaljerad beskrivning av féretagets risker och osakerhets-
faktorer samt riskhantering hénvisas till Not 17 for koncernen i arsre-
dovisningen fér 2022.

Not 3 Transaktioner med nérstaende

Transaktioner med narstdende under rapportperioden ar till karaktar
desamma som beskrivs i arsredovisningen fér 2022.
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Not4 Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrdkningen

RAMVERK OCH PRINCIPER

Kinneviks onoterade innehav varderas med tillampning av IFRS 13 och
International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines.
Varderingsmetoder som anvénds ar primart multiplar av bolagens
bruttoférséljning, nettoférsaljning och resultat, med hénsyn till storlek,
tillvaxt, I6sanmhet och kapitalkostnad. | vérderingarna tas dven héansyn till
bolagens finansiella position och uthallighet, samt deras kapitalanskaff-
ningsmiljo. Transaktionsvéarderingar anvénds inte som varderingsmetod,
men fungerar som viktiga referenspunkter. Nar tillampligt tas hansyn till
dgande med varierande rattigheter sdsom likvidationspreferenser som
kan paverka férdelningen av vérde vid en férséaljning eller bérsnotering.

Arbetet med att vardera Kinneviks onoterade innehav leds av Kin-
neviks CFO och utférs oberoende av investeringsteamet. Precisionen
och tillforlitligheten av finansiell information sakerstalls genom l6pande
kontakter med portféljbolagen samt regelbundna genomgangar av deras
rapportering. Varderingarna godkénns av VD, varefter ett forslag diskuteras
med Revisions- och Hallbarhetsutskottet samt externa revisorer. Efter
deras granskning och eventuella justeringar godkénns varderingarna av
Revisions- och Hallbarhetsutskottet och inkluderas i Kinneviks redovisning.

Verkligt varde for andra finansiella instrument faststalls med metoder
som i varje enskilt fall antas ge den basta uppskattningen av verkligt varde.
For tillgangar och skulder med forfall inom ett &r antas nominellt varde
justerat for ranta och premier ge en god approximation av verkligt varde.

Denna not innehaller upplysningar om finansiella tillgangar som
vérderas till verkligt varde enligt nedan nivaer:

Niva 1: Verkligt varde faststéllt utifran noterade priser pa en aktiv
marknad f6r samma instrument.

Niva 2: Verkligt vérde faststallt utifran varderingstekniker med ob-
serverbara marknadsdata, antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett
fran pris) och som inte inkluderats i Niva 1.

Niva 3: Verkligt varde faststallt med hjélp av vérderingsteknik, med
vasentliga inslag av indata som inte ar observerbara pa marknaden.

CAKINNEVIK
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% av onoterade
innehav

Agarandel

Storsta onoterade innehav Verkligtvirde  Forandring, @/Q  Forandring, YTD Forandring, Y/Y

Cityblock 8% 10% 3245 +5% +16% +10%
VillageMD 2% 14% 4551 -11% 1% +24%
Spring Health 12% 10% 3315 +16% +26% +27%
Oda 27% 1% 429 -44% -55% -77%
Instabee 13% 5% 1707 2% -14% -23%
Jobandtalent 5% 4% 1190 +5% +6% +10%
Cedar 8% 5% 1655 2% -0% -20%
Pleo 14% 1% 3518 +6% +5% -22%
TravelPerk 16% 7% 2279 +5% +5% +6%
Betterment 13% 5% 1491 +4% +4% +5%
Monese 21% 2% 653 +12% -22% +24%
Value-Based Care 26% 8444 -4% +5% +16%
Virtual Care 13% 4076 +13% +24% +24%
Platforms & Marketplaces 17% 5478 -6% -15% -33%
Software 27% 8875 +4% +4% -12%
Consumer Finance 8% 2476 +8% -3% -3%
Early Bets & New Themes 10% 3111 +5% +9% +3%
Totalt onoterade innehav 100% 32460 +1% +2% -5%
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Genomsnitt portféljbolag Genomsnitt jamférelsebolag

Férandring Q/Q Verkligt varde Aktiepris EV/NTM forsiljning EV/NTM forsiljning
® Value-Based Care -4% -11% -6% 2% Farandring i aktiepris
Virtual Care +13% +1% -10% -4%
¢ Platforms & Marketplaces -6% -8% +3% -3%
e Software +4% +1% -3% +6%
e Consumer Finance +8% +8% -1% +0%
e Early Bets & New Themes +5% -1% - - Farandring i verkligt vérde

Totalt onoterade innehav +1% -4% -3%

Vardedrivare i onoterade portféljen

Q12023 - Q2 2023, illustrativa approximationer, MdSEK Fran underliggande varderlngsforandrlng

till férandring i verkligt vérde

+2,1 % Q/Q féréndring
+0,3 +1,0 _
— ——— | _0—2 2%
-0,6 !
1%
1%
2%
-3%
-4%
Q12023 Forandring i Multiplar Likvidations- Kassaflode Netto- Q22023 Genomsnittlig Viktat pa Efter Efter Verkligt vérde
férvantad preferenser & utspadning investeringar nedskrivning verkligt varde u!:spadnlr]g och preferenser efter valutor
omsattning & valutor investeringar

KINNEVIK Delarsrapport - Q2 2023 29


http://www.kinnevik.com

Introduktion Substansvérde

Portfolj Hallbarhet

Finansiella rapporter Ovrigt
P

EN STABIL MEN OMTALIG START PA 2023

H1 2023 var ett av bérsindexet Nasdaq 100s bésta inledande halvar
nagonsin med en avkastning pa nastan 40 procent. Omkring 90 procent
av avkastningen kom fran de stora techjattarna. Denna koncentration av
varde drevs av ett positivt sentiment kring dessa bolags |6nsamhetsfor-
maga, deras narrativ att “géra mer med mindre”, och, kanske viktigast,
lanseringar av breda och konkreta anvandningsomraden for artificiell
intelligens. Bortom dessa stora bolag var aktiemarknadens utveckling
mer blandad och mindre enhetligt positiv. Detta aterspeglas i var privata
portféljs jamforelsegrupper, dér den véardeviktade kursférandringen i
kvartalet var upp ett fatal procent jamfért med en nedgang pa 4 procent
i de underliggande varderingarna av vara onoterade bolag.

Utvecklingen var positiv i jamforelsegrupperna for vara softwarebo-
lag, och mer déampad i 6vrigt. Vi &r sparsamma i reflektionen av 6kande
multiplar under H1 2023 i vara vérderingar pa grund av det osékra
marknadsklimatet och det 6kande sambandet mellan |[6nsamhet och
varderingsnivaer. Foljaktligen har de genomsnittliga premierna vi tillskri-
ver vara snabbare véxande bolag minskat betydligt under 2023.1 Q2 var
den vérdeviktade multipeln fér jamférelsebolagen oférandrad, medan
vitog ner multiplar med 3 procent i genomsnitt i var onoterade portfol;.

Viktiga revideringar av finansiella férvéntningar i detta kvartal rér
Odas beslut att lagga ner sina verksamheter i Tyskland och Finland,
och av VillageMDs konsolidering av sin klinikportfélj efter uppkopet av
Summit Health. | dvrigt férblev forvéntningar pa tillvéxt och [énsamhet
i stort oférandrade i genomsnitt. Om man tar hansyn till féréandringar i
portfljens sammanséattning i kvartalet &r den genomsnittliga tillvéxt-
takten i portfoljen oféréndrad jamfort med forra kvartalet trots de storre
prognosféréandringarna i VillageMD och Oda.

Effekten av likvidationspreferenser férblir markant men minskar i var
onoterade portfdlj. Vid utgangen av kvartalet uppgick den sammanlagda
paverkan pa verkliga varden till f6ljd av likvidationspreferenser till 2,8
Mdkr, en minskning med 150 Mkr i kvartalet. Den sammanlagda effekten
motsvarar 9 procent av det verkliga vardet fér var onoterade portfolj, ned
fran 10 procent i forra kvartalet. Mer &n 75 procent av effekten ar fortsatt
hanforlig till fem specifika investeringar som sammanlagt motsvarar 4,3
Mdkr i verkligt vérde, dér vara underliggande varderingar i genomsnitt
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maste dubblas innan vara bolag kommer generera positiv avkastning.
En férsvagande krona gav fortsatt medvind i kvartalet. Bade euron
och den amerikanska dollarn 6kade med mer &n 4 procent. Som helhet
hade valutaeffekter en positiv paverkan i kvartalet pa 1,3 Mdkr.
Transaktionsintensiteten var lagre under det andra kvartalet och omfat-
tade framst Spring Health, TravelPerk och Mathem. Finansieringsrundor
och transaktioner som skett i portfoljen under H1 2023 har genomférts
pa varderingar som i genomsnitt varit 7 procent hégre an féregaende
kvartals uppskattade véardering
. Dessa transaktionsvarderingar &r 4 pro-
cent lagre vara underliggande véarderingar i det andra kvartalet 2023
. Dessa datapunkter &rindikationer
pa vart marknadsvarderande tillvédgagangssétt, och att vart substanvérde

Utveckling i viktigaste valutor
Mot SEK, Q/Q och LTM

+10,0% +10,3%

+7,1%

+4,2% *4.6%

. ) . R e -2,89
dterspeglar de underliggande vérderingsférandringar som fér manga 8%
bolag &nnu inte har manifesterats i transaktioner i det radande klimatet Q/Q LT™M
fér venture- och tillvaxtbolag.
mUSD mEUR GBP mNOK
Paverkan av likvidationspreferenser Valutaférdelning
Q22022 -0Q2 2023, MdSEK och % av onoterade innehav % av onoterade innehav
1%
Q222 Q3'22 Q4'22 Q1’23 Q223
= Total effekt —@— % av onoterade innehav mUSD mEUR m SEK = GBP mNOK
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VALUE-BASED CARE
Bolagen inom Value-Based Care bestar av vardgivare inom vardebaserad
vard som tar risk och blir belénade om de haller sina patienter friska. Dessa
skiljer sig fran vardgivare som tar betalt fran kunder och andra betalare
baserat pa utford vard. Vardebaserad vard atnjuter stark medvind och
bolag med den har affarsmodellen har historiskt vérderats till en kraftig
premie jamfort med bolag som inte gor det.
Under de senaste kvartalen har de mest jamférbara publika bola-
gen inom véardebaserad vard, One Medical , Oak Street Health
, och Signify blivit utképta fran bérsen. Multiplarna som
dessa transaktioner genomférts pa aterfinns i spridningsdiagrammet
pa hoger sida. Dessa nivaer ar hjalpsamma i att uppskatta och forsta
vara varderingsnivaer givet utmaningen i att triangulera lampliga nivaer
i relation till mer traditionella vardbolag sasom United Health och
Humana ,och enablers som Agilon och Privia .For att
béttre jamféra vara bolag inom véardebaserad vard och de tillgéngliga
jamforelsebolagen fokuserar vi mer pa kapitaleffektivitetsmatt
i kalibreringen av vara vérderingar.
Hittills i ar har Cityblock 6vertréffat forvantningar bade pa omséttning
och EBITDA. Aven om detta dr uppmuntrande avstar vi fran att héja vara
prognoser fér kommande tolv manader. Bolaget fortsatter att férbattra
sin bruttomarginal genom att fokusera pa omraden och populationer
dar bolagets vardmodell visat starkast resultat. Bolaget ar finansierat till
|6nsamhet efter att ha rest nastan 600 MUSD under 2021. Var vardering
motsvarar en forsaljningsmultipel pd NTM-basis 20 procent under de
nivder som One Medical och Oak Street Health koptes ut fran borsen pa.
VillageMD integrerar sitt férvarv av Summit Health och realiserar
mer kostnadssynergier snabbare an férvantat. Forvantningar pa tillvaxt
har justerats nedat eftersom bolaget accelererar konsolideringen av
sin verksamhet efter att ha vaxt dramatiskt i och med férvarvet av Sum-
mit Health. Detta driver nedskrivningen i kvartalet. Vi har minskat var
forsaljningsmultipel pa NTM-basis med lite mer an 5 procent relativt till
en oférandrad jamforelsemultipel, vilket adderar till nedskrivningen. Var
vardering motsvarar en férsaljningsmultipel pa NTM-basis 10 procent
under de nivaerna dar One Medical och Oak Street Health koptes ut
fran borsen, och en nagot lagre 10 procent premie jamfért med forsalj-
ningsmultipeln vi anvander for att vardera Cityblock.

KINNEVIK Delarsrapport - Q2 2023

Jamférelsegrupp
Value-Based Care Kinne\./_ilfs Genomsnitt Ovre' Andel av onoterade innehav
portfélj kvartil

Forséljningstillvéaxt 46% 13% 15%

Bruttomarginal 14% 22% 27%

EV/NTM férséljning 3,3x 1,6x 2,7x

EV/NTM forsélining o oy o Férandring i verkligt varde
Aktiepris -11% +5% +11%

Not: Datapunkter for “Jamforelsebolag: Ovre kvartil” ar genomsnittliga vérden for den 6vre kvartilen i termer av multipel

“Férsaljningstillvaxt " proforma VillageMDs férvarv av Summit Health

EV/NTM férséljning och kapitaleffektivitet

Viktigaste publika riktméarken vid kvartalets slut
12x

P L
9x
e °
6x o
L
3x
° o
10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

@ VBC Enablers

Traditional Care Providers

Previous VBC Peers Taken Private

® Healthcare Technology (Transcarent)
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VIRTUAL CARE Jamférelsegrupp
Vara bolag inom Virtual Care levererar specialiserade vardtjanster genom
Kinneviks

virtuella kanaler och anvénder teknologi sasom Al for att forbattra sitt erbju-
dande. Varttidigare portféljbolag Livongo pionjerade modellen, och véra
nuvarande portféljbolag driver pa utvecklingen fér att utmana mer mogna
bolag inom virtuell vard sasom Teladoc och Amwell .Vara
bolag saljer sina tjanster till arbetsgivare och férsékringsbolag och har
en hoég andel aterkommande intékter. Eftersom de ar vardbolag har de
dock hégre kostnader for att serva sina slutkunder jamfért med manga
mjukvarubolag. Den lampliga publika jamférelsegruppen fér att vardera
vara bolag inom virtuell vard &r darfor snabbvéxande SaaS-bolag med
strukturellt Iagre bruttomarginaler pa omkring 50-70 procent.

Under det andra kvartalet kopte vi befintliga aktier i Spring Health
fér 100 MUSD i kélvattnet av den finansieringsrunda som avslutades i
forra kvartalet pa en vardering om 2,5 MdUSD. Transaktionen genom-
fordes till en rabatt pa 25 procent till véarderingen i finansieringsrundan
pa 2,5 MdUSD som vi alltjamt anser vara rattvisande for bolaget som
helhet. Var underliggande vérdering korresponderar darfor saval med
varderingen i bolagets finansieringsrunda som med forra kvartalets
vardering. Som en konsekvens &r kvartalets uppskrivning en foljd av
omvérderingseffekten av var investering i kvartalet och av en svagare
krona. Sedan var investering i slutet av 2021 har Spring Health 6kat sin
férséljning med mer &n 4x pa NTM-basis och med mer &n 7x pa LTM-
basis. NTM-multipeln som vi vérderar bolaget med har minskat med
mer &n 70 procent under samma period. En oférdndrad underliggande
vardering i kvartalet gér att férséljningsmultipeln pa NTM-basis minskar
med 12 procent i kvartalet, jamfoért med jamforelsebolagens multipel
som minskat med 4 procent. Efter den senaste finansieringsrundan &r
bolaget finansierat till I6nsamhet under deras nuvarande affarsplan och
pa vag att na positivt kassaflode. Efter vara investeringar i bolaget under
arets forsta sex manader &r vi numera den nast storsta dgaren med en
dgarandel om 12 procent - upp fran 5 procent i bérjan av aret - och
féretagets andel av var onoterade portfolj har 6kat fran mindre an 4
procent till 10 procent under samma period.

G KINNEVIK
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Virtual Care Genomsnitt  Ovre kvartil

Andel av onoterade innehav

portfolj

Forsaljningstillvaxt 240% 26% 23%

Bruttomarginal 50% 63% 82%

EV/NTM férséljning 8,2x 5,7x 10,9x

EV/NTM férsaljning -10% -4% +3% Férandring i verkligt varde
Aktiepris +1% +2% +6%

Not: Datapunkter for “Jamforelsebolag: Ovre kvartil” ar genomsnittliga vérden for den 6vre kvartilen i termer av multipel

EV/NTM fé6rséljning och forsaljningstillvaxt

Viktigaste publika riktméarken vid kvartalets slut
20x
15x

® ®
10x
Y
o
5x
o
L
10% 20% 30% 40%
©® SaaS Universe ® Healthcare Technology
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PLATFORMS & MARKETPLACES Jémférelsegrupp
Vara investeringar inom Platforms & Marketplaces utgors av bolag som

séljer mat pa natet med bruttomarginaler omkring 30 procent och renod- Platforms & Marketplaces Kinneviks Genomsnitt  Ovre kvartil Andel av onoterade innehav

portfdlj

lade marknadsplatser med bruttomarginaler omkring 60-70 procent. Till

foljd av skillnaderna i finansiell profil och underliggande slutmarknader Forsaljningstillvaxt 88% 26% 33%
jamfor vi portfdljbolagen mot mer skraddarsydda jamférelsegrupper av

noterade bolag. Alla véra investeringar inom kategorin delar dock en ex- Bruttomarginal 46% 49% 57%
ponering, direkt eller indirekt, mot e-handel, vilket &r sarskilt utmanande EV/NTM férssljning 3.5x 2.6x 4,7x
i det radande makroekonomiska klimatet. Oda och Mathem kampar i Foéra . . . =
. orandring i verkligt varde

starkast motvind, da de gér betydande justeringar av sina verksamheter EV/NTM férséljning +3% -3% -3% 9 9
och affarsplaner i efterdyningarna av pandemin. Aktiepris 8% +4% 2%

Var véardering av Instabee &r i stort sett oférandrad i kvartalet. Bola-

B . . L . Not:  Datapunkter fér "Jimfsrelsebolag: Ovre kvartil” dr genomsnittliga vérden fér den dvre kvartilen i termer av multipel

get fortsatter att fokusera pa integration och férbattrad I6nsamhet som “Forsaliningstillvaxt (2072 " proforma Budbees fusion med Instabox
bevisats i den nordiska verksamheten. Trots en kraftigt fallande e-handel
vaxer Instabee genom att ta marknadsandelar i samtliga sina regioner. Vi
kalibrerar var vardering mot en bred grupp av jamférelsebolag sasom
logistikbolaget InPost , marknadsplatsen DoorDash och EV/NTM fé6rséljning och forsaljningstillvaxt
e-handelsplattformen Shopify .l kvartalet deltog vi med 250 Mkr Viktigaste publika riktméarken vid kvartalets slut
i en aktiedgarfinansierad lanefacilitet.

Oda fokuserar nu pa sin huvudmarknad Norge och har stangt verk- 12x
samheterna i Tyskland och Finland. Detta minskar bolagets kapitalbehov )
dramatiskt men paverkar givetvis bolagets tillvéxt negativt. Var vardering )
tar inte nédvéndigtvis hansyn till [IGnsamhetsférbattringarna dnnu, men ox

en lagre tillvaxt efter att ha stangt ner tva marknader ar vad som driver
nedskrivningen i kvartalet. Multiplar for jamforelsebolag sésom Boozt

, HelloFresh och Zalando minskade med
omkring 15 procent i kvartalet, vilket reflekteras utan justering i var vér- 6x

dering. Priskonkurrensen i Norge har minskat i intensitet under kvartalet,
med foérbattringar i tillvéxt och bruttomarginaler till féljd. PY o
Varderingen av Jobandtalent kalibreras mot frilansplattformar som

Fiverr och Upwork , saval som mot marknadsplatser som 3x P M) ® Py ' @
Airbnb och Uber . | kvartalet har vi pabérjat ett skifte
fran férsaljnings- till EBITDA-multiplar. Jamférelsegruppens multiplar “ " ) ®
var stabila i kvartalet. Var vardering motsvarar en mindre premie mot o o o ‘ ]
jamforelsegruppen pa forsaljningsbasis och ar i linje pa EBITDA-basis. 10% 20% 30%

En mindre uppskrivning i kvartalet ddmpas av likvidationspreferenser.

@ Mobility & Logtech ©® e-Commerce Enablers ® Work Marketplaces ® e-Commerce @ Travel Marketplaces ® Goods Marketplaces
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SOFTWARE
Vara bolag inom Software jamfors typiskt sett mot tre grupper av bolag.
Dels snabbvéaxande bolag vars tillvaxtprofil mest liknar vara bolags. Dessa
jamforelsebolag kan variera éver tid men inkluderar typiskt sett Snowflake

, CrowdStrike . Dels
bolag med mer transaktions- eller anvéndardrivna verksamheter, snarare
an strikt dterkommande prenumerationsintékter, som Shopify ,
Bill.com

, SentinelOne (5) och Datadog

och Twilio . Slutligen anvéander vi dven mer sek-

torspecifika jamforelsebolag som Veeva Systems och Doximity
for Cedar, och Toast for Mews. Tillvaxt ar fortsatt en av-
gorande faktor for multipelnivaer, och vara bolag vérderas i linje med,
ellerlagre &n, vad korrelationen mellan tillvaxt och multiplar antyder i det
noterade SaaS-universumet. Vara uppskattade multiplar ar dven justerade
fér nuvarande och framtida skillnader i bruttomarginal
, finansiell styrka , och andel
terkommande intakter .

I slutet av 2022 interagerade Cedar med 22 miljoner patienter pa
arsbasis, en dkning pa 120 procent jamfért med borjan av 2021. Under
kvartalet har vi minskat var varderingsmultipel mer drastiskt an jamfo-
relsegruppen for att pa ett battre satt reflektera skillnader i bruttomargi-
nalsprofil. Minskningen kompenseras néstan fullt ut av bolagets fortsatt
starka finansiella utveckling.

Pleo dubblade sin férsaljning under 2022 och har kalibrerat om sin
organisation for att férbéttra sin [6nsamhet. 2023 har startat starkt med
tillvéxt i aterkommande prenumerationsintékter dver plan och en stabi-
liserande trend i kundernas korttransaktioner efter en stormig nedgang
under 2022. Var férséljningsmultipel &r oféréndrad i kvartalet trots att de
publika jamférelsebolagens multiplar har 6kat med 20 procent.

TravelPerk atnjuter en skarp rekyl i affarsresande och jamforelsepe-
rioder som alltjamt var paverkade av pandemin. Bolaget vaxer darfor
vasentligt snabbare an sina jamférelsebolag. Var vardering av bolaget
ar i stort sett oférandrad i kvartalet baserat framforallt pa vardeindika-
tioner fran den utvidgning av bolagets senaste finansieringsrunda som
genomférdes i kvartalet pa en vérdering i linje med varan. Féljaktligen
har vara varderingsmultiplar minskat med omkring 10 procent trots att
jamforelsebolagens multiplar har 6kat med 20 procent.

G KINNEVIK Delérsrapport - Q2 2023

Kinneviks

Software portfal]

Forsaljningstillvaxt 145%

Bruttomarginal 56%
EV/NTM férséljning 12,7x
EV/NTM férséljning -3%

Aktiepris +1%

Jamférelsegrupp

Genomsnitt  Ovre kvartil

27%
73%
6,6x
+

+5%

34%
78%
11,5x
6% +15%

+20%

Not:  Datapunkter for "Jamfsrelsebolag: Ovre kvartil” ar genomsnittiiga varden for den dvre kvartilen i termer av multipel

Andel av onoterade innehav

Férandring i verkligt varde

EV/NTM fé6rséljning och forsaljningstillvaxt
Viktigaste publika riktméarken vid kvartalets slut
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CONSUMER FINANCE

Vara bolag inom Consumer Finance jamférs mot olika, men till viss del

overlappande, grupper av publika bolag som reflekterar vara bolags

jamlikheter och olikheter i affarsmodeller och finansiell profil.
Betterment jamfors primart mot digitala plattformar for sparande och

och Nordnet , samt det

bredare noterade SaaS-universumet da bolagets intakter, som baseras

investeringar sasom Avanza

pa tillgangar under férvaltning, &r aterkommande i sin natur. Bolagets
tillgangar under férvaltning har 6kat materiellt under H1 2023 drivet av
starka amerikanska bérser, och uppgick i slutet av maj till 36,9 MdUSD.
Betterment har ocksa noterat stark tillvéxt i sitt sparkontoerbjudande och
héga nettoinsattningar. En underliggande uppskrivning som trotsar en
minskande multipel dédmpas dock av likvidationspreferenser i kvartalet.

Lunar jamférs mot en mix av de tidigare namnda digitala plattformarna
for sparande och investeringar, och konsumentinriktade prenumerations-
tjanster sasom Netflix och Match Group , med hansyn till
likheterna i affarsmodell

. Under det forsta kvartalet reste Lunar

35 MEUR i finansiering fran befintliga investerare. Kinnevik deltog med
nagot mindre &n var prorataandel, och var vardering ar omkring 35
procent ldgre an den som finansieringsrundan genomférdes pa dven
efter uppskrivningen i detta kvartal.

Monese jamférs mot en liknande jamférelsegrupp som Lunar, men
aven med referenser till mjukvaru- och licensbolag sdsom Cisco
och Oracle med hansyn till Moneses véxande intaktsstrom fran
B2B-forséljning. Positiva rorelser i jamforelsegruppen och resultat i linje
med férvéntningar leder till en uppskrivning av var vérdering i kvartalet.
En fortsatt relativ tillvaxt i bolagets B2B-erbjudande kan beréttiga en
nagot hogre multipel framéver pa grund av erbjudandets relativt att-
raktivare marginaler.
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Jamférelsegrupp

Consumer Finance K:::;\gllj(s Genomsnitt  Ovre kvartil Andel av onoterade innehav
Forsaljningstillvaxt 26% 3% -1%

Bruttomarginal 46% 65% 74%

EV/NTM férséljning 5,4x 5,9x 8,5x

EV/NTM férsaljning 1% +0% 7% Férandring i verkligt varde
Aktiepris +8% +14% -1%

Not:  Datapunkter fér "Jimfsrelsebolag: Ovre kvartil” ir genomsnittliga vérden fér den dvre kvartilen i termer av multipel

EV/NTM fé6rséljning och forsaljningstillvaxt

Viktigaste publika riktméarken vid kvartalets slut
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FORANDRING | VERKLIGT VARDE AV FINANSIELLA TILLGANGAR (MKR)
Q2 2023 Q2 2022 H1 2023 H1 2022 Helar 2022 Q2 2023 Q2 2022 H1 2023 H1 2022 Helar 2022
Babylon - 240 - 1457 -324 -2 365 -2862 Sure 22 46 19 59 68
Global Fashion Group -290 -177 -436 -2 386 -2607 Transcarent 26 56 23 69 79
Recursion 164 - 79 - -229 TravelPerk 11 171 112 220 242
Teladoc -1221 113 -1909 -2255 VillageMD -561 -589 -55 -974 -52
Tele2 - 1905 -4 683 531 -2188 -6 460 Vivino -128 52 -189 67 77
Summa noterade innehav -2272 -7 538 -38 -8 848 -14 414 Early Bets & New Themes 161 -320 254 -523 - 694
Emerging Markets & Other 9 -258 9 - 671 -1031
Betterment 60 20 53 -171 - 148
Summa onoterade innehav 459 -2073 791 -5 285 -8247
Cedar -35 -223 -7 -464 -863
Cityblock 147 - 405 458 -1077 -1249 Andra kontraktuella rattigheter -4 -90 -12 -157 -195
HungryPanda 31 -73 41 -135 -131 Summa -1817 -9701 742 -14 290 -22856
Instabee -31 546 -283 546 312 varav orealiserade vinster eller férluster
for tillgangar inom Niva 3 455 -2163 780 -5442 -8442
Jobandtalent 52 35 67 42 83
Lunar 43 978 41 215 544 Fgrandrmg i qr?allsgrade vinster g!ler forlu;terfgr t|||gan9ar inom Niva 3 for perioden redovisas i resultatrak-
ningen som férandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar.
Mathem 55 1 -73 -555 -1218
Mews 20 - 26 - 9 KANSLIGHETSANALYS AV VARDERINGSMULTIPLAR
Monese 70 6 -179 -9 298 i 5
\'\/,Ierll(!lgtlzlnarfled(l'\llkr) -10%  Nuvarande
Oda -343 -381 -535 -486 -1355 ORIl
Omio 30 276 27 265 277 VillageMD 3549 4050 4551 5052 5553
Omnipresent 27 5 36 4 - Pleo 2833 3176 3518 3861 4203
Parsley Health 4 49 8 43 -4 Spring Health 2683 3000 3315 3630 3944
Pelago 16 28 14 36 30 Summa 9065 10226 11384 12543 13700
Pleo 209 -831 166 -1382 -2532 Effekt 22319 21158 1159 2316
Spring Health 454 93 681 120 137

CAKINNEVIK

Delarsrapport - Q2 2023

I'tillagg till kansligheterna for vara tre storsta onoterade innehav ovan - fér samtliga bolag som vérderas med
multiplar hade en 6kning av multipeln med 10 procent medfért en vérdering som ar 2.461 Mkr hégre. Pa sam-
ma satt hade en motsvarade minskning av multipeln medfért en vardering som ar 2.298 Mkr lagre.
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BOKFORT VARDE AV FINANSIELLA TILLGANGAR (MKR)
. . Kapital/ . . Kapital/
A-aktier B-aktier Réster (%) A-aktier B-aktier Réster (%)

Babylon 4617 340 - - - 535 324 Parsley Health 15/15 356 165 167
Global Fashion Group 79 093 454 - 35,4/35,4 569 1226 1005 Pelago 15/15 405 320 391
Recursion 10 405 668 - 5,4/5,4 839 - 614 Pleo 14/14 3518 4502 3352
Teladoc - - - - 1254 907 Spring Health 12/12 3315 1025 1042
Tele2 20733965 116879 154 19,9/36,3 12283 16 025 11752 Sure 9/9 540 512 521
Summa noterade innehav 13 691 19 040 14 603 Transcarent 3/3 648 615 625

TravelPerk 16/16 2279 1923 1964
Betterment 13/13 1491 1415 1438

VillageMD 2/2 4551 3684 4606
Cedar 8/8 1655 2061 1662

Vivino 11/1 398 577 587
Cityblock 8/8 3245 2959 2787

Early Bets & New Themes 3111 1540 2351
HungryPanda 11/11 498 438 442

Emerging Markets & Other - 348
Instabee 13/13 1707 1970 1736

Total Unlisted Holdings 32460 29 252 28770
Jobandtalent 5/5 1190 1082 1123
Lunar 6/6 332 522 268 Other Contractual Rights - 50 12
Mathem 31/31 493 854 379 Total 46 151 48 341 43 385
Mews 5/5 471 - 445
Monese 21/21 653 525 832
Oda 27/27 429 1118 940
Omio 717 763 724 736
Omnipresent 6/6 412 373 376
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INVESTERINGAR | FINANSIELLA TILLGANGAR (MKR)
Q2 2023 Q2 2022 H1 2023 H12022 Helar 2022 Q2 2023 Q2 2022 H1 2023 H12022 Helar 2022
Babylon - - - - 286 Férandringar i onoterade innehav (Niva 3)
Recursion 145 - 145 - 843 Ingadende balans 29920 30 990 28782 32 641 32 641
Summa noterade innehav 145 - 145 - 1130 Investeringar 2095 475 2909 2132 4612
HungryPanda 15 . 15 . . Forsaljningar -10 - -10 -29 -29
Instabee 254 115 254 115 115 Omklassificering : ) )
Lunar ) ) ” o1 286 Forandring i verkligt varde 455 -2163 780 -5442 -8442
Miathern 187 155 197 155 343 Utgaende balans 32460 29302 32460 29302 28782
Mews - - - - 436
Oda - - 24 - 691
Omio - 31 - 32 32
Omnipresent - - - 377 377
Parsley Health - - 104 - -
Pelago - 12 - 12 89
Spring Health 1069 - 1592 - -
Transcarent - - - 546 546
TravelPerk 203 36 203 36 54
Early Bets & New Themes 367 126 506 649 1631
Utvecklingsmarknader och &vrigt 1 - 2 - 12
Summa onoterade innehav 2095 475 2909 2132 4612
Summa 2241 475 3054 2132 5742
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Not 5 Erhallna utdelningar 30 jun 30 jun 31 dec Kinnevik har fér nérvarande inga utestdende banklan och bank-
Mkr 2023 2022 2022 faciliteterna, nar de nyttjas, I6per med olika rantesatser. Kapitalmark-
Mkr Q2 Q2 H1 H1  Helar nadsfinansieringen bestar av féretagscertifikat samt icke sakerstallda
2023 2022 2023 2022 2022 Réntebarande tillgangar kapitalmarknadsemissioner (obligationer). Féretagscertifikat utges
Tele2 468 3077 468 3077 3538 Lan till portflibolag 254 71 295 med en maximal [6ptid om 12 manader under Kinneviks certifikat-
o ) program om totalt 5 Mdkr och obligationerna &r utgivna med en lag-
Summa erhéllna utdelningar 468 3077 468 3077 3538 Kortfristiga placeringar 10 859 13 690 10738 e . o . . . . .
sta initial [6ptid om 12 manader inom Kinneviks obligationsprogram
Varav ordinarie utdelningar 468 638 468 638 1099 Likvida medel 1383 3277 3110 for emission av s& kallade medium term notes med ett rambelopp
Omvardering av marknadsderivat 276 251 286 om 6 Mdkr.
. . o Ovriga rantebarande tillgangar 120 131 129 For att sdkra sig mot rénterisker har Kmnewkﬁ tecknat ett antaﬂl
Not 6 Rantebarande tlllgangar och skulder ranteswapar genom vilka Kinnevik betalar en fast arlig rénta aven pa
Summa réntebarande tillgéngar 12 901 17 420 14488 obligationer utstéllda med rorlig ranta. Rantederivaten vérderades
De réntebérande tillgangarna uppgick netto till 9.148 Mkr och med diskonterade kassafléden med observerbar indata till ett pos-
Kinnfevik h?de en nettoka'ssa pa 8~?86 Mkr per PTOJ‘U‘“] 2023: ' Réntebarande langfristiga skulder itivt varde om 276 Mkr pa balansdagen och redovisas inom ran-
Kinneviks totala kreditramar (inklusive obligationsemissioner) tebarande tillgangar. Derivaten omfattas av ISDA-avtal.
uppgick till 8.630 Mkr per den 30 juni 2023, varav 5.000 Mkr harrérde Kapitalmarknadsemissioner 3500 3500 3500 Per den 30 juni 2023 uppgick den genomsnittliga réntan for Kin-
fran outnyttjade revolverande kreditfaciliteter och 3.500 Mkr fran Periodiserade finansieringskost- neviks utestdende upplaning till 1,3 procent med en genomsnittlig
obligationsemissioner med en I6ptid pa 2-5 ar. nader 13 14 12 aterstaende 16ptid for de totala kreditfaciliteterna om 1,7 ar. Redovi-
Koncernens tillgéngliga likvida medel, inklusive kortfristiga plac- Ovriga rantebarande skulder, sat varde pa skulderna utgér en rimlig approximation av verkligt
eringar och tillgéngliga outnyttjade kreditloften, uppgick per den 30 inklusive leasingskuld 21 27 21 virde da de I6per med rérlig ranta.
juni 2023 till 17.648 (22.349) Mkr. Summa 3508 3513 3509
Summa réntebéarande skulder 3508 3513 3509
Netto rantebarande tillgangar 9393 13907 10979
Nettoskuld obetalda investe-
ringar/avyttringar -245 -141 -259
Koncernens rantebéarande till-
gangar, netto 9148 13766 10720
Koncernens Nettokassa 8786 13 592 10 387

CAKINNEVIK
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

Mkr Q2 2023 Q2 2022 H1 2023 H1 2022 Helar 2022
Administrationskostnader -124 -86 -185 -140 -331
Ovriga rorelseintakter 6 3 6 3 5
Rorelseresultat -118 -83 -179 -137 -326
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar, intresseféretag - - - 29 -2083
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar, dotterféretag -1 437 4 999 46 -14 492
Finansnetto 113 25 178 124 217
Resultat efter finansiella poster -1442 -54 998 62 -16 684
Koncernbidrag - - - - 26
Resultat fére skatt -1442 -54 998 62 -16 658
Skatt - - R
Periodens resultat -1442 -54 998 62 -16 658
Periodens totalresultat -1442 -54 998 62 -16 658
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag
Mkr 30jun2023  30jun2022 31 dec 2022

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Inventarier 8 4 4
Aktier och andelar i koncernféretag 35851 43815 32748
Aktier och andelar i intressebolag och andra bolag 4 449 6562 4449
Fordringar hos koncernféretag 5691 6631 6154
Ovriga langfristiga fordringar 130 130 129
Summa anléggningstillgangar 46 129 57 142 43 484

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 317 259 331
Ovriga férutbetalda kostnader 26 13690 1
Kortfristiga placeringar 10 859 23 10738
Kassa och bank 1124 3009 2961
Summa omséttningstillgangar 12326 16 981 14 041
SUMMA TILLGANGAR 58 455 74123 57 525
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Mkr 30 jun 2023 30 jun 2022 31 dec 2022

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 6896 6896 6896
Fritt eget kapital 47 868 63567 46862
Summa Eget kapital 54764 70463 53758

Avséttningar

Avsattningar fér pensioner och 6vrigt 16 19 16

Summa avséattningar 16 19 16
Langfristiga skulder

Externa rantebérande lan 3487 3486 3487

Summa langfristiga skulder 3487 3486 3487

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 98 83 185
Ovriga skulder 90 72 79
Summa kortfristiga skulder 188 155 264
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 58 455 74123 57525

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditléften uppgick per 30 juni 2023 till 17.113 (21.829) Mkr. De réntebarande externa skulderna uppgick per samma datum till 3.487 (3.486) Mkr.
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar uppgick netto till 4 (1) Mkr under perioden.
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Férdelningen per aktieslag per 30 juni 2023 var féljande

Mkr

A-aktier

B-aktier

G aktier LTIP 2019

C-D aktier LTIP 2020

C-D aktier LTIP 2021

C-D aktier LTIP 2022

C-D aktier LTIP 2023

Nominellt
belopp (Tkr)

3376

24 286

38

97

81

RN

172

Utestaende aktier

B-aktier i eget forvar

C-D aktier LTIP 2023 i eget forvar

28 161

29

Registrerat antal aktier

Under april emitterades 177.703 B-aktier for att técka utdelningskompensation for Kinneviks langsiktiga incitamentsprogram.
Under perioden skedde inlésen av 446.048 incitamentsaktier fran 2018 till 2022 till féljd av icke uppfyllda villkor.

28190

Efter beslut av en arsstamman i maj och i likhet med 2022, genomférdes i juni en nyemission av 2.010.222 omvandlingsbara, efterstallda incitamentsaktier, uppdelade pa tva aktieserier, till deltagarna i Kinneviks langsiktiga aktieincitaments-

program.

CAKINNEVIK
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UNDERSKRIFTER FRAN STYRELSE OCH VD

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm den 11 juli 2023

James Anderson Susanna Campbell Harald Mix
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Cecilia Qvist Charlotte Strémberg Georgi Ganev
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstéllande direktor

KINNEVIK Delarsrapport - Q2 2023
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KINNEVIK AB (PUBL) ORG. NR 556047-9742

INLEDNING

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delars-
informationen i sammandrag (delarsrapporten) fér Kinnevik AB
(publ) per den 30 juni 2023 och den sexmanadersperiod som
slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande di-
rektdren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna
delarsrapportienlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH
OMFATTNING

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Interna-
tional Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets
valda revisor. En &versiktlig granskning bestar av att géra for-
fragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for finan-
siella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk gransk-
ning och att vidta andra oversikt liga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har.

KINNEVIK Delarsrapport - Q2 2023

De granskningsatgarder som vidtas vid en &versiktlig gransk-
ning gor detinte mojligt fér oss att skaffa oss en sddan sékerhet
att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle
kunna ha blivitidentifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte
den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncernens
del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 11 juli 2023
KPMG AB

Marten Asplund
Auktoriserad revisor, Huvudansvarig

Johanna Hagstrém Jerkeryd
Auktoriserad revisor
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DEFINITIONER OCH ALTERNATIVA NYCKELTAL

Kinnevik tillampar de av Esma utgivna riktlinjerna fér alternativa
nyckeltal. Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt éver
historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning,
finansiellt resultat eller kassafléden som inte definieras eller
anges itillampliga regler for finansiell rapportering (for Kinneviks
koncernredovisning innebér detta IFRS).

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kom-
pletterar de matt som definierasi tillampliga regler for finansiell
rapportering. Utgangspunkten for rapporterade alternativa nyck-
eltal 8r att de anvénds av féretagsledningen for att bedéma den
finansiella utvecklingen och dédrmed anses ge analytiker och andra
intressenter vardefull information. Nedan ldmnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal, avstdmningar finns pa var
hemsida www.kinnevik.com.

BRUTTOKASSA
Kortfristiga placeringar, likvida medel och 6vriga rénteba-
rande tillgangar

BRUTTOSKULD
Rantebarande skulder inklusive ej utbetalda investeringar/
avyttringar

BORSVARDE KINNEVIK
Marknadsvérde av alla utestaende aktier i Kinnevik vid perio-
dens utgang

FORSALININGAR
Samtliga férsaljningar i noterade och ej noterade finansiella
anlédggningstillgangar

GENOMSNITTLIG ATERSTAENDE LOPTID
Den vérdeviktade genomsnittliga aterstdende 16ptiden for alla
kreditfaciliteter inklusive utestdende obligationer

INTERNRANTA, IRR

Den arliga avkastningen beraknad i kvartalsintervall i svenska
kronor som nollstéller nuvardet av (i) verkliga vérden vid bor-
jan och slutet av respektive matperiod, (ii) investeringar och
férsaljningar, och (iii) kontant- och sakutdelningar

INVESTERINGAR
Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella
anlaggningstillgangar inklusive lan till portféljbolag

NETTOINVESTERINGAR
Samtliga investeringar med avdrag for forséljningar av note-
rade och ej noterade finansiella anlaggningstillgangar

NETTOKASSA/(NETTOSKULD)
Bruttokassa minus bruttoskuld

NETTOKASSA/(NETTOSKULD) INKLUSIVE LAN TILL PORTFOLJ-
BOLAG, NETTO
Bruttokassa och 1an, netto, till portféljbolag minus bruttoskuld

NETTOKASSA/(NETTOSKULD) | RELATION TILL PORTFOLJVARDE/
(BELANINGSGRAD)

Nettokassa/(skuld), exklusive lan till portféljbolag, som en
procent av portfoljvarde

PORTFOLJVARDE
Summan av bokfért varde pa finansiella anlaggningstillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen

RESULTAT PER AKTIE FORE OCH EFTER UTSPADNING, KRONOR
Periodens resultat per aktie baserat pa det genomsnittliga
antalet utestdende aktier under perioden, fére och efter
utspadning

Not: Resultat per aktie fore och efter utspadning ar dven ett matt som definieras av IFRS
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SKULDSATTNINGSGRAD
Réntebarande skulder inklusive rantebérande avsattningar
dividerat med eget kapital

SOLIDITET
Eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande, i
procent av balansomslutningen

SUBSTANSVARDE
Nettovardet av samtliga tillgangar, motsvarande koncernens
eget kapital

SUBSTANSVARDEUTVECKLING

Procentuell foréndring i substansvérdet utan hénsyn tagen till
l&mnade utdelningar och andra vardedverforingar till aktie-
agare

SUBSTANSVARDE PER AKTIE, KRONOR
Nettovardet av samtliga tillgangar dividerat pa antalet aktier
utestdende vid periodens utgang

TOTALAVKASTNING

Arlig totalavkastning pa Kinnevik B-aktien under antagande
att aktiedgaren har aterinvesterat samtliga erhallna medel fran
kontantutdelningar, sakutdelningar och obligatoriska inlsen-
program, fére skatt, pa den forsta respektive handelsdagen
utan ratt till utdelning eller inlésenaktie. Vérdet pa Kinnevik B-
aktierna i slutet av méatperioden delas med priset pa Kinnevik
B-aktien vid bérjan av métperioden, och den resulterade
totala avkastningen omraknas sedan som en arligt matt
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DATUM FOR FINANSIELL RAPPORTERING 2023

18 oktober

Delarsrapport januari-september

Denna information &r sadan information som Kinnevik AB (publ)
ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksfor-
ordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen
[dmnades, genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 11 juli 2023 kl. 08.00 CET.

For ytterligare information, besék www.kinnevik. com eller kon-
takta:

Torun Litzén
Informations- och IR-chef

Telefon +46 (0)70 762 00 50
E-post press@kinnevik.com

INFORMATION TILL AKTIEAGARE | USA ANGAENDE
PFIC-STATUS 2022

Detta uttalande tillhandahalls fr aktiedgare i USA som ar en "Uni-
ted States person” enligt United States Internal Revenue Code.
Information om Kinneviks status som ett s.k. passivt utlandskt
investeringsbolag (Eng. passive foreign investment company)
("PFIC") vid inkomstbeskattning i USA for beskattningsaret som
slutade den 31 december 2022 kommer att finnas tillgangligt fore
slutet av augusti pa den engelsksprakiga versionen av Kinneviks
hemsida www.kinnevik. com under rubriken "Tax Information”
(som finns under avsnittet “Investors”). Du bor kontakta dina skat-
teradgivare avseende konsekvenserna av att 4ga aktier i ett PFIC.

Kinneviks ambition &r att vara Europas ledande bérsnoterade tillvéxtinvesterare. Vi stéttar de bdsta digitala bolagen fér en morgondag med oanade méjligheter och fér att leverera en stark avkastning. Vi férstar komplexa
och snabbt férdnderliga konsumentbeteenden och har en stark och expanderande portfélj inom healthcare, software, marketplaces och climate tech. Som en langsiktig investerare &r vi 6vertygade om att investeringar
i hallbara afférsmodeller och team med mangfald kommer att ge stérst avkastning fér aktiedgarna. Vi stéttar vara bolag i varje skede av deras utvecklingsresa och investerar i Europa, med fokus pa Norden samt i USA.
Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn. Kinneviks aktier &r noterade pa asdaq Stockholms lista fér stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.
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