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F6randring av
substansvarde Q/Q

58,0Mdkr -5%

Q3 2022

-3 164
-11,30
-11,30
-3129

1021

30 sep 2022

57 982
207,05
147,65
12530

Q3 2021

-317
1,14
1,14

-255

2266

Férandring av

substansvarde Y/Y

-244,

30 jun 2022

61140
218,32
164,75
13592

Q1-Q3 2022

14434
51,67
51,67

17 419

3077

3153
-7 042

31 dec 2021

72 391
259,86
323,95

5384

Q1-Q3 2021

18 244
65,66
65,66

17 331
1126

54140
44
4006
-250

30 sep 2021

75844
272,97
308,55

1809

Helar 2021

14777
53,12
53,12

13269
1689

54 140

44
6376
-5 544

Totalavkastning
(12 Manader) (5 ar)

-52%

Arlig Totalavkastning

6%

"I den har miljon kan vi med var starka finansiella
stéllning och de framsteg vi har gjort for att bygga
en bred, betydande och balanserad tillvaxtport-
folj tillata oss inte bara att investera mer i den
befintliga portfdljen, utan att ocksa utforska nya och
narliggande teman och sektorer. Dessutom utvarde-
rar vi mojligheter till vardeskapande konsolidering,
sasom den foreslagna sammanslagningen mellan
Budbee och Instabox.”

Georgi Ganev
Kinneviks vd
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Viktiga handelser

e Budbee och Instabox meddelade sin avsikt att g& samman i det
nya sammanslagna bolaget Instabee och skapa en ny koncern
med styrkan att investera i, och flytta fram grénserna fér, kund-
fokuserade och hallbara sista milen-leveranser fér den europeiska
e-handelssektorn

e Viinvesterade 50 MUSD i Solugen, den industriella plattformen
fér grén kemi som tillhandahaller hallbara och sékra kemikalier
till ett béttre pris och utan att anvénda fossila brénslen

® Monese meddelade att HSBC gjort en investering om 35 MUSD i
bolaget som del i ett bredare strategiskt samarbete fokuserat pa
Moneses ledande molnbaserade verksamhet Platform as a Service

Investeringsverksamhet
e Viinvesterade 1,0 Mdkr under kvartalet, varav 508 Mkr i Solugen

e Under de forsta nio ménaderna 2022 har vi investerat 3,2 Mdkr
totalt

Finansiell stallning

e Substansvardet uppgick till 58,0 Mdkr (207 kr per aktie), en
minskning med 3,2 Mdkr eller 5% i kvartalet och 14,4 Mdkr eller
20% sedan arsskiftet

¢ Nettokassan uppgick till 12,5 Mdkr, motsvarande 27% av port-
foljvardet vid kvartalets slut

Handelser efter kvartalet

e | oktoberinvesterade vi 25 MEUR i H2 Green Steel, den svenska
producenten av gront stal som kan minska koldioxidutsléppen
med upp till 95 procent jamfoért med traditionell staltillverkning

Organisation

e | september utnamnde Kinnevik Samuel Sjéstrém till Finans-
direktor fran den 1 november. Han ersétter Erika Séderberg
Johnson som gar vidare till en roll som senior radgivare

Kinneviks ambition &r att vara Europas ledande bérsnoterade tillvdxtinvesterare. Vi stSttar de bésta digitala bolagen fér en morgondag med oanade méjligheter och
for att leverera en stark avkastning. Vi férstar komplexa och snabbt férénderliga konsumentbeteenden och har en stark och expanderande portfélj inom healthtech,
konsumenttjanster, foodtech och fintech. Som en langsiktig investerare &r vi 6vertygade om att investeringar i hallbara affarsmodeller och team med mangfald kommer att
ge stérst avkastning fér aktiedgarna. Vi stéttar vara bolag i varje skede av deras utvecklingsresa och investerar i Europa, med fokus pa Norden samt i USA. Kinnevik grun-
dades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn. Kinneviks aktier &r noterade pa Nasdaqg Stockholms lista fér stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.
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Kara aktiedgare, det oroliga geopolitiska och makroekonomiska laget fortsatter vara en utmaning
for investerare. Det svaga boérsklimatet paverkar Kinneviks varderingar negativt och marknaden for
kapitalanskaffningar &r klart mer krédvande &n forra aret. Var pipeline ar dock fortsatt stark samtidigt
som inflédet och processerna ar langsammare. | den har miljon kan vi med var starka finansiella stall-
ning och de framsteg vi har gjort fér att bygga en bred, betydande och balanserad tillvaxtportfélj
tilldta oss inte bara att investera mer i den befintliga portféljen, utan att ocksa utforska nya och nar-
liggande teman och sektorer. Dessutom utvarderar vi mojligheter till vardeskapande konsolidering,
sasom den féreslagna sammanslagningen mellan Budbee och Instabox.

Kinneviks resultat fér tredje kvartalet

Vart substansvarde uppgick till 58,0 Mdkr eller 207 kronor per
aktie vid slutet av tredje kvartalet 2022, en minskning med 3,2
Mdkr eller 5 procent jamfért med slutet av andra kvartalet och
en minskning med 20 procent sedan arsskiftet. Vardet av vara
onoterade bolag skrevs upp med 0,3 Mdkr eller 1 procent
under kvartalet, men det hade varit ner med 1,2 Mdkr utan den
positiva effekten av fordelaktiga valutakursrorelser. Varderings-
multiplar var mestadels stabila. De storsta nedskrivningarna
gjordes ivara e-handlare inom dagligvaror, Mathem och Oda,
som fortsatter dras ner av pressade vérderingar i jamforbara
publika bolag. Fér Mathems del har dven tillvéxten avtagit
vilket satt ytterligare press pa vérderingen. Uppskrivningarna
var centrerade kring vara innehav inom vérdebaserad vard,
VillageMD och Cityblock, for vilka jamférbara publika bolag
rérde sig i positiv riktning. Aven Budbee och Monese skrevs
upp drivet av transaktioner och starka operativa resultat.

Vi har en fortsatt stark balansrakning med en nettokassa om
12,5 Mdkr vid utgangen av kvartalet, vilket ger oss mgjlighet
att upprétthalla vart investeringsmomentum langt in i 2024.
Hittills i &r har vi investerat totalt 3,2 Mdkr och med flera pa-
gadende processer tror vi att vi kommer investera nagot mer
an vart mal pa 5 Mdkr fér helaret.

Stark tillvaxt inom véardebaserad vard

Vara innehav inom vardebaserad vard VillageMD och City-
block fortsatter att utvecklas positivt och véxa enligt plan.
VillageMD driver nu langt 6ver 300 kliniker i USA, vissa ligger i
direkt anslutning till bolagets partner Walgreens och andra ar
helt fristdende. Bolaget véaxer kraftigt och har nyligen expan-
derat till delstaterna Massachusetts och Nevada. Cityblock har
fortsatt sin expansiva tillvéxt efter Covid och 6ppnade nyligen
verksamhet i delstaten Indiana genom ett samarbete med
MDWise, den nast storsta Medicaid-organisationen i staten.
Cityblock lanserade ocksa en ny varumérkesidentitet for att
tydligare lyfta fram de viktigaste komponenterna i bolagets
framgang, vilket ar att varden ska utga fran individen och
goras mer jamlik och tillgénglig fér grupper i samhallet som
tidigare inte haft god tillgang till vard.

Babylon har haft en tuff resa pa bérsen sedan noteringen
férra aret. Férra veckan meddelade bolaget att man avser
avyttra ett natverk av mottagningar som tillhandahaller fysisk
vard i Kalifornien for att i stéllet fokusera pa kérnverksamheten
genom ytterligare investeringar i de digitala kontrakten. Dartill
tar bolaget in 80 MUSD i ny finansiering genom en private
placement dar Kinnevik kommer investera 26 MUSD, cirka
tre ganger var pro-rata. Bolaget férvantar sig inte att behéva

ta in mer kapital innan man nar [6nsamhet, vilket &r ett fokus
som vi till fullo star bakom.

Marknadsklimatet driver konsolidering

| tider nar kapital &r mindre tillgangligt an tidigare strévar
manga bolag efter att stérka sin tillvéxt och [6nsamhet genom
konsolidering. | september meddelade Budbee och Instabox
sina planer att gd samman i det nya sammanslagna bolaget
Instabee. Samgaendet, som forutsétter godkénnande av den
svenska konkurrensmyndigheten, skulle skapa en ny koncern
med styrkan att investera i, och flytta fram granserna for,
kundfokuserade och hallbara sista milen-leveranser fér den
europeiska e-handelssektorn. Transaktionen visar Kinneviks
unika férmaga att investera tidigt och sedan stétta bolagen
genom hela deras tillvéxtresa. Sedan var férsta investering
i Budbee 2018 har bolaget dkat sina intdkter med 10x. Vi
har samtidigt genererat en avkastning pa 14x var initiala
investering och fortsatt investera mer kapital pa eller dver var
pro rata-andel i varje finansieringsrunda sedan dess, med en
sammanlagd avkastning hittills pa 5x var totala investering.

Investerar f6r att motverka klimatférandringar
Var starka finansiella stallning och de framsteg vi har gjort for
attbygga en bred, betydande och balanserad tillvéxtportfél;
innebar att vi kan utforska nya och narliggande teman och
sektorer. Ett sddant omrade ar climate tech, da klimatfor-
andringar ar den stdrsta och svaraste utmaningen som den
globala ekonomin star infor. Att nd 1,5-gradersmalet i linje
med Parisavtalet kommer krdva enorma investeringar och
stora féréndringar inom manga olika branscher. Kinnevik har
alltid stottat utmanare och investerat i disruptiva bolag som
har kapaciteten att i grunden féréndra den sektor som de
verkar i vilket gor Kinnevik till en attraktiv partner for bolag
i den har sektorn.

Under kvartalet gjorde vivar forsta storre investering inom
climate tech med en investering pa 50 MUSD i Solugen.
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Den globala kemikalieindustrin ar vard 6 biljoner USD och
star for 6 procent av vérldens koldioxidutslapp. Solugen
grundades 2016 av Gaurab Chakrabarti och Sean Hunt och
ar baserat i Houston i USA. Bolaget har som mal att minska
koldioxidutslappen fran kemikalieindustrin och genom att
anvanda socker i stallet for petroleum i tillverkningen kan de
producera sakrare, billigare och mer miljovénliga kemikalier
av industriell kvalitet. Solugen &r vérldsledande inom gréna
kemikalier och vi &r mycket glada att kunna stotta deras resa
med var investering och partnerskap.

| oktober investerade vi 25 MEUR i H2 Green Steel, den
svenska tillverkaren av gront stal. Stal star idag for cirka 7
procent av koldioxidutsldppen globalt och &r darfér, vid sidan
av kemikalier, ett av de viktigaste omradena att prioriterai den
gréna industriella revolutionen. Som ett férsta steg utvecklar
H2 Green Steel en helt integrerad, digitaliserad och hallbar
produktionsanldggning i Boden i norra Sverige. H2 Green
Steels gréna stal véntas kunna minska koldioxidutslappen
med upp till 95 procent jamfort med traditionell staltillverk-
ning. Och stal &r bara borjan - bolagets expertis inom grén
vatgas kommer géra det méjligt fér H2 Green Steel att minska
utsldppen betydligt dven i andra tunga industrier.
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J Mdkr

Kinneviks nettokassa

Klimatférandringar ar den

stdrsta och svaraste utmaningen

som den globala ekonomin star \
infor. Att na 1,5-gradersmalet i
linje med Parisavtalet kommer
kréva enorma investeringar och
stora féréndringar inom manga o
olika branscher. ‘W’
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Férandringar i ledningsgruppen

| september meddelade vi att Samuel Sjostrom tilltrader
som finansdirektor pa Kinnevik den 1 november 2022 och
ersatter darmed Erika Séderberg Johnson som gar till en
roll som senior radgivare till vara portféljbolag. Samuel har
varitdrivande i utvecklingen av det strategiska och finansiella
ramverk som ligger till grund fér Kinneviks finansiella beslut,
rapportering och kommunikation. Jag ser fram emot att i néra
samarbete med honom fortsétta Kinneviks omvandling till
den ledande europeiska tillvaxtinvesteraren.

Avslutande kommentar

Trots radande motvind pa marknaden och 6kad riskaversion
har var grundldggande tro pa Kinneviks strategi och tekni-
kens langsiktiga mojligheter inte férandrats. De fulla effek-
terna av en lagkonjunktur aterstar att se, men vi fokuserar
pa att bibehalla vart investeringsmomentum och ta vara pa
de mojligheter som uppstar samtidigt som vi fortsatter att
vara disciplinerade i var kapitalallokering. Jag vill tacka alla
aktiedgare for ert fortsatta stod.

Georgi Ganev
Kinneviks vd
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Kat . Verkligt Avkastnin Genomsnittlig 2021 2021 NTM Sammanséttning av portféljvérde
ategorier Vérde 9 innehavstid Férséljningstillvaxt Bruttomarginal EV/Férséljning
Teled Value-Based Care
ele
| 5 19%
¢ Value-Based Care 8886 3,6x 2,7 ar +145-165% 5-15% 3-4x
e Virtual Care 2757 2,5x 2,8ar +125-145% 50-70% 5,5-7,5x
« Platforms & Marketplaces 6306 1,1x 3,25 +40-60%/ +140-160%  30-40% / 60-80% 1,0-2,0x / 4,5-5,5x Virtual Care
Emerging
¢ Software 8789 3,6x 3,9 ar +130-150% 60-80% 10-20x Markets
()
¢ Consumer Finance 2838 1,2x 5,0 ar +30-50% 50-70% 5-7x 3 /0
' ' - © - © - Consumer
Finance Software
Not: Fér merinformation om kategorierna se Not 4 pa sidor 29-33.
Early Bets &
G | lavk New Themes
enomsnittlig totalavkastnin
g 9 4% Platforms &

Ettar Fem ar

Tio ar Trettio ar

27%

Nettokassa i relation
till portféljvérdet

Fem ars genomsnittlig avkastning per kategori (IRR)

Value-Based Care

Virtual Care

Platforms & Marketplaces -1%
Software

Consumer Finance

T™MT

Totalt viktat genomsnitt

Not: Den genomsnittliga totalavkastningen inkluderar aterinvesterad utdelning.
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62%
60%

67%

Investeringsaktivitet 2022 (Mkr)

M Investeringar
M Forsaljningar

Nettoinvesteringar

1021

-3 890

-7 043

Q1-Q3 2022

1021

Q3 2022

Marketplaces

Substansvardets utveckling (Mdkr)

75,8
72,4

67,9

61,1
58,0

Q321 Q421 Q122 Q222 Q322
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SUBSTANSVARDE

TILLVAXTPORTFOLJ

Investeringsar Agarandel Verkligtéézréizg Frigjort kapital Investerat kapital Avkastning Verkligtc\!lzézr(()slzezz Verkligto\aézrg? Verkligto\géizr;i;
Babylon 2016 13% 294 - 847 0,3x 535 2900 4792
Cityblock 2020 8% 3694 - 933 4,0x 2959 4036 4107
Transcarent 2022 3% 666 - 546 1,2x 615 -
VillageMD 2019 4% 4232 3110 986 7,4x 3684 4 658 7 651
Value-Based Care 8 886 3110 3312 3,6x 7793 11594 16 550
Parsley Health 2021 1% 179 - 191 0,9x 165 208 201
Quit Genius 2021 15% 430 - 348 1,2x 320 272 262
Spring Health 2021 5% 1110 - 861 1,3x 1025 905 875
Teladoc 2017 2% 1038 4363 1394 3,9x 1254 4149 8 305
Virtual Care 2757 4363 2794 2,5x 2764 5534 9 643
Budbee 2018 27% 2415 - 452 5,3x 1970 1309 1312
Common 2020 14% 109 - 295 0,4x 103 163 244
HungryPanda 2020 1% 436 - 424 1,0x 438 573 354
Jobandtalent 2021 5% 1098 - 1006 1,1x 1082 1040
Mathem 2019 31% 194 - 1374 0,1x 854 1254 1463
Oda 2018 21% 645 - 932 0,7x 1118 1604 1566
Omio 2018 7% 784 - 597 1,3x 724 427 471
Vivino 2021 1% 625 - 586 1,1x 577 510 605
Platforms & Marketplaces 6306 - 5666 1,1x 6866 6 880 6015

KINNEVIK Delrsrapport - Q3 2022 7


http://www.kinnevik.com

Inledning Substansvarde

Portfd|j

SUBSTANSVARDE

TILLVAXTPORTFOLJ

Hallbarhet

Finansiella rapporter

Ovrigt

Investeringsar

Agarandel

Verkligt varde

Frigjort kapital

Investerat kapital

Avkastning

Verkligt varde

Verkligt varde

Verkligt varde

Cedar
Omnipresent
Pleo

Sure
TravelPerk

Software

Betterment
Lunar
Monese

Consumer Finance

Early Bets & New Themes

Global Fashion Group
Other Emerging Markets

Emerging Markets

Ovrigt

Summa Tillvéxtportfslj

varav Onoterade Innehav
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2018
2022
2018
2021
2018

2016
2021
2018

2010
2007-13

8%
6%
14%
9%
15%

13%
6%
21%

36%
Mixed

Q3 2022

2023
372
3719
555
2120
8789

1532
464
842

2838

1967

963
352
18315

85

32943
30648

56
56

7 530
3166

270
377
646
435
733
2461

1135
792
481

2408

20532

6290
2207
8497

27 668
19137

7,5x
1,0x
5,8x
1,3x
2,9x
3,6x

1,4x
0,6x
1,7x
1,2x

0,8x

0,2x
0,2x
0,2x

1,5x
1,8x

Q22022

2061
373
4502
512
1923
9371

1415
522
525

2462

1437

1226
348
1574

50

32316
29302

Q42021

2525

5884
453
1668
10530

1586
526
534

2646

1251

3612
1019
4631

236

43302
32 641

Q3 2021

2 440

1952
437
802

5631

1602
520
513

2 635

716

7711
1080
8791

185

50 165
34150
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SUBSTANSVARDE

ALDRE INNEHAV, FINANSIELL POSITION & HELHET

Investeringsar Agarandel Verkligtovsézrgeé Verkligt(;lzézr(;:lzg Verkligto\gézrge{- Verkligto\gézré:lzs
Tele2 1993 20% 13291 16 025 24240 24 362
Summa Portféljvarde 46 233 48 341 67 541 74 527
Bruttokassa - 16 275 17218 10 549 4784
Bruttoskuld - -3745 -3626 -5165 -2975
Nettokassa / (Nettoskuld) - 12530 13592 5384 1809
Ovriga Nettotillgangar/-skulder - -781 -793 -534 -492
Summa Substansvérde - 57 982 61140 72 391 75 844
Substansvarde per aktie, kronor - 207,05 218,32 259,86 272,97
Slutkurs B-aktien, kronor - 147,65 164,75 323,95 308,55

Not: | 6vriga Nettotillgangar/skulder ingar den reservation pa 0,8 Mdkr hanférlig till en potentiell kapitalskattekostnad relaterad till fusionen mellan Teladoc och Livongo som gjordes i Q4 2020 baserat pa reglerna fér redovisning av osékra skattepositioner i IFRIC23.

Tillvaxtportfolj Sammansattning av portféljvarde
Mdkr Vid kvartalets slut
Innehav i onoterade Portféljbolag till-
Tele2 tillvaxtbolag Tele2 komna 2016-22

32,9

29% 66% 29% 68%

BEDOMNINGAR AV VERKLIGT VARDE FOR

ONOTERADE INNEHAV
5% Kinneviks onoterade innehav vérderas med utgangspunkt i IFRS
Innehav i noterade Portféljbolag tillkomna 13 och International Private Equity and Venture Capital Valuation

tillvaxtbolag innan 2016

Guidelines, varvid en samlad bedémning gérs for att faststélla
vilken véarderingsmetod och vilka referenspunkter som ar lédmp-
ligast for att bestdmma det verkliga vardet av respektive innehav.
Las mer i Not 4 pa sidorna 29-33.

Netto Verkligt varde A
Investerat 2022 Q3 LAS MER -

Kapital

KINNEVIK Delrsrapport - Q3 2022 9
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Hjélper ménniskor leva halso-
sammare liv genom att i grunden
férandra vardupplevelsen

Publikt bolag
Verkligt varde 1,0 Mdkr
Kinneviks andel 2%

Omséttning (MUSD)

ii

L¢0¢ ¢O
1202 €0
120z ¥O
¢c0C Lo
2202 20

Justerad EBITDA-marginal
14%

13% 13%

8%

L¢0¢ ¢O
120z €0
1202 ¥O
[44a%e]
¢¢0¢ ¢O

Betalande medlemmar, USA (m)

L¢0Z ¢O
L¢0C €0
1202 ¥O
[44a%e]

56,6

(44 a4e]

’ babylon

Digital hadlsovardstjanst som

Omséttning (MUSD)

Medlemmar inom vardebaserad vard, USA (‘000)

. . . 269
kombinerar mobil teknologi med 266 =
artificiell intelligens och 167
medicinsk expertis .

74
Publikt bolag ! 5 5 5 . 8 S
Verkligt varde 294 Mkr N ) e > NS S S NS
Kinneviks andel  13% R R S S N N S S
of Villagevi Quit Genius

Ledande akt6r inom priméarvard
och en pionjar inom vardebase-
rad vard, baserad i USA

Verkligt varde 4,2 Mdkr
Kinneviks andel 4%
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Tillskrivna patienter
Augusti 2022

433 000

Aktiva marknader
Augusti 2022

Varldens férsta digitala klinik
som levererar ett omfattande
lakemedelsassisterat behand-
lingsprogram fér missbruk,
100% virtuellt

430 Mkr
15%

Verkligt varde
Kinneviks andel

10
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HEALTHCARE

r cityblock

Portfélj

Tillhandahaller vardebaserad
vard till manniskor med komplexa
vardbehov i storstadsomraden

Verkligt varde 3,7 Mdkr
Kinneviks andel 8%

Hallbarhet Finansiella rapporter

Ovrigt

Parsley Health

USA:s storsta holistiska och virtuella
prenumerationstjanst fér vard och
stod for kvinnor med kroniska sjuk-
domar

Verkligt varde 179 Mkr
Kinneviks andel  11%

& spring health

Satter psykisk halsovard i centrum
och erbjuder arbetsgivare den
mest kompletta och diversifierade
varden fér anstéllda och deras
familjer

Verkligt varde 1,1 Mdkr

Kinneviks andel 5%

@ transcarent

EXPERIENCE DIFFERENT

Det férsta omfattande vard- och
omsorgsforetaget for egen-
forsékrade arbetsgivare och deras
anstallda

Verkligt varde 666 Mkr
Kinneviks andel 3%

KINNEVIK Delrsrapport - Q3 2022
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Ovrigt

Kundfokuserad logistikplatt-
form for sista milen-leveranser,

Antal nya handlare

| september meddelade Budbee och Instabox att de gar samman i det nya sammanslagna bolaget
Instabee. Samgaendet, som forutsatter godkdnnande av den svenska konkurrensmyndigheten,

448
e qs 0 385 skulle skapa en ny koncern med styrkan att investera i, och flytta fram granserna fér, kundfokuserade
specialiserad pa e-handel 357 . : . . . L :
558 och héllbara sista milen-leveranser for den europeiska e-handelssektorn. Kinnevik investerade i
238 Budbee forsta gangen 2018 och sedan dess har Budbee 6kat sin omséattning med 10x. Kinneviks
sammanlagda avkastning fran investeringen i Budbee &verstiger i dagslaget 5x och var forsta
L o) o) o) o) o) investering 2018 har genererat en avkastning pa 14x. Detta visar Kinneviks unika férmaga att
Verkligt varde 2,4 Mdkr 2 5 5 N @ . g .. . .
) ) S S S S S investera tidigt och konsekvent stétta vara bolag genom hela deras utveckling.
Kinneviks andel  27% = i N N N
Sveriges ledande dagligvaruhan- Nettoomséittning, 12 man (Mkr) sl R ICh Sl Marknadsplats for digital
del pa nétet, som nar 6ver halften 273 2727 2688 2s5  am 55 27 uthyrning och férvaltning av
av Sveriges hushall s 22 21 bostader i USA
L o) ol Q o o) 0 ol Q o 0 .
Verkligt varde 194 Mkr NS NS 5 o NS NS NS 5 5 NS Verkligt varde 109m
Kinneviks andel 31% R S S E E R S S § E Kinneviks andel 14%
N
oda i
Norges ledande dag"gvaruhande] Nettoomsittning, 12 man (MNOK) Antal genomfdrda ordrar, 12 man (m)
!oa [latet, vars azmbltlon ar att .gc!ra Y 2471 2484 2509 2642 - 20 20 21 23
ink6p av mat sa enkelt och smidigt '
som méijligt
L 0 0 ) 0 0 o o o) 0 Q
Verkligt varde 645 Mkr S NS S N NS R S 39 N N
o o o o o
Kinneviks andel 21% R S S E E IS IS IS S N
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REJEYMSE
HungryPanda

En global ledare inom hem-
leverans av asiatisk mat

436 Mkr
11%

Verkligt vérde
Kinneviks andel

Ovrigt

jobandtalent

Ledande digitalt bemannings-
foretag som matchar arbets-
sokande med tillfélliga jobb

Verkligt varde 1,1 Mdkr
Kinneviks andel 5%

se operatives

€1,824

16,490

. Contract detalls
v § Gomeiond yine oot

Den storsta multimodala rese-

» VIVINO

Den ledande vinappen och mark-

Antal anvandare (m)

plattformen i Europa, verksamt i nadsplatsen for vin pa natet 535 = 571 58,5 603
15 lander
0 o) 0 0 0
Verkligt vérde 784 Mkr Verkligt varde 625 Mkr § g 8 E §
Kinneviks andel 7% Kinneviks andel  11% R X N N N
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Inledning Substansvérde Portfélj
Erbjuder smarta betalningsl6s- RUnder{:000)
ningar fér anstéllda samtidigt 19,4
som foéretagen har full kontroll 16
over kostnaderna
o] o]
Verkligt varde 3,7 Mdkr NS et
o o
Kinneviks andel  14% N N

& cedar

Betalplattform fér sjukhus,
sjukvardssystem och vardgrup-
per samt mojliggor smartare
och enklare betallésningar for
patienter

Verkligt varde 2,0 Mdkr
Kinneviks andel 8%

Ovrigt

’ SURE

Det ledande globala insurtech-
bolaget som mojliggor for for-
sakringsbolag att tillhandahalla
sin produkt digitalt

Verkligt varde 555 Mkr
Kinneviks andel 9%

W omnipresent

Tillhandahaller en helhetsl6sning
for att stétta och vagleda bolag
att anstalla globalt

Verkligt vérde 372 Mkr
Kinneviks andel 6%

Delérsrapport - Q3 2022

CAKINNEVIK

14


http://www.kinnevik.com
https://www.cedar.com/about-us/
https://www.sureapp.com
https://www.pleo.io/en/
https://www.omnipresent.com

Inledning Substansvérde

Portfélj

Hallbarhet

Betterment

Finansiella rapporter

Finansiell radgivare baserad i USA
som erbjuder investerings- och
pensionslésningar

Férvaltat kapital (MdUSD)

Good morning, Alex

Ovrigt

LUNAR

Bolag inom finansiella tjanster som
later privatpersoner och foretag
hantera allt som har med pengar
att g6ra pa en och samma plats

0 0 o) 0 > ——— L
Verkligt varde 1,5 Mdkr § g g E LE L Verkligt varde 464 Mkr
Kinneviks andel 13% IS IS N N E Kinneviks andel 6%
%/ monese
Den forsta renodlade mobila kon- Anslutna kunder (m) as I .septem.ber me.ddelade3 Ml\jneSsDe 'akt)t Il-iSBC
sumentbanken i Storbritannien 43— GIjenE o IMESTENng €l $9 MUSIDHT 9 Bget
an Investeringen &r del i ett bredare strategiskt
39— samarbete som kommer fokusera pa Moneses
37— ledande molnbaserade verksamhet Platform as
a Service. Det nya kapitalet kommer anvandas
L o) Q0 e} Q 9 till att expandera Moneses plattform.
Verkligt varde 842 Mkr < < S S S
Kinneviks andel 21% S N N N N
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EARLY BETS & NEW THEMES

Agreena

IFJORDIAN

Stéttar jordbrukare som 6vergar
till regenerativa jordbruks-
metoder genom den frivilliga
marknaden fér utslapps-
kompensation

Moijliggor férsaljning av tillaggs-
tjdnster for flygresor som till
exempel platsbokning, bagage
och prioriterad boarding genom
en API-16sning

":'jointacademy@
L)

Svenskt digitalt hdlsovards-
bolag som kopplar ihop
fysioterapeuter med patienter
och erbjuder en evidensbaserad
behandling for artros

Finansiella rapporter

Ovrigt

Plattform som hjalper restau-
ranger med bestallning, betal-
ning och upphéamtning, samt
ett hallbarhetserbjudande som
mojliggor forsaljning av éver-
bliven mat till rabatt

NICK'S

Safety Wing

Svenskgrundad akt6r inom food-
tech som tillverkar hdlsosamma
och goda snacks och glass

Erbjuder en unik global rese-
och héalsovardsforsakring som
hjélper bolag sarskilja sig
genom att erbjuda battre
formaner for anstallda som
arbetar pa distans

Carbon
Direct
Capital

é‘ Superb

Den forsta heltackande platt-
formen fér Guest Experience
Management for restauranger

CAKINNEVIK
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vay

Ett ledande mobilitetsféretag
som &r pa vag att lansera en
mobilitetstjanst med fjarrstyrda
elektriska VayCars pa europeiska
gator

Under tredje kvartalet 2022 investerade
Kinnevik 10 MUSD i Carbon Direct Capital
Managements andra fond. Fonden kommer
huvudsakligen att vara inriktad pa tillvaxt-
bolag som utvecklar tekniker for avskiljning
och anvéndning av koldioxid. Investeringen
gjordes for att starka vara strategiska band
med en fond som har vuxit till att bli en av de
framsta inom klimatteknik och vars portfélj
innehaller manga av de kommande ledarna
inom omradet. Det som gor Carbon Direct
unikt &r att bolaget dven driver en radgiv-
ningsverksamhet vid sidan av investerings-
verksamheten som stéttar investeringsteamet
med teknisk due diligence och att bygga
pipeline av nya bolag. Bolaget leds av Jo-
nathan Goldberg som har en bakgrund inom
energiinvesteringar, institutionell kapitalfor-
valtning och klimatférandringar.
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Finansiella rapporter

Solugen

Ovrigt

Producent av miljévanliga
kemikalier som tillhandahaller
billigare och sakrare kemikalier
utan att anvdnda fossila branslen

Kinnevik investerade 50 MUSD i Solugen i
tredje kvartalet 2022. Artikeln publiceras pa
sitt originalsprak.

The global chemicals industry is a 6 tril-
lion USD market which responsible for 6
percent of global CO2 emissions. Houston-
based Solugen is the premier company that
is aiming to decarbonise that industry. Solu-
gen has developed, and is now scaling, an
industrial green chemicals platform that uses
biologically engineered enzymatic catalysis
and metal catalysis to produce organic acids
and platform chemicals from sugar instead
of petroleum, resulting in safer, cheaper, and
more environmentally friendly chemical pro-
ducts.

The company was founded by Gaurab
Chakrabarti and Sean Hunt whilst they were
completing their PhDs at the University of
Texas and MIT, respectively. Gaurab is a
physician-scientist and his research revol-
ved around the role chemicals can play in
cancer therapy, whilst Sean’s focused on im-
proving traditional chemical manufacturing

CAKINNEVIK
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methods. The two founders connected over
the fact they were both researching the same
problem from different angles, and it is that
same research that now underpins Solugen'’s
technology. In 2017, they were both named
in Forbes’ 30 under 30 list and joined the Y
Combinator accelerator programme as one
of relatively few non-software companies to
be admitted.

With growing demand from some of
the biggest industrial powerhouses in the
world, Solugen’s industrial-grade specialty
chemicals have a significant value proposition
across sectors, and the company’s current
product portfolio has use cases across indu-
stries including agriculture, concrete, water
treatment, and energy. This list will also con-
tinue to expand as they commercialise pro-
ducts from their extensive pipeline - impro-
ving price-performance fitin those industries
whilst helping to spark a decarbonization
movement in parallel. As an indicator of the
company's potential environmental impact,
by 2030 they plan to have sequestered 10m
tonnes of carbon - the equivalent of removing
two million cars from the road.

Another of the company’s major innova-
tions is the design of its highly modular and
low-capex manufacturing plants (or Biofor-
ges). The first Bioforge has proven its ability to
scale at strong gross margins and will provide
a blueprint for the construction of another
four flexible, modular, and scalable chemical
production facilities that can be co-located

with suppliers and / or customers by 2025.
Additionally, the company’s competitive
advantages are safeguarded by extensive
intellectual property across formulations and
applications, their internal processes, as well
asthe enzymes and catalysts that enable their
unique manufacturing process.

Garaub and Sean’s passion for using
biology in unconventional ways to solve in-

Gaurab Chakrabarti, Co-Founder & CEQ, and S

credibly complex problems - along with the
support of their highly impressive team - has
enabled them to build Solugen into a world
leader in the clean chemistry space and we
are very excited to be able to support them
on this journey.

ean Hunt, Co-Founder & CTO of Solugen.
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OVRIGA PORTFOLJEN

TELE2

Finansiella rapporter

Ovrigt

Erbjuder mobil- och fasttelefoni,
bredband, datanat, TV och
streaming

Publikt bolag
Verkligt varde 13,3 Mdkr
Kinneviks andel  20%

Omséttning (Mdkr)

7.0 6.7
Q o) [ o)
N w s =
N N N N
o o o o
R S R N

EMERGING MARKETS

220C 20

dFG

Justerad EBITDAaL-marginal

39%

¢} e} Q
N @ IS
N N} IN)
o o o
R = S

GLOBAL

FASHION

GROUP

[4dirA%e)

2202 20

Revenue Generating Units Sverige och Baltikum (m)

9.5

Q o 0 o o
) @ IS = N
N N N} N} N
o o o o o
[N [N} [N} N Ny
- - - N N

Den ledande e-handelsaktoren
for mode och livsstil i tillvaxt-
marknader

Publikt bolag
Verkligt varde 963 Mkr
Kinneviks andel  36%

KINNEVIK Delrsrapport - Q3 2022
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TVA KINNEVIK-GRUNDARE PA FORTUNES LISTA OVER
DE 15 MAKTIGASTE KVINNORNA INOM STARTUP

Den amerikanska affarstidningen Fortunes Most Powerful Women-lista rankar
de mest inflytelserika ledarna inom det globala néringslivet. Nagra av framtidens
maktigaste ledare ar dock &nnu inte verksamma i publika bolag utan driver start-
ups. For att belysa det publicerade Fortune i ar en lista 6ver nadgra av de mest in-
flytelserika kvinnliga ledarna inom startup-varlden. Med pa listan fanns tva grun-
dare i Kinneviks portfélj, Toyin Ajayi och April Koh.

Investeringar som gar till bolag grundade av kvinnor &r fortfarande blygsamma:
bolag som grundats av mixade team stod for 14,8% av de totala venture capital-
investeringarna i USA férra aret, medan bolag som grundats av enbart kvinnor
stod for 2,4%, enligt PitchBook. Trenden ser liknande ut dven i Europa.

Toyin Ajayi
Co-founder and CEO of Cityblock

CAKINNEVIK
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“Vi &r enormt stolta éver att ha inte bara en utan tva av vara otroliga kvinnliga
grundare pa Fortunes lista éver de 15 méktigaste kvinnorna inom startup. Toyin
Ajayi och April Koh, vi &r hedrade 6ver att kunna stétta er och bolagen i ert viktiga
arbete med att géra mental och fysisk halsovard mer tillgangligt fér alla. Bade
Cityblock Health och Spring Health har en mycket spdnnande framtid framfér sig.
Och naturligtvis, grattis till alla fantastiska kvinnor pa listan - ni &r en inspiration fér
grundare 6ver hela vérlden.”

Georgi Ganev, Kinneviks vd

€ spring health

April Koh
Co-founder and CEO of Spring Health
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Innehav (Mkr)
Agreena
Budbee
Carbon Direct Il
Common
Gordian

Joint Academy
Lunar

Mathem

Oda

Omio
Omnipresent
Quit Genius
SafetyWing
Solugen

Town Hall Ventures Il
Transcarent
TravelPerk
Ovrigt
Investments
Teladoc

Tele2

Ovrigt

Férsaljningar

Nettoinvesteringar / (férséljningar)
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111

75

220

77

508

18

1021

1021

Q32022

Jan-sep 2022
127
115
111

68
126
59
286
155
220
32

89
177
508

93
546

54

3153
-986
6027
29

-7 043
-3.890

Justerat Ramverk f6r Kapitalallokering

Kinnevik har justerat sitt ramverk foér kapitalalloke-
ring for att reflektera de férbattringar som gjorts av
balansen i tillvaxtportféljen. Framgent ar vara fér-
vantningar att:

Investera halften av vart kapital i nya investeringar
och den andra halften i tillaggsinvesteringar i var
existerande portfolj

Addera upp till atta nya bolag per ar
Fortsatta utveckla vart tematiska och sektoriella fokus

Efterstréva en lamplig niva av inflytande 6ver vara
bolag, snarare &n specifika nivaer pa dgarandelar

Bygga och férvalta en portfdlj av bolag i olika ut-
vecklingsskeden, dér 10-20 bolag utgdr lejonparten
av portfoljvardet

Under det tredje kvartalet investerade vi 1,0 Mdkr varav 508 Mkr
i vart nya bolag inom climate tech, Solugen. Viinvesterade &ven
220 Mkr i Oda, och tecknade oss for 111 Mkr i Carbon Directs
andra fond.

Under de forsta nio manaderna av 2022 har vi investerat to-
talt 3,2 Mdkr, fordelati 38/62 procent i den befintliga portféljen
och i nya bolag. Med en stark pipeline och ett antal pagaende
investeringsprocesser forvantar vi oss att vi kommer investera
nagot mer &n vart mal pa 5 Mdkr under helaret 2022.
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KAPITALSTRUKTUR

Per den 30 september 2022 hade Kinnevik en nettokassa om
12,5 Mdkr motsvarande 27 procent av portféljvardet. Nettokassan
bestar huvudsakligen av 16,0 Mdkr i likvida medel och kortfristiga
placeringar minus 3,5 Mdkri icke sdkerstallda obligationer med
en kvarvarande [6ptid om mer dn 12 manader.

KINNEVIK Delrsrapport - Q3 2022

FINANSIELLA MAL

Attraktiv avkastning

Kinneviks mal &r att generera en langsiktig totalavkastning till véara
aktiedgare som &verstiger var kapitalkostnad. Vi efterstrévar en
arlig totalavkastning om 12-15 procent éver konjunkturcykeln.

Lag belaning

Givet karaktéren pa Kinneviks investeringar ar vart mal att ha lag
belaning, med en belaningsgrad ej dverstigande 10 procent av
portfoljvardet.

Utdelningspolicy

Kinnevik genererar avkastning framst genom véardestegring och
stravar efter att dela ut verskottskapital som genereras fran vara
investeringar till aktiedgarna genom extra utdelningar.
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Finansiella rapporter Ovrigt

Koncernens resultatrakning och 6vrigt totalresultat

Mkr Q3 2022 Q3 2021 Jan-sep 2022  Jan-sep 2021 Helar 2021
Férandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar -3129 -255 -17 419 17 331 13269
Erhallna utdelningar 0 3077 1126 1689
Administrationskostnader -81 -53 -223 -198 -319
Ovriga rérelseintakter 3 2 8 6 10
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -1 -3 -3
Rérelseresultat -3207 -306 -14 558 18 262 14 646
Rénteintakter och andra finansiella intakter 70 0 317 18 210
Réntekostnader och andra finansiella kostnader -27 -1 -193 -36 -74
Resultat efter finansnetto -3164 -317 -14 434 18 244 14782
Skatt 0 0 0 0 -5
Periodens resultat -3164 -317 -14 434 18 244 14777
Periodens totalresultat -3164 -317 -14 434 18 244 14777
Resultat per aktie fore utspadning, kronor -11,30 -1,14 -51,67 65,66 53,12
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -11,30 -1,14 -51,67 65,66 53,12
Antal utestdende aktier vid periodens utgang 280042 974 277 843 665 280042974 277 843 665 278 677 265
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 280042974 277 871 501 279360120 277 839 346 278 177 851
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 280042974 277 871501 279360120 277 839 346 278 177 851

CAKINNEVIK
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Koncernens resultat fér det tredje kvartalet

Férandring i verkligt varde av finansiella tillgangar uppgick till -3.129
(- 255) Mkr, varav -3.454 (-2.427) Mkr avsag noterade finansiella tillgangar
och en positiv férandring pa 325 (2.172) Mkr avsag onoterade finansiella
tillgangar. Se not 4 och 5 fér detaljer.

De hégre administrationskostnaderna férklaras framst av negativa
omvérderingar av utestaende optionsprogram under det tredje kvartalet
forra aret.

Det 6kade finansnettot beror framst pa positiva omvarderingar av
marknadsderivat och valutakursdifferenser.

Koncernens resultat fér det férsta nio manaderna

Forandring i verkligt varde av finansiella tillgéngar, inklusive erhalina
utdelningar, uppgick under de férsta nio manaderna till -14.342 (positivt
18.457) Mkr, varav -9.225 (positivt 5.886) Mkr avsag noterade finansiella
tillgdngar och -5.117 (positivt 12.571) Mkr avsag onoterade finansiella
tillgangar. Se not 4 och 5 fér detaljer.

De hogre administrationskostnaderna beror framst pa en tidsskillnad
pa arsbasis av betalningen av erséttningen for deltagarna i det arliga
langsiktiga incitamentsprogrammet (LTIP) under det andra kvartalet i ar.
2021 startades programmet i det fjarde kvartalet.

Det 6kade finansnettot beror framst pa positiva omvarderingar av
marknadsderivat, delvis motverkat av negativa omvarderingar av kort-
fristiga placeringar i penningmarknadsfonder och valutakursdifferenser.

22


http://www.kinnevik.com

Inledning Substansvérde Portfolj Hallbarhet Finansiella rapporter Ovrigt

Koncernens kassafl6desanalys

Mkr Not Q3 2022 Q3 2021 Jan-sep 2022  Jan-sep 2021 Helar 2021
Erhallna utdelningar 5 - 563 3077 1126 1689
Kassaflode fran operativa kostnader -86 -65 -265 -219 -321
Erhallna rantor 5 0 - 0
Erlagda réntor -2 -3 -33 -47 -55
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -83 495 2784 860 1313
Investering i aktier och 6vriga vardepapper 911 -2 266 -3 385 -4 046 -6 014
Forséljning av aktier och évriga vardepapper - - 7334 250 5799
Kassafléde fran investeringsverksamheten -911 -2 266 3949 -3796 -215
Amortering av lan - - -1210 - -190
Upptagande av lan - - - - 2000
Forsaljning av egna aktier - - - 88 91
Kontant utdelning till moderbolagets aktiedgare - - R 44 44
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0 -1210 44 1857
Periodens kassafléde 994 -1771 5523 -2 892 2955
Kortfristiga placeringar och likvida medel vid periodens bérjan 16 967 6468 10 544 7 589 7 589
Omvérderingar av kortfristiga placeringar 1 - -93 - 0
Kortfristiga placeringar och likvida medel vid periodens slut 15974 4 697 15974 4 697 10544
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Tillaggsinformation kassafl6desanalys

Q3 2022 Q3 2021 Jan-sep 2022  Jan-sep 2021 Helar 2021
Investeringar i finansiella tillgdngar 4 -1 021 -2 266 -3153 -4 006 -6 376
Investeringar under perioden som annu inte betalats 116 - 208 43 442
Betalningar for tidigare gjorda investeringar -6 - -440 -83 -90
Valutakursdifferenser fér obetalda investeringar - - - - 10
Kassafléde fran investeringar i finansiella tillgangar -91 -2266 -3385 -4 046 -6 014
Forséljning av aktier och andelar - - 7042 250 5544
Avyttringar utan kassaflode - - - - -3
Betalningar avseende tidigare gjorda avyttringar - - 292 - 94
Valutakursdifferenser hanférliga till avyttringar - - - - 164
Kassafléde fran férséljning av aktier och andelar - - 7334 250 5799
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Koncernens balansrdkning i sammandrag
Mkr Not 30 sep 2022 30 sep 2021 31 dec 2021

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen 4 46233 74527 67 541
Materiella anlaggningstillgangar 44 49 46
Nyttjanderéttstillgangar 6 8 6
Ovriga anlaggningstillgangar 133 210 210
Summa anlaggningstillgangar 46416 74794 67 803

Omsiéttningstillgangar

Ovriga omséttningstillgangar 358 328 240
Kortfristiga placeringar 13692 3887 6684
Likvida medel 2282 810 3860
Summa omséttningstillgdngar 16 332 5025 10784
SUMMA TILLGANGAR 62748 79 819 78 587
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Koncernens balansrdkning i sammandrag
Mkr Not 30 sep 2022 30 sep 2021 31 dec 2021

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 57 982 75 844 72 391
Réntebarande skulder, langfristiga 3511 1521 3511
Rantebarande skulder, kortfristiga - 1400 1210
Icke rantebarande skulder 1255 1054 1475
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 62748 79819 78 587
NYCKELTAL

Skuldsattningsgrad 0,06 0,04 0,07
Soliditet 92% 95% 92%
Netto réntebéarande tillgangar/ (skulder) 6 12863 2135 5704
Nettokassa 6 12530 1809 5384

KINNEVIK Delrsrapport - Q3 2022 26


http://www.kinnevik.com

Inledning Substansvérde Portfolj Hallbarhet Finansiella rapporter Ovrigt

Férandring i koncernens eget kapital i sammandrag

Mkr Jan-sep 2022  Jan-sep 2021 Heldr 2021
Belopp vid periodens ingang 72 391 111 671 111671
Periodens resultat -14 434 18 244 14777
Periodens totalresultat -14 434 18 244 14777

Transaktioner med aktiedgare

Effekt av aktiesparprogram 25 25 36
Forséljning av egna aktier - 88 91
Sakutdelning -54 140 -54 140
Kontantutdelning -44 -44
Belopp vid periodens utgang 57 982 75844 72 391
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Not 1 Redovisningsprinciper

Vid upprattande av koncernredovisningen tilldmpas International Financial
Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU. Denna rapport har
uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrap-
portering. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lédmnas saval
i noter som pa annan plats i delarsrapporten.

Redovisningsprinciperna ar i évrigt desamma som beskrivs i arsre-
dovisningen fér 2021.
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Not 2 Risker och osakerhetsfaktorer

Kinneviks hantering av finansiella risker &r centraliserad till Kinneviks

finansfunktion och bedrivs utifran en av styrelsen faststalld finanspolicy.

Denna policy ses kontinuerligt éver av finansfunktionen och uppdateras

vid behov i samrad med revisions- och hallbarhetsutskottet, och med god-

kdnnande av Kinneviks styrelse. Kinnevik har en modell for riskhantering

som syftar till att identifiera, kontrollera och reducera risker. Rapportering

av identifierade risker och hanteringen av dessa sker kontinuerligt till

Kinneviks revisions- och hallbarhetsutskott, samt till styrelsen.

Kinnevik ar framst exponerat mot finansiella risker avseende:

e Varderingsrisk, i forhallande till negativa férandringar av vardet pa
portféljen

o Likviditets- och finansieringsrisk, i férhallande till 6kade finansierings-
kostnader och svarigheter att refinansiera lan och faciliteter, vilket i
forlangningen kan leda till att betalningsférpliktelser inte kan uppfyllas

e Valutakursrisk, i férhallande till transaktions- och omraknings-
exponering mot utldndska valutor

e Ranterisk, som bland annat kan paverka finansieringskostnader negativt

Fér en mer detaljerad beskrivning av féretagets risker och osakerhets-
faktorer samt riskhantering hanvisas till Not 17 fér koncernen i arsre-
dovisningen fér 2021.

Not 3 Transaktioner med nérstaende

Transaktioner med narstaende under rapportperioden &r till karaktar
desamma som beskrivs i arsredovisningen fér 2021.
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Not4 Finansiella tillgangar varderade till verkligt . K ik - . fr el
= . = H tt for Kinneviks onoterade innehav enomsnitt for jamforelsegrupper
vérde via resultatrakningen enomsnt
2021 2021 NTM 2021 2021 NTM
RAMVERK OCH PRINCIPER Kategorier Forsaljningstillvaxt Bruttomarginal EV/Férséljning Forsaljningstillvaxt Bruttomarginal EV/Férséljning

Kinneviks onoterade innehav varderas med basis i IFRS 13 och Interna-
tional Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines, varvid en
samlad bedémning gors for att faststélla vilken varderingsmetod och vilka
referenspunkter som ar lampligast for att bestémma det verkliga vardet
av respektive innehav. Varderingar fran finansieringsrundor anvands inte
som vérderingsmetod, men fungerar som viktiga referenspunkter. Vid
nyemissioner tas hansyn till ifall de nya aktierna har andra rattigheter
och/eller hégre preferens till varde i en forsaljning eller bérsnotering.
Metoder som anvénds inkluderar att applicera multiplar pa bolagens
bruttoférséljning, nettoférsaljning och resultat. Vid en vardering baserad
pa multiplar beaktas skillnader i storlek, historisk tillvéxt och I6nsamhet
samt kapitalkostnad. | varderingarna tas dven hansyn till bolagens finan-
siella position, kapitalférbrukning och kapitalanskaffningsmiljo.

Arbetet med att vardera Kinneviks onoterade innehav utférs ober-
oende av investeringsteamet. Precisionen och tillforlitligheten av finansiell
information sakerstélls genom I6pande kontakter med portféljbolagen
samtregelbundna genomgangar av deras rapportering. Information och
synpunkter pa tillampliga vérderingsmetoder inhamtas fran Kinneviks
investment managers samt valrenommerade investmentbanker och re-
visionsfirmor. Vérderingarna godkénns av finansdirektér och VD, varefter
ett forslag diskuteras med Revisions- och Hallbarhetsutskottet samt de
externa revisorerna. Efter deras granskning och eventuella justeringar
godkanns vérderingarna av Revisions- och Hallbarhetsutskottet och
inkluderas i Kinneviks redovisning.

Verkligt varde for andra finansiella instrument faststalls med metoder
som i varje enskilt fall antas ge den basta uppskattningen av verkligt varde.
For tillgangar och skulder med forfall inom ett &r antas nominellt varde
justerat fér ranta och premier ge en god approximation av verkligt varde.

Denna not innehaller upplysningar om finansiella tillgangar som
vérderas till verkligt varde enligt nedan nivaer:

Niva 1: Verkligt varde faststallt utifran noterade priser pa en aktiv
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+105-125% 5-15%

® Value-Based Care

e Virtual Care +215-235% 35-55%

¢ Platforms & Marketplaces +40-60% / +140-160% 30-40% / 60-80%

¢ Software +130-150% 60-80%

e Consumer Finance +30-50% 50-70%

Notera: Genomsnitten fér Kinneviks onoterade innehav &r viktade baserat pa verkliga varden

marknad fér samma instrument.

Niva 2: Verkligt varde faststallt utifran varderingstekniker med ob-
serverbara marknadsdata, antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett
fran pris) och som inte inkluderats i Niva 1.

Niva 3: Verkligt varde faststallt med hjélp av vérderingsteknik, med
vasentliga inslag av indata som inte ar observerbara pa marknaden.

For bolag som varderas med multiplar hade en 6kning av multipeln
med 10% medfort en vardering som ar 2.042 Mkr hégre. P& samma satt
hade en motsvarande minskning av multipeln medfért en vardering som
ar 2.053 Mkr lagre.

EN NY VARDERINGSMILJO

Under det tredje kvartalet avtog pressen pa noterade tillvaxtbolags
varderingar i de flesta sektorer. | genomsnitt var multiplar stabila fér vara
jamforelsegrupper. Value-Base Care sag en kraftigt expanderande mul-
tipel framst pa grund av flera transaktioner i sektorn, och multiplarinom
e-handel fortsatte att minska till foljd av justerade prognoser. Férandrade
forvantningar pa inflation och réntor fortsétter hanvisas till som den vikti-
gaste faktorn fér varderingsmultiplar, sérskilt i bolag som vara dér positiva
kassaflédden typiskt sett ligger nagra ar bort i tiden. Framgent kan den
framsta externa faktorn som driver véra vérderingar snarare vara i vilken
utstrackning ett férsdmrat konjunkturlage paverkar efterfragan pa vara
bolags, och deras jamférelsebolags, produkter och tjanster.

1,0-2,0x / 4,5-5,5x

3,0-4,5x +55% 25% 3,0x

8,0-10,0x +80% 45% 2,0x
+40% / 45% 40% / 80% 1,0x/ 3,0x

10,0-20,0x +35% 80% 5,0x

5,0-7,0x +40% 55% 5,0x

Jamfort med detintensiva 2021 har investeringsaktiviteten i de privata
venture- och tillvaxtmarknaderna saktat in, och borsnoteringar av tillvaxt-
bolag har praktiskt taget upphort helt. Detta har lett till farre transaktioner
och mindre prisbildning i privata marknader som annars hade kunnat
anvandas som stod i kalibreringen av vara vérderingar. Trots detta ser
vi tydliga tecken pé att de privata marknaderna foljer med i nedgangen
som skett i publika marknader. Korrektionen har en mindre paverkan
pa ledande bolag jamfért med deras féljare, och pa Iénsamma bolag i
jamforelse med bolag med héga férluster. Dessa parametrar, tillsammans
med vara bolags operationella utveckling, finansiella styrka och beroende
av det radande finansieringsklimatet har alla vagts in i varderingen av
vara onoterade innehav. Tillvaxt fortsatter ha ett distinkt inflytande pa
varderingsmultiplar pa den publika marknaden, och viférscker reflektera
en liknande skillnad i varderingen av vara bolag i relation till mer langsamt
véxande jamférelsebolag. Vifokuserar dock alltmer pa kassaflode pa ett
mer direkt satt nér vi bedémer lamplig varderingsniva for att aterspegla
monster vi ser i publika marknader. Detta driver typiskt sett en minskning
av gapet i varderingsnivaer mellan vara bolag och deras mer mogna
publika jamférelsebolag.

FALLANDE MULTIPLAR

Vi fortsétter att reflektera de véarderingsnivaer som gallde i publika
marknader i slutet av kvartalet i varderingarna av vara onoterade bolag
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och later generellt den multipelkontraktion som skett i jamférelsegrup-
perna helt och hallet avspeglas i vara véarderingar. Vi fokuserar alltmer
pa multiplar baserat pa férvantade intédkter under de kommande tolv
manaderna ("NTM") fér att begrénsa den direkta paverkan fran mer osékra,
langsiktiga prognoser. Med NTM-prognoser som bas for att reflektera
férandringar i jamforelsebolagens multiplarinnebar att de av vara bolag
som uppvisar hog tillvéxt och lagre forluster blir mer motstandskraftiga
varderingsmassigt an genomsnittsbolaget i jamférelsegruppen, och
justeras mer i linje med kursutvecklingen i gruppens starkare bolag.

Tabellen till héger visar den genomsnittliga multipelminskningen for
varderingar som inte stdds av transaktioner under det tredje kvartalet
2022 (Budbee och Monese). Under kvartalet var den genomsnittliga
multipelférandringen i den onoterade portfljen ner 10 procent, omkring
23 procentenheter lagre an det genomsnittliga jamforelsebolaget. Hittills
under 2022 har multiplar i var onoterade portfélj i genomsnitt minskat
med 48 procent, ungefér 3 procentenheter brantare 4n det genomsnit-
tliga jamforelsebolaget.

LIKVIDATIONSPREFERENSER

Kinneviks onoterade portféljbolag tillampar varierande finansieringsstruk-
turer, och emitterar vid tillfallen aktier med likvidationspreferenser. Likvi-
dationspreferenser bestdmmer hur vérden férdelas mellan aktiedgare i
en forséljning eller bérsnotering, och innebér typiskt sett att dgare av
preferensaktier har féretréde 6ver dgare av stamaktier till bolagets vérde
i en sadan transaktion. Generellt brukar likvidationspreferenser innebara
att Kinnevik erhaller sitt investerade kapital om bolagets vardering 6ver-
stiger den totala mangden kapital bolaget har tagit in. P4 grund av likvi-
dationspreferenser kan férdelningen av varde bli alltmer komplex éver
tid, och Kinneviks andel av varden kan skilja sig markant fran Kinneviks
dgarandel i portféljbolaget. Foljaktligen kan en 6kning eller minskning
av vardet i ett portfoljbolag dar likvidations-preferenser ar tillampliga
resultera i en oproportionerlig 6kning eller minskning av det bedémda
verkliga vérdet pa Kinneviks aktier i det portféljbolaget. Likvidationspref-
erenser kan aven innebéra att det verkliga véardet fér Kinneviks innehav
ar oférandrat trots att det uppskattade vardet fér det specifika bolaget
som helhet har &ndrats materiellt. Ett onoterat portféljbolags 6vergang
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Varderingsdrivare i onoterade portfdljen
2022 Q2 - 2022 Q3 Mdkr (uppskattning)

-0,8
+3'7 n . ’0 all ’9
L]
Q22022 Omséttnings- Multipel- Netto- Likvidations- Ovrigt Q3 2022
tillvaxt minskning investeringar preferenser &
Valutor

Multipelkompression
EV/NTM forséljning, 2022 Q3 och jan-sep 2022

Q3 2022 Jan-sep 2022

Kategori f’ortféljbolag. Jéimférelseb.olag I:"ortféljbolag Jémférelseb.olag
(Viktat genomsnitt) (Genomsnitt) (Viktat genomsnitt) (Genomsnitt)

e Value-Based Care +7% +52% -45% -8%

e Virtual Care -10% +11% -61% -53%

¢ Platforms & Marketplaces -23% -7% -48% -65%

e Software -16% -4% -50% -65%

e Consumer Finance -9% -5% -44% -44%
Onoterade innehav -10% +13% -48% -45%

Inklusive transaktioner under Q3 2022 -4% -42%

30


http://www.kinnevik.com

Inledning Substansvérde

Portfolj Hallbarhet

Finansiella rapporter Ovrigt

till ett publikt noterat bolag kan dven paverka vérdet pa Kinneviks aktier
genom att sadana villkor avvecklas.

Likvidationspreferenser, sdsom de beskrivs ovan, blir mer relevanta
under en sattning i marknaden sasom den under 2022. Majoriteten
av vara investeringar har dessa typer av villkor som ger visst skydd for
vardeminskningar, och effekterna blir tydligast i de bolag dér vi endast
har investerat i den senaste finansieringsrundan. | dessa investeringar
kan det verkliga vardet av var investering vara oférandrat trots vasentliga
nedskrivningar av den underliggande vérderingen av det enskilda bola-
get. Vid utgangen av kvartalet uppgick den sammanlagda paverkan pa
verkliga véarden till f6ljd av likvidationspreferenser till ungefar 2,7 Mdkr,
primart relaterat till en handfull nya investeringar under 2021 och bérjan
av 2022. Motsvarande belopp i féregaende kvartal var 2,4 Mdkr, och
skillnaden var férsumbar i slutet av 2021. Dérmed &r den inkrementella
effekten i det tredje kvartalet 0,4 Mdkr (till f6ljd av avrundning), och 2,7
Mdkr hittills under 2022.

Detta innebér att om Kinneviks &gande inte haft dessa preferens-
er hade det sammanlagda vardet av den onoterade portfoljen varit
2,7 Mdkr lagre. | andra termer behéver vardet av Kinneviks investeringar
i dessa bolag 6ka med 2,7 Mdkr innan denna handfull investeringar kan
ackumulera substansvardetillvaxt. Oaktat detta motsvarar de verkliga
vardena i Kinneviks substansvérde det varde som Kinnevik har ratt att
erhalla om varje enskilt innehav saldes till den av Kinnevik uppskattade
underliggande vardering av varje bolag.

OVERGRIPANDE FORANDRINGAR OCH FAKTORER
| genomsnitt har varje enskild bolagsvardering minskat med 13 pro-
cent under det tredje kvartalet 2022 om man bortser fran de bolag déar
varderingarna varit underbyggda av transaktioner som &gt rum under
det tredje kvartalet (Budbee och Monese), och med nastan 40 procent
hittills under 2022. Inklusive dessa tva bolag uppgar den genomsnittliga
nedskrivningen till omkring 10 procent under det tredje kvartalet och
omkring 30 procent hittills under 2022.

I likhet med féregaende kvartal var férandringar i multiplar den enskilt
viktigaste faktorn fér vardeférandringen i var onoterade portfélj under
kvartalet. Indikativt hade multipelkontraktion en negativ effekt om 4,5 Mdkr
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under kvartalet. Utan de varderingar som underbyggs av transaktioner
under kvartalet och dérmed slutforts i det radande marknadsklimatet
(Budbee och Monese) var effekten fran minskande multiplar narmare 5,2
Mdkr. Forsaljningstillvaxt kompenserar fér det mesta av vardenedgangen
med en positiv paverkan om 3,7 Mdkr.

Den svenska kronan fortsatte forsvagas under kvartalet, sarskilt mot
dollarn. | slutet av kvartalet hade var onoterade portfélj en exponering
i amerikanska dollar om 62 procent, 22 procent i euro, och 8 procent i
norska kronor samt brittiska pund (med aterstoden i SEK). Sammantaget
hade valutakursférandringarna under kvartalet en positiv effekt om 1,5
Mdkr pa vérderingen av var onoterade portfélj. Den positiva nettoeffekten
av ovan beskrivna likvidationspreferenser uppgick till 0,4 Mdkr under
kvartalet. Tillsammans uppgar dessa tva faktorer till 1,9 Mdkr, och utgor
skillnaden mellan nedskrivningarna av de underliggande vérderingarna
i var onoterade portfélj och vardeférandringen i vart substansvérde.
Hittills under 2022 uppgar de positiva valutaeffekter till 3,9 Mdkr och
positiva effekter fran likvidationspreferenser till 2,4 Mdkr (i konstanta
valutor), eller sammanlagt 6,2 Mdkr. Ovriga effekter sdsom utspadning
och portféljbolagens kassafléden hade en negativ paverkan om 0,8 Mdkr.

PORTFOLJBOLAGEN RELATIVT TILL DERAS JAMFORELSEGRUPPER

I var kvartalsrapport fér det forsta kvartalet 2022 strukturerade vi om
uppstéllningen av vart substansvérde. Syftet med kategoriseringen &r
att fortydliga uppdelningen av vara investeringar och gruppera dem
med deras noterade jamférelsebolag i dtanke. Detta, tillsammans med
aggregerade nyckeltal for varje kategori, ar ett led i var ambition att bidra
med hégre transparens kring utvecklingen i och varderingarna av vara
onoterade portféljbolag. Tabellen pas. 29 (som inkluderar varderingarna
av Budbee och Monese som stdds av transaktioner under kvartalet) som
beskriver dessa finansiella matt f6r vara nya NAV-kategorier och deras
jamforelsegrupper bor lasas tillsammans med de kvalitativa kommentar-
erna pa de féljande sidorna - inklusive hanvisningen till SaaS-bolag vid
bedémningen av det verkliga vardet pa vara investeringar inom Virtual
Care. Notera att genomsnitten fér Kinneviks onoterade innehav ar viktade
pa verkliga varden och presenteras som indikativa spann da skillnaderna
mellan individuella bolag kan vara betydande. Fér de kategorier dar vara

innehav vaxer betydligt snabbare &n jamférelsegruppens genomsnitt
arvara multiplar ocksa oftast hogre &n jamférelsegruppens genomsnitt.
Dessa premier &r kalibrerade mot de varderingsnivaer som bolagen
tillskrivits i samband med armslangds transaktioner, och korrelationen
mellan tillvaxt och 16nsamhet mot varderingsmultiplar f6r jamférbara
foretag pa publika marknader. Premierna &r betydligt ldgre om man jamfér
med de bolag som &r hogst varderade i varje relevant jamforelsegrupp.
Premierna minskar pa langre horisonter sa lénge vara bolag fortsatter att
véxa snabbare &n bolagen som ingar i dessa grupper. Vara nuvarande
varderingar satta i relation till finansiella nyckeltal ett ar langre fram i tiden
an de kommande 12 manaderna &r nastan alla inom deras respektive
jamforelsegrupps multipelintervall.

VALUE-BASED CARE

Bolagen inom kategorin Value-Based Care bestar av vardgivare inom
vérdebaserad vard som tar risk pa, och blir ersatta baserat p3, sina pa-
tienters halsoresultat. Vara storre bolag i denna kategori, Cityblock och
VillageMD, jamférs mot en grupp noterade bolag som pa olika satt
levererar eller hjélper vardgivare stélla om till vardebaserad vard, sasom
Oak Street Health (OSH), Agilon Health (AGL) och Signify Health (SGFY).
Jamférelsebolagen hade en genomsnittlig férséljningstillvaxt pa 55
procent under 2021 med bruttomarginaler pa 25 procent och handlas
till ungefar 3x den forvantade forséljningen under NTM. Vara bolag
vaxer dubbelt sa fort med nagot lagre bruttomarginaler och vérderas
till i genomsnitt omkring 3,0-4,5x den forvéntade forséljningen under
NTM. | kvartalet har tre av sex bolag i jamférelsegruppen varit foremal
for uppkopserbjudanden eller spekulationer déray, vilket lett till kraftig
multipelexpansion. | vara varderingar anvander vi dessa erbjudanden
som en indikation pa investerares aptit i sektorn men férsoker triangulera
varderingar rensat for budpremier.

Varderingen av Kinneviks andel om 8 procent i Cityblock uppgar till
3.694 Mkr, upp omkring 25 procent under kvartalet. Cityblocks framat-
blickande forsaljningsmultipel har 6kat med runt 8 procent under kvartalet
jamfort med en 6kning pa éver 50 procent fér hela jamférelsegruppen,
vilket leder till att Cityblock nu varderas i linje med genomsnittet for
jamforelsegruppen. Relativt till jamférelsebolag som inte varit féremal
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for uppkopserbjudanden eller sadana spekulationer, vérderas Cityblock
till en liten men minskande premie med hansyn till att bolaget vaxer
materiellt snabbare dn de noterade jamférelsebolagen samtidigt som
bolaget pavisar stabila bruttomarginaler i sina mer mogna kohorter. Var
uppskrivning i dollar gynnas vasentligt av den férsvagade svenska kronan.

Varderingen av Kinneviks andel om 4 procent i VillageMD uppgar
till 4.232 Mkr, upp omkring 15 procent jamfoért med foregédende kvartal.
NTM-férsaljningsmultipeln 6kar med omkring 9 procent i jamférelse
med expansionen pa éver 50 procent for hela jamférelsegruppen, vilket
leder till att VillageMD varderas till en vasentligt lagre premie relativt till
jamférelsegruppens genomsnitt jamfort med foregaende kvartal. Relativt
till jamforelsebolag som inte varit foremal for uppképserbjudanden eller
sadana spekulationer, varderas VillageMD till en premie som motiveras
av bolagets strukturella férdelar och starkare tillvaxt som partnerskapet
med Walgreens Boots Alliance ger. Var uppskrivning i dollar gynnas
vasentligt av den forsvagade svenska kronan.

VIRTUAL CARE

Virtual Care bestar av vardbolag som levererar generella eller specialise-
rade vardtjanster genom virtuella kanaler och som anvénder teknologi
sasom Al for att forbattra resultatet for sina anvandare. Vi jamfor vara
bolag med en jamférelsegrupp av noterade bolag inom virtuell hélsovard
bestaende bade av generalister som Teladoc (TDOC) och Amwell (AMWL),
samt mot vertikala spelare som Hims & Hers (HIVS) och Lifestance (LFST).
Dessa bolag hade en genomsnittlig forséljningstillvéxt p& omkring 80
procent under 2021 med bruttomarginaler pa 40-50 procent. Under 2022
férvéntas en genomsnittlig forsaljningstillvéxt pa ndrmare 30 procent och
gruppen handlas i genomsnitt till 2,0x den férvantade forséljningen under
NTM. Vara bolag uppvisar en vasentligt hégre forséljningstillvéaxt med
liknande bruttomarginaler, och férvantas ha en mer ihallande tillvéxttakt
pa langre sikt jamfort med de mer mogna jamférelsebolagen. Virtuell
vard som bransch ar &n i sin linda, och manga av de noterade jam-
forelsebolagen star infor strukturella utmaningar som vara onoterade
innehav har som malsattning att driva pa. Darfér varderas vara bolag till
en kraftig premie till jamforelsegruppen, till i genomsnitt omkring 8-10x
den férvantade férséljningen under NTM. Denna niva &ri linje med SaaS-
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bolag som handlas omkring 9x férséljning under NTM med en finansiell
profil som mer liknar vara bolag inom Virtual Care.

Vérderingen av Kinneviks andel om 5 procent i Spring Health uppgar
till 1.110 Mkr. Till f6ljd av likvidationspreferenser forblir det verkliga vardet
i amerikanska dollar oféréndrat och &r fortsatt i linje med det kapital vi
investerade i bolagets finansieringsrunda under det tredje kvartalet 2021,
men vérdet okar till f6ljd av den férsvagade svenska kronan. Varderingen
av bolaget har justerats upp i kvartalet for att reflektera stabila multiplar i
jamforelsegruppen och bolagets fortsatt starka utveckling. Bolaget tillskrivs
alltjdmt en signifikant men minskande premie jamfért med framatblick-
ande multiplar fér mer mogna bolag inom virtuell halsovard, men till en
vasentlig och ékande rabatt till framatblickande forsaljningsmultiplar for
SaaS-bolag med liknande finansiell profil som Spring Health.

PLATFORMS & MARKETPLACES

Vara investeringar inom Platforms & Marketplaces utgér den mest brokiga
gruppen i substansvérdesuppdelningen som introducerades i ar. Gruppen
omfattar bade bolag som séljer mat pa natet sasom Mathem och Oda
med bruttomarginaler omkring 35 procent, och renodlade marknadsplat-
ser som Jobandtalent med bruttomarginaler som &r mer &n dubbelt sa
hoga. Till foljd av detta varderas bolagen med hjalp av olika jamférelse-
grupper. Den genomsnittliga varderingsnivan fér jamférelsebolag inom
e-handel med lagre marginaler &r omkring 1x férvéntade intakter under
NTM, och i genomsnitt omkring 3x férvantade intékter under NTM for
jamforelsebolag inom marknadsplatser med hogre marginaler. Bada
grupperna uppvisade forsaljningstillvéxt omkring 40-45 procent under
2021. Vara plattforms-och marknadsplatsbolag ar typiskt sett varderade i
linje med, eller till mindre premier till, sina respektive jamférelsegruppers
genomsnitt. Detta reflekterar bolagens hégre mognadsgrad, men ocksa
de relativa vérderingsnivaerna som bolagen reste kapital pa jamfért med
jamforelsegruppens varderingar vid samma tidpunkt.

Varderingen av Kinneviks andel om 27 procent i Budbee uppgar till
2.415 Mkr, upp 23 procent i kvartalet. Varderingen &r i linje med Bud-
bees vardering i den pagaende fusionen med Instabox, och baseras pa
NTM-forsaljningsmultiplar fran en jamforelsegrupp bestaende av tech-
bolag i logistikbranschen och mobilitetsbolag sasom InPost (INPST.AS),

DoorDash (DASH) och Uber (UBER). Budbees multipel &r inte ovasentligt
hégre an jamforelsegruppens genomsnitt, vars niva minskade knappt
10 procent under kvartalet. | relation till de hégst vérderade bolagen
i jamforelsegruppen, som InPost, motsvarar var vardering en betydligt
mindre premie som vél reflekterar Budbees kraftigt hogre tillvaxttakt,
pavisade [dnsamhet pa underliggande EBITDA, och starkare utsikter.

Varderingen av Kinneviks andel om 31 procent i Mathem uppgar
till 194 Mkr, ner omkring 75 under kvartalet. Varderingen ar baserad pa
forsaljningsmultiplar fran en jamférelsegrupp bestaende av lagerhal-
lande e-handelsbolag och bolag som séljer matkassar pa natet, sasom
Zalando (ZAL.DE), Boozt (BOOZT.ST) och HelloFresh (HFG.DE), samt
uppskattade marknadsvarderingar av Ocados (OCDO.L) retailverksam-
het. Jamforelsegruppens genomsnittliga multipeln minskade med 20-
25 procent under kvartalet. Vi har justerat vara prognoser for Mathems
kapitalbehov och effekten av fortsatt motvind for tillvaxten pa grund av
en kortsiktig dtergang av konsumentbeteenden, vilket tillsammans med
nedgangen i multiplar orsakar detta kvartals vasentliga nedskrivning. Den
uppskattade varderingen innebar en multipel om 0,4x bolagets intakter
under de senaste tolv manaderna per 30 juni 2022 (som visat pa sida 12
men proforma férvéarvet av Mat.se), men tar naturligtvis bolagets framt-
idsutsikter i beaktande. Baserat pa en férsaljningsmultipel pa NTM-basis
varderas Mathem med en rabatt om cirka 10 procent jamfért med de
viktigaste jamférelsebolagen som hénvisas till ovan.

Varderingen av Kinneviks andel om 21 procent i Oda uppgar till
645 Mkr, ner mer an 40 procent uppjusterat for var investering om 220 Mkr
i kvartalet. Varderingen ar baserad pa forséljningsmultiplar fran samma
jamférelsegrupp som Mathem. Minskningen i verkligt varde drivs framst
av krympande marknadsmultiplar, men forvarras av justerade prognoser
da bolaget efterstravar att forbattra sitt kassafléde. Den uppskattade
varderingen innebar en multipel om cirka 1,1x bolagets intakter under
de senaste tolv manaderna per 30 juni 2022 (som visat pa sida 12), vilket
motsvarar en premie mot jamforelsebolagen da vérderingen tar bolagets
framtidsutsikter i beaktande. Premien kommer nerilinje med de viktigaste
jamférelsebolagen baserat pa estimat langre fram i tiden eftersom Oda
férvantas ha en betydligt hogre tillvaxttakt drivet av bolagets geografiska
expansion. Varderingen reflekterar dven bolagets exceptionella opera-
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tionella effektivitet som dess egenutvecklade teknologi for logistik- och
lagerhantering mojliggor.

Varderingen av Kinneviks andel om 11 procent i Vivino uppgar till
625 Mkr, i princip oféréndrat i kvartalet bortsett fran valutaférandringar.
Varderingen &r baserad pa framatblickande bruttoférsaljningsmulti-
plar fran en jamforelsegrupp av globala marknadsplatser pa natet med
en hég engagemangsniva bland anvéndare sasom Etsy (ETSY). Vart
uppskattade varde av bolaget ar fortsatt pa en oféréndrad och relativt
betydande rabatt gentemot jamférelsegruppens genomsnitt. Eftersom
var investering skyddas av likvidationspreferenser fran var investering
i bolagets senaste finansieringsrunda forblir det verkliga vardet av var
investering i stort oférandrat.

Varderingen av Kinneviks andel om 5 procent i Jobandtalent uppgar
till 1.098 Mkr, i princip oférandrat i kvartalet. Varderingen &r baserad pa
framatblickande forséljningsmultiplar fran en jamférelsegrupp bestaende
av bolag verksamma inom jobb- och uppdragsmatchning sasom Fiverr
(FVRR) och Upwork (UPWK), med referenser till marknadsplatser sasom
Airbnb (ABNB) och Uber (UBER). Jamférelsegruppens genomsnittliga
forsaljningsmultipel pa NTM-basis var oférandrad under det tredje kvar-
talet, och bolaget &r fortsatt vérderat till en om &n minskande premie
jamfort med jamforelsegruppen pa grund av bolagets starkare tillvaxt
och jamférbara marginaler. Var investering skyddas av likvidationsprefer-
enser fran var investering i finansieringsrundan som bolaget genomférde
under det fjarde kvartalet 2021, vilket leder till ett i princip oféréndrat
verkligt varde, trots att vi aterspeglar betydande multipelnedgang i den
underliggande varderingsbeddémningen under de senaste kvartalen.

SOFTWARE

Vara investeringar inom Software jamfors generellt bade mot en SaaS-
bolag med aterkommande intakter sasom Atlassian (TEAM) och Salesforce
(CRM), samt mer transaktionsdrivna bolag som Twilio (TWL.O) och Shopify
(SHOP). Jamforelsebolagen vaxte sin forsaljning med omkring 35 procent
under 2021 med bruttomarginaler pa 80 procent, medan vara bolag véxer
mer an fyra ganger sa fort med jamférbara bruttomarginaler. Darfor tar
vi ocksa hansyn till varderingsnivaer for extremt snabbvéxande bolag,
bestaende av de snabbast vaxande borsnoterade mjukvarubolagen
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eftersom dessa bolags finansiella profil i hdgre utstrackning liknar vara
bolags. Denna jamférelsegrupp uppvisar en forséljningstillvaxt pa éver
50 procent och férsaljningsmultiplar som &r mer &n dubbelt s héga an
genomsnittet for mjukvarubolag generellt.

Vérderingen av Kinneviks andel om 8 procent i Cedar uppgar till
2.023 Mkr, ner omkring 2 procent i kvartalet. Varderingen motsvarar
en minskande premie mot jamférelsegruppens genomsnittliga férsal-
jningsmultipel pa NTM-basis, vilken i sin tur har minskat med omkring
12 procent under kvartalet. Detta for att reflektera marknadens relativa
uppvardering av [6nsamhet. Vart uppskattade varde stédjs av bolagets
fortsatt starka férséljningstillvéxt och svenska kronans férsvagning mot
den amerikanska dollarn. Bolaget vérderas i linje med de hégst varderade
bolagen i jamférelsegruppen, vilket motsvarar en materiell premie mot
genomsnittsmultipeln som reflekterar Cedars betydligt starkare tillvaxt.
I relation till genomsnittsmultipeln normaliseras varderingen éver de
kommande tolv manaderna drivet av bolagets starka framtidsutsikter.

Varderingen av Kinneviks andel om 14 procent i Pleo uppgar till
3.719 Mkr, ner omkring 17 procent jamfért med véarderingen i det
foregdende kvartalet. Nedskrivningen reflekterar en minskad premie
mot den genomsnittliga forsaljningsmultipeln for jamforelsegruppen
pa NTM-basis, som i sin tur har minskat med omkring 1 procent under
kvartalet. Likt Cedar reflekterar detta att marknaden nu tillskriver hégre
varde till [6nsamhet. Varderingen innebar fortfarande en betydande
premie mot jamforelsegruppens pa NTM-basis, men normaliseras dver
de kommande 12 manaderna ned i linje med de ledande bolagen i
jamforelsegruppen drivet av att Pleo forvéantas vaxa markant snabbare.

Vérderingen av Kinneviks andel om 15 procent i TravelPerk uppgar
till 2.120 Mkr. Den underliggande varderingen ar i princip ar oférandrad
i kvartalet, var vérdering 6kar med 10 procent frémst drivet av den fors-
vagade svenska kronan. Den uppskattade varderingen motsvarar ungefér
varderingen i finansieringsrundan som bolaget genomférde under senare
delen av december 2021, och den vérdering som anvandes i ett antal
mindre transaktioner i existerande aktier under andra och tredje kvartalet,
i vilka Kinnevik deltog. Det uppskattade vardets bestandighet reflekterar
TravelPerks starka resultatutveckling som gynnas av en skarp aterhamtning
i foretagsresande och bolagets fortsatta framgang i att kontraktera nya

kunder. Detta kompenserar mer an tillréckligt for minskningen i bolagets
NTM-férsaljiningsmultipel om cirka 40 procent under 2022.

CONSUMER FINANCE

Vara bolag inom Consumer Finance jamférs mot en grupp bestaende av
digitala plattformar for sparande och investeringar sasom Avanza (AZA.
ST) och Nordnet (SAVE.ST), samt konsumentinriktade prenumeration-
stjanster sasom Match Group (MTCH) och Netflix (NFLX). Bolagen i den
breda jamforelsegruppen véxte i genomsnitt sin férséljning under 2021
med 40 procent med bruttomarginaler pa éver 50 procent, vilket i stort
arilinje med vara investeringar i sektorn.

Vérderingen av Kinneviks andel om 13 procent i Betterment uppgar
till 1.532 Mkr. Jamférelsegruppens genomsnittliga férsaljningsmultipel
var i princip platt pa NTM-basis under det tredje kvartalet och vi fortsatter
att vardera bolagettill en oférandrad premie pa ungefar 10 procent mot
gruppens genomsnitt, med hansyn till bolagets starkare tillvaxtutsikter. Per
utgangen av augusti hade bolagettillgangar under férvaltning pa ungefar
30,8 MdUSD. Férséljningsmixen blir alltmer diversifierad men bolagets
intakter ar fortsatt framst drivna av avgifter baserade pa tillgangar under
forvaltning och fortsétter darfor att vara beroende av den amerikanska
och globala aktiemarknadens utveckling. Vara intéktsutsikter har juster-
ats ned for att ta hansyn till den nedgangen pa aktiemarknaden under
2022. Vid nuvarande niva ar vart uppskattade varde av var investering
positivt paverkat av likvidationspreferenser, vilket medfér ett oférandrat
verkligt vérde i dollar och ett 6kande verkligt vérde i svenska kronor pa
grund av valutaeffekter.

Vérderingen av Kinneviks andel om 21 procent i Monese uppgar till
842 Mkr, upp 60 procent i kvartalet, en inte obetydande rabatt till den
vardering som bolaget tog in nytt kapital pa under det tredje kvartalet.
Rabatten harror delvis till villkor for det nya kapitalet som restes fran
en strategisk investerare. Jamférelsegruppens genomsnittliga forsal-
jningsmultipel pa NTM-basis var i princip oférandrad under kvartalet.
Var vardering innebar att vi vérderar bolaget till en premie jamfort med
jamférelsegruppen, i kontrast till en rabatt i det féregaende kvartalet.
Detta aterspeglar bolagets stérkta finansiella stéllning och det strategiska
vardet av investeraren som ledde den senaste finansieringsrundan.
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FORANDRING | VERKLIGT VARDE AV FINANSIELLA TILLGANGAR (MKR)
Q3 Q3 Jan-sep Jan-sep Helar Q3 Q3 Jan-sep Jan-sep Helar
2022 2021 2022 2021 2021 2022 2021 2022 2021 2021
Alliance Data - - - 28 28 Pleo -783 -2 -2165 1278 4983
Babylon -241 - -2 606 - -1892 Quit Genius 33 3 69 3 13
Global Fashion Group -263 -2517 -2 649 23 -4075 Spring Health 85 14 205 14 44
Teladoc -216 -2349 -2125 -3997 -5974 Sure 43 2 102 2 18
Tele2 -2734 2439 -4922 3912 3790 Transcarent 51 - 120
Zalando - - - 4795 4795 TravelPerk 179 11 398 356 996
Summa noterade innehav -3455 -2427 -12302 4760 -3329 VillageMD 548 -207 -426 2809 2926
Babylon - 93 - 2224 2224 Vivino 48 -27 115 19 -76
Betterment 117 442 -54 562 546 Early Bets & New Themes -90 -2 -484 " -27
Bread - - - - 1 Utvecklingsmarknader och &vrigt -6 -51 -678 -729 -788
Budbee 445 53 991 543 540 Summa onoterade innehav 291 2183 -4995 12526 16 502
Cedar -38 55 -502 1868 1953 Andra kontraktuella rattigheter 35 -1 -122 45 96
Cityblock 735 1955 -342 2936 2642 Summa -3129 - 255 -17 419 17 331 13 269
Common 6 5 -122 29 -52 varav orealiserade vinster eller forluster
HungryPanda 5 15 137 54 160 for tillgangar inom Niva 3 326 2172 -5116 12550 16577
Jobandtalent 16 i 58 i 35 iionrgzirs|r01gr;n|f%r;ilésﬁrr‘agdiev\:rrleitgetrVeélilredref(;zllL;isr;c:r:;‘?;”télItgig”agégnag;;:om Niva 3 for perioden redovisas i resultatrak-
Lunar -133 14 - 348 14 20
Mathem - 660 -208 -1215 -1 -210 KANSLIGHETSANALYS - VARA TRE STORSTA ONOTERADE INNEHAV
Monese 317 -1 308 49 70 Verkligt Virde (Mkr)
Oda -693 13 21179 446 484 el Nuvarande
Omio 60 2 325 29 v VillageMD 3425 3829 4232 4635 5038
Omnipresent -1 - -5 - - Pleo 3046 3382 3719 4055 4392
Parsley Health 14 4 -29 10 v Cityblock 2989 3341 3694 4046 4399
Total 9460 10552 11 645 12736 13 829
Effekt -2185 -1093 1091 2184
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BOKFORT VARDE AV FINANSIELLA TILLGANGAR (MKR)

pakier s U e S S pakier s P 3
Babylon 54 942 568 - 13,3/3,6 294 - 2900 Parsley Health 11/1 179 201 208
Global Fashion Group 79093 454 - 36,0/36,0 963 7711 3612 Pleo 14/14 3719 1952 5884
Teladoc 3683668 - 2,3/2,3 1038 8 305 4149 Quit Genius 15/15 430 262 272
Tele2 20733965 116879154 19,9/36,3 13291 24 362 24 240 Spring Health 5/5 1110 875 905
Summa noterade innehav 15585 40377 34901 Sure 9/9 555 437 453
Babylon - - 4792 - Transcarent 3/3 666
Betterment 13/13 1532 1602 1586 TravelPerk 15/15 2120 802 1668
Budbee 27/27 2415 1312 1309 VillageMD 4/4 4232 7 651 4 658
Cedar 8/8 2023 2440 2525 Vivino 11/11 625 605 510
Cityblock 8/8 3694 4107 4036 Early Bets & New Themes 1967 716 1251
Common 14/14 109 244 163 Utvecklingsmarknader
HungryPanda 11/11 436 354 573 och dvrigt 352 1080 1o

Summa onoterade

Jobandtalent 5/5 1098 - 1040 innehav 30563 33965 32405
Lunar 6/6 464 520 526 Andra kontraktuella
Mathem 31/31 194 1463 1254 réttigheter 85 185 236
Monese 21/21 842 513 534 Total 46 233 74527 67 541
Oda 21/21 645 1566 1604
Omio 7/7 784 471 427
Omnipresent 6/6 372 - -
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INVESTERINGAR | FINANSIELLA TILLGANGAR (MKR)
Q3 Q3 Jan-sep Jan-sep Helar Q3 Q3 Jan-sep Jan-sep Helar
2022 2021 2022 2021 2021 2022 2021 2022 2021 2021
Summa noterade innehav - - - - - Transcarent - - 546
TravelPerk 18 - 54 66 292
Babylon - - - 43 43 Vivino - - - 586 586
Betterment - 70 - 70 70 Early Bets & New Themes 620 17 1200 126 699
Budbee - - 115 - - Utvecklingsmarknader och 6vrigt 1 1 11 3 4
Cityblock - 76 - 330 553 Summa onoterade innehav 1021 2266 3153 4006 6376
Common - - 68 42 42 Summa 1021 2266 3153 4006 6376
HungryPanda - - - - 113
Jobandtalent - - - - 1006 Férandringar i onoterade innehav (Niva 3)
Lunar 75 506 286 506 506
Mathem - - 155 149 149 Ingédende balans 29302 29712 32 641 17 602 17 602
Monese - - - 35 35 Investeringar 1021 2266 3153 4006 6376
Oda 220 - 220 33 33 Forséljningar - - -29 -30 -3144
Omio - 1 32 4 6 Omklassificering - - - - -4792
Omnipresent - - 377 - - Férandring i verkligt varde 326 2172 -5116 12571 16598
Parsley Health - - - 191 191 Utgaende balans 30648 34150 30648 34150 32641
Pleo - 40 - 267 494
Quit Genius 77 259 89 259 259
Spring Health - 861 - 861 861
Sure - 435 - 435 435
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Not 5 Erhallna utdelningar 30sep 30 sep 31 dec Kinnevik har for néarvarande inga utestaende banklan och bank-
MKr 2022 2021 2021 faciliteterna, nar de nyttjas, I6per med olika rantesatser. Kapitalmark-
Jan- nadsfinansieringen bestar av foretagscertifikat samt icke sakerstéllda
2033 203? 2;;2 Réntebarande tillgangar kapitalmarknadsemissioner (obligationer). Foretagscertifikat utges
Lan till portflibolag 231 150 137 med en maximal [6ptid om 12 manader under Kinneviks certifikat-
Tele2 - - 3077 1126 1689 program om totalt 5 Mdkr och obligationerna ar utgivna med en léag-
Kortfristiga placeringar 13692 3887 6684 e e . . . . I~
Summa erhallna utdelningar R - 3077 1126 1689 sta initial 16ptid om 12 manader inom Kinneviks obligationsprogram
Varav ordinarie utdelningar ) ~ " a3 583 1126 Likvida medel 2282 810 3860 for emission av s& kallade medium term notes med ett rambelopp
Omvardering av marknadsderivat 301 0 5 om 6 Mdkr. Fér att sékra sig mot ranterisker har Kinnevik tecknat
Ovriga rantebarande tillgangar 129 210 210 ett antal rénteswapar genom vilka Kinnevik betalar en fast arlig rén-
. . T ta dven pa obligationer utstadllda med rorlig ranta. Rantederivaten
Not 6 Rantebéarande tillgadngar och skulder sntebs illoa
gang Summa réntebarande tillgangar 16 635 5057 10896 varderades med diskonterade kassafloden med observerbar inda-
De réantebarande tillgangarna uppgick netto till 12.863 Mkr och Kin- ‘_(a til e"tt pos“mvt var<?Je ?m 3071 ler pa balansdagen och redovisas
nevik hade en nettokassa pa 12.530 Mkr per 30 september 2022. Rantebarande langfristiga skulder inom réntebérande tillgangar. Derivaten omfattas av ISDA-avtal. Per
Kinneviks totala kreditramar (inklusive obligationsemissioner) Kapitalmarknadsemissioner 3500 1500 3500 de”A3O sept?mber 2022°uppglék den genomsnittliga rantan for-K|r1—
uppgick till 8.630 Mkr per den 30 september 2022, varav 5.000 Mkr neviks utestaende uppléaning till 1,3 procent med en genomsnittlig
’ ' ' Periodiserade finansieringskostnader -13 -13 -16 3 3 sotid 6 itfacili 3 i
harrérde fran outnyttjade revolverande kreditfaciliteter och 3.500 Mkr - E aterstﬂaendeelopnd fér de tot?la kred'ltfa'mhteterna? om‘2,4 ar. Redo'w
fran obligationsemissioner med en 18ptid pa 2-6 Ar. Ovriga rantebirande skulder, sat varde pa skulderna utgér en rimlig approximation av verkligt
. ) inklusive leasingskuld 27 34 27 3 2 5 5rlig ra
Under det forsta kvartalet forfoll 1.210 Mkr i utestaende obliga- Iniusve feasingsiu varde da de I6per med rorlig ranta.
tionsemissioner till betalning. Koncernens tillgangliga likvida medel, Summa 3514 1521 3511
inklusive kortfristiga placeringar och tillgangliga outnyttjade kred-
itléften, uppgick per den 30 september 2022 till 21.104 Mkr (15.869 Rantebirande kortfristiga skulder
Mkr per den 31 december 2021).
Kapitalmarknadsemissioner 1400 1210
Summa 3514 1400 1210
Summa réntebarande skulder 3514 2921 4721
Netto réntebérande tillgangar 13121 2136 6175
Skuld obetalda investeringar/
avyttringar -258 -1 -471
Koncernens rantebarande
tillgangar, netto 12863 2135 5704
Koncernens Nettokassa 12530 1809 5384
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

Mkr Q3 2022 Q3 2021 Jan-sep 2022  Jan-sep 2021 Helar 2021
Administrationskostnader -72 -76 -212 -190 -310
Ovriga rorelseintakter 1 0 4 2 2
Rérelseresultat -71 -76 -208 -188 -308
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar, intresseforetag 0 0 29 77 -442
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar, dotterféretag 0 1 46 1746 9346
Finansnetto 55 -2 179 -5 21
Resultat efter finansiella poster -16 -77 46 1630 8 617
Koncernbidrag - - - - 177
Resultat fére skatt -16 -77 46 1630 8794
Skatt - - -

Periodens resultat -16 -77 46 1630 8794
Periodens totalresultat -16 -77 46 1630 8794
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag
Mkr 30 sep 2022 30 sep 2021 31 dec 2021

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Inventarier 4 4 4
Aktier och andelar i koncernféretag 44712 89101 87 593
Aktier och andelar i intressebolag och andra bolag 6561 0 6561
Fordringar hos koncernféretag 6613 17 394 27 756
Ovriga langfristiga fordringar 130 210 210
Summa anlaggningstillgangar 58 020 106 709 122124

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 306 292 216
Ovriga forutbetalda kostnader 34 15 15
Kortfristiga placeringar 13692 3887 6684
Kassa och bank 2271 693 3546
Summa omséttningstillgangar 16 302 4887 10461
SUMMA TILLGANGAR 74 322 111596 132585
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag
Mkr 30 sep 2022 30 sep 2021 31 dec 2021

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 6896 6895 6896
Fritt eget kapital 63560 56309 63487
Summa Eget kapital 70456 63 204 70383

Avséttningar

Avséttningar for pensioner och 6vrigt 19 19 19

Summa avséattningar 19 19 19
Langfristiga skulder

Externa rantebérande lan 3487 1489 3484

Summa langfristiga skulder 3487 1489 3484

Kortfristiga skulder

Externa réntebérande lan - 1400 1210
Skulder till koncernféretag 300 45440 57 398
Ovriga skulder 60 44 91
Summa kortfristiga skulder 360 46 884 58 699
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 74 321 111 596 132585

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditldften uppgick per 30 September 2022 till 21.092 (9.710) Mkr. De rantebarande externa skulderna uppgick per samma datum till 3.487 (2.889) Mkr.
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick netto till 0 (1) Mkr under perioden.
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Férdelningen per aktieslag per 30 september 2022 var féljande

Mkr Antal aktier Antal roster be:\:):rgi(rjl'fnl';
Utestdende A-aktier med 10 roster vardera 33755432 337554 320 3376
Utestaende B-aktier med 1 rést vardera 242 683725 242 683725 24268
Utestaende G aktier LTIP 2018, 1 rost vardera 297 258 297 258 30
Utestaende G aktier LTIP 2019, 1 rost vardera 379312 379312 38
Utestaende C-D aktier LTIP 2020, 1 rést vardera 992 337 992 337 99
Utestdende C-D aktier LTIP 2021, 1 rdst vardera 833 600 833 600 83
Utestaende C-D aktier LTIP 2022, 1 rést vardera 1101310 1101310 110
B-aktier i eget forvar 133 133 0
C-D aktier LTIP2022 1 r&st vardera, i eget forvar 111140 111 140 11
Registrerat antal aktier 280 154 247 583953135 28015

Det totala antalet roster for utestaende aktier uppgick per 30 september 2022 till 583.841.862 exklusive 111.273 aktier i eget férvar.
Under april emitterades 264.532 B-aktier for att tacka utdelningskompensation for Kinneviks langssiktiga incitamentsprogram. Efter beslut av en arsstdmman i maj och i likhet med 2021, genomférdes i juni en nyemission av 1.212.450 omvand-

lingsbara, efterstallda incitamentsaktier, uppdelade pa tva aktieserier, till deltagarna i Kinneviks langsiktiga aktieincitamentsprogram. | juli konverterades 265.742 incitamentsaktier fran Kinneviks langfristiga aktieincitamentsprogram 2019 (LTIP
2019) till B-aktier.
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DEFINITIONER OCH ALTERNATIVA NYCKELTAL

Kinnevik tillampar de av Esma utgivna riktlinjerna fér alternativa
nyckeltal. Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt éver
historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning,
finansiellt resultat eller kassafléden som inte definieras eller
anges itillampliga regler for finansiell rapportering (for Kinneviks
koncernredovisning innebér detta IFRS).

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kom-
pletterar de matt som definierasi tillampliga regler for finansiell
rapportering. Utgangspunkten for rapporterade alternativa nyck-
eltal 8r att de anvénds av féretagsledningen for att bedéma den
finansiella utvecklingen och dédrmed anses ge analytiker och andra
intressenter vardefull information. Nedan ldmnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal. Avstamningar for ett urval
av alternativa nyckeltal finns pa var hemsida www.kinnevik.com.

BRUTTOKASSA
Kortfristiga placeringar, likvida medel och 6vriga rénteba-
rande tillgangar

BRUTTOSKULD
Rantebarande skulder inklusive ej utbetalda investeringar/
avyttringar

BORSVARDE KINNEVIK
Marknadsvérde av alla utestaende aktier i Kinnevik vid perio-
dens utgang

FORSALININGAR
Samtliga férsaljningar i noterade och ej noterade finansiella
anlédggningstillgangar

GENOMSNITTLIG ATERSTAENDE LOPTID
Den vérdeviktade genomsnittliga aterstdende 16ptiden for alla
kreditfaciliteter inklusive utestdende obligationer

INTERNRANTA, IRR

Den arliga avkastningen beraknad i kvartalsintervall i svenska
kronor som nollstéller nuvardet av (i) verkliga vérden vid bor-
jan och slutet av respektive matperiod, (ii) investeringar och
férsaljningar, och (iii) kontant- och sakutdelningar

INVESTERINGAR
Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella
anlaggningstillgangar inklusive lan till portféljbolag

NETTOINVESTERINGAR
Samtliga investeringar med avdrag for forséljningar av note-
rade och ej noterade finansiella anlaggningstillgangar

NETTOKASSA/(NETTOSKULD)
Bruttokassa minus bruttoskuld

NETTOKASSA/(NETTOSKULD) INKLUSIVE LAN TILL PORTFOLJ-
BOLAG, NETTO
Bruttokassa och 1an, netto, till portféljbolag minus bruttoskuld

NETTOKASSA/(NETTOSKULD) | RELATION TILL PORTFOLJVARDE/
(BELANINGSGRAD)

Nettokassa/(skuld), exklusive lan till portféljbolag, som en
procent av portfoljvarde

PORTFOLJVARDE
Summan av bokfért varde pa finansiella anlaggningstillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen

RESULTAT PER AKTIE FORE OCH EFTER UTSPADNING, KRONOR
Periodens resultat per aktie baserat pa det genomsnittliga
antalet utestdende aktier under perioden, fére och efter
utspadning

Not: Resultat per aktie fore och efter utspadning ar dven ett matt som definieras av IFRS

CAKINNEVIK
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SKULDSATTNINGSGRAD
Réntebarande skulder inklusive rantebérande avsattningar
dividerat med eget kapital

SOLIDITET
Eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande, i
procent av balansomslutningen

SUBSTANSVARDE
Nettovardet av samtliga tillgangar, motsvarande koncernens
eget kapital

SUBSTANSVARDEUTVECKLING

Procentuell foréndring i substansvérdet utan hénsyn tagen till
l&mnade utdelningar och andra vardedverforingar till aktie-
agare

SUBSTANSVARDE PER AKTIE, KRONOR
Nettovardet av samtliga tillgangar dividerat pa antalet aktier
utestdende vid periodens utgang

TOTALAVKASTNING

Arlig totalavkastning pa Kinnevik B-aktien under antagande
att aktiedgaren har aterinvesterat samtliga erhallna medel fran
kontantutdelningar, sakutdelningar och obligatoriska inlsen-
program, fére skatt, pa den forsta respektive handelsdagen
utan ratt till utdelning eller inlésenaktie. Vérdet pa Kinnevik B-
aktierna i slutet av méatperioden delas med priset pa Kinnevik
B-aktien vid bérjan av métperioden, och den resulterade
totala avkastningen omraknas sedan som en arligt matt
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FINANSIELLA RAPPORTER
Datum for finansiell rapportering 2023:

2 februari Bokslutskommuniké 2022
20 april Delarsrapport januari-mars
11 juli Delarsrapport januari-juni

18 oktober  Delarsrapport januari-september

Denna information &r sadan information som Kinnevik AB (publ)
ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksfor-
ordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen
[dmnades, genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 19 oktober 2022 kl. 08.00 CET.

For ytterligare information, besék www.kinnevik. com eller
kontakta:

Torun Litzén
Informations- och IR-chef

Telefon +46 (0)70 762 00 50
E-post press@kinnevik.com

INFORMATION TILL AKTIEAGARE | USA ANGAENDE
PFIC-STATUS 2021

Detta uttalande tillhandahalls for aktiedgare i USA som ar en "Uni-
ted States person” enligt United States Internal Revenue Code.
Information om Kinneviks status som ett s.k. passivt utlandskt
investeringsbolag (Eng. passive foreign investment company)
("PFIC") vid inkomstbeskattning i USA for beskattningsaret som
slutade den 31 december 2021 finns tillgangligt pa den eng-
elsksprakiga versionen av Kinneviks hemsida www.kinnevik.
com under rubriken "Tax Information” (som finns under avsnit-
tet “Investors”). Du bor kontakta dina skatteradgivare avseende
konsekvenserna av att &ga aktier i ett PFIC.

Kinneviks ambition &r att vara Europas ledande bérsnoterade tillvéxtinvesterare. Vi stéttar de béasta digitala bolagen fér en morgondag med oanade mdéjligheter och for att leverera en stark avkastning.
Vi férstar komplexa och snabbt férénderliga konsumentbeteenden och har en stark och expanderande portfélj inom healthtech, konsumenttjénster, foodtech och fintech. Som en langsiktig investerare
ar vi 6vertygade om att investeringar i hallbara affirsmodeller och team med mangfald kommer att ge stérst avkastning fér aktiedgarna. Vi stéttar vara bolag i varje skede av deras utvecklingsresa och
investerar i Europa, med fokus pa Norden samt i USA. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn. Kinneviks aktier &r noterade pa Nasdaq Stockholms lista fér stora bolag

under kortnamnen KINV A och KINV B.
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