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VI NAVIGERAR ETT MYCKET UTMANANDE
MARKNADSKLIMAT UTIFRAN EN STARK POSITION

Substansvérde

Férdndring av
substansvarde Q/Q

61 Avdkr (10)%

Viktig finansiell information

Mkr

Substansvéarde
Substansvarde per aktie, kr
Aktiekurs, kr

Nettokassa / -skuld (+/-)

Mkr

Periodens resultat

Resultat per aktie, fére utspadning, kr

Resultat per aktie, efter utspadning, kr
Férandring i verkligt varde av finansiella tillgangar
Erhallna utdelningar

Lamnad sakutdelning

Lamnad kontantutdelning

Investeringar

Forsaljningar
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Q2 2022

-6729
-24,09
-24,09
-9701

3077

-6 027

30 jun 2022

61140
218,32
164,75
13592

Q2 2021

12 489
44,95
44,95

11450
1126

54116

Férdndring av

substansvarde Y/Y

(20)%

31 mar 2022

67 859
243,50
247,05

4977

H1 2022

-11 270
-40,35
-40,35

-14 290
3077

2132
-7 042

31 dec 2021

72 391
259,86
323,95

5384

H1 2021

18561
66,80
66,80

17 586
1126

54116
44
1740
-250

30 jun 2021

76178
274,05
344,80

4320

FY 2021

14777
53,12
53,12

13269
1689

54 140

44
6376
-5 544

Totalavkastning
(12 Manader) (5 ar)

Arlig Totalavkastning
52)» 9%

“"Med var langsiktiga syn pa bolagsbyggande och
starka finansiella position &r vi fullt fokuserade pa
att stotta vara mest lovande bolag genom denna
nedgang och vi utvarderar &dven kontinuerligt de
investeringsmojligheter som uppstar. Med det sagt
ar det sannolikt att det kraftigt forsémrade marknads-
klimatet kommer ha en negativ paverkan pa de mindre
motstandskraftiga bolagen i var portfolj.”

Georgi Ganev
Kinneviks vd
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Viktiga handelser Investeringsverksamhet
e Vigjorde en uppféljningsinvestering i Budbee till en vardering e Viinvesterade 0,5 Mdkr under kvartalet, vilket &r relativt lite his-
pa 7,3 Mdkr for att stotta bolagets fortsatt starka och [6nsamma toriskt sett och en reflektion av det rddande finansieringsklimatet,
tillvaxt. Vi deltog &ven i Mathems finansieringsrunda som vérde- varav 155 Mkr i Mathem och 115 Mkr i Budbee
lagettill 2,3 Mdkr vilket &r i linj Ki iks va i
ra?le bolagettill 2,3 Mdkr vilket arilinje med Kinneviks vérdering e Under forsta halvaret 2022 investerade vi 2,1 Mdkr totalt
i forsta kvartalet 2022
e Vi avyttragle 27% avvér‘t aktieégand}eiTeleZuféré,O Modkr,vilket ger Finansiell stéllning
oss ytterligare finansiell styrka i en tid av osdkerhet pa marknaden, r
sakerstaller en nettokassa genom 2024 och ger oss dven dkad * Substansvérdet uppgick till 61,1 Mdkr (218 kr per aktie), en
flexibilitet att anpassa var kapitalallokering dver tid minskning med 6,7 Mdkr eller 10% i kvartalet och 11,3 Mdkr ° °
ller 16% sedan arsskiftet K k k
® Vi publicerade Kinneviks férsta Climate Progress Report for att eller 16% sedan arsskifte I n n ev' S n etto assa
félja upp vart klimatmal for portféljen. Mellan 2020 och 2021 har ¢ Nettokassan uppgick till 13,6 Mdkr, inklusive intékten fran var
bolagen i portféljen som rapporterar utslapp minskat sin utslapps- forséljning i och erhallen utdelning fran Tele2, motsvarande 28%
intensitet med 11% och vi uppnar dérmed vart arliga mal pa 7% av portfoljvardet vid kvartalets slut

Kinneviks ambition &r att vara Europas ledande bérsnoterade tillvdxtinvesterare. Vi stSttar de bésta digitala bolagen fér en morgondag med oanade méjligheter och
for att leverera en stark avkastning. Vi férstar komplexa och snabbt férénderliga konsumentbeteenden och har en stark och expanderande portfélj inom healthtech,
konsumenttjanster, foodtech och fintech. Som en langsiktig investerare &r vi 6vertygade om att investeringar i hallbara affarsmodeller och team med mangfald kommer att
ge stérst avkastning fér aktiedgarna. Vi stéttar vara bolag i varje skede av deras utvecklingsresa och investerar i Europa, med fokus pa Norden samt i USA. Kinnevik grun-
dades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn. Kinneviks aktier &r noterade pa Nasdaqg Stockholms lista fér stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.
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Kara aktiedagare, nar vi lagger forsta halvaret av 2022 bakom oss ser vi ett marknadsklimat som skiljer
sig radikalt fran det vi hade for ett ar sedan. Efterdyningarna av pandemin med inflationstryck, stor-
ningar i leverantdrskedjor och stigande réantor, vilka forvérrats av krigeti Europa, har satt stor press pa
varderingarna av tillvaxtaktier. Forra aret betonade vi att multipelexpansion stéttade vart substans-
varde, och nu star vi infér en rakt motsatt situation. Med var langsiktiga syn pa bolagsbyggande och
starka finansiella position ar vi fullt fokuserade pa att stétta vara mest lovande bolag genom denna
nedgang och vi utvarderar dven kontinuerligt de investeringsmajligheter som uppstar. Med det sagt
ar det sannolikt att det kraftigt forsémrade marknadsklimatet kommer ha en negativ paverkan pa de

mindre motstandskraftiga bolagen i var portfol].

Kinneviks resultat fér andra kvartalet
Vart substansvérde uppgick till 61,1 Mdkr eller 218 kronor per
aktie vid utgangen av andra kvartalet 2022, en minskning med
6,7 Mdkr eller 10 procent fran slutet av det forsta kvartalet.
Den nedatgaende trenden for varderingar av publika tillvaxt-
aktier under forsta kvartalet fortsatte med oférminskad styrka
under det andra kvartalet. Manga av de bolag som var vinnare
under pandemin ar de som nu kénner av varderingstrycket
mest, vilket tydligt framgar av aktiemarknadens vérdering av
bolag inom sektorer som icke-specialiserad e-hélsa, e-handel
och streamingtjéanster. | véarderingen av var onoterade portfol;j
fortsatter vi strava efter att reflektera dessa lagre varderingsnivaer for
bérsnoterade tillvéxtbolag. | genomsnitt har vi valt att skriva ner
varderingen for varje enskilt bolag med omkring 30 procent det
har kvartalet. Det rapporterade verkliga vérdet av var onoterade
portfélj minskade dock med mer blygsamma 7 procent pa grund
av ett antal transaktioner som genomférdes i det radande vérde-
ringsklimatet, betydande positiva valutakurseffekter och effekten
av sedvanliga preferensvillkor i vissa av vara investeringar som
ger ett visst skydd mot vardenedgangar. En detaljerad beskriv-
ning av varderingarna av vara onoterade innehav finns i not 4.

| maj salde vi cirka en fjardedel av vara aktier i Tele2 for to-
talt 6,0 Mdkr, vilket tillsammans med utdelningar fran Tele2
bidrog till att var nettokassa i slutet av andra kvartalet uppgick
till 13,6 Mdkr. Detta ger oss ytterligare finansiell styrka i en tid av
osakerhet pa marknaden och sékerstaller att vi har en nettokassa
genom 2024 med var nuvarande investeringstakt pa cirka 5 Mdkr
per ar. De ger oss dven 6kad flexibilitet vad avser timingen av
var kapitalallokering och férutséttningar att agera om och nar
attraktiva investeringsmajligheter uppstar.

Vikten av S-kurvan

Det blir alltmer tydligt att den svaga marknadsutvecklingen
kommer att bli mer l[angvarig &n manga sag framfér sig i bérjan
av aret. En motvikt for Kinneviks del &r var starka balansrékning
och att vi kan ha ett mer langsiktigt perspektiv jamfért med
de flesta andra investerare. Vi kan &ven konstatera att manga
av vara storsta och viktigaste investeringar tog till vara pa det
tidigare betydligt mer férdelaktiga finansieringsklimatet och
reste stora méngder kapital - totalt sett tog vara bolag in mer
an 50 Mdkr i nytt kapital forra aret. Vi bedémer att bolag som
motsvarar narmare 50 procent av vara onoterade investeringar

har finansiering som racker till minst 2024 eller till I6nsamhet,
och mindre &n 10 procent har en kassa som tar slut under 2022.
Med detta i atanke utvarderar vi kontinuerligt hur det svagare
makroekonomiska ldget kan paverka vart och ett av vara bolag,
och undviker att ge dogmatisk och generisk radgivning avseende
hur de borvardera tillvéxt i relation till IGnsamhet pa kort sikt. Den
minskade tillgdngligheten av kapital kommer onekligen att ha
en fundamental paverkan pa manga av vara bolag med mindre
vélfyllda kassor och det kommer finnas tillféllen dar vi véljer att
realisera forluster hellre &n att finansiera verksamheter som vi
inte tror har en tillracklig riskjusterad potential att bli langsiktigt
framgangsrika.

En annan aspekt som kommer hjélpa oss hantera den svaga
marknadsutvecklingen &r att vi har byggt en balanserad portfolj
dar vara bolag placerar sig langs med hela den sa kallade S-
kurvan av tillvaxt och tid till [onsamhet. Detta ar ett resultat av att
vi dels investerati bolag i olika mognadsstadier, dels finansierat
manga av vara yngre bolags starka tillvaxt genom konsekventa
foljdinvesteringar.

Till héger pa mognadskurvan i var portfolj finns till exempel
Jobandtalent, en marknadsplats inom bemanning som matchar
arbetssokande med tillfélliga jobb. Nar viinvesterade i slutet av
forra aret vaxte bolaget sina intdkter med 130 procent pa arsbasis
och var [6nsamt pa EBITDA-niva. Sedan dess har Jobandtalent
fortsatt att utvecklas starkt och forvéntas dubbla sin omsattning
under 2022.

I andra anden av kurvan finns Omnipresent, som &r en ny
investering i ett tidigare tillvaxtstadie. Omnipresenttillhandahaller
en kundfokuserad och teknikdriven 16sning for att stétta och
vagleda bolag att anstélla personal globalt och pa distans i mer
an 160 lander. Nar Kinnevik ledde bolagets finansieringsrundai
mars i ar hade Omnipresents intdkter under 2021 véxt 25 ganger
jamfért med foregdende ar. Det radande marknadsklimatet har
en inverkan dven pa Omnipresent, men det fér dven med sig
mojligheter. Manga bolag &r idag an mer fokuserade pa att
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anstélla personal i andra lander for att ytterligare optimera sin
kostnadsbas. Det i kombination med nedtryckta varderingar i
sé gott som hela ekosystemet inom venture och growth, ger en
stor rérlighet pa arbetsmarknaden.

Vi férvantar oss att Omnipresent kommer att réra sig langs
S-kurvan 6ver tid, precis som manga av vara andra framgangsrika
investeringar har gjort. Ett exempel pa detta ar Budbee, dar vi
investerade tidigt och har fortsatt att investera mer kapital i takt
med att bolaget har utvecklats langs kurvan. Sedan var férsta
investering 2018 har Budbee &kat intékterna mer &n 30-faldigt
till 835 Mkr under 2021, samtidigt som den underliggande
operativa verksamheten ar |6nsam. Utdver leveranser hem till
doérren har Budbee dven kontrakt pa 5.000 paketskap over sina
fem marknader, vilket ytterligare eldar pa deras tillvaxtresa.
Budbee tog in 400 Mkr under kvartalet till en vardering pa
7,3 Mdkr och &r ett bra exempel pa hur hégkvalitativa bolag
fortfarande kan ta in kapital till attraktiva villkor &ven i en sva-
gare marknad. Hittills har var investering i Budbee genererat en
avkastning pa 4,4 ganger vart aggregerade investerade kapital,
och 11 ganger var forsta investering 2018.

Med en bred portfdlj av bolag ledda av starka grundare har
vi stora mojligheter att dra nytta av deras lardomar och erfaren-
heter av att hantera snabbt férénderliga marknadsférhallanden.
Ett sddant exempel &r Avi Meir, grundare och vd fér TravelPerk,
vars starka ledarskap och snabba agerande sag till att bolaget
inte bara 6verlevde pandemin, utan dven blev ett dnnu starkare
bolag nér vél vi alla bérjade resa igen. Lds om hur han gjorde
det pa sidan 15.

Utvarderar nya investeringsméjligheter

Det nuvarande marknadsklimatet kommer inte bara leda till att
vissa av vara bolag ramlar av deras tillvaxtbana, eller misslyckas to-
talt. Det kommer dven gora att det uppstar attraktiva investerings-
mojligheter bade i var befintliga portfélj och i nya bolag.
Var pipeline ar fortsatt stark med intressanta méjligheter inom
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alla vara fokussektorer. Under det forsta halvaret 2022 har vi
totaltinvesterat 2,1 Mdkr, varav 37 procent i den befintliga port-
féljen och 63 procenti nya bolag. | de finansieringsrundor som
genomfdrs nu ser vi ett betydligt lugnare tempo, vilket vi kdnner
gynnas oss och vart arbete att omsorgsfullt identifiera langsiktigt
attraktiva investeringsmojligheter. Vi férvéantar vi oss fortsatt att
investera omkring 5 Mdkr under helaret och att detta kapital
férdelas forhallandevis jamnt mellan ny- och féljdinvesteringar.
Vikan dven komma att investera &nnu mer kapital om det skulle
dyka upp attraktiva méjligheter under det andra halvaret.

Bygger hallbara bolag

I juni publicerade vivar férsta Climate Progress Report for att folja
upp vart arliga intensitetsmal for véxthusgasutslépp i Kinneviks
portfélj. Mellan 2020 och 2021 har bolagen i Kinneviks portfol;j
som rapporterar utsldpp minskat sin utsldppsintensitet med

Det marknadsklimat vi ser nu
kommer leda till att attraktiva
investeringsméjligheter uppstar
bade i var befintliga portfélj och i
nya bolag. Var pipeline ar fortsatt
stark med intressanta méjligheter -
inom alla vara fokussektorer. L b‘; =t

oo

11 procent och vi uppnar dédrmed vart arliga mal pa 7 procent.
Klimatférandringar &r en av var tids storsta globala miljomassiga
och ekonomiska utmaningar och vi har en unik position att pa-
verka vara bolag att bli ledande inom hallbarhet och anpassa
sig till en framtid med laga koldioxidutslapp. Vi ar stolta dver
de framsteg som vara portféljbolag gjort och imponerade av
deras formaga att vdxa snabbt samtidigt som intensiteten av
véaxthusgasutslapp minskar.

Avslutande kommentar

Det nuvarande marknadsklimatet kommer avsldja vilka bolag
som steg med tidvattnet under pandemin och vilka bolag som
verkligen har potentialen att bli langsiktigt framgangsrika oavsett
makroekonomiska omstandigheter. Det ar verkligheten for ven-
ture- och tillvéxtmarknaden i stort, och sa &ven fér oss pa Kin-
nevik. Vi maste vara férberedda om pressen pa varderingarna
fortsatter, eller intensifieras ytterligare, och gor det annu svarare
for vara bolag att finansiera sin fortsatta tillvéxt.

Vifortsatter vara 6dmjuka infor det radande marknadsklimatet
men ar dvertygade om att vi pa sikt kommer att komma ur den
har nedgéangen starkare. Av tva skal. For det forsta anser vi att
vi har allokerat vart kapital disciplinerat och valt att avsta fran,
eller justera ner storleken pa, investeringar som gjordes till
héga varderingar under 2020 och 2021. Fér det andra tror vi att
vart permanenta kapital och var starka finansiella stallning ger
oss de verktyg vi behdver for att tillvarata sa mycket varde som
mojligt under en tid da andra investerares tidshorisont krymper.
Tillvéxtinvesteringar &r inte enkelt, och kréaver ett tdlamod och
lugn som fa investerare maktar med. Det &r i svara tider som
dessa som fordelen med vart langsiktiga perspektiv blir som
tydligast. Till alla vara aktiedgare som fortsatter att lita pa oss - vi
ar dvertygade att er uthallighet kommer att beldnas.

Georgi Ganev
Kinneviks vd
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Kategorier Verkligt Avkastnin Genomsnittlig 2021 2021 NTM Sammanséttning av portféljvérde
gorl Vérde 9 innehavstid Férséljningstillvaxt Bruttomarginal EV/Férséljning
Tele2 Value-Based Care
ele
| 5 16%
¢ Value-Based Care 7793 3,3x 2,6 ar +145-165% 5-15% 3-4x
e Virtual Care 2764 2,6x 2,9 ar +125-145% 50-70% 5,5-7,5x
Virtual Care
¢ Platforms & Marketplaces 6 866 1,3x 3,0 &r +40-60% / +140-160% 30-40% / 60-80% 1,5-2,5x/ 5-7x
e Software 9371 3,8x 3,7 ar +130-150% 60-80% 10-25x .
Emerging Software
Markets

¢ Consumer Finance 2462 1,1x 4,7 ar +30-50% 50-70% 5-7x 3%
Not: Fér merinformation om kategorierna se Not 4 pa sidor 29-33.

Early Bets &
Genomsnittlig totalavkastning NeWTheges Platiorme & Consumer

atforms Fi
3 A) Marketplaces fnance
o Nettokassa i relation
till portféljvérdet
Substansvardets utveckling (Mdkr)
Ett ar Fem ar Tio ar Trettio ar 76,2 75,8
72,4
67,9
Fem ars genomsnittlig avkastning per kategori (IRR) Investeringsaktivitet 2022 (Mkr) W Investeringar 61,1
M Forsaljningar
Nettoinvesteringar
Value-Based Care 60%
Virtual Care 61% 2132
Platforms & Marketplaces 475
I
Software 79%
Consumer Finance (1)%
T™MT
Totalt viktat genomsnitt
4910
6027 -5552
Not: Den genomsnittliga totalavkastningen inkluderar aterinvesterad utdelning. -7 042 )
H12022 Q22022 Q221 Q321 Q421 Q122 Q222
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SUBSTANSVARDE

TILLVAXTPORTFOLJ

Investeringsar Agarandel Verkligtalzézréizg Frigjort kapital Investerat kapital Avkastning Verkligto\qézr(()slzezz Verkligto\aézrg? Verkligt&lzéizr;iz?
Babylon 2016 13% 535 - 847 0,6x 1992 2900 4699
Cityblock 2020 8% 2959 - 933 3,2x 3364 4036 2076
Transcarent 2022 3% 615 - 546 1,1x 559 -
VillageMD 2019 4% 3684 3110 986 6,9x 4273 4 658 7 858
Value-Based Care 7793 3110 3312 3,3x 10188 11594 14 633
Parsley Health 2021 1% 165 - 191 0,9x 214 208 197
Quit Genius 2021 12% 320 - 271 1,2x 280 272
Spring Health 2021 5% 1025 - 861 1,2x 932 905
Teladoc 2017 2% 1254 4363 1394 4,0x 2474 4149 10 653
Virtual Care 2764 4363 2717 2,6x 3900 5534 10 850
Budbee 2018 28% 1970 - 452 4,4x 1309 1309 1259
Common 2020 14% 103 - 295 0,3x 132 163 239
HungryPanda 2020 1% 438 - 424 1,0x 511 573 339
Jobandtalent 2021 5% 1082 - 1006 1,1x 1047 1040
Mathem 2019 31% 854 - 1374 0,6x 699 1254 1671
Oda 2018 21% 1118 - 711 1,6x 1499 1604 1553
Omio 2018 7% 724 - 597 1,2x 417 427 468
Vivino 2021 1% 577 - 586 1,0x 525 510 632
Platforms & Marketplaces 6866 - 5445 1,3x 6139 6 880 6161
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SUBSTANSVARDE

TILLVAXTPORTFOLJ

Investeringsar Agarandel Verkligtalzézréizg Frigjort kapital Investerat kapital Avkastning Verkligto\qézr(()slzezz Verkligto\aézrg? Verkligt&lzéizr;iz?
Cedar 2018 8% 2061 - 270 7,6x 2284 2525 2385
Omnipresent 2022 6% 373 - 377 1,0x 368 -
Pleo 2018 14% 4502 - 646 7,0x 5333 5884 1913
Sure 2021 9% 512 - 435 1,2x 466 453
TravelPerk 2018 15% 1923 - 714 2,7x 1717 1668 791
Software 9371 - 2443 3,8x 10 168 10530 5089
Betterment 2016 13% 1415 - 1135 1,2x 1395 1586 1090
Lunar 2021 6% 522 - 717 0,7x 800 526
Monese 2018 23% 525 - 481 1,1x 519 534 514
Consumer Finance 2462 - 28333 1,1x 2714 2646 1604
Early Bets & New Themes 1437 - 1912 0,8x 1601 1 251 701
Global Fashion Group 2010 36% 1226 - 6290 0,2x 1403 3612 10228
Other Emerging Markets 2007-13 Mixed 348 56 2196 0,2x 606 1019 1131
Emerging Markets 1574 56 8486 0,2x 2009 4631 11 359
Ovrigt - - 50 - - - 140 236 196
Summa Tillvaxtportfolj 32316 7530 26 647 1,5x 36860 43 302 50593
varav Onoterade Innehav 29302 3166 18116 1,8x 30990 32 641 29712
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Investeringsar

Agarandel

Verkligt varde

Verkligt varde
Q12022

Verkligt varde
Q42021

Verkligt varde
Q22021

Tele2

Summa Portféljvarde

Bruttokassa

Bruttoskuld

Nettokassa / (Nettoskuld)

Ovriga Nettotillgangar/-skulder

Summa Substansvérde

Substansvarde per aktie, kronor

Slutkurs B-aktien, kronor

1993 20%

Q2 2022

16 025
48 341

17218
-3626
13592

-793
61140

218,32
164,75

26735
63 595

8595
-3618
4977

=713
67 859

243,50
247,05

Not: | 6vriga Nettotillgangar/skulder ingar den reservation pa 0,8 Mdkr hanférlig till en potentiell kapitalskattekostnad relaterad till fusionen mellan Teladoc och Livongo som gjordes i Q4 2020 baserat pa reglerna fér redovisning av osékra skattepositioner i IFRIC23.

CAKINNEVIK

Tillvaxtportfolj
Mdkr

32,3

Netto Verkligt varde
Investerat 2022 Q2
Kapital

Delérsrapport - Q2 2022

Sammansattning av portféljvarde
Vid kvartalets slut

Innehav i onoterade
tillvéxtbolag

61%

Tele2

33%

6%
Innehav i

noterade
tillvéxtbolag

Portféljbolag till-

komna 2016-21

64%

Tele2

33%

Portféljbolag
tillkomna
innan 2016

Las mer i Not 4 pa sidorna 29-33.

24240
67 541

10 549
-5165
5384

-534
72 391

259,86
323,95

BEDOMNINGAR AV VERKLIGT VARDE FOR
ONOTERADE INNEHAV
Kinneviks onoterade innehav vérderas med utgangspunkt i IFRS
13 och International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines, varvid en samlad bedémning gérs for att faststélla
vilken véarderingsmetod och vilka referenspunkter som ar lédmp-
ligast for att bestdmma det verkliga vardet av respektive innehav.

21923
72516

7329
-3009
4320

-658
76178

274,05
344,80
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Teladoc.

HEALTH

Ovrigt

Hjélper ménniskor leva halso-
sammare liv genom att i grunden
férandra vardupplevelsen

Publikt bolag
Verkligt varde 1,3 Mdkr
Kinneviks andel 2%

Omséttning (MUSD)

) 523 ! 563
I

120z 1O
1202 ¢O
L20Z €0
120Z ¥O
220C Lo

Justerad EBITDA-marginal

14%

13% 13%

12%

o [®] o] o [®]
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Betalande medlemmar, USA (m)

1¢0Z LO
L¢0¢ ¢O
1202 €0
120z ¥O

[44ua%e]

’ babylon

Digital hadlsovardstjanst som
kombinerar mobil teknologi med
artificiell intelligens och
medicinsk expertis

Publikt bolag
Verkligt varde 535 Mkr
Kinneviks andel  13%

Omséttning (MUSD)

266

Leoe LOH
X414 ZOE
X414 EOH

L20¢ ¥O
2202 Lo

Medlemmar inom vardebaserad vard, USA (‘000)
271

167

66

@] o o
= = =
N N N
o o o
N N N
o - N

"Village

Ledande akt6r inom priméarvard
och en pionjar inom vardebase-
rad vard, baserad i USA

Verkligt varde 3,7 Mdkr
Kinneviks andel 4%

CAKINNEVIK
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Tillskrivna patienter
Maj 2022

425000

Aktiva marknader
April 2022

Quit Genius

Varldens forsta digitala klinik
som levererar ett omfattande
lakemedelsassisterat
behandlingsprogram fér
missbruk, 100% virtuellt

320 Mkr
12%

Verkligt varde
Kinneviks andel
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Inledning Substansvérde

HEALTHCARE

CITYBLOCK

Portfélj

Tillhandahaller vardebaserad
vard till manniskor med komplexa
vardbehov i storstadsomraden

Verkligt varde 3,0 Mdkr
Kinneviks andel 8%

Hallbarhet Finansiella rapporter

Ovrigt

Parsley Health

USA:s storsta holistiska och virtuella
prenumerationstjanst fér vard och
stod for kvinnor med kroniska sjuk-
domar

Verkligt varde 165 Mkr
Kinneviks andel  11%

& spring health

Satter psykisk halsovard i centrum
och erbjuder arbetsgivare den
mest kompletta och diversifierade
varden fér anstéllda och deras
familjer

Verkligt varde 1,0 Mdkr

Kinneviks andel 5%

ﬁ‘ Transcarent

Det férsta omfattande vard- och
omsorgsforetaget for egen-
forsékrade arbetsgivare och deras
anstallda

Verkligt varde 615 Mkr
Kinneviks andel 3%

KINNEVIK Delarsrapport - Q2 2022

1


http://www.kinnevik.com
https://www.cityblock.com/about
https://www.springhealth.com/about/
https://www.parsleyhealth.com/company/
https://transcarent.com

Inledning Substansvarde Portfdlj Hallbarhet Finansiella rapporter Ovrigt

Kundfokuserad logistikplatt- Antal nya handlare Kinnevik gjorde en uppféljningsinvestering i
form for sista milen-leveranser, 448 Budbee pa 115 Mkr som en del i en finansie-
specialiserad pé e-handel o 385 357 ringsrunda pa totalt 400 Mkr som varderade
%8 bolaget till 7.3 Mdkr. Vi investerade tidigt i
Budbee och har fortsatt investera mer kapital
i takt med att bolaget fortsatt sin starka och
) B o) o) o) o) 0 |6nsamma tillvaxtresa.
Verkligt vérde 2,0 Mdkr NS NS S 5 NS
Kinneviks andel  28% S} S} S R R
Mathem
Sveriges ledande dag"gvaru han- Nettoomséttning, 12 man (Mkr) Antal genomférda ordrar, 12 man (m) Kinnevik deltog med 155 Mkr i Mathems finan-
del pa natet, som nar 6ver halften 2694 2736 2727 2648 o - 27 ST ek ke SNl SEeiel e 2
av Sveriges hushall 24 : 23 2 bolaget .t.||| 2.;3 M(?lkr Vllk?t arilinje med Kin-
neviks vardering i det forsta kvartalet 2022.
Kapitalet ska anvéndas for att fardigstalla det
nya lagret i Stockholm.
L 0 ol ol Q 0 0 0 o) Q o
Verkligt vérde 854 Mkr o N & S o o N & 5 o
Kinneviks andel 31% 5 S R R E R S S R E
& Common
Norges ledande dagligvaruhandel Nettoomséttning, 12 méan (MNOK) Antal genomfdrda ordrar, 12 man (m) Marknadsplats for digital uthyr-
pa natet, vars ambition ar att g6ra 315 2408 2471 2484 2509 s o o 21 ning och foérvaltning av bostader
inkdp av mat s& enkelt och smidigt 8 ' i USA
som méijligt
- 0 ol ol Q 0 0 o} o) 0 o L
Verkligt varde 1,1 Mdkr o IS NS 5 o 5 IS et 5 o Verkligt varde 103 Mkr
Kinneviks andel 21% R S R S E S S S S E Kinneviks andel 14%
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Inledning Substansvérde

Portfélj

Hallbarhet

REJEYMSE
HungryPanda

En global ledare inom hemleve-
rans av asiatisk mat

438 Mkr
11%

Verkligt vérde
Kinneviks andel

Finansiella rapporter

Ovrigt

jobandtalent

Varldens ledande digitala
bemanningsféretag for tillfalliga
positioner

Verkligt varde 1,1 Mdkr
Kinneviks andel 5%

se operatives

€1,824

16,490

swits
Ll RS ———

. Contract detalls
v § Gomeiond yine oot

Den storsta multimodala rese-

» VIVINO

Den ledande vinappen och mark-

Antal anvandare (m)

plattformen i Europa, verksamt i nadsplatsen for vin pa natet 520 e 55,6 57,1 58,5
15 lander
0 0 o) o) 0
Verkligt vérde 724 Mkr Verkligt varde 577 Mkr g § g 8 g
Kinneviks andel 7% Kinneviks andel  11% i X X N N
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Inledning Substansvérde

Portfélj Hallbarhet Finansiella rapporter

Betalplattform for sjukhus, sjuk-
vardssystem och vardgrupper
samt mojligg6r smartare och enk-
lare betallésningar for patienter

Verkligt vérde 2,1 Mdkr
Kinneviks andel 8%

MORE 010

. Seteer gy, Tﬁ
\\_\ AY
——_
2 = —
AY PART ., — ﬁ
\\_\\ NT

Ovrigt

‘ SURE

Det ledande globala insurtech-
bolaget som mojliggor for f6r-
sakringsbolag att tillhandahalla
sin produkt digitalt

Verkligt varde 512 Mkr
Kinneviks andel 9%

Erbjuder smarta betalningslés-
ningar f6ér anstallda samtidigt
som féretagen har full kontroll
over kostnaderna

Verkligt varde 4,5 Mdkr
Kinneviks andel  14%

Kunder (‘000)
21,0
18,5
15,0
14,0
10,3
@] Q o () @]
- N @ = =
N N N N N
o o o o o
X R = X N

W omnipresent

Tillhandahaller en helhetsl6sning
for att stotta och vagleda bolag
att anstalla globalt

Verkligt vérde 373 Mkr
Kinneviks andel 6%

KINNEVIK Delarsrapport - Q2 2022
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Inledning Substansvérde

Portfélj

Hallbarhet

Finansiella rapporter

@ TravelPerk

Ovrigt

Den ledande aktéren inom
bokningar av affarsresor pa
natet

Verkligt varde 1,9 Mdkr
Kinneviks andel 15%

Intervjun publiceras pa sitt originalsprak.

How does a travel management
company not just survive, but
thrive, in a global pandemic?

We spoke to Avi Meir, founder and CEO of
TravelPerk about how he steered TravelPerk
through the covid crisis

Avi, what was your first reaction when covid
hit the world in March of 20207?

In March 2020 we were growing 3x year-on-
year. Three weeks later we had a negative
revenue day. Negative. Revenue. We needed

CAKINNEVIK
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to return more money than what we had col-
lected that day. Overnight, we had to acknow-
ledge that our world had changed completely
- we went to war mode.

The Leadership Team and I met on a Sun-
day afternoon and simply deleted the docu-
ment with our yearly goals. We stood up by
the whiteboard and wrote down three new
priorities: 1) survive, 2) emerge strong, and
3) turn lemons into lemonade.

Tell us how you made sure the company
survived the crisis

We needed to make sure we had enough
cash to outlive the crisis. All replaceable or
luxury expenses were immediately cut to zero
- rent, fruits & coffee, etc. We needed to be
brutal and get rid of everything that we could
buy or rent again in the future.

The one thing that we didn’t cut was pe-
ople. It took a lot of effort to build our ama-
zing team, and | wasn't going to let it all go
to waste. People are not interchangeable,
each of us is unique. So, we fought hard to
save every job we could and avoided layoffs.

We had 300 sales representatives and
travel agents who had no work to do as no
one was traveling in April 2020. We did a
very aggressive performance review across
the organization covering all roles, which
enabled us to cut costs while keeping the
best people - even in roles that had no work
to do at the time.

As a side effect is that my team now knows
that | did everything in my power to keep

their jobs, and that our values are not mere
virtue - we stick to them even when things
get tough. Imagine how much stronger we
are as a team now because of this.

In addition to cutting costs by over 40
percent, we also raised a convertible note
from existing investors. | didn't negotiate the
terms too hard, we needed cash and | wasn't
going to be short-sighted and fight for paper
valuation at the expense of cash in the bank.

Two years on, we now know that TravelPerk
not only survived but emerged strong - how
did you do it?

We always knew that the meetings that mat-
ter happen in person, and that people will
go back to wanting to connect in real life.
So, we decided to not stop selling but kept
adding customers as fast as we could, even
though no one was traveling. We set up their
accounts, did demos, and crossed our fingers
that one day they would use the product.

| used to tell my team that we're like a real
estate company buying buildings to rent in
the future. We know that tenants will want
to live there, but right now we can't rent the
assets. Future revenue was our north star
metric (we called it Travel Budget Under
Management).

In addition to adding customers, we also
used the time to double down on our pro-
duct. We hired more people in product and
engineering and increased our product velo-
city. Quiet times have their advantages, and
we used it to build for the future.

As a result of our resolve to emerge strong
from the crisis, we have tripled our margins,
kept building a great product, added more
customers than ever, and increased future
revenue.

Finally, how did you manage to turn lemons
into lemonade?

Crisis means opportunity. Once we had en-
sured we would survive and emerge strong,
we lifted our eyes from the immediate, and
looked for these strategic and rare opportuni-
ties that the crisis enabled for us. Firstly, crisis
means lower valuations and we acquired four
great companies at a discount during this
period. Secondly, traveling during Covid was
really complicated with all local rules and re-
gulations, so we built a Travel Restrictions AP
and sold to third parties. Thirdly, as we saw
remote work and increasingly international
team as a trend that was likely to last beyond
the pandemic, we built an offsite planning
tool to enable people to meet in person a
few times per year.

So where is TravelPerk today?

I'm fortunate enough to have a great team
and fantastic investors that supported us
throughout the crisis. Today, our revenue is
10x compared to before the pandemic, our
margins are 3x, the team is stronger than ever,
and the product is in a category of its own.
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Inledning Substansvérde

Portfélj

Hallbarhet

Betterment

Finansiella rapporter

Finansiell radgivare baserad i USA

Férvaltat kapital (MdUSD)

Kunder ('000)

Ovrigt

LUNAR

Bolag inom finansiella tjanster som

o . . 763 ° . .
som erbjuder investerings- och 1a 75 later privatpersoner och féretag
pensionslésningar o7 B hantera allt som har med pengar
att g6ra pa en och samma plats
o o] [©] o < o o] [©] o < . ..
Verkligt vérde 1,4 Mdkr g g § S o E § § N & Verkligt varde 522 Mkr
Kinneviks andel  13% ¥ N I N S R S| R R N Kinneviks andel 6%
&Q monese
Den forsta renodlade mobila kon- Sl e 2 ()
sumentbanken i Storbritannien 43
41 S e
3’9/ / !,‘_\935-00 [Ny
3,6 3,7/ & rotnney | Oomn | DO
SE—
o o Q [®] <
Verkligt varde 525 Mkr E g g s &
Kinneviks andel  23% i X 3 N N
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Inledning Substansvérde

Portfélj

Hallbarhet

EARLY BETS & NEW THEMES

Agreena

::‘]oint academy”
LY

Finansiella rapporter

Stéttar jordbrukare som 6vergar
till regenerativa jordbruks-
metoder genom marknaden for
frivillig utslappskompensation

Svenskt digitalt hdlsovards-
bolag som kopplar ihop
fysioterapeuter med patienter
och erbjuder en evidensbaserad
behandling for artros

En hallbar matplattform dar
aterforsaljare kan salja saval
overbliven mat till en rabatt
som mat fran sin vanliga meny
med malet att férhindra mat-
svinn

Ovrigt

NICK'S

Svenskgrundad, global foodtech-
innovatoér av hdlsosamma och
goda snacks och glass

Safety Wing

simple feast

superb

Erbjuder en unik global rese-
och héalsovardsforsakring som
hjélper bolag sarskilja sig
genom att erbjuda battre
formaner for anstéllda som
arbetar pa distans

En ledande leverantor av fardiga
matkassar med vaxtbaserade
ingredienser

Den férsta heltackande platt-
formen for Guest Experience
Management for restauranger

vay

Ett ledande mobilitetsféretag
som &r pa vag att lansera en
mobilitetstjanst med fjarrstyrda
elektriska VayCars pa europeiska
gator

CAKINNEVIK
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Inledning Substansvérde

Portfélj

Hallbarhet

OVRIGA PORTFOLJEN

TELE2

Finansiella rapporter

Ovrigt

Erbjuder mobil- OCh fastte|efoni’ Omséttning (Mdkr) Justerad EBITDAaL-marginal Revenue Generating Units Sverige och Baltikum (m)
bredband, datanat, TV och = 67 39% o o o
streaming 9.3 9.3
Publikt bola
- e 3 2 Q Q S R 2 R ) 0 R 8 Q 0
erkllgt varde 16,0 Mdkr ) ) ) N N N N ) ) N N ) N N [N)
Kinneviks andel 20% S S R S N S S S S S S S S < 8
GLOBAL
a FG FASHION
GROUP
Den |eda nde e-handelsaktéren Nettoférséljningsvéarde, 12 man (MdJEUR) Justerad EBITDA-marginal, 12 man Aktiva kunder (m)
for mode och livsstil i tillvaxt- T —_ e 17,0
marknader 167 ' 168
0,9%
Publikt bola
Verkligt v':rde 1,2 Mdkr S S o 2 2 S S e 2 S S S g : S
inneviks ande o = = X X N = X = X N = = X = N
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Inledning Substansvérde

Portfolj Hallbarhet

KINNEVIK HAR PUBLICERAT SIN FORSTA
CLIMATE PROGRESS REPORT

Finansiella rapporter Ovrigt

"Klimatférdndringar &r en av var tids stdrsta globala miljomassiga och ekonomiska utmaningar och vi har en
unik position att paverka vara bolag att bli ledande inom hallbarhet och anpassa sig till en framtid med laga

koldioxidutslapp. Jag ar stolt 6ver de framsteg som gjorts i vara portféljbolag och imponerad av bolagens

férmaga att véxa snabbt samtidigt som utslappsintensiteten av vaxthusgaser minskar. Med denna rapport vill vi

ocksa 6ka transparensen gentemot Kinneviks intressenter och driva utvecklingen inom var sektor nar det galler

utsléppsredovisning och maluppféljning.”

1%

Mellan 2020 och 2021 har Kinneviks
portféljbolag som rapporterar utslapp
minskat sin utslappsintensitet med 11% och
vi uppnar darmed vart mal pa 7%

CAKINNEVIK
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Georgi Ganev, Kinneviks vd

0%

Vart langsiktiga mal ar att minska utslapps-
intensiteten av vaxthusgaser i Kinneviks port-
félj med 50% till 2030 jamfort med 2020

Hojdpunkter fran Climate Progress Report 2021

Kinnevik satte tva klimatmal i maj 2020, ett netto noll-mal
for var verksamhet exklusive portféljen och ett mal om att
minska utslédppsintensiteten av véxthusgaser i Kinneviks
portfélj med 50% till 2030 jamfort med 2020. Under 2021
Oversattes klimatmalet for portféljen till ett arligt minsk-
ningsmal och integrerades i vart Hallbarhetslankade Fi-
nansieringsramverk. Malet 6versattes till att uppna en arlig
minskning av utsldppsintensiteten i portféljen med 7% jam-
fort med féregaende ar fram till 2030

Var forsta Climate Progress Report avser att folja upp Kin-
neviks klimatmal for portféljen samt hur vi uppfyllt klimat-
hallbarhetsmalet (Climate Sustainability Performance Tar-
get)ivart Hallbarhetslénkade Finansieringsramverk

Mellan 2020 och 2021 har de sex bolagen i Kinneviks port-
folj som rapporterar utslépp, pa aggregerad och vardevik-
tad basis, minskat sin utsldppsintensitet med 11% och vi
uppnar ddrmed vart mal fér 2021

Utdver att folja upp vart klimatmal fér portféljen innehaller
Climate Progress Report dven en dversikt éver de totala ut-
slappen i Kinneviks portfélj. Oversikten inkluderar faktiska
koldioxidekvivalenter fér vara utsldppsrapporterande bo-
lag samten uppskattning av utsldppen av utsldppen i scope
1 och 2 fran vara stdrsta icke-rapporterande portféljbolag

Climate Progress Report 2021 finns tillgénglig i sin helhet pa www.kinnevik.com.
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Hallbarhet

Finansiella rapporter Ovrigt

Innehav (Mkr)
Agreena
Budbee
Common
Joint Academy
Lunar

Mathem

Omio
Omnipresent
Quit Genius
SafetyWing
Town Hall Ventures Il
Transcarent
TravelPerk
Ovrigt

Investments

Teladoc
Tele2
Ovrigt

Forsaljningar

Nettoinvesteringar / (férséljningar)

CAKINNEVIK

Delérsrapport -

Q22022

Q2

115

36
126
475

-6 027

-6 027

-5 552

H1
2022

127
115
68
57
211
155
32
377
12
177
93
546
36
127
2132

-986
-6 027

-7 042

-4 910

Ramverk for kapitalallokering

Under 2019-23 har Kinnevik som malsattning att syste-
matiskt investera sitt kapital i enlighet med ett ramverk
for kapitalallokering som innefattar att:

Investera en tredjedel av vart kapital i nya investe-
ringar och tva tredjedelar i tilldggsinvesteringar i
de bolag som presterar bast i var tillvaxtportfolj, i
snitt per ar

Investera i ett eller tva internationella bolag i ett
nagot senare utvecklingsskede och ett eller tva
nordiska bolag i ett nagot tidigare utvecklingsskede,
i snitt per ar

Distribuera vart kapital jamnt ver vara fokussektorer
Efterstrédva en dgarandel om 15-25 procent

Efterstréva en portfolj med 30 bolag dar vardet ar
mer jamnt férdelat mellan saval bolag och sektorer
som risknivaer och utvecklingsskeden

Under kvartalet investerade vi 0,5 Mdkr, vilket ar relativt lite his-
toriskt sett och en reflektion av det radande finansieringsklima-
tet. Bland de stdrre investeringarna finns en uppféljningsinves-
tering pa 115 Mkr i Budbee som en del i en finansieringsrunda
pa totalt 400 Mkr som varderade bolagettill 7,3 Mdkr. Vi deltog
dven med 155 Mkr i Mathems finansieringsrunda pa totalt 500
Mkr som vérderade bolaget till 2,3 Mdkr vilket &r i linje med
Kinneviks vardering i forsta kvartalet 2022.

I maj salde vi cirka en fjardedel av vara aktier i Tele2 for en
total férséljningsintakt om 6,0 Mdkr, vilket tillsammans med er-
hallen utdelning fran Tele2 bidrar till att var nettokassa i slutet
av andra kvartalet uppgar till 13,6 Mdkr. Detta ger oss ytterli-
gare finansiell styrka i en tid av osékerhet pa marknaden vilket
sakerstaller att vi har en nettokassa genom 2024 givet var nu-
varande investeringstakt.

Under det férsta halvaret 2022 har vi totalt investerat 2,1
Mdkr, varav 37 procent i den befintliga portféljen och 63 pro-
centinyabolag. For helaret férvantar vi oss fortsatt att investera
cirka 5 Mdkr och att detta kapital fordelas ungefér jamnt mel-
lan uppfdljnings- och nyinvesteringar. Vi kan dven komma att
investera dnnu mer kapital om det skulle dyka upp attraktiva
mojligheter under andra halvaret 2022.

20


http://www.kinnevik.com

Inledning Substansvérde

Portfolj Hallbarhet

Finansiella rapporter

Ovrigt

KAPITALSTRUKTUR

Per den 30 juni 2022 hade Kinnevik en nettokassa om 13,6 Mdkr
motsvarande 28 procent av portfoljvardet. Nettokassan bestar
huvudsakligen av 17,2 Mdkr i likvida medel och kortfristiga
placeringar minus 3,5 Mdkri icke sdkerstallda obligationer med
en kvarvarande |6ptid om mer &n 12 manader och 0,1 Mdkr for
obetalda investeringar.

KINNEVIK Delarsrapport - Q2 2022

FINANSIELLA MAL

Attraktiv avkastning

Kinneviks mal &r att generera en langsiktig totalavkastning till véara
aktiedgare som &verstiger var kapitalkostnad. Vi efterstrévar en
arlig totalavkastning om 12-15 procent éver konjunkturcykeln.

Lag belaning

Givet karaktéren pa Kinneviks investeringar ar vart mal att ha lag
belaning, med en belaningsgrad ej dverstigande 10 procent av
portfoljvardet.

Utdelningspolicy

Kinnevik genererar avkastning framst genom véardestegring och
stravar efter att dela ut verskottskapital som genereras fran vara
investeringar till aktiedgarna genom extra utdelningar.
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Hallbarhet

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Finansiella rapporter Ovrigt

Koncernens resultatrakning och 6vrigt totalresultat

Mkr Q22022 Q22021 H1 2022 H1 2021 Helar 2021
Forandring i verkligt varde av finansiella tillgéngar -9701 11450 -14 290 17 586 13269
Erhallna utdelningar 3077 1126 3077 1126 1689
Administrationskostnader -84 -76 -142 -145 -319
Ovriga rérelseintakter 3 1 5 4 10
Ovriga rérelsekostnader -1 -3 -1 -3 -3
Rorelseresultat -6 706 12498 -11 351 18568 14 646
Ranteintakter och andra finansiella intakter 88 0 247 35 210
Rantekostnader och andra finansiella kostnader -111 -9 -166 -42 -74
Resultat efter finansnetto -6729 12489 -11 270 18 561 14782
Skatt 0 0 0 0 -5
Periodens resultat -6 729 12489 -11 270 18 561 14777
Periodens totalresultat -6729 12489 -11 270 18 561 14777
Resultat per aktie fére utspadning, kronor -24,09 44,95 -40,35 66,80 53,12
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -24,09 44,95 -40,35 66,80 53,12
Antal utestaende aktier vid periodens utgang 280042974 277 967 964 280042974 277 967 964 278 677 265
Genomsnittligt antal utestédende aktier fore utspadning 279360 120 277 871501 279311820 277 839 346 278177 851
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 279360 120 277 871501 279311820 277 839 346 278177 851
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Koncernens resultat for det andra kvartalet
Férandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar, inklusive erhallna
utdelningar, uppgick under kvartalet till -6.624 (positivt 12.576) Mkr,
varav -4.461 (positivt 8.753) Mkr avsag noterade finansiella tillgangar
och -2.163 (positivt 3.823) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar.
Se not 4 och 5 for detaljer.

Det 6kade finansnettot beror framst pa positiva omvarderingar av
marknadsderivat, delvis motverkat av negativa omvarderingar av kort-
fristiga placeringar i penningmarknadsfonder.

Koncernens resultat fér det férsta halvaret
Forandring i verkligt varde av finansiella tillgéngar, inklusive erhalina
utdelningar, uppgick under det férsta halvaret till -11.213 (positivt 18.712)
Mkr, varav -5.771 (positivt 8.312) Mkr avsag noterade finansiella tillgangar
och -5.442 (positivt 10.399) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar.
Se not 4 och 5 for detaljer.

Det 6kade finansnettot beror framst pa positiva omvérderingar av
marknadsderivat, delvis motverkat av negativa omvarderingar av kort-
fristiga placeringar i penningmarknadsfonder.
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Koncernens kassafl6desanalys

Mkr Not Q2 2022 Q2 2021 H1 2022 H1 2021 Helar 2021
Erhallna utdelningar 5 3077 563 3077 563 1689
Kassaflode fran operativa kostnader -56 -51 -179 -154 -321

Erhallna réntor - - -

Erlagda réntor -3 -16 -31 -44 -55
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 3018 496 2867 365 1313
Investering i aktier och 6vriga vardepapper -474 -805 -2474 -1780 -6 014
Forsaljning av aktier och 6vriga vérdepapper 6043 43 7334 250 5799
Kassafléde fran investeringsverksamheten 5569 -762 4860 -1530 -215
Amortering av lan - - -1210 - -190
Upptagande av lan - - - - 2000
Forséljning av egna aktier - 88 - 88 91
Kontant utdelning till moderbolagets aktiedgare - -44 - -44 -44
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 44 -1210 44 1857
Periodens kassafléde 8587 -222 6517 1121 2955
Kortfristiga placeringar och likvida medel vid periodens bérjan 8441 6 690 10 544 7 589 7 589
Omvérderingar av kortfristiga placeringar -61 0 -94 0 0
Kortfristiga placeringar och likvida medel vid periodens slut 16 967 6468 16 967 6468 10544
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Tillaggsinformation kassafl6desanalys

Q22022 Q2 2021 H1 2022 H1 2021 Helar 2021
Investeringar i finansiella tillgdngar 4 -475 -734 -2132 -1740 -6 376
Investeringar under perioden som annu inte betalats 4 42 97 43 442
Betalningar for tidigare gjorda investeringar -3 -113 -437 -83 -90
Valutakursdifferenser fér obetalda investeringar - - -2 - 10
Kassafléde fran investeringar i finansiella tillgangar -474 -805 -2474 -1780 -6 014
Forséljning av aktier och andelar 6027 43 7042 250 5544
Avyttringar utan kassaflode - - - - -3
Betalningar avseende tidigare gjorda avyttringar 16 0 292 - 94
Valutakursdifferenser hanférliga till avyttringar - - - - 164
Kassafléde fran férsaljning av aktier och andelar 6043 43 7334 250 5799
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Koncernens balansrdkning i sammandrag

\[e}4 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen 4 48 341 72516 67 541
Materiella anlaggningstillgangar 47 47 46
Nyttjanderéttstillgangar 3 10 6
Ovriga anlaggningstillgangar 133 216 210
Summa anlaggningstillgangar 48 524 72789 67 803

Omsiéttningstillgangar

Ovriga omséttningstillgangar 298 891 240
Kortfristiga placeringar 13690 3884 6684
Likvida medel 3277 2584 3860
Summa omséttningstillgdngar 17 265 7 359 10784
SUMMA TILLGANGAR 65789 80148 78587
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Koncernens balansrdkning i sammandrag

\[e}4 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 61140 76178 72 391
Réntebarande skulder, langfristiga 3513 1523 3511
Rantebarande skulder, kortfristiga - 1400 1210
Icke réntebarande skulder 1136 1047 1475
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 65789 80148 78 587
NYCKELTAL

Skuldsattningsgrad 0,06 0,04 0,07
Soliditet 93% 95% 92%
Netto réntebarande tillgangar/ (skulder) 6 13663 4450 5704
Nettokassa 6 13592 4320 5384
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Férandring i koncernens eget kapital i sammandrag

Mkr H1 2022 H1 2021 Helér 2021
Belopp vid periodens ingang 72 391 111 671 111671
Periodens resultat -11270 18 561 14777
Periodens totalresultat -11 270 18 561 14777

Transaktioner med aktiedgare

Effekt av aktiesparprogram 19 18 36
Forséljning av egna aktier - 88 91
Sakutdelning - 54116 -54 140
Kontantutdelning - -44 -44
Belopp vid periodens utgang 61140 76178 72 391
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Not 1 Redovisningsprinciper

Vid upprattande av koncernredovisningen tilldmpas International Financial
Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU. Denna rapport har
uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrap-
portering. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lédmnas saval
i noter som pa annan plats i delarsrapporten.

Redovisningsprinciperna ar i évrigt desamma som beskrivs i arsre-
dovisningen fér 2021.

CAKINNEVIK
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Not 2 Risker och osakerhetsfaktorer

Kinneviks hantering av finansiella risker &r centraliserad till Kinneviks

finansfunktion och bedrivs utifran en av styrelsen faststalld finanspolicy.

Denna policy ses kontinuerligt éver av finansfunktionen och uppdateras

vid behov i samrad med revisions- och hallbarhetsutskottet, och med god-

kdnnande av Kinneviks styrelse. Kinnevik har en modell for riskhantering

som syftar till att identifiera, kontrollera och reducera risker. Rapportering

av identifierade risker och hanteringen av dessa sker kontinuerligt till

Kinneviks revisions- och hallbarhetsutskott, samt till styrelsen.

Kinnevik ar framst exponerat mot finansiella risker avseende:

e Varderingsrisk, i forhallande till negativa férandringar av vardet pa
portféljen

o Likviditets- och finansieringsrisk, i férhallande till 6kade finansierings-
kostnader och svarigheter att refinansiera lan och faciliteter, vilket i
forlangningen kan leda till att betalningsférpliktelser inte kan uppfyllas

e Valutakursrisk, i férhallande till transaktions- och omraknings-
exponering mot utldndska valutor

e Ranterisk, som bland annat kan paverka finansieringskostnader negativt

Fér en mer detaljerad beskrivning av féretagets risker och osakerhets-
faktorer samt riskhantering hanvisas till Not 17 fér koncernen i arsre-
dovisningen fér 2021.

Not 3 Transaktioner med nérstaende

Transaktioner med narstaende under rapportperioden &r till karaktar
desamma som beskrivs i arsredovisningen fér 2021.
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Not4 Finansiella tillgangar varderade till verkligt
véarde via resultatrdkningen

RAMVERK OCH PRINCIPER

Kinneviks onoterade innehav varderas med basis i IFRS 13 och Interna-
tional Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines, varvid en
samlad bedémning gors for att faststélla vilken varderingsmetod och vilka
referenspunkter som ar lampligast for att bestémma det verkliga vardet
av respektive innehav. Varderingar fran finansieringsrundor anvands inte
som vérderingsmetod, men fungerar som viktiga referenspunkter. Vid
nyemissioner tas hansyn till ifall de nya aktierna har andra rattigheter
och/eller hégre preferens till varde i en forsaljning eller bérsnotering.
Metoder som anvénds inkluderar att applicera multiplar pa bolagens
bruttoférséljning, nettoférsaljning och resultat. Vid en vardering baserad
pa multiplar beaktas skillnader i storlek, historisk tillvéxt och I6nsamhet
samt kapitalkostnad. | varderingarna tas dven hansyn till bolagens finan-
siella position, kapitalférbrukning och kapitalanskaffningsmiljo.

Arbetet med att vardera Kinneviks onoterade innehav utférs
oberoende av investeringsteamet. Precisionen och tillforlitligheten
av finansiell information sakerstélls genom I6pande kontakter med
portféljbolagen samt regelbundna genomgangar av deras rapportering.
Information och synpunkter pa tillampliga varderingsmetoder inhamtas
fran Kinneviks investment managers samt vélrenommerade investment-
banker och revisionsfirmor. Varderingarna godkanns av finansdirektor och
VD, varefter ett forslag diskuteras med Revisions- och Hallbarhetsutskottet
samt de externa revisorerna. Efter deras granskning och eventuella just-
eringar godkanns varderingarna av Revisions- och Hallbarhetsutskottet
och inkluderas i Kinneviks redovisning.

Verkligt varde avseende andra finansiella instrument faststélls
med ledning av de metoder som i varje enskilt fall antas ge den basta
uppskattningen av verkligt varde. For tillgangar och skulder med forfall
inom ett ar antas nominellt varde justerat for ranta och premier ge en
god approximation av verkligt vérde.

Denna not innehaller upplysningar om finansiella tillgangar som
varderas till verkligt varde enligt nedan nivaer:
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Genomsnitt fér Kinneviks onoterade innehav

2021 2021

Kategorier Bruttomarginal

Forsaljningstillvaxt

® Value-Based Care +105-125% 5-15%

e Virtual Care +215-235% 35-55%

¢ Platforms & Marketplaces +40-60% / +140-160% 30-40% / 60-80%

¢ Software +130-150% 60-80%

e Consumer Finance +30-50% 50-70%

Notera: Genomsnitten fér Kinneviks onoterade innehav &r viktade baserat pa verkliga varden

Niva 1: Verkligt varde faststéllt utifran noterade priser pa en aktiv
marknad f6r samma instrument.

Niva 2: Verkligt varde faststallt utifran varderingstekniker med ob-
serverbara marknadsdata, antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett
fran pris) och som inte inkluderats i Niva 1.

Niva 3: Verkligt varde faststallt med hjélp av vérderingsteknik, med
vasentliga inslag av indata som inte ar observerbara pa marknaden.

For bolag som varderas med multiplar hade en 6kning av multipeln
med 10% medfért en vérdering som ar 2.016 Mkr hogre. Pa samma sétt
hade en motsvarande minskning av multipeln medfért en vérdering som
ar 2.025 Mkr lagre.

EN NY VARDERINGSMILJO

Under det andra kvartalet har noterade tillvaxtbolags vérderingar fortsatt
vara under press, sasom i det féregaende kvartalet. Manga bolag paver-
kas dven av spekulationer kring kundbeteenden efter pandemin och
dess effekter, vilket syntes i marknadens véarderingar av bolag i sektorer
sasom icke-specialiserad virtuell halsovard, e-handel och streamingtjan-
ster. Férandrade férvantningar pa inflation och réntor fortsatter att ha
betydande paverkan pavarderingsmultiplar, sarskilti bolag som vara dar
positiva kassafloden typiskt sett ligger nagra ar bortitiden. Ytterligare en
extern faktor som framgent kommer paverka efterfragan pa vara bolags
produkter och tjanster och dérmed i férlangningen dess varderingar &r

1,5-2,5x/'5,0-7,0x

5,0-7,0x

Genomsnitt for jamférelsegrupper

NTM 2021 2021 NTM
EV/Férséljning

Bruttomarginal EV/Férséljning

Forsaljningstillvaxt

3,0-4,5x +55% 25% 2,0x

8,0-12,0x +80% 45% 1,5x
+40% / 45% 40% / 80% 1,0x/ 4,0x

10,0-25,0x +35% 80% 5,0x

+40% 55% 5,5x

i vilken omfattning konjunkturldget i vara nyckelmarknader férsvagas.

Jamfért med det intensiva 2021 har investeringsaktiviteten i de
privata venture- och tillvaxtmarknaderna saktat in, och marknaden for
boérsnoteringar har nést intill sténgt. Detta har lett till farre transaktioner
och en lagre grad av prisbildning i privata marknader under den forsta
halvan av 2022, vilket annars hade kunnat anvandas som stod i kalibre-
ringen av vara varderingar. Trots det ser vi tydliga tecken pa att de privata
marknaderna foljer med i den nedgéng som ses i publika marknader
och att korrektionen har stérst paverkan pa mer mogna bolag. Bolag
som &r ledande inom sina respektive sektorer eller affarsomraden har
fortsatt lattare att ta in kapital jamfért med genomsnittsbolaget, och detta
gap har vidgats under forsta halvan av 2022. Dessa parametrar, tillsam-
mans med vara bolags operationella utveckling, finansiella styrka och
beroende av det nértida finansieringsklimatet har vagts in i varderingen
av vara onoterade innehav. Tillvaxt fortsatter ha ett distinkt inflytande pa
varderingsmultiplar i den publika marknaden, och vi férsoker reflektera
en liknande skillnad i vérderingen av vara bolag i relation till mer [angsamt
véxande jamforelsebolag.

FALLANDE MULTIPLAR

Vi fortsatter att reflektera de varderingsnivaer som gallde pa publika
marknader i slutet av kvartalet i varderingarna av vara onoterade bolag och
later generellt den multipelkontraktion som skett i jamforelsegrupperna
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helt och hallet avspeglas i vara vérderingar. Vi fokuserar ocksa alltmer
pa multiplar baserat pa férvantade intédkter under de kommande tolv
manaderna for att begréansa den direkta paverkan fran mer lang-
siktiga prognoser. NTM-prognoser som bas for att reflektera foréndringar
i de noterade jamforelsebolagens multiplar innebar att de av vara bolag
som uppvisar hog tillvaxt och lagre forluster kan vara mer motstandskraft-
iga varderingsmassigt &n genomsnittsbolaget i jamférelsegruppen, och
mer i linje med kursutvecklingen i gruppens starkare bolag.

Tabellen till héger visar den genomsnittliga multipelminsknin-
gen for varderingar som inte stods av transaktioner under eller strax
efter andra kvartalet 2022. Under kvartalet har den genomsnittliga
minskningen av NTM-férséljningsmultipel i den onoterade portféljen
varit 34 procent, omkring 5 procentenheter lagre én det genomsnit-
tliga jamférelsebolaget. Under den férsta halvan av 2022 var multipel-
minskningen i var onoterade portfolj 43 procent, ungefér 12 procentenheter
lagre &n det genomsnittliga jamférelsebolaget. Den nagot mer mattfulla
minskningen beror fréamst pa var Software-portfélj, dar jamférelse-
gruppens genomsnittliga multipelminskning drivs av det efter pandemin
mer negativa sentimentet kopplat till sektorer som e-handel. Detta star i
stark kontrast till vara tva storsta Software-bolag, Pleo och TravelPerk, som
har rejal medvind efter att pandemins restriktioner lattat och affarsresor
och relaterade utgifter aterhamtat sig vasentligt. Denna distinktion gor
att vi anser att multipelminskningen for vara bolag inom denna kategori
bér vara i linje med jamforelsegruppens mer motstandskraftiga kvartil
istéllet for dess genomsnittliga minskning.

LIKVIDATIONSPREFERENSER

Kinneviks onoterade portféljbolag tillampar varierande finansier-
ingsstrukturer, och emitterar vid tillfallen aktier med likvidationsprefe-
renser. Likvidationspreferenser bestammer hur vérden fordelas mellan
aktiedgare i en forsdljning eller bérsnotering, och innebar typiskt sett
att &gare av preferensaktier har féretrdde 6ver dgare av stamaktier till
bolagets véarde i en sadan transaktion. Generellt brukar likvidations-
preferenser innebara att Kinnevik erhaller sitt investerade kapital om
bolagets vardering dverstiger den totala méngden kapital bolaget har

Delérsrapport - Q2 2022
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Varderingsdrivare i onoterade portfdljen
2022 Q1 -2022 Q2 Mdkr (uppskattning)

-21
+0,5

Q12022 Omsattnings-

tillvaxt

Multipelkompression
EV/NTM forséljning, 2022 Q2 och H1

Kategori

e Value-Based Care

e Virtual Care

¢ Platforms & Marketplaces
e Software

e Consumer Finance

Onoterade innehav

Inklusive transaktioner under Q2 2022

Multipel-
minskning

Q2 2022

Portféljbolag
(Viktat genomsnitt)

Likvidations- Ovrigt Q22022
preferenser &

Valutor

Netto-
investeringar

H1 2022

Portféljbolag
(Viktat genomsnitt)

Jamférelsebolag Jamforelsebolag

(Genomsnitt) (Genomsnitt)

-33% -36% -45% -41%
-43% -43% -61% -58%
-38% -41% -51% -53%
-34% -43% -42% -61%
-31% -28% -38% -41%
-34% -39% -43% -55%
-30% -40%
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tagit in. P& grund av likvidationspreferenser kan férdelningen av vérde
bli alltmer komplex 6ver tid, och Kinneviks andel av vérden kan skilja
sig markant fran Kinneviks dgarandel i portféljbolaget. Foljdaktligen kan
en 6kning eller minskning av vardet i ett portféljbolag dar likvidations-
preferenser ar tillampliga resultera i en oproportionerlig 6kning eller
minskning av det bedémda verkliga vardet pa Kinneviks aktier i det
portféljbolaget. Likvidationspreferenser kan dven innebéra att det verkliga
vérdet for Kinneviks innehav ar oférandrat trots att det uppskattade vardet
for det specifika bolaget som helhet har andrats materiellt. Ett onoterat
portféljbolags 6vergang till ett publikt noterat bolag kan &ven paverka
vardet pa Kinneviks aktier genom att sadana villkor avvecklas.

Likvidationspreferenser, sasom de beskrivs ovan, blir mer relevanta
under en sattning i marknaden liknande den vi befinner oss i dagslaget.
Majoriteten av vara investeringar har dessa typer av villkor som ger visst
skydd fér vardeminskningar, och effekterna blir tydligast i de bolag
dér vi endast har investerat i den senaste finansieringsrundan. | dessa
inversteringar kan det verkliga vardet av var investering vara oférandrat
trots vasentliga nedskrivningar av den underliggande véarderingen av det
enskilda bolaget. Vid utgangen av kvartalet uppgick den sammanlagda
paverkan pa verkliga varden till foljd av likvidationspreferenser till ungefar
2,4 Mdkr, primart relaterat till en handfull nya investeringar under 2021
och tidigt 2022. Motsvarande belopp fér det féregaende kvartalet var
0,5 Mdkr, och skillnaden var forsumbar i slutet av 2021. Darmed ar den
inkrementella effekten i det andra kvartalet 1,9 Mdkr, och 2,4 Mdkr under
forsta halvan av 2022.

Detta innebér att om Kinneviks &gande inte haft dessa preferenser hade
det sammanlagda redovisade vardet fér den onoterade portféljen varit 2,4
Mdkr lagre. Fran ett annat perspektiv behéver vérdet av Kinneviks dgande
i dessa bolag 6ka med 2,4 Mdkr, eller omkring 40 procenti genomsnitt,
innan vara investeringar borjar ackumulera substansvérdetillvaxt. Oaktat
detta motsvarar de verkliga vardena av de onoterade innehaven som
inkluderas i Kinneviks substansvérde det varde som Kinnevik har ratt att
erhalla om varje enskilt innehav saldes till den av Kinnevik uppskattade
underliggande vardering av varje bolag.
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OVERGRIPANDE FORANDRINGAR OCH FAKTORER

I genomsnitt har varje enskild vardering minskat med mer an 20 procent
under andra kvartalet 2022, och med mer &n 30 procent under férsta
halvaret 2022. Om man bortser fran de bolag dar varderingarna &r un-
derbyggda av transaktioner som gt rum under eller strax efter andra
kvartalets slut, uppgar den genomsnittliga nedskrivningen till dver 30
procent under det andra kvartalet och néastan 50 procent under det
forsta halvaret.

I likhet med féregéende kvartal var den fortsatt kraftiga nedvardering
av de publika tillvaxtbolag som anvénds som jamférelsebolag till vara
onoterade féretag den enskilt viktigaste bidragande faktorn till det
minskade vérdet pa var onoterade portfolj under kvartalet. Indikativt stod
multipelkontraktion for en negativ effekt om 8,4 Mdkr under kvartalet.
Utan de vérderingar som underbyggs av transaktioner som utforts under
kvartalet och darmed slutférts i det radande marknadsklimatet ar effekten
fran minskande multiplar ndrmare 9 Mdkr. Férséljningstillvaxt kompenserar
fér en del av vardenedgangen med en positiv paverkan om 4,8 Mdkr.

Den svenska kronan férsvagades kraftigt under kvartalet, sérskilt mot
dollarn, vilket bidrog med en positiv effekt om 1,7 Mdkr. Den positiva
nettoeffekten av ovan beskrivna likvidationspreferenser uppgick till
1,9 Mdkr under kvartalet. Det ar denna totala effekt om 3,6 Mdkr som ar
skillnaden mellan de betydande nedskrivningarna av de underliggande
vérderingarna i var onoterade portfélj och nedskrivningen om ungefar 7
procentivart substansvérde. Under det forsta halvaret uppgick positiva
valutaeffekter till 2,2 Mdkr och positiva effekter fran likvidationspreferenser
till 2,2 Mdkr (i konstanta valutor), eller ssmmanlagt 4,4 Mdkr.

PORTFOLJBOLAGEN RELATIVT TILL DERAS JAMFORELSEGRUPPER

I var kvartalsrapport for det forsta kvartalet under 2022 strukturerade vi
om uppstéllningen av vart substansvérde. Syftet med kategoriseringen
ar att fortydliga uppdelningen av véra investeringar och gruppera dem
med deras noterade jamférelsebolag i dtanke. Detta, tillsammans med
aggregerade nyckeltal for varje kategori, ar ett led i var ambition att bidra
med hégre transparens kring utvecklingen i och varderingarna av vara
onoterade portféljbolag. Tabellen pa s. 29 bor lésas tillsammans med
de kvalitativa kommentarerna pa de féljande sidorna. Genomsnitten

for Kinneviks onoterade innehav &r viktade baserat pa verkliga varden.
For de kategorier dér vara innehav vaxer betydligt snabbare an jam-
férelsegruppens genomsnitt &r vara multiplar ocksa oftast hogre an
jamforelsegruppens genomsnitt. Dessa premier ar kalibrerade mot
de varderingsnivaer bolagen tillskrivits i samband med armsléngds
transaktioner, och den korrelation mellan tillvaxt och multiplar som kan
observeras bland de noterade jamférelsebolagen. Premierna ar betyd-
ligt lagre om man jamfér med de bolag som ar hogst vérderade i varje
relevant jamférelsegrupp. Premierna minskar ver tid sa lange véra bolag
fortsatter att vaxa snabbare an bolagen som ingar i dessa grupper. Vara
nuvarande varderingar satta i relation till finansiella nyckeltal ett ar langre
fram i tiden @n de kommande 12 manaderna &r néstan alla inom deras
respektive jamforelsegrupps multipelintervall.

VALUE-BASED CARE

Bolagen inom kategorin Value-Based Care bestar av vardgivare inom
vardebaserad vard som tar risk pa, och blir ersatta baserat pa sina pa-
tienters halsoresultat. Vara storre bolag i denna kategori, Cityblock och
VillageMD, jamférs med en jamforelsegrupp besdende av noterade
bolag som pa olika satt levererar, eller hjalper vardgivare stalla om till,
vérdebaserad vard, sasom Oak Street Health (OSH), Agilon Health (AGL)
och Signify Health (SGFY). Jamférelsebolagen hade en genomsnittlig
forsaljningstillvéxt pa 55 procent under 2021 med bruttomarginaler
pa 25 procent och handlas till ungefér 2x den férvantade férséljningen
under NTM-perioden. Vara bolag vaxer dubbelt s& fort med nagot lagre
bruttomarginaler och vérderas till i genomsnitt omkring 3-4,5x den
férvantade forséljningen under NTM-perioden.

Varderingen av Kinneviks andel om 8 procent i Cityblock uppgar till
2.959 Mkr, ner omkring 12 procent under kvartalet. Cityblocks framat-
blickande férsaljningsmultipel har minskats med 35 procent, i linje med
genomsnittet for jamforelsegruppen, och kvarstar pa en oféréandrad
premie mot jamférelsegruppen med hansyn till att bolaget véxer materi-
ellt snabbare &n noterade jamférelsebolag samtidigt som man pavisar
stabila bruttomarginaler i sina mer mogna kohorter. Tack vare att bolaget
fortsatter véxa starkt blir nedskrivningen mer ddmpad &n 35 procent, och
varderingen gynnas vasentligt av den forsvagade svenska kronan. Pa basis
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av forsaljningsmultiplar f6r 2023 ar varderingen mer i linje med, eller till
en storre rabatt mot, de hogst varderade bolagen i jamférelsegruppen.
Varderingen av Kinneviks andel om 4 procent i VillageMD uppgar
till 3.684 Mkr, ner omkring 14 procent jamfért med féregaende kvartal,
vilket i sin tur var 11 procent under det verkliga varde som stéddes av
transaktionen med Walgreens Boots Alliance under det fjarde kvartalet
av 2021. Liksom for Cityblock minskas NTM-férséljningsmultipeln med 35
procent, i linje med jamférelsegruppen, och VillageMDs premie relativt
till jamforelsebolagen foérblir oférandrad. Ocksa likt Cityblock vérderas
VillageMD pa basis av forsaljningsmultiplar f6r 2023 i hégre utstrackning
i linje med, eller till en storre rabatt mot, de hogst varderade bolagen i
jamforelsegruppen, och gynnas kraftigt av den forsvagade svenska kro-
nan. Premien pa NTM-férséljningsmultiplar jamfért med genomsnittet i
jamforelsegruppen reflekterar bolagets strukturella marknadsférdel och
starkare tillvaxt som partnerskapet med Walgreens Boots Alliance ger.

VIRTUAL CARE

Kategorin bestar av vardbolag som levererar generella eller specialise-
rade vardtjanster genom virtuella kanaler och som anvénder teknologi
sasom artificiell intelligens for att forbattra resultatet for sina anvéandare.
Vi jamfor dessa féretag med en jamforelsegrupp av noterade bolag
inom virtuell hélsovard bestaende bade av generalister som Teladoc
(TDOC) och Amwell (AMWL), samt vertikala spelare som Hims & Hers
(HIMS) och Lifestance (LFST). Jamforelsebolagen hade en genomsnittlig
forsaljningstillvéxt p& omkring 80 procent under 2021 med bruttomar-
ginaler pa 40-50 procent. Under 2022 férvéntas en genomsnittlig forsal-
jningstillvéxt pa narmare 35 procent och gruppen handlas i genomsnitt
till 1,5x den férvantade férsaljningen under NTM-perioden. Vara bolag
uppvisar en vasentligt hogre forséljningstillvaxt med liknande brutto-
marginaler och férvantas ha en mer ihallande tillvaxttakt dven pa langre sikt
jamfort med de mer mogna jamférelsebolagen. Virtuell vard som bransch
aranisinlinda, och manga av de noterade jamférelsebolagen star infor
strukturella utmaningar som véra onoterade innehav har som malséttning
att driva pa. Som en foljd av detta vérderas vara virtuella hédlsovardsbolag
till en materiell premie jamfért med jamforelsegruppen, till, i genomsnitt,
omkring 8-12x den férvantade forsaljningen under de kommande tolv
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méanaderna, vilket & mer i linje med SaaS-bolag med liknande finansiell
profil som vara onoterade bolag inom virtuell hdlsovard har.

Vérderingen av Kinneviks andel om 5 procent i Spring Health uppgar
till 1.025 Mkr. Det uppskattade vardet ar fortsatt i linje med det kapital vi in-
vesterade i finansieringsrundan som bolaget genomférde under det tredje
kvartalet av 2021, men okar till féljd av den forsvagade svenska kronan.
Bolagets vardering har justerats ner for att reflektera den genomsnittliga
nedgangen om ungefar 40 procent i noterade jamforelsebolags NTM-
forsaljningsmultipel under kvartalet, men tack vare likvidationspreferenser
forblir det verkliga vérdet av var dgarandel oférandrat i amerikanska dol-
lar. Aven efter varderingens nedjustering tillskrivs féretaget en vasentlig
men oféréandrad premie mot jamférelsegruppen av virtuella vardbolag
baserat pa framéatblickande multiplar, vilket reflekterar Spring Healths
betydligt hogre tillvaxttakt. Varderingen motsvarar en tvasiffrig rabatt i
relation till NTM-férsaljningsmultiplar fér SaaS-bolag med finansiell profil
som liknar Spring Health.

PLATFORMS & MARKETPLACES
Vara investeringar inom Platforms & Marketplaces utgor den mest brokiga
gruppen i substansvardesuppdelningen som introducerades under det
féregaende kvartalet. Gruppen omfattar bade bolag som séljer mat pa
natet sasom Mathem och Oda med bruttomarginaler omkring 35 procent,
och renodlade marknadsplatser som Jobandtalent med bruttomarginaler
som &r mer &n dubbelt sa héga. Till f6ljd av detta varderas bolagen med
hjalp av olika jamférelsegrupper. Den genomsnittliga varderingsnivan
forjamforelsebolag inom e-handel med lagre marginaler &r kring 1x den
férvantade férsaljningen under NTM-perioden, och i genomsnitt omkring
4x den forvéntade forséljningen under NTM-perioden for jamforelse-
bolag inom marknadsplatser med hégre marginaler. Bada grupperna
uppvisade forsaljningstillvaxt omkring 40-45 procent under 2021. Vara
plattforms-och marknadsplatsbolag &r typiskt sett varderade i linje med,
eller till mindre premier till, genomsnittet i sina respektive jamférelse-
grupper. Detta reflekterar bolagens hégre mognadsgrad, men ocksa de
relativa vérderingsnivaerna som bolagen reste kapital pa jamfért med
jamforelsegruppens varderingar vid samma tidpunkt.

Varderingen av Kinneviks andel om 28 procent i Budbee uppgar

till 1.970 Mkr, upp 40 procent exklusive den investering pa 115 Mkr
som vi gjort i kvartalet. Varderingen é&r i linje med vérderingen i den
finansieringsrunda som bolaget genomférde under det andra
kvartalet, och &r baserad pa NTM-férséljningsmultiplar fran en jamférelse-
grupp bestaende av techbolag i logistikbranschen och mobilitetsbolag
sdsom InPost (INPST. AS), DoorDash (DASH) och Uber (UBER). Budbees
forséljningsmultipel p& NTM-basis ar pa en materiell premie jamfort med
genomsnittet fran jamforelsegruppen, som sag en stor varians pa mellan
0 och 70 procent i multipelkontraktion under kvartalet. | relation till de
hégst varderade bolagen i jamforelsegruppen, som InPost, motsvarar
var vérdering en mycket mindre premie. Varderingen till premie mot
jamforelsegruppen reflekterar Budbees kraftigt hogre tillvaxttakt samt
bolagets pavisade |6nsamhet pa underliggande EBITDA.

Varderingen av Kinneviks andel om 31 procent i Mathem uppgar till
854 Mkr, mer an 40 procent lagre an varderingen i slutet av 2021, men i
linje med varderingen detféregaende kvartaletsamtidenfinansieringsrunda
som genomfordes under kvartalet. Varderingen &r baserad pa férsaljnings-
multiplar fran en jamforelsegrupp bestaende av lagerhallande e-handels-
bolag och bolag som séljer matkassar pa natet, sasom Zalando (ZAL.DE),
Boozt (BOOZT.ST) och HelloFresh (HFG.DE), samt uppskattade marknads-
varderingaravOcados(OCDO.L)retailverksamhet. Den genomsnittligaNTM-
férséljningsmultipeln fér jamférelsegruppen minskade med néastan 50
procent under kvartalet, men huvuddelen av nedgangen skedde innan
Mathems finansieringsrunda i mitten av maj. Den uppskattade vard-
eringen innebar en multipel om 1x bolagets intékter under de senaste tolv
manaderna per 31 mars 2022 (som visat pa sida 12 men proforma férvarvet
av Mat.se), men tar naturligtvis bolagets framtidsutsikter i beaktande.

Vérderingen av Kinneviks andel om 21 procent i Oda uppgar till
1.118 Mkr, ner 25 procent under kvartalet. Varderingen &r baserad pa
forsaljningsmultiplar fran samma jamférelsegrupp som Mathem.
Minskningen iverkligt vérde &r driven av att Odas forsaljningstillvaxt inte fullt
utvager upp den kraftiga nedgangen i jamférelsebolagens forséljnings-
multiplar under kvartalet. Den uppskattade varderingen innebar en multi-
pel om cirka 2x bolagets intédkter under de senaste tolv manaderna per 31
mars 2022 (som visat pa sida 12), vilket motsvarar en signifikant premie mot
jamférelsebolagen som tydligt tar bolagets framtidsutsikter i beaktande.
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Premien kommer neri linje med de viktigaste jamférelsebolagen baserat
pa estimat langre in i framtiden eftersom Oda férvéantas ha en betydligt
hogre tillvaxttakt drivet av bolagets geografiska expansion. Vérderingen
reflekterar dven bolagets exceptionella operationella effektivitet som dess
egenutvecklade teknologi for logistik- och lagerhantering maojliggér.

Varderingen av Kinneviks andel om 11 procent i Vivino uppgar till
577 Mkr, i princip oférandrat i kvartalet. Varderingen ar baserad pa
framatblickande bruttoférsaljningsmultiplar fran en jamforelsegrupp
av globala marknadsplatser pa natet med en hég engagemangsniva
bland anvandare sasom Etsy (ETSY). Vart uppskattade varde av bolaget
i sin helhet skrivs ner i linje med utvecklingen for jamférelsegruppen
under kvartalet, som har sett den genomsnittliga framatblickande brutto-
forsaljningsmultipeln minska med omkring 35 procent. Varderingen ar fort-
satt pa en oférandrad och relativt betydande rabatt gentemot jamférelse-
gruppens genomsnittliga multipel. Eftersom var investering skyddas av
likvidationspreferenser fran var investering i bolagets senaste finansier-
ingsrunda forblir det verkliga vardet av var investering i stort oférandrat.

Vérderingen av Kinneviks andel om 5 procent i Jobandtalent uppgar
till 1.082 Mkr, i princip oférandrat i kvartalet. Varderingen ar baserad pa
framatblickande forséljningsmultiplar fran en jamférelsegrupp bestaende
av bolag verksamma inom jobb- och uppdragsmatchning sasom Fiverr
(FVRR) och Upwork (UPWK), med referens till B2B-marknadsplatser.
Jamforelsegruppens genomsnittliga forsaljningsmultipel pa NTM-basis
minskade med ungefar 40 procent under det andra kvartalet, dér bolagets
omsattningstillvaxt till del nettar effekten fran den minskade multipeln.
Bolaget ar fortsatt varderat till en oférandrad premie mot jamférelse-
bolagen for att reflektera bolagets starkare tillvéxt och jdmférbara margin-
aler.Varinvestering skyddas av likvidationspreferenser fran var investering
i finansieringsrundan som bolaget genomférde under det fjarde kvartalet
2021, vilket bidrar till ett i princip oféréandrat verkligt varde.

SOFTWARE

Vara investeringar inom Software jamférs generellt mot en jamférelse-
grupp bestaende av SaaS-bolag sasom Atlassian (TEAM) och Salesforce
(CRM), samt transaktionsdrivna mjukvarubolag som Twilio (TWLO) och
Shopify (SHOP). Jamférelsebolagen vaxte sin férséljning med c. 35 pro-
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cent under 2021 och har bruttomarginaler pa 80 procent, medan vara
bolag véxer mer an fyra ganger sa fort med jamférbara bruttomarginaler.

Varderingen av Kinneviks andel om 8 procent i Cedar up-
pgar till 2.061 Mkr, ner omkring 10 procent i kvartalet. Varderingen
motsvarar en oféréandrad premie mot jamférelsegruppens genomsnittliga
férsaljningsmultipel pa NTM-basis, vilken har minskat med omkring 30
procent under kvartalet, och vart uppskattade varde stédjs av bolagets
fortsatt starka forséljningstillvaxt och svenska kronans férsvagning mot
den amerikanska dollarn. Bolaget varderas i linje med de hégst vérderade
bolagen i jamférelsegruppen, vilket motsvarar en materiell premie mot
genomsnittsmultipeln fér att reflektera Cedars betydligt starkare tillvéxt.
| relation till genomsnittsmultipeln normaliseras varderingen dver de
kommande tolv manaderna drivet av bolagets starka framtidsutsikter.

Vérderingen av Kinneviks andel om 14 procent i Pleo uppgar till 4.502
Mkr, ner omkring 16 procent jamfért med vérderingen i det féregaende
kvartalet, som i sin tur var 10 procent under vérderingen som bolaget reste
kapital pa under detfjarde kvartalet 2021. Nedskrivningen reflekterar en
i stort oféréndrad premie mot den genomsnittliga forsaljningsmultipeln
for jamforelsegruppen pa NTM-basis, som har minskat med omkring 40%
under kvartalet. Nedskrivningen av det uppskattade vérdet dampas av
Pleos markant hégre tillvéxttakt jamfért med genomsnittet i jamforelse-
gruppen. Varderingen motsvarar fortfarande en betydande premie mot
jamforelsegruppens férsaljningsmultipel pa NTM-basis men normaliseras
over de kommande 12 manaderna i linje med de ledande bolagen i
jamforelsegruppen drivet av att Pleo forvantas vaxa markant snabbare.

Vérderingen av Kinneviks andel om 15 procent i TravelPerk uppgar till
1.923 Mkr, i princip oférandrad i amerikanska dollar i kvartalet men upp
10 procent drivet av den férsvagade svenska kronan. Den uppskattade
varderingen &r i linje med vérderingen i finansieringsrundan som bola-
get genomférde under senare delen av december 2021, och motsvarar
varderingen som anvandes i ett antal mindre transaktioner i existerande
aktier under kvartalet, och som Kinnevik deltog i. Det uppskattade véardets
bestandighet reflekterar TravelPerks starka resultatutveckling som gynnas
av en skarp aterhdmtning i foretags resande och fortsatt framgang i att
kontraktera nya kunder, vilket mer an kompenserar fér minskningen om
c. 30 procent i bolagets NTM-férséljningsmultipel under 2022.

CONSUMER FINANCE

Vara bolag inom Consumer Finance jamférs mot en grupp bestaende
av digitala plattformar fér sparande och investeringar sasom Avan-
za (AZA.ST) och Nordnet (SAVE.ST), samt konsumentinriktade
prenumerationstjanster sasom Match Group (MTCH) och Netflix (NFLX).
Bolagen i den breda jamforelsegruppen vaxte i genomsnitt sin férséljning
under 2021 med 40 procent med bruttomarginaler pa éver 50 procent,
vilket i stort &r i linje med vara investeringar i sektorn.

Varderingen av Kinneviks andel om 13 procent i Betterment uppgar
till 1.415 Mkr, i princip platt under kvartalet tack vare den férsvagade
svenska kronan. Jamférelsegruppens genomsnittliga forséljningsmul-
tipel minskade med néstan 30 procent pa NTM-basis under det andra
kvartalet och vi fortsatter att vardera bolaget till en oférandrad premie pa
ungefar 10 procent mot genomsnittsmultipeln fér gruppen, med hansyn
till bolagets starkare tillvaxtutsikter. Per utgangen av maj hade bolaget
tillgangar under forvaltning pa ungefar 32 MdUSD. Férséljningsmixen
blir alltmer diversifierad men bolagets intakter &r fortsatt framst drivna av
avgifter baserade pa tillgdngar under forvaltning och fortsatter darfor att
delvis vara beroende av den amerikanska och globala aktiemarknadens
utveckling. For att reflektera nedgangen i aktiemarknaderna har
forséljningsutsikterna nedjusterats med dubbelsiffriga procent relativt till
prognosen i férra kvartalet. Vid nuvarande niva &r vart uppskattade vérde
av var andel positivt paverkat av likvidationspreferenser, vilket medfér en
mindre foréandring av det verkliga vardet jamfért med den underliggande
varderingsférandringen av bolaget.

Varderingen av Kinneviks andel om 6 procent i Lunar uppgar
till 522 Mkr, ner 35 procent i kvartalet och fran den vardering som
anvéndes i en transaktion i existerande aktier under det férsta kvartalet.
Jamférelsegruppens genomsnittliga forsaljningsmultipel pa NTM-basis
minskade med omkring 25 procent under kvartalet, vilket reflekteras i var
vardering. Varderingen ar fortsatt till en premie mot jamférelsegruppens
forsaljningsmultipel pa NTM-basis, men &rinom spannet for jamforelse-
gruppen pa basis av férsaljningsestimat fér 2023 tack vare att bolaget
fortsatter att vaxa snabbare dn de bolag som ingar i gruppen.
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FORANDRING | VERKLIGT VARDE AV FINANSIELLA TILLGANGAR (MKR)

Q2 2022 Q2 2021 H1 2022 H1 2021 Helar 2021 Q2 2022 Q2 2021 H1 2022 H1 2021 Helar 2021
Alliance Data - - - 28 28 Pleo -831 1252 -1382 1279 4983
Babylon -1457 - -2 365 - -1892 Quit Genius 28 - 36 - 13
Global Fashion Group -177 1161 -2 386 2540 -4075 Spring Health 93 - 120 - 44
Teladoc -1221 -1215 -1 909 -1648 -5974 Sure 46 - 59 - 18
Tele2 -4 683 - 150 -2188 1473 3790 Transcarent 56 - 69
Zalando - 7831 - 4795 4795 TravelPerk 171 -8 220 345 996
Summa noterade innehav -7 538 7 627 -8 848 7186 -3329 VillageMD -589 578 -974 3016 2926
Babylon - 1976 - 2131 2224 Vivino 52 -9 67 46 -76
Betterment 20 82 -171 120 546 Early Bets & New Ventures -291 -3 -395 13 -27
Bread - - - - 1 Utvecklingsmarknader och &vrigt -258 -174 - 671 -678 -788
Budbee 546 311 546 490 540 Summa onoterade innehav -2073 3949 -5 285 10 343 16502
Cedar -223 -46 -464 1813 1953 Andra kontraktuella rattigheter -90 -126 -157 56 96
Cityblock - 405 -40 -1077 981 2642 Summa -9701 11 450 -14 290 17 586 13 269
Common -29 -6 -128 24 -52 varav orealiserade vinster eller forluster
HungryPanda 73 . 135 39 160 for tillgangar inom Niva 3 -2163 3805 -5442 10378 16577
Jobandtalent 35 i 4 i 35 iionrgzirs|rcl>gr;n|f%r;ilésﬁrr‘agdiev\:rrleitgetrVeélilredref(;zllL;isr;c:r:;‘?;”télItgig”agégnag;;:om Niva 3 for perioden redovisas i resultatrak-
Lunar -278 - -215 - 20
Mathern 1 32 555 207 2210 KANSLIGHETSANALYS - VARA TRE STORSTA ONOTERADE INNEHAV
Monese 6 53 -7 50 70 Verk!igt Varde (Mkr) -10% Nuvarande
Oda - 381 -57 -486 433 484 MultipelfSrandring
Omio 276 5 265 27 -17 Pleo 3678 4090 4502 4913 5325
Omnipresent 5 - -4 - - VillageMD 3004 3344 3684 4025 4365
Parsley Health -49 6 -43 6 17 Cityblock 2413 2689 2959 3229 3499
Total 9095 10123 11 145 12167 13189
Effekt -2 050 -1022 - 1022 2044
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BOKFORT VARDE AV FINANSIELLA TILLGANGAR (MKR)

A-aktier B-aktier Réf:::i(t;z A-aktier B-aktier Rﬁls(:e pr':;:;
Babylon 54 942 568 - 13.3/3.6 535 - 2900 Parsley Health 11/1 165 197 208
Global Fashion Group 79093 454 - 36.0/36.0 1226 10228 3612 Pleo 14/14 4502 1913 5884
Teladoc 3683668 - 2.3/2.3 1254 10 653 4149 Quit Genius 12/12 320 - 272
Tele2 20733965 116879154 20.0/36.3 16 025 21923 24 240 Spring Health 5/5 1025 - 905
Summa noterade innehav 19 040 42 804 34901 Sure 9/9 512 - 453
Babylon - - 4699 - Transcarent 3/3 615
Betterment 13/13 1415 1090 1586 TravelPerk 15/15 1923 791 1668
Budbee 28/28 1970 1259 1309 VillageMD 4/4 3684 7 858 4658
Cedar 8/8 2061 2385 2525 Vivino 11/1 577 632 510
Cityblock 8/8 2959 2076 4036 Early Bets & New Themes 1437 701 1251
Common 14/14 103 239 163 Utvecklingsmarknader
HungryPanda 1711 438 339 573 och dvrigt 348 113 1o

Summa onoterade

Jobandtalent 5/5 1082 - 1040 innehav 29 252 29516 32405
Lunar 6/6 522 - 526 Andra kontraktuella
Mathem 31/31 854 1671 1254 réttigheter 50 196 236
Monese 23/23 525 514 534 Summa 48 341 72516 67 541
Oda 21/21 1118 1553 1604
Omio 717 724 468 427
Omnipresent 6/6 373 - -
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INVESTERINGAR | FINANSIELLA TILLGANGAR (MKR)

Q2 2022 Q2 2021 H1 2022 H1 2021 Helar 2021 Q22022 Q2 2021 H1 2022 H12021 Helar 2021
Summa noterade innehav - - - - - Transcarent - - 546

TravelPerk 36 - 36 66 292

Babylon 43 - 43 43 Vivino - - 586 586
Betterment - - - 70 Early Bets & New Themes 126 90 581 109 699
Budbee 115 - 115 - - Utvecklingsmarknader och 6vrigt - - 3 4
Cityblock - - 255 553 Summa onoterade innehav 475 734 2132 1740 6376
Common - 68 42 42 Summa 475 734 2132 1740 6376
HungryPanda - - - 113
Jobandtalent - - - 1006 Férandringar i onoterade innehav (Niva 3)
Lunar - 211 - 506
Mathem 155 149 155 149 149 Ingédende balans 30990 25173 32 641 17 602 17 602
Monese 34 - 35 35 Investeringar 475 734 2132 1740 6376
Oda - - 33 33 Forséljningar - -19 -29 -30 -3 144
Omio 31 1 32 2 6 Omklassificering - - 4792
Omnipresent - 377 - - Férandring i verkligt varde -2163 3823 -5 442 10 399 16598
Parsley Health 191 - 191 191 Utgaende balans 29 302 29712 29 302 29712 32641
Pleo 227 - 227 494
Quit Genius 12 - 12 - 259
Spring Health - - - 861
Sure - - - 435
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Not 5 Erhallna utdelningar 30jun 31 dec Kinnevik har fér nérvarande inga utestdende banklan och bank-
Mkr 2022 2021 faciliteterna, nar de nyttjas, I6per med olika rantesatser. Kapitalmark-
Mkr Q2 Q2 H1 H1 Helar nadsfinansieringen bestar av foretagscertifikat samt icke sakerstéllda
2022 2021 2022 2021 2021 Réntebarande tillgangar kapitalmarknadsemissioner (obligationer). Foretagscertifikat utges
Tele2 3077 1126 3077 1126 1689 Lan till portflibolag 71 130 137 med en maximal [6ptid om 12 manader under Kinneviks certifikat-
o ) program om totalt 5 Mdkr och obligationerna ar utgivna med en léag-
Summa erhallna utdelningar 3077 1126 3077 1126 1689 Kortfristiga placeringar 13 690 3884 6 684 e . ) . . N
sta initial [6ptid om 12 manader inom Kinneviks obligationsprogram
Varav ordinarie utdelningar 638 563 638 563 1126 Likvida medel 3277 2584 3860 for emission av s& kallade medium term notes med ett rambelopp
Omvardering av marknadsderivat 251 5 om 6 Mdkr. Fér att sékra sig mot ranterisker har Kinnevik tecknat
Ovriga rantebarande tillgangar 131 212 210 ett antal rénteswapar genom vilka Kinnevik betalar en fast arlig rén-
Not 6 Réntebarande tillgangar och skulder ta d&ven pd obligationer utstidllda med rérlig rénta. Rantederivaten
Summa réntebarande tillgangar 17420 6810 10896 vérderades med diskonterade kassafléden med observerbar inda-
De réntebérande tillgdngarna uppgick netto till 13.766 Mkr och Kin- ta till ett positivt varde om 251 Mkr pé& balansdagen och redovisas
nevik hade en nettokassa pé& 13.592 Mkr per 30 juni 2022. Rantebarande langfristiga skulder inom réntebérande tillgangar. Derivaten omfattas av ISDA-avtal. Per
Kinneviks totala kreditramar (inklusive obligationsemissioner) Cotalmarkadeomice 2500 00 2500 den 30 juni 2022 uppgick den genomsnittliga rantan fér Kinneviks
uppgick till 8.630 Mkr per den 30 juni 2022, varav 5.000 Mkr har- apitaimarknadsemissioner utestaende uppléaning till 1,3 procent med en genomsnittlig ater-
rérde fran outnyttjade revolverande kreditfaciliteter och 3.500 Mkr Periodiserade finansieringskostnader -14 -14 -16 stdende I6ptid fér de totala kreditfaciliteterna om 2,7 &r. Redovisat
fran obligationsemissioner med en 16ptid pa 3-7 ar. Under det forsta Ovriga rantebarande skulder, varde pa skulderna utgér en rimlig approximation av verkligt varde
kvartalet forféll 1.210 Mkr i utestdende obligationsemissioner till inklusive leasingskuld 27 37 27 dé de I6per med rérlig rénta.
betalning. Koncernens tillgéngliga likvida medel, inklusive kortfristiga Summa 3513 1523 3511
placeringar och tillgéngliga outnyttjade kreditléften, uppgick per den
30 juni 2022 till 22.349 Mkr (15.869 Mkr per den 31 december 2021).
Réntebarande kortfristiga skulder
Kapitalmarknadsemissioner 1400 1210
Summa - 1400 1210
Summa réntebarande skulder 3513 2923 4721
Netto réntebérande tillgangar 13907 3887 6175
Skuld obetalda investeringar/
avyttringar -141 563 -471
Koncernens rantebarande
tillgangar, netto 13766 4450 5704
Koncernens Nettokassa 13592 4320 5384

CAKINNEVIK

Delérsrapport - Q2 2022

37


http://www.kinnevik.com

Inledning Substansvérde Portfolj Hallbarhet Finansiella rapporter Ovrigt

MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

Mkr Q2 2022 Q2 2021 H1 2022 H1 2021 Helar 2021
Administrationskostnader -86 -57 -140 -114 -310
Ovriga rorelseintakter 3 2 3 2 2
Rérelseresultat -83 -55 -137 -112 -308
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar, intresseforetag - 2 29 77 -442
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar, dotterféretag 4 1175 46 1745 9346
Finansnetto 25 -18 124 -3 21
Resultat efter finansiella poster -54 1104 62 1707 8 617
Koncernbidrag - - - - 177
Resultat fére skatt -54 1104 62 1707 8794
Skatt - - -

Periodens resultat -54 1104 62 1707 8794
Periodens totalresultat -54 1104 62 1707 8794
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

30 jun 2022

30 jun 2021

31 dec 2021

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Inventarier 4 4 4
Aktier och andelar i koncernféretag 43815 89101 87 593
Aktier och andelar i intressebolag och andra bolag 6562 0 6561
Fordringar hos koncernféretag 6631 17 391 27 756
Ovriga langfristiga fordringar 130 212 210
Summa anléggningstillgangar 57 142 106 708 122124
Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 259 211 216
Kortfristiga placeringar 13 690 3884 6684
Ovriga upplupna kostnader 23 17 15
Kassa och bank 3009 2302 3546
Summa omséttningstillgangar 16 981 6414 10461
SUMMA TILLGANGAR 74123 113122 132585
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Mkr 30 jun 2022 30 jun 2021 31 dec 2021

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 6896 6895 6896
Fritt eget kapital 63567 56378 63487
Summa Eget kapital 70463 63273 70383

Avséttningar

Avséttningar for pensioner och 6vrigt 19 19 19

Summa avséattningar 19 19 19
Langfristiga skulder

Externa rantebérande lan 3486 1487 3484

Summa langfristiga skulder 3486 1487 3484

Kortfristiga skulder

Externa réntebérande lan - 1400 1210
Skulder till koncernféretag 83 46 902 57 398
Ovriga skulder 72 41 91
Summa kortfristiga skulder 155 48 343 58 699
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 74123 113122 132585

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditléften uppgick per 30 juni 2022 till 21.829 (12.804) Mkr. De réntebarande externa skulderna uppgick per samma datum till 3.486 (2.887) Mkr.
Investeringar i materiella anléggningstillgdngar uppgick till 1 (1) Mkr under perioden.
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Férdelningen per aktieslag per 30 juni 2022 var féljande:

Mkr Antal aktier Antal roster be:\:):rgi(rjl'fnl';
Utestdende A-aktier med 10 roster vardera 33755432 337554 320 3376
Utestaende B-aktier med 1 rést vardera 242 417 983 242 417 983 24242
Utestaende G aktier LTIP 2018, 1 rost vardera 297 258 297 258 30
Utestaende D-G aktier LTIP 2019, 1 rost vardera 645 054 645 054 65
Utestaende C-D aktier LTIP 2020, 1 rést vardera 992 337 992337 99
Utestdende C-D aktier LTIP 2021, 1 rdst vardera 833 600 833 600 83
Utestaende C-D aktier LTIP 2022, 1 rést vardera 1101310 1101310 110
B-aktier i eget forvar 133 133 0
C-D aktier LTIP 2021, 1 rést vardera, i eget forvar 19 950 19 950 2
C-D aktier LTIP2022 1 rost vardera, i eget férvar 111140 111140 (Nl
Registrerat antal aktier 280174197 583 973 085 28017

Det totala antalet roster for utestdende aktier uppgick per 30 juni 2022 till 583.841.862 exklusive 131.223 aktier i eget forvar.

Under april emitterades 264.532 B-aktier for att tacka utdelningskompensation fér Kinneviks langssiktiga incitamentsprogram. Efter beslut av en &rsstamman i maj och i likhet med 2021, genomférdes i juni en nyemission av 1.212.450 omvand-

lingsbara, efterstallda incitamentsaktier, uppdelade pa tva aktieserier, till deltagarna i Kinneviks langsiktiga aktieincitamentsprogram.
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UNDERSKRIFTER FRAN STYRELSE OCH VD

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm den 11 juli 2022

James Anderson Susanna Campbell Harald Mix
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Cecilia Qvist Charlotte Strémberg Georgi Ganev
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstéllande direktor
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KINNEVIK AB (PUBL) ORG. NR 556047-9742

INLEDNING

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delars-
informationen i sammandrag (delarsrapporten) fér Kinnevik AB
(publ) per den 30 juni 2022 och den sexmanadersperiod som
slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande di-
rektdren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna
delarsrapportienlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKT- NING OCH
OMFATTNING

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Interna-
tional Standard on Review Engagements ISRE 2410 Over-siktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets
valda revisor. En &versiktlig granskning bestar av att géra for-
fragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for finan-
siella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk gransk-
ning och att vidta andra oversikt liga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har.

KINNEVIK Delarsrapport - Q2 2022

De granskningsatgérder som vidtas vid en dversiktlig gransk-
ning gor detinte mojligt fér oss att skaffa oss en sddan sékerhet
att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle
kunna ha blivitidentifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte
den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncernens
del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 11 juli 2022
KPMG AB

Marten Asplund
Auktoriserad revisor, Huvudansvarig

Johanna Hagstrém Jerkeryd
Auktoriserad revisor
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DEFINITIONER OCH ALTERNATIVA NYCKELTAL

Kinnevik tillampar de av Esma utgivna riktlinjerna fér alternativa
nyckeltal. Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt éver
historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning,
finansiellt resultat eller kassafléden som inte definieras eller
anges itillampliga regler for finansiell rapportering (for Kinneviks
koncernredovisning innebér detta IFRS).

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kom-
pletterar de matt som definierasi tillampliga regler for finansiell
rapportering. Utgangspunkten for rapporterade alternativa nyck-
eltal 8r att de anvénds av féretagsledningen for att bedéma den
finansiella utvecklingen och dédrmed anses ge analytiker och andra
intressenter vardefull information. Nedan ldmnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal. Avstamningar for ett urval
av alternativa nyckeltal finns pa var hemsida www.kinnevik.com.

BRUTTOKASSA
Kortfristiga placeringar, likvida medel och 6vriga rénteba-
rande tillgangar

BRUTTOSKULD
Rantebarande skulder inklusive ej utbetalda investeringar/
avyttringar

BORSVARDE KINNEVIK
Marknadsvérde av alla utestaende aktier i Kinnevik vid perio-
dens utgang

FORSALININGAR
Samtliga férsaljningar i noterade och ej noterade finansiella
anlédggningstillgangar

GENOMSNITTLIG ATERSTAENDE LOPTID
Den vérdeviktade genomsnittliga aterstdende 16ptiden for alla
kreditfaciliteter inklusive utestdende obligationer

INTERNRANTA, IRR

Den arliga avkastningen beraknad i kvartalsintervall i svenska
kronor som nollstéller nuvardet av (i) verkliga vérden vid bor-
jan och slutet av respektive matperiod, (ii) investeringar och
férsaljningar, och (iii) kontant- och sakutdelningar

INVESTERINGAR
Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella
anlaggningstillgangar inklusive lan till portféljbolag

NETTOINVESTERINGAR
Samtliga investeringar med avdrag for forséljningar av note-
rade och ej noterade finansiella anlaggningstillgangar

NETTOKASSA/(NETTOSKULD)
Bruttokassa minus bruttoskuld

NETTOKASSA/(NETTOSKULD) INKLUSIVE LAN TILL PORTFOLJ-
BOLAG, NETTO
Bruttokassa och 1an, netto, till portféljbolag minus bruttoskuld

NETTOKASSA/(NETTOSKULD) | RELATION TILL PORTFOLJVARDE/
(BELANINGSGRAD)

Nettokassa/(skuld), exklusive lan till portféljbolag, som en
procent av portfoljvarde

PORTFOLJVARDE
Summan av bokfért varde pa finansiella anlaggningstillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen

RESULTAT PER AKTIE FORE OCH EFTER UTSPADNING, KRONOR
Periodens resultat per aktie baserat pa det genomsnittliga
antalet utestdende aktier under perioden, fére och efter
utspadning

Not: Resultat per aktie fore och efter utspadning ar dven ett matt som definieras av IFRS

CAKINNEVIK
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SKULDSATTNINGSGRAD
Réntebarande skulder inklusive rantebérande avsattningar
dividerat med eget kapital

SOLIDITET
Eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande, i
procent av balansomslutningen

SUBSTANSVARDE
Nettovardet av samtliga tillgangar, motsvarande koncernens
eget kapital

SUBSTANSVARDEUTVECKLING

Procentuell foréndring i substansvérdet utan hénsyn tagen till
l&mnade utdelningar och andra vardedverforingar till aktie-
agare

SUBSTANSVARDE PER AKTIE, KRONOR
Nettovardet av samtliga tillgangar dividerat pa antalet aktier
utestdende vid periodens utgang

TOTALAVKASTNING

Arlig totalavkastning pa Kinnevik B-aktien under antagande
att aktiedgaren har aterinvesterat samtliga erhallna medel fran
kontantutdelningar, sakutdelningar och obligatoriska inlsen-
program, fére skatt, pa den forsta respektive handelsdagen
utan ratt till utdelning eller inlésenaktie. Vérdet pa Kinnevik B-
aktierna i slutet av méatperioden delas med priset pa Kinnevik
B-aktien vid bérjan av métperioden, och den resulterade
totala avkastningen omraknas sedan som en arligt matt
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FINANSIELLA RAPPORTER
Datum for finansiell rapportering 2022:

19 Oktober  Delarsrapport januari-september

Denna information &r sadan information som Kinnevik AB (publ)
ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksfor-
ordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen
[dmnades, genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 11 juli 2022 kl. 08.00 CET.

For ytterligare information, besék www.kinnevik. com eller
kontakta:

Torun Litzén
Informations- och IR-chef

Telefon +46 (0)70 762 00 50
E-post press@kinnevik.com

INFORMATION TILL AKTIEAGARE | USA ANGAENDE

PFIC-STATUS 2021

Detta uttalande tillhandahalls for aktiedgare i USA som ar en "Uni-
ted States person” enligt United States Internal Revenue Code.
Information om Kinneviks status som ett s.k. passivt utlandskt
investeringsbolag (Eng. passive foreign investment company)
("PFIC") vid inkomstbeskattning i USA for beskattningsaret som
slutade den 31 december 2021 finns tillgangligt pa den eng-
elsksprakiga versionen av Kinneviks hemsida www.kinnevik.
com under rubriken "Tax Information” (som finns under avsnit-
tet “Investors”). Du bor kontakta dina skatteradgivare avseende
konsekvenserna av att &ga aktier i ett PFIC.

Kinneviks ambition &r att vara Europas ledande bérsnoterade tillvéxtinvesterare. Vi stéttar de béasta digitala bolagen fér en morgondag med oanade mdéjligheter och for att leverera en stark avkastning.
Vi férstar komplexa och snabbt férdnderliga konsumentbeteenden och har en stark och expanderande portfélj inom healthtech, konsumenttjénster, foodtech och fintech. Som en langsiktig investerare
ar vi 6vertygade om att investeringar i hallbara affirsmodeller och team med mangfald kommer att ge stérst avkastning fér aktiedgarna. Vi stéttar vara bolag i varje skede av deras utvecklingsresa och
investerar i Europa, med fokus pa Norden samt i USA. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn. Kinneviks aktier &r noterade pa Nasdaq Stockholms lista fér stora bolag

under kortnamnen KINV A och KINV B.
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