BOKSLUTSKOMMUNIKE 2017

TOTALAVKASTNING 12 MAN SUBSTANSVARDE

31% 90,6 Mdkr

KV 4 2017: UTVECKLING | DE OPERATIVA BOLAGEN

¢ Zalando hade I6nsam tillvaxt i fjirde kvartalet och ett helarsresultat i linje med bolagets vagledning
Prelimindr omséattningstillvaxt i fjdrde kvartalet pa 21,2-23,2% och en EBIT-marginal pa 8,1-8,9%

¢ Millicom rapporterade fortsatt positiv tillvéxt i Latinamerika drivet av 6vergangen till héghastighetsdatatjénster
Organiska tjansteintdkter 6kade i fjdrde kvartalet med 2% och EBITDA-marginalen uppgick till 36%

¢ Tele2 avslutade aret med stark organisk tillvéxt och uppfyllde eller 6vertraffade vagledningen for helaret
Omséttningen i fjarde kvartalet 6kade med 5% och EBITDA-marginalen uppgick till 23%

e Com Hem hade ytterligare ett kvartal med stark volymtillvaxt i Com Hem segmentet
Omsattningstillvaxt i fiarde kvartalet pa 1,4% och en organisk underliggande EBITDA-marginal pa 40%

e MTG rapporterade rekordférséljning, stark tillvaxt ock 6kat resultat under kvartalet
Organisk omsattningstillvéxt pa 10% och en EBIT-marginal pa 9%

TOTALAVKASTNING 5 AR

21%

HELAR 2017: UTVECKLING | DE OPERATIVA BOLAGEN

e Zalando hade en prelimindr omsattningstillvaxt for helaret pa 23,1-23,7% och en EBIT-marginal pa 4,7-4,9%

e Millicom 6kade de organiska tjansteintédkterna for helaret med 0.2% och EBITDA-marginalen uppgick till 36%

e Tele2 hade en omsattningstillvaxt for helaret pa 18% och en EBITDA-marginal pa 26%

e Com Hem hade en omséttningstillvéxt for helaret pa 26% och en organisk underliggande EBITDA-marginal pa 41%
e MTG hade en organisk omséttningstillvéxt pa 8% och en EBIT-marginal pa 7%

INVESTERINGSAKTIVITET REKOMMENDATION FOR UTDELNING 2017

¢ Investeringar i fjarde kvartalet om 116 Mkr varav 106 Mkr e Kinneviks styrelse rekommenderar en ordinarie utdelning

i BIMA. Nettoinvesteringar uppgick till 113 Mkr i kvartalet
Investeringar under helaret om totalt 4,8 Mdkr, varav
3,7 Mdkr i Com Hem. Férséljningarna uppgick till totalt
5,3 Mdkr, varav 4,1 Mdkr avser Rocket Internet

FINANSIELL STALLNING

Substansvardet uppgick till 90,6 Mdkr (329 kr per aktie) per
den 31 december 2017

o Okning med 5,0 Mdkr eller 6% under fjarde kvartalet
drivet av en uppgang om 2,1 Mdkr fér Zalando och en
uppgang om 1,1 Mdkr for Tele2

e Okning med 18,2 Mdkr eller 25% for heléret

Nettoskuld om 1,1 Mdkr per den 31 december 2017, vilket
motsvarar en skuldsattning pa 1%

om 8,25 kr per aktie for 2017, en arlig 6kning med 3,1%,
och motsvarande en direktavkastning om 3,0%

Arsstamman kommer att hallas den 21 maj 2018

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

Den 10 januari 2018 meddelade Tele2 och Com Hem att
deras styrelser kommit éverens om att ga samman for att
skapa en ledande integrerad operator

Den 1 februari 2018 meddelade MTG att bolaget &ver-
enskommit om en sammanslagning av sina nordiska verk-
samheter med TDC Group for att skapa en helkonvergerad
media- och kommunikationsleverantor

Mkr 31dec2017 30sep2017 31dec2016
Substansvarde 90 633 85 661 72 434
Substansvarde per aktie, kr 329,44 311,36 263,29
Aktiekurs, kr 276,40 265,00 218,90
Nettoskuld 1062 878 1367
Mkr Kv4 2017 Kv4 2016 Helar 2017 Helar 2016
Periodens resultat 4 960 -2 082 20 359 -3459
Resultat per aktie, kr 18,00 -7,56 73,90 -12,55
Forandring i verkligt varde av finansiella tillgangar 5055 -1 955 18 395 -4 969
Erhallna utdelningar 17 2260 1733
Ldmnad utdelning - - -2 201 -7 084
Investeringar 116 971 4774 3399
Forsaljningar 3 99 5280 563
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VD-kommentar

Kéra aktiedgare,

VD-KOMMENTAR

Jag ér stolt dver att skriva denna férsta kommentar till er efter att ha utsetts till vd fér Kinnevik med start den
1 januari. Jag bérjade min karridr med fem ar pa Tele2 och det kdnns som att komma hem igen. Affarssinnet,
den entreprendriella andan och kulturen i Kinnevikkoncernen &r lika stark som nagonsin och jag ser fram emot

att utveckla Kinneviks verksamhet och kultur som vd.

KINNEVIKS RESULTAT FOR DET FJARDE KVARTALET

Under det fjarde kvartalet 6kade Kinneviks substansvéarde
med 6% till 90,6 Mdkr, eller 329 kronor per aktie, framst drivet
av vardedkningar ivara stora noterade innehav Zalando och
Tele2.Véardet pa vara onoterade innehav 6kade ndgot under
kvartalettill 11,7 Mdkr drivet av en 6kning av vardeti BIMA i
samband med en ny finansieringsrunda. Den 8 februari hade
Kinneviks substansvarde 6kat med 0,5 Mdkr till 91,1 Mdkr
eller 331 per aktie.

UTVECKLING | PORTFOLJBOLAGEN

TMT &r en sektor i snabb féréndring med stéandigt 6kande
kundkrav och globala konvergenstrender. Som aktiva dgare
utvérderar vi kontinuerligt strategiska alternativ for vara bolag
och ger vart fulla stéd till tva branschdefinierande trans-
aktioner som meddelats av vara nordiska TMT-bolag under
forsta kvartalet 2018. Ett av vara huvudmal fér 2017 var att
vaxa och skydda vardet i vara stora bérsnoterade tillgangar
och jag tror att dessa transaktioner kommer att uppna just det.

Den 10 januari 2018 meddelade styrelsernai Tele2 och Com
Hem att deras styrelser kommit dverens om att kombinera
bolagens verksamheter. Transaktionen kommer gynna bade
konsumenter och aktiedgare nér Tele2 och Com Hem skapar
en ledande integrerad operator med ett prisbelént mobilnét,
det snabbaste bredbandet och det bredaste utbudet av in-
nehall pa marknaden.

Den 1 februari 2018 meddelade MTG att bolaget dveren-
skommit om att sla samman sina verksamheter Nordic En-
tertainment och MTG Studios med TDC Group, och dérig-
enom skapa Europas forsta helkonvergerade media- och
kommunikationsleverantér. MTG kommer kunna fokusera
pa utvecklingen av sin globala underhallningsverksamhet.
Genom transaktionen forvéntas Kinnevik dga 5,6% av akti-
erna i TDC Group.

Jag skulle vilja uppmérksamma Zalandos utveckling under
2017.Enligt bolagets preliminara siffror som publicerades i
januari vantas tillvaxten uppga till omkring 23,4% for helaret
och EBIT-marginalen till omkring 4,8%. Detta trots att bola-
get fortsatte investera i kundupplevelsen, lanserade ett nytt
logistikcenter utanfor Stockholm, lanserade Zalando Fulfil-
ment Solutions vilket m&jliggdr for partners att dra nytta av
Zalandos logistiknatverk och -kunskap, samt lanserade en
ny skonhetskategori.

| den privata portféljen genomférde BIMA, som erbjuder
liv- och sjukférsakringar via mobilen och som Kinnevik varit
med och grundat, en kapitalanskaffning och knéti samband
med dettill sig det globala forsakringsbolaget Allianz som ny
strategisk partner. Allianz kunskaper pa forsdkringsmarknaden
tillsammans med BIMAs fokus pa mobil teknologi for att na
stora kundgrupper kommer méjliggéra for BIMA att fortsatta
utveckla sin produktportfélj pa tillvéxtmarknader.

FINANSIELL STALLNING OCH ERSATTNING TILL
AKTIEAGARNA

Kinnevik avslutade aret med en stark balansrakning med en
nettoskuld pa 1,1 Mdkr, vilket motsvarar en skuldsattning
pa 1%. For helaret 2017 rekommenderar Kinneviks styrelse
en utdelning om 8,25 kr per aktie, vilket motsvarar en direk-
tavkastning pa 3,0% baserat pa slutkursen fér 2017. Utdeln-
ingen ska godkénnas av arsstdmman i maj.

VAR STRATEGISKA RIKTNING

Kinnevik bygger digitala bolag som genom ny teknik for-
béttrar tillvaron for manniskor varlden dver. De mojligheter
detta skapar &r fascinerande, bade givet tekniken i sig, och
pa grund av hur den paverkar manniskors liv. Digitalisering
och ny teknik ger konsumenten rétt till valmgjligheter, vare
sig det galler mer bekvdm shopping pa natet, en béttre
Internetuppkoppling, enklare och mer kostnadseffektiva
forsakringar och finansiella tjanster eller att fa tréffa en doktor
via mobiltelefonen nar det passar dig.

Givet de transaktioner som nyligen meddelats i Tele2, Com
Hem och MTG é&r jag 6vertygad om att vi skapar en stark
plattform for vara nordiska media- och telekombolag att ta
klivet in i nasta fas av vardeskapande.

| den privata portféljen kommer vi arbeta hart med att 6ka var-
det genom attidentifiera vinnarna bland vara befintliga bolag
och ge dem det stéd de behdver for att na sin langsiktiga
potential. Vi ar fortsatt inriktade pa att hitta nya mojligheter
inom vara fokussektorer och vi avser att gora ett antal nya
investeringar under de kommande aren.

Omkring 25% av vart substansvérde ar baserati Norden och
vi kommer vi att 6ka insatserna for att identifiera nya inves-
teringar i regionen. Samtidigt ar vi fortsatt opportunistiska
vad géller nya attraktiva mojligheter i utvalda marknader
vérlden Gver.

Det har varit en intensiv férsta manad pajobbet och under de
kommande veckorna och manaderna ser jag fram emot att
tréffa manga av er och diskutera var strategi och vag framat.

Georgi Ganev
Verkstallande Direktor
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Kinnevik i korthet

KINNEVIK | KORTHET

Kinnevik ar ett sektorfokuserat investeringsbolag som brinner for entreprenérskap. Tillsammans med drivna
grundare och féretagsledare bygger vi digitala konsumentbolag som erbjuder ménniskor fler och battre val-
maojligheter. Vi skapar, investerar i och leder snabbt vidxande verksamheter i bade utvecklade marknader och
tillvaxtmarknader. Vi tror pa att leverera bade aktiedgarvarde och socialt varde genom att bygga valstyrda bolag
som bidrar positivt till samhéllet. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn.
Kinneviks aktier handlas pa Nasdaq Stockholms lista fér stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.

INVESTERINGSAKTIVITET

PORTFOLJENS UTVECKLING

Mkr

4774

116

-506

-5 280

Kv 4 2017 Helar 2017

. Investeringar Foérsaljningar . Nettoinvesteringar

PORTFOLJENS SAMMANSATTNING

Mdkr

(3,1 =05

Kv 42016 Kv 42017

PORTFOLJENS AVKASTNING

3% 1%
5%

47%

44%

B E-handel & Marknadsplatser [l Kommunikation
B Hslsovard & Ovrigt

5%
6%
ETT
KVARTAL

13%
1%
6%

42%
ETT
AR

FEM ARS
ARLIGT
GENOMSNITT

Ett och fem ars avkastning motsvarar internréntor pa arsbasis (IRR). Avkastning baseras pa verk-
liga vérden vid bérjan och slutet av respektive period, innehaller kontanta och icke-kontanta
poster, samt berdknas i SEK.

Underhalining || Finansiella Tjanster

I Nettokassa/nettoskuld | Totala Portféljen
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SUBSTANSVARDE
Substansvarde
t d

Verkligt Verkligt Verkligt

Mkr varde varde varde Totalavkastning
31 dec 30 sep 31 dec 2017 '

2017 2017 2016
Zalando 34 097 31990 27 245 25%
Global Fashion Group 5239 4983 5641 7%
Rocket Internet - - 3990 2%
Quikr 1358 1498 1535 -12%
Qliro Group 767 822 367 109%
Ovrigt 2 1213 1290 2 051 6%
Summa E-handel & Marknadsplatser 42 674 40 583 40 829 18%
Millicom 20 942 20 261 14790 48%
Tele2 15 350 14 207 11166 45%
Com Hem 4226 3930 - 15%
Summa Kommunikation 40518 38398 25956 42%
MTG 4 645 3978 3650 32%
Ovrigt 277 391 439 -32%
Summa Underhallning 4922 4 369 4089 26%
Bayport 1082 1079 1201 -10%
Betterment 1064 1061 590 -5%
Ovrigt 2 932 531 649 35%
Summa Finansiella Tjanster 3078 2671 2440 2%
Halsovard och Ovrigt 503 518 487 27%
Summa portféljvarde 91 695 86 539 73801 29%

Nettoskuld 1062 878 1367

varav obetalda investeringar/férséljningar . 24 49
Summa eget kapital/substansvarde 90 633 85 661 72 434 29%
Substansvarde per aktie, kronor 329,44 311,36 263,29 29%
Slutkurs B-aktien, kronor 276,40 265,00 218,90 31%

" Inkluderar investeringar och férséljningar.

2 Féruppdelning se sidan 13.
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E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

B E-handel & Marknadsplatser

» zalando

Zalando ar en onlineplattform inom mode f6r kvinnor,
maén och barn. Bolaget har ett brett sortiment av skor,
klader och accessoarer fran omkring 2.000 globala
och lokala marken, inklusive egna mérken. Plattfor-
men &r lokalt anpassad efter kundernas specifika pre-
ferenser i vart och ett av de 15 europeiska lander dar
Zalando ar verksamt.

e Den 17 januari meddelade Zalando preliminar
férsaljning och resultat for det fjarde kvartalet och
helaret 2017. Forséljningen 6kade med 21,2-23,2%
och uppgick till 1.323-1.345 MEUR

e Justerad EBIT foérvantas bli 107-120 MEUR under
fijarde kvartalet, motsvarande en marginal om
8,1-8,9%

e For helaret 2017 okade forsaljningen med 23,1-
23,7% och den justerade EBIT-marginalen uppgick
till 4,7-4,9%, vilket &r i linje med vagledningen for
helaret

e Slutgiltigt resultat for fjarde kvartalet och helaret
2017 kommer att publiceras den 1 mars 2018

Ga till bolagets hemsida >

32% 34,1 Mdkr

GLOBAL
FASHION
GROUP

Global Fashion Group (GFG) &r en e-handelsaktér
inom mode pa tillvixtmarknader. Genom de fem
operativa bolagen Lamoda, Dafiti, Namshi, Zalora,
The Iconic och Namshi erbjuder GFG &6ver 3.000 in-
ternationella och lokala varumérken i 24 lander med
en samlad befolkning pa 6ver 1,9 miljarder och en
modemarknad som uppskattas vara vard 300 MdEUR.

e GFG rapporterade stabil tillvaxt och férbattrad
|6nsamhet under det tredje kvartalet 2017. Antalet
aktiva kunder 6kade med 11% och uppgick till
totalt 9,5 miljoner. Nettoforséljningsvérdet 6kade
med 22% och omsattningen 6kade med 21%

e Den justerade EBITDA-marginalen férbattrades
med 2,8 procentenheter till -13% drivet av opera-
tionella effektivitetsvinster

e Emaar Malls forvarv av 51% av Namshi och Aylas
forvérv av 49% av Zalora Filippinerna slutférdes
bada under augusti 2017. Partnerskapen férvantas
resultera i strategiska och operationella férdelar
for bolagen i sina respektive regioner

Ga till bolagets hemsida >

35% 5,2 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
22,2m 9,.5m
AKTIVA KUNDER AKTIVA KUNDER
okt-dec helar jul-sep jan-sep

Nyckeltal (MEUR) 2017 2016 2017 2016 Nyckeltal (MEUR) 2017 2016 2017 2016

Intékter 1,323 1,092 4,478 3,639 Intékter 256 216 767 604

% Tillvaxt 21% 26% 23% 23% % Tillvaxt 21% 17% 19% 27%

EBIT 107 96 209 216 Bruttoresultat 99 85 306 242

% Marginal 8% 9% 5% 6% % Marginal 39% 39% 40% 40%

EBIT exkluderar kostnader for aktierelaterade ersattningar. Siffrorna for fjarde kvartalet EBITDA -33 -33 77 -103
2017 ar preliminara, siffror i tabellen motsvarar intervallernas lagsta nivaer.

% Marginal -13% -15% -10% -17%

Alla siffror exkluderar Jabong (avyttrat) och Namshi (inte inkluderat pa koncernniva).
EBITDA exkluderar kostnader for aktierelaterade ersattningar. Tillvaxtsiffror visas i
konstanta valutor och justerat fér avyttrade verksamheter.
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Qliro Group

Qliro Group &r en nordisk e-handelsgrupp inom kon-
sumentvaror och narliggande finansiella tjanster. Qli-
ro Group driver CDON Marketplace, Nelly och Qliro
Financial Services (QFS).

e Omsattningen okade med 9% under fjarde kvar-
talet och med 8% for helaret, drivet av alla affar-
somraden

e Bruttomarginalen var stabil i kvartalet och forbat-
trades med 5 procentenheter till 23% for helaret

e Forséljningen av Health and Sports Nutrition
Group meddelades under kvartalet. Sammantaget
med forséljningarna av Lekmer och Members.com
som genomférdes under aret har Qliro Group nu
fullt fokus pa de tre affarsomradena CDON Market-
place, Nelly och QFS

e QFS 6kade rorelseintékterna med 41% och EBITDA
okade med 56% under aret. Utlaning till allméan-
heten 6versteg 1 Mdkr vid arsslutet

Ga till bolagets hemsida >

29% 767 Mkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
3,0m
AKTIVA KUNDER

okt-dec helar
Nyckeltal (Mkr) 2017 2016 2017 2016
Intékter 1200 1100 3397 3159
% Tillvaxt 9% 2% 8% 1%
Bruttoresultat 262 231 763 566
% Marginal 22% 21% 23% 18%
EBITDA 52 63 90 13
% Marginal 4% 6% 3% 0%

Exkluderar avvecklade verksamheter, férutom for 2016 ars tillvaxt.

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

Quikr

Quikr &r en plattform fér radannonser i Indien. Med
huvudkontor i Bangalore har Quikr idag cirka 20 mil-
joner unika besdkare varje manad och fokuserar sin
verksamhet kring fem vertikaler; Varor, Bilar, Jobb,
Hem och Tjanster.

® Quikrs plattform genererade 10,4 miljoner annon-
ssvar i december 2017. Antalet svar per annons
okade med 6% jamfért med samma period
féregaende ar

e Under kvartalet meddelade Quikr att bolaget
forvarvattvad verksamheter av HDFC, Indiens storsta
bolanegivare, varav en inom fastighetsannonser pa
Internet och en inom fastighetsmakleri. Férvérven
mojliggor fér Quikr att komma narmare kunderna
genom att formedla fastigheter som en méklare

Ga till bolagets hemsida >

18%

KINNEVIKS ANDEL

10,4m

ANTAL ANNONSSVAR | DECEMBER

1,4 Mmdkr

VERKLIGT VARDE

17 Saltside

Saltside driver onlineplattformar fér radannonser i
Sri Lanka, Bangladesh och Ghana.

e Saltsides regionala plattformar genererade
4,1 miljoner annonssvar under december 2017, en
o6kning med cirka 28% pa arsbasis

e Bolaget fortsatte dra nytta av sina marknads-
ledande positioner for att generera ett stabilt flode
av organisk trafik och férsaljningstillvaxt

Ga till bolagets hemsida >

195 Mkr

VERKLIGT VARDE

41m

ANTAL ANNONSSVAR | DECEMBER

61%

KINNEVIK ANDEL
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WESTWING

Westwing &r ett internationellt e-handelsbolag inom
heminredning med ett noga utvalt utbud av hemin-
redning och mébler. Westwing har mer &n 3.500 va-
ruméarkespartners och ar verksamt pa 14 marknader
i Europa, Brasilien och Ryssland.

e Antalet aktiva kunder var oférdndrat pa arsbasis
och uppgicktill 1,0 miljon i slutet av det tredje kvar-
talet 2017

e Omsattningen dkade med 4% jamfort med tredje
kvartalet 2016 och bruttoférsaljningsvardet kade
med 8%. Den justerade EBITDA-marginalen
férbattrades med 7 procentenheter till -4% vilket
var ett resultat av battre produktmix, erbjudande av
egna mérken och logistikférbattringar

e Bolaget fortsatte rikta in sitt erbjudande mot de
mest [dnsamma och attraktiva kunderna, samt 6ka
andelen egna marken

Ga till bolagets hemsida >

17% 479 Mkr

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

home @)

Home24 &r en e-handelsaktér inom mébler och hem-
inredning med sju huvudmarknader i Europa och Bra-
silien. Bolagets breda produktsortiment inkluderar
maobler, lampor, inredningsdetaljer och tradgardsut-
rustning.

e Antalet aktiva kunder var oféréndrat pa arsbasis
och uppgick till 1,0 miljon vid slutet av tredje kvar-
talet 2017

e Omséattningen dkade med 16% jamfort med tredje
kvartalet 2016, bruttoforséljningsvardet okade
med 23% och den justerade EBITDA-marginalen
férbattrades med 8 procentenheter till -9%

* Integrationen av nya processer och system i en
paneuropeisk logistikplattform medférde storre
skalbarhet med bibehallen hég servicekvalitet

e Bolaget fortsatte att fokusera pa produktkvalitet,
béttre leveranser och en kundtjanst som bidrar till
hégre kundndjdhet

Ga till bolagets hemsida >

17% 218 Mkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
1,0m 1,0m
AKTIVA KUNDER AKTIVA KUNDER

jul-sep jan-sep jul-sep jan-sep
Nyckeltal (MEUR) 2017 2016 2017 2016 Nyckeltal (MEUR) 2017 2016 2017 2016
Intakter 58 56 181 174 Intakter 63 54 195 178
% Tillvaxt 4% 23% 4% 13% % Tillvaxt 16% -1% 10% 3%
Bruttoresultat 25 23 79 73 Bruttoresultat 28 23 86 72
% Marginal 43% 41% 44% 42% % Marginal 44% 42% 44% 41%
EBITDA -2 -6 -8 -16 EBITDA -6 -9 -18 -35
% Marginal -4% -11% -5% -9% % Marginal -9% -17% -9% -20%

EBITDA exkluderar kostnader for aktierelaterade erséttningar.

EBITDA exkluderar kostnader for aktierelaterade erséttningar.
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B Kommunikation

*

¢

MILLICOM
Millicom &r ett telekommunikations- och mediabo-
lag verksamt pa tillvaxtmarknader i Latinamerika och
Afrika. Bolaget erbjuder héghastighetsbredband och
tjdnster for en digital livsstil genom sitt priméra varu-
mérke Tigo.

* Organiska tjansteintdkter 6kade med 2% i fjarde
kvartalet, en forbattring med 4 procentenheter
pa arsbasis. Latinamerika dkade med 3% drivet av
Bolivia och Paraguay

e EBITDA véxte med 7% organiskt och marginalen
uppgick till 36%, drivet av Latinamerika med 9%
EBITDA-tillvaxt stottat av 6kad tillvéxt och effektivi-
tetsforbéattringar

e Millicom 6kade 4G-kundbasen med 3,5 miljoner
under helaret 2017 och overtréaffade malet pa
3,0 miljoner. Den snabba utbyggnaden av bred-
bandsnétet fortsatte med 1,3 miljoner nya hushall
anslutna under aret

e Under kvartalet genomférde Millicom forsélj-
ningen av sin verksamhet i Rwanda och ingick ett
avtal om att sdlja och hyra tillbaka cirka 800 trad-
|6sa kommunikationstorn i El Salvador

e Styrelsen rekommenderar en utdelning fér 2017
pa 2,64 USD per aktie

Ga till bolagets hemsida >

38% 20,9 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

49m

MOBILKUNDER

KOMMUNIKATION

TELEZ

Tele2 erbjuder tjanster inom fast och mobil telefoni,
bredband, datanét, innehallstjanster samt globala loT-
I16sningar till 15 miljoner kunder i 7 lander i Europa.

* Mobila tjansteintékter fran slutkund vaxte med 5%
pa jamforbar basis under kvartalet, eller 8% inklu-
derat Nederlénderna

e EBITDA 6kade med 3% pa jamforbar basis drivet
av Sverige och Baltikum med sammanlagt 7%
EBITDA-tillvaxt. Tele2 overtréffade vagledningen
for helaret fér bade EBITDA och operationellt
kassaflode

e Fritt kassafléde uppgick till 2,5 Mdkr f6r 2017, vilket
ger full téckning for utdelningen om 4,00 kronor
per aktie som styrelsen rekommenderar for 2017

e Tele2 meddelade i december att man ingatt ett
avtal med Deutsche Telecom om en sammanslag-
ning av verksamheterna i Nederlanderna

e Den 10 januari 2018 meddelades att styrelserna i
Tele2 och Com Hem traffat en dverenskommelse
om en sammanslagning av bolagen fér att skapa
en ledande integrerad operator

Ga till bolagets hemsida >

30% 15,4 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

14,9m

MOBILKUNDER

okt-dec helar okt-dec helar
Nyckeltal (MUSD) 2017 2016 2017 2016 Nyckeltal (Mkr) 2017 2016 2017 2016
Intakter 1558 1526 6024 5979 Intdkter 6 642 6 340 25024 21190
% Tillvaxt 2% - 1% % Tillvéaxt 5% - 18%
EBITDA 561 520 2190 2114 EBITDA 1527 1461 6407 5408
% Marginal 36% 34% 36% 35% % Marginal 23% 23% 26% 26%
EBIT 256 143 919 759 EBIT 817 849 3821 3250
% Marginal 16% 9% 15% 13% % Marginal 12% 13% 15% 15%
Nettoresultat 59 -154 16 6 Nettoresultat 952 204 2672 1601

Siffrorna ar baserade pa full konsolidering av Guatemala (55% &garandel) och Hondu-
ras (66.7% agarandel) och exkluderar avvecklade verksamheter.

Siffrorna avser kvarvarande verksamheter och exkluderar Nederlanderna och jamfo-
relsestérande poster. TDC Sverige ar inkluderat fran 31 oktober 2016.
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KOMMUNIKATION

COMHEM

Com Hem levererar bredband, tv, play och tele-
fonitjanster till svenska hushall och féretag. Bolaget
erbjuder ett stort utbud av digitala tv-kanaler och
playtjanster via digitalbox samt pa surfplattor och
mobiltelefoner.

e Omsattningen 6kade med 1,4% och omséttningen
fér Com Hem segmentet 6kade med 4,2%

e Underliggande EBITDA d6kade med 3,8% och Com
Hem segmentet dkade med 5,3%

e Bolagets gjorde fortsatta framsteg i néatverks-
expansionen och antal séljbara adresser 6kade
med 100.000 i kvartalet. Sedan expansionen
pabdrjades har det totala antalet saljbara adresser
Okat fran 2,0 till 2,8 miljoner, motsvarande en till-
vaxt med 40%

e Den 10 januari 2018 meddelades att styrelserna i
Tele2 och Com Hem tréffat en dverenskommelse
om en sammanslagning av bolagen for att skapa
en ledande integrerad operator

e Styrelsenrekommenderaren ékningavutdelningen
med 50% till 6,00 kr per aktie féor 2017, utéver
aktieadterkdpsprogrammet som avslutas senast den
20 mars 2018

Ga till bolagets hemsida >

19% 4,2 Mmdkr

UNDERHALLNING

Underhallning

MTG é&r en internationell digital underhallningskon-
cern. MTGs varumarken omfattar tv, radio och nésta
generations underhallning inom esport, digitala vi-
deonéatverk och online-spel.

e MTG hade rekordférsaljning och organisk forséalj-
ningstillvaxt pa 10% i fjarde kvartalet drivet av bade
Nordic och International Entertainment, samt MTGx

e EBIT-marginalen uppgick till 9% trots fortsatta
investeringar i innehall och digitala verksamheter,
transaktionskostnader och nedskrivningar

* MTGx rapporterade en organisk forséljningstillvaxt
pa 71% och ett positivt rorelseresultat for forsta
gangen, en viktig milstolpe for verksamheten

e Den 1 februari 2018 meddelade MTG att man
kommit Gverens om en sammanslagning av sina
verksamheter Nordic Entertainment och MTG
Studios med TDC Group for att skapa Europas forsta
helt konvergenta media- och kommunikations-
leverantor. Det kvarvarande MTG kommer bli ett
renodlat globalt och digitalt underhallningsbolag

e Styrelsen rekommenderar en utdelning fér 2017
om 12,50 kr per aktie

Ga till bolagets hemsida >

20% 4,6 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
2,8m 938 000
SALJBARA ADRESSER NORDISKA ABONNENTER

okt-dec helar okt-dec helar
Nyckeltal (Mkr) 2017 2016 2017 2016 Nyckeltal (Mkr) 2017 2016 2017 2016
Intakter 1805 1780 7136 5665 Intakter 5037 4297 17 537 14 999
% Tillvaxt 1% 40% 26% 13% % Tillvaxt 10% 9% 8% 6%
EBITDA 722 696 2936 2547 EBIT 478 418 1264 1060
% Marginal 40% 39% 41% 45% % Marginal 9% 10% 7% 7%
Nettoresultat 96 34 461 317 Nettoresultat 65 306 612 744

EBITDA anges fére utrangeringar exklusive jamférelsestérande poster och operativa
valutakursvinster/-férluster. Boxer ar inkluderat fran 30 september 2016.

Exkluderar avvecklade verksamheter, innefattande Tjeckien, Baltikum och Afrika (exklu-
sive Trace), och jamférelsestérande poster.
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[ Finansiella tjanster

Betterment

Betterment &r en fristdende leverantér av automati-
serade investeringstjanster i USA. Genom sin verti-
kalt integrerade plattform tillhandahaller Betterment
helautomatiserad personlig radgivning samt tillgang
till en globalt diversifierad investeringsportfélj till en
lag kostnad.

e Forvaltat kapital uppgick till 12,4 miljarder USD
vid slutet av december 2017, en 6kning med 83%
jamfért med féregaende ar. Antal kunder uppgick
till dver 315.000, en 8kning med 51% pa arsbasis

e Betterment lanserade en valgorenhetstjanst under
kvartalet, dar kunderna pa ett enkelt och skatte-
effektivt satt kan donera aktier direkt fran sina
konton till vélgdrenhetsorganisationer pa Better-
ments plattform

® Bolaget lanserade dven en ny funktion for dversyn
av kundernas finansiella planering och de skatte-
besparingar, avgifter och risker som ar férknippade
med deras investeringar

Ga till bolagets hemsida >

16%

KINNEVIKS ANDEL

1,1 Mdkr

VERKLIGT VARDE

315 000

ANTAL KUNDER

FINANSIELLA TJANSTER

BAYPORT

Bayport erbjuder finansiella 16sningar till sa kallade
formellt och informellt anstéllda individer i tillvaxt-
marknader. Verksamheten strécker sig éver 9 lander
i Afrika och Latinamerika.

e Under 2017 vaxte Bayports priméra kundbas med
15% till omkring 500.000 och laneportfoljen hade
en tillvéxt pa 36%

e MyMoney, Bayports digitala erbjudande for privat-
personer i Ghana, fortsatte vaxa och antalet kund-
konton 6versteg 255.000 i december 2017

e Under fjarde kvartalet genomférdes den tidigare
meddelade investeringen fran ett Black Economic
Empowerment-bolag om 193 MUSD. Dartill
meddelade och slutférde bolaget en tidig inlésen
av obligationer emitterade i SEK till ett varde av
131 MUSD

Ga till bolagets hemsida >

22%

KINNEVIKS ANDEL

1,1 Mdkr

VERKLIGT VARDE

500 000

PRIMARA KUNDER

& BIVA

Milvik, under varumarket BIMA, erbjuder prisviarda
och unikt utformade liv- och sjukférsakringar via mo-
biltelefon. BIMA ar verksamma i 14 lander i Afrika,
Asien, Latinamerika och Karibien.

e Vid slutet av december 2017 hade BIMA 6,2
miljoner aktiva kunder, en dkning med 13% pa
arsbasis exklusive avvecklade produkter

e BIMA meddelade en kapitalanskaffning pa
107 MUSD dér det globala férsakringsbolaget
Allianz investerade 97 MUSD och med deltagande
fran Kinnevik

Ga till bolagets hemsida >

6,2m

AKTIVA
KUNDER

33%

KINNEVIKS ANDEL

806 Mkr

VERKLIGT VARDE
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B Hilsovard & Ovrigt

O

cabvYLON

Babylon &r en digital halsovardstjanst baserad i
Storbritannien. Genom att kombinera mobil
teknologi med artificiell intelligens och medicinsk
expertis &r Babylons mal att géra hélsovard mer till-
gangligt for alla, till en lagre kostnad.

e Vid slutet av december 2017 hade Babylon
1,3 miljoner registreringar och tjansten fortsatte fa
ett av de hégsta anvdndaromdémena i sin sektor

e Babylons digitala tjanst “GP at hand” i samarbete
med Storbritanniens offentliga sjukvardsorganisa-
tion NHS har nu totalt 6ver 30.000 ansékningar fran
nya anvandare

e Babylon fick ett bidrag pa cirka 750.000 USD av
Gates Foundation for att ytterligare expandera sin
tjdnst i Rwanda

Ga till bolagets hemsida >

375 Mkr

VERKLIGT VARDE

20%

KINNEVIKS ANDEL

1,3m

REGISTRERINGAR

HALSOVARD & OVRIGT

X Livongo’

Livongo &r ett digitalt hadlsovardsbolag baserat i
Kalifornien som hjéalper patienter med kroniska
sjukdomar att leva battre och hidlsosammare liv.
Livongo har utvecklat ett nytt satt for diabeteshan-
tering som kombinerar den senaste teknologin med
coaching.

e Livongos medlemsbas uppgick per sista december
2017 till ndstan 54.000, omkring 2,5 ganger fler an
vid arets borjan

* Bolaget okade forsaljningen till sjukforsékrings-
planer och sadkrade eller utokade kontrakt med fem
av de storsta planerna i USA. Detta ger Livongo
tillgéng till 6ver en tredjedel av alla medlemmar i
USAs 200 storsta sjukforsakringsplaner

* |ivongo beféste sinledande positioninom diabetes
genom att lansera ett forskningssamarbete med
det globala ldkemedelsféretaget Eli Lilly

Ga till bolagets hemsida >

105 Mkr

VERKLIGT VARDE

3%

KINNEVIKS ANDEL

54 000

MEDLEMMAR
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FINANSIELL OVERSIKT

Finansiell oversikt

UTDELNING OCH KAPITALSTRUKTUR

Per 31 december 2017 uppgick nettoskulden i Kinnevik till
1,1 Mdkr.

Under 2017 erhdll Kinnevik utdelningar fran Millicom, Tele2,
MTG, Com Hem och Black Earth Farming om totalt 2,3 Mdkr,
och betalade ut en ordinarie utdelning om 2,2 Mdkr.

Styrelserna i Millicom, Tele2 , Com Hem och MTG har rekom-
menderat féljande utdelningar for rékenskapsaret 2017:

Kinneviks andel av rekommenderade Belopp
utdelningar fran noterade innehav (Mkr)
Millicom 2,64 USD per aktie 794"
Tele2 4,00 kr per aktie 610
Com Hem 6,00 kr per aktie 203
MTG 12,50 kr per aktie 169
Summa férvéntade utdelningar 1776
Rekommenderad utdelning till Kinneviks aktiedgare

Ordinarie utdelning 8,25 kr per aktie 2270

1 Baserat pa en USD/SEK kurs p& 7,95

FINANSIELLA MAL

Attraktiv avkastning

Kinneviks mal ar att generera en langsiktig totalavkastning till
vara aktiedgare som Sverstiger var kapitalkostnad. Vi efterstra-
var en arlig totalavkastning om 12-15% &ver konjunkturcykeln.

Lag belaning

Givet karaktéren pa Kinneviks investeringar ar vart mal att ha
lag belaning, med en belaningsgrad ej 6éverstigande 10%
av portfoljvardet.

Okande ersittning till aktiedgarna

Kinnevik avser att betala en arlig utdelning som &kar i linje
med erhallna utdelningar fran portféljbolagen och det kas-
safléde som genereras fran investeringsverksamheten.

Kinnevik kommer att genomféra aktieaterkép nér aktien,
enligt Kinneviks bedémning, handlas till en betydande rabatt
mot substansvardet och bolaget har en betydande nettokassa

TOTALAVKASTNING

(med héansyn tagen till férvéntade utdelningar, nettoinveste-
ringar och férvaltningskostnader).

INVESTERINGSAKTIVITET

Portféljbolag (Mkr) ok;—a{r;: ;Ig!lé;
Com Hem - 3730
Babylon - 144
Betterment - 527
BIMA 106 106
Livongo 1 113
Home24 - 38
Ovrigt 9 116
Investeringar 116 4774
Rocket Internet - 4071
Lazada - 967
Glossybox - 104
Ovrigt 3 138
Forséljningar 3 5280
Nettoinvesteringar/férséljningar 113 -506

KINNEVIKS ORGANISATION

Den 17 januari 2018 meddelade Kinnevik att Christoph
Barchewitz, Investment Director, ldmnar Kinnevik den 1
februari 2018 fér att bli en av tva vd:ar for Kinneviks port-
foljbolag Global Fashion Group.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

Den 10 januari 2018 meddelade styrelserna i Tele2 och
Com Hem att de traffat en 6verenskommelse om en
sammanslagning av bolagen for att skapa en ledande inte-
grerad operator

Den 1 februari 2018 meddelade MTG att bolaget kommit
Sverens om en sammanslagning av sina nordiska verksam-
heter med TDC Group for att skapa en helkonvergerad
media- och kommunikationsleverantor.

senaste 30 aren senaste 10 aren

senaste 5 aren

senaste 12 manaderna

Totalavkastningen ar berédknad under antagande att aktiedgaren har aterinvesterat samtliga kontant- och sakutdelningar i Kinnevikaktien.
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FINANSIELL OVERSIKT

VARDERING AV ONOTERADE INNEHAV

Vardeférandring och erhallna
utdelningar

Investeringar (Mkr) Kinneviks Nettoinvesterat Verkligt varde okt- dec Helar
agarandel belopp (ack.) 31 dec 2017 2017 2017 Varderingsmetod

E-commerce

Global Fashion Group'? 35% 5658 5239 256 -402 Forséljningsmultipel
Home24 2 17% 871 218 127 86 Forséljningsmultipel
Westwing 2 17% 419 479 34 50 Forsaljningsmultipel
Ovrigt ! Varierande 523 321 244 242 Varierande
Marknadsplatser

Quikr 18% 879 1358 -140 -177 DCF
Saltside 61% 195 195 B -5 DCF
Ovrigt Varierande R . ) 19 Varierande
Summa E-handel & Marknadsplatser 8 544 7 810 33 -448

Underhallning Varierande 1072 277 117 -140 Varierande
Bayport 22% 467 1082 3 119 Senaste transaktion
Betterment 16% 1065 1064 3 .53 Senaste transaktion
Milvik/BIMA 33% 257 806 307 298 Senaste transaktion
Ovrigt Varierande 100 118 5 45 Varierande
Summa Finansiella Tjanster 1889 3070 308 81

Babylon 20% 308 375 4 77 Senaste transaktion
Livongo 3% 113 105 2 -8 Senaste transaktion
Ovrigt Varierande 242 45 6 6 Varierande
Summa Halsovard och Ovrigt 663 525 - 63

Summa onoterade innehav 12169 11 682 224 -444

! Nettoinvesterat belopp ar justerat fér 1 Mdkr i utdelningar av aktier fran Rocket Internet.
2 Rgarandelarna ar ej justerade fér eventuell utspadning fran personaloptioner och incitamentsprogram pa dotterbolagsniva.

3 Efter full utspadning och konvertering.
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VERKLIGT VARDE PER 31 DECEMBER 2017

Vid utgangen av december vérderades Kinneviks onoterade
investeringar till sammanlagt 11.682 Mkr, att jamféras med
ackumulerade investeringar (netto efter erhallna utdelningar)
om 12.169 Mkr. Vérdeforandring och erhallna utdelningar
uppgick under kvartalet till 224 Mkr, vilket specificeras i ta-
bellen pa féregaende sida.

LIKVIDATIONSPREFERENSER

Kinneviks onoterade portfoljbolag tillampar varierande fi-
nansieringsstrukturer, och emitterar vid tillféllen aktier med
likvidationspreferenser. Likvidationspreferenser bestammer
hur realiserade véarden férdelas mellan aktiedgare. Denna
férdelning kan bli alltmer komplex nér ett bolag har genom-
fort flera finansieringsrundor till olika varderingar. Eftersom
Kinneviks deltagande varierar mellan finansieringsrundor
kan Kinneviks andel i realiserade varden skilja sig markant
fran Kinneviks dgarandel i portfoljbolaget. Foljaktligen kan
en &kning eller minskning av vardet i ett portfoljbolag dar
likvidationspreferenser ar tillampliga resultera i en opropor-
tionerlig 6kning eller minskning av det bedémda verkliga
vardet pa Kinneviks aktier i det portféljbolaget.

GLOBAL FASHION GROUP

Varderingen av Kinneviks andel om 35 procent i Global
Fashion Group ("GFG") uppgar till 5.239 Mkr per den 31
december 2017, baserat pa ett totalt varde pa GFGs fullt
utspadda aktiekapital om 1,6 miljarder EUR. Varderingen
av GFG motsvarar en genomsnittlig multipel om 1,3x bola-
gets nettointakter under de senaste tolv manaderna per 30
september 2017. Den genomsnittliga multipeln motsvarar
en rabatt om 45 procent mot en jamférelsegrupp bestaende
av noterade och Idnsamma e-handelsbolag inom mode som
ar verksamma pa utvecklade marknader, och rabatterna
varierar mellan GFGs olika regionala verksamheter. Rabat-
ten reflekterar inte endast skillnader i tillvéxt och [6nsam-
het, utan dven Kinneviks bedémda marknadsriskpremier pa
GFGs tillvaxtmarknader, vilka kan refereras till fran en bredare
jamforelsegrupp bestdende av noterade e-handelsbolag
verksamma pa tillvéaxtmarknader.

OVRIG E-HANDEL

Varderingen av Kinneviks andel om 17 procent i Home24
uppgar till 218 Mkr per den 31 december 2017, baserat pa
etttotalt varde pa Home24s fullt utspéddda aktiekapital om 296
MEUR. I varderingen av Home24 tillampas en multipel om 1,1x
bolagets nettointakter under de senaste tolv manaderna per
30 september 2017. Den tillampade multipeln motsvarar en
rabatt om 40 procent mot en jamférelsegrupp bestdende av
noterade e-handelsbolag, och reflekterar skillnader i tillvaxt
och [6nsamhet.

Varderingen av Kinneviks andel om 17 procent i Westwing
uppgar till 479 Mkr per den 31 december 2017, baserat pa
ett totalt vérde pa Westwings fullt utspaddda aktiekapital om
288 MEUR. I vérderingen av Westwing tilldmpas en multipel
om 1,3x bolagets nettointadkter under de senaste tolv ma-
naderna per 30 september 2017. Den tillampade multipeln
motsvarar en rabatt om 30 procent mot en jamférelsegrupp
bestaende av noterade e-handelsbolag, vilket reflekterar
skillnader i tillvaxt och 16nsamhet.

FINANSIELL OVERSIKT

Jamforelsegruppen som anvands for varderingen av Home24
och Westwing har uppdaterats under det senaste kvartalet.
Rabatten som tillampats has justerats under kvartalet for att
reflektera tillvéxt och [6nsamhet hos Home24 och Westwing
relativt den nya jamférelsegruppen.

MARKNADSPLATSER

Vérderingen av Kinneviks andel om 18 procent i Quikr uppgar
till 1.358 Mkr per den 31 december 2017, baserat pa ett totalt
véarde pa Quikrs fullt utspddda aktiekapital om 935 MUSD.
Vérderingen av Quikr har baserats pa en analys av diskonte-
rade kassafloden. Ett antal aktie-for-aktie-transaktioner har
genomforts pa en vardering som éar cirka 66 procent hogre
an varderingen om 935 MUSD, men med hénsyn till bristen
pa en vasentlig kontantdel i dessa transaktioner anses de
inte vara tillrackligt robusta for att anvandas som basis for
bedémningen av det verkliga vardet pa Kinneviks innehav.

Varderingen av Kinneviks andel om 61 procent i Saltside
uppgartill 195 Mkr per den 31 december 2017.Vérderingen
har baserats pa en analys av diskonterade kassafloden.

FINANSIELLA TJANSTER

Varderingen av Kinneviks andel om 22 procent i Bayport
uppgar till 1.082 Mkr per den 31 december 2017, baserat
pa ett totalt véarde pa Bayports fullt utspaddda aktiekapital
om 608 MUSD. Vérderingen av Bayport har baserats pa den
vardering som anvénts i en finansieringsrunda under det
tredje kvartalet 2017.

Vérderingen av Kinneviks andel om 16 procent i Betterment
uppgar till 1.064 Mkr per den 31 december 2017, baserat
pa ett totalt varde pa Betterments fullt utspaddda aktiekapital
om 800 MUSD. Varderingen av Betterment har baserats pa
den vardering som anvénts i en finansieringsrunda under
det tredje kvartalet 2017.

Vérderingen av Kinneviks andel om 33 procent i Bima uppgar
till 806 Mkr per den 31 december 2017, baserat pa ett totalt
varde pa Bimas fullt utspadda aktiekapital om cirka 290 MUSD.
Vérderingen av Bima har baserats pa den vérdering som an-
vantsien finansieringsrunda under detfjarde kvartalet 2017.

HALSOVARD

Varderingen av Kinneviks andel om 20 procent i Babylon
uppgartill 375 Mkr per den 31 december 2017. Varderingen
av Babylon har baserats pa den véardering som anvénts i en
finansieringsrunda under det andra kvartalet 2017.

Varderingen av Kinneviks andel om 3 procent i Livongo
uppgar till 105 Mkr per den 31 december 2017. Véarderingen
av Livongo har baserats pa den vardering som anvénts i en
finansieringsrunda under det forsta kvartalet 2017.
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrakning
i sammandrag

2017 2016

Mkr Not 1 okt- 1 okt- I?Ig;l;r flgl‘lébr
31 dec 31 dec

Foréandring i verkligt varde av finansiella tillgangar 4 5055 -1 955 18 395 -4 969
Erhallna utdelningar 5 - 17 2260 1733
Administrationskostnader -96 -107 -245 -261
Ovriga rérelseintakter 28 7 41 47
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 -1
Rérelseresultat 4987 -2038 20 451 -3451
Finansnetto -25 -43 -90 -7
Resultat efter finansiella poster 4962 -2 081 20 361 -3458
Skatt -2 -1 -2 -1
Periodens resultat 4960 -2082 20 359 -3459
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 18,03 -7,56 74,00 -12,55
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 18,00 -7,56 73,90 -12,55
Ovrigt totalresultat

Kassaflodessékringar, vinster/forluster under

perioden 11 5 29 5
Periodens &vrigt totalresultat 11 5 29 5
Periodens totalresultat 4971 -2077 20 388 -3454

Antal utestaende aktier vid periodens utgang 275115735 275115 735 275115 735 275115 735

Genomsnittligt antal akter fére utspadning 275116 053 275115735 275115947 275570219

Genomsnittligt antal akter efter utspadning 275514 428 275457 381 275492517 275802078

KONCERNENS RESULTAT FOR DET FJARDE KVARTALET

Forandring i verkligt varde av finansiella tillgadngar uppgick under kvartalet till 5.055 (-1.955) Mkr, varav 4.831 (-1.942) Mkr
avsag noterade finansiella tillgdngar och 224 (-13) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar. Se not 4 for detaljer.

KONCERNENS RESULTAT FOR HELARET

Féréndring i verkligt varde av finansiella tillgangar inklusive erhallna utdelningar uppgick under aret till 20.655 (-3.236) Mkr,
varav 21.099 (-2.920) Mkr avsag noterade finansiella tillgangar och -444 (-316) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar.
Se not 4 for detaljer.
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Koncernens kassaflodesanalys
i sammandrag

i Not fok. Mok DU 20
31 dec 31 dec

Erhallna utdelningar 5 ) 17 2260 1733
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -47 -80 -201 -250
E::i:ii:‘es:;ék:tf:rn I6pande verksamheten fére réntenetto 47 63 2059 1483
Erhallna réntor - - 10 54
Erlagda rantor -19 -1 -76 -41
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -66 -74 1993 1496
Investering i finansiella tillgangar -139 -971 -4 843 -3 330
Forsaljning av aktier och évriga vérdepapper 3 16 5304 480
Kassafléde fran investeringsverksamheten -136 -955 461 -2 850
Forandring av rantebérande lan -761 395 1222 381
Aterkép av egna aktier - - - -500
Inlésenprogram samt erlagd utdelning till

moderbolagets dgare 2201 /084
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -761 395 -979 -7 203
Periodens kassafléde -963 -634 1475 -8 557
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens bérjan 2761 957 323 8880
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens slut 1798 323 1798 323
TILLAGGSINFORMATION KASSAFLODESANALYS

Investeringar i finansiella tillgangar 4 -116 -971 4774 -3399
Investeringar under perioden som &nnu inte betalats - - - 69
Utbetalt under perioden avseende tidigare perioders investeringar -23 - -69 -
Kassafléde fran investeringar i finansiella tillgangar -139 -971 -4 843 -3330
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Koncernens balansrakning
i sammandrag

Mier Not it 31 dec
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen 4 91717 73827
Materiella anldggningstillgangar 58 63
Ovriga anlaggningstillgangar 3 3
Summa anléggningstillgangar 91778 73893
Ovriga omsattningstillgangar 46 103
Kortfristiga placeringar 1750 0
Likvida medel 48 323
SUMMA TILLGANGAR 93 622 74 319
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 90 633 72 434
Rantebarande skulder, langfristiga 2863 41
Rantebarande skulder, kortfristiga 0 1600
Icke réntebarande skulder 126 244
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 93 622 74 319
Nyckeltal
Nyckeltal Not 3331; 33(;1?:
Skuldsattningsgrad 0,03 0,02
Soliditet 97% 97%
Koncernens nettoskuld inklusive lan till portféljbolag, netto 6 1062 1309
Belaningsgrad 1% 2%
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Forandringar i koncernens eget kapital

Héanférligt till moderbolagets aktiedgare

Mkr k':I:ii:-l til Is(I)(}IL:ItZ: L erZer\; vi r;tarLaends : Iria: Ifl T:;a;:
kapital arets resultat kapital
Belopp vid arets ingdng 1 januari 2016 28 8 840 -34 74 630 83464
Periodens resultat -3459 -3 459
Ovrigt totalresultat 5 5
Periodens totalresultat 0 0 5 -3459 -3454
Transaktioner med aktiedgare
Effekt av aktiesparprogram 8 8
Kontantutdelning -7 084 -7 084
Aterkop av egna aktier -1 -499 -500
Belopp vid periodens utgang
31 december 2016 27 8 840 -29 63596 72434
Periodens resultat 20 359 20 359
Ovrigt totalresultat 29 29
Periodens totalresultat Y Y 29 20 359 20 388
Transaktioner med aktiedgare
Effekt av aktiesparprogram 12 12
Kontantutdelning -2201 -2 201
Belopp vid periodens utgang
31 december 2017 27 8 840 0 81766 90 633
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Koncernens noter (Mkr)

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid uppréattande av koncernredovisningen tilldmpas International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av
EU. Denna rapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering. Upplysningar enligt
IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som i dvrigt har tillampats i denna rapport &r desamma som de som be-
skrivs i arsredovisningen for 2016.

Kommande &ndringar i IFRS

IFRS 9 ersatter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och véardering och innehaller regler fér redovisning, klassificering
och véardering, nedskrivningar, bortbokning och allménna regler fér sékringsredovisning. Klassificering och vardering un-
der IFRS 9 &r baserad pa den affarsmodell ett féretag tillampar fér forvaltningen av finansiella tillgangar och egenskaperna
hos de avtalsenliga kassaflodena fran den finansiella tillgdngen. Baserat pa den analys som Kinnevik har gjort under aret ar
beddmningen att IFRS 9 utdver utdkade upplysningskrav inte kommer innebara ndgon vésentlig paverkan pa koncernens
finansiella rapportering.

IFRS 15 ersétter IAS 18 Intakter, IAS 11 Entreprenadavtal samt tillhérande tolkningar. Den nya standarden innebéar en ny
modell for intéktsredovisning (fem-stegs modell) som baseras pa nar kontrollen av en vara eller tjanst éverfors till kunden.
Grundprincipen &r att ett foretag redovisar intakter for att skildra dverféringen av utlovade varor och tjanster till kunder med
ett belopp som aterspeglar den ersattning som foretaget férvéantas ha rétt till i utbyte mot dessa varor eller tjanster. Baserat
pa den analys som Kinnevik har gjort under aret ar bedémningen att IFRS 15 inte kommer innebé&ra nagon vasentlig paverkan
pa koncernens finansiella rapportering.

NOT 2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Kinnevik har en modell fér riskhantering, vilken syftar till att identifiera, kontrollera och reducera risker. Rapportering av iden-
tifierade risker och hantering av dessa sker en gang per kvartal till Kinneviks styrelse.

Kinneviks finansiering och hantering av finansiella risker ar centraliserad till Kinneviks finansfunktion och bedrivs utifran en av
styrelsen faststalld finanspolicy. Kinnevik &r exponerat for finansiella risker framst vad avser vardeféréandringar i aktieportféljen,
féréandringar i marknadsrantor, valutarisker samt likviditets- och refinansieringsrisk. Operativa risker hanteras av respektive
bolag med operativ verksamhet. Kinnevik ar dven exponerat mot politiska risker eftersom de bolag Kinnevik investerat i har
betydande verksamhet pa tillvéxtmarknader i till exempel Latinamerika, Afrika séder om Sahara och Sydostasien.

For en mer detaljerad beskrivning av féretagets risker och osékerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Not 18 fér kon-
cernen i arsredovisningen for 2016.

NOT 3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende under rapportperioden &r till karaktdr desamma som beskrivs i arsredovisningen for 2016.
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NOT 4 FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Kinneviks onoterade innehav varderas med utgangspunkt fran IFRS 13 och “International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines”, varvid en samlad bedémning gors for att faststélla vilken varderingsmetod som ar lamplig for respektive
innehav. | forsta hand beaktas om det nyligen skett transaktioner pa armlangds avstand i bolaget. Vid nyemissioner tas hansyn
till ifall de nyemitterade aktierna har andra rattigheter och/eller béttre preferens till bolagets tillgangar an tidigare utgivna
aktier vid likvidation eller férsaljning. | de fall inga eller fa transaktioner nyligen skett gors en vardering antingen genom att
applicera relevanta multiplar pa bolagets historiska och prognostiserade nyckeltal som till exempel férséljning, resultat, eget
kapital eller genom vérdering baserad pa framtida kassafléden. Vid en vardering baserad pa multiplar beaktas eventuella
justeringar till f5ljd av till exempel skillnad i storlek, historik, [6nsamhet eller geografisk marknad mellan aktuellt bolag och
en grupp av jamforbara bolag.

Arbetet med att vérdera Kinneviks onoterade innehav till verkligt vérde utférs av ekonomiavdelningen och baseras pa finan-
siell information rapporterad fran respektive innehav. Korrektheten i erhallen finansiell information sékerstalls genom [6pande
kontakter med ledningen for respektive innehav samt manadsvisa genomgangar av bokslut. Innan beslut fattas om vilken
véarderingsmetod som skall tillampas for respektive innehav, samt vilka bolag som ar mest lampade att jamféra innehavet
med, inhdmtar ekonomiavdelningen information och synpunkter fran investeringsgruppen samt externa informationskallor.
Periodvis inhdmtas dven information och synpunkter pa tillampade metoder och grupp av jamférbara bolag fran pa mark-
naden vélrenommerade varderingsfirmor. Resultatet av utford vardering diskuteras forst med verkstallande direktéren och
finanschefen varefter ett utkast sénds till Revisionsutskottet samt bolagets externa revisorer som analyserar och diskuterar
utfallet innan det godkanns.

Nedan ar en sammanstallning av varderingsmetoder for onoterade innehav som tillampats per 31 december 2017:

Bolag Varderingsmetod Varderingsantagande

Vérderingen ar baserad pa en summering av de regionala bolagen dar respektive bolag ar varderat med
en justerad genomsnittlig forsaljningsmultipel fér en grupp noterade och I6nsamma mode e-handelsbolag

12 ménaders histo-
risk forséljning (till

Global som ar verksamma pa utvecklade marknader (Zalando, Asos och Yoox Net-a-Porter Group). Separata rabatter och med den 30
Fashion har tillférts pa de olika regionala bolagen, vilket pa en aggregerad niva motsvarar 45%, fér faktorer sdsom september 2017)
Group |6nsamhet och tillvéxt samt exponering mot tillvaxtmarknader dér referenser dras till en bredare grupp e-han-

delsbolag aktiva pa tillvaxtmarknader. P4 utspaddd basis varderas hela GFG till 1,6 miljarder EUR. Varderingen Multipel: 1,3x
beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller férséljning av bolaget.

12 manaders histo-
risk forséljning (till
och med den 30
september 2017)

Vérderingen &r baserad pa en justerad genomsnittlig forséljningsmultipel for en grupp jamférbara bolag
(bl.a. Asos, Wayfair och Maison du Monde). Jdmférelsegruppens genomsnittliga multipel har justerats ned
Home24 med 40% for faktorer sasom lénsamhet och tillvaxt. Samtliga aktier i Home24 vérderas till 296 MEUR. Vérde-
ringen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller férséljning av bolaget vilket resulterar i att Kinneviks

andel om 17% vérderas till 218 Mkr. Multipel: 1,1x

12 manaders histo-
risk férséljning (till
och med den 30

Vérderingen &r baserad pa en justerad genomsnittlig férséljningsmultipel for en grupp jamférbara bolag
(bl.a. Asos, Wayfair och Maison du Monde). Jédmférelsegruppens genomsnittliga multipel har justerats ned

Westwing med 30% for faktorer sdsom |6nsamhet och tillvaxt. Samtliga aktier i Westwing varderas till 288 MEUR. Varde-
ringen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller férséljning av bolaget vilket resulterar i att Kinneviks september 2017)
andel om 17%, tillsammans med teckningsoptioner om 86 Mkr, varderas till 479 Mkr. Multipel: 1,3x
Ouikr Vérdet av Kinneviks andel om 18% om 1,4 Mdkr varderas baserat pa diskonterade kassafloden dar samtliga
aktier i Quikr varderas till 935 MUSD.
Saltside Varderingen &r baserad pa diskonterade kassafléden dar Kinneviks andel om 61% varderas till 195 Mkr.
Bavoort Varderingen &r baserad pé bolagets senaste finansieringsrunda i september 2017. | finansieringsrundan vér-
P derades Bayport till 608 MUSD pé& en konverterad och utspadd basis.
Betterment Vérderingen &r baserad pa bolagets senaste finansieringsrunda i juli 2017. | finansieringsrundan varderades
Betterment till 800 MUSD pa en utspadd basis.
Milvik/BIMA Vérderingen &r baserad pa bolagets senaste finansieringsrunda i december 2017. | finansieringsrundan var-
derades BIMA till cirka 290 MUSD.
Babylon Vérderingen &r baserad pa bolagets senaste finansieringsrunda i april 2017.
Livongo Vérderingen ar baserad pa bolagets senaste finansieringsrunda i mars 2017.
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For de bolagitabellen pa foregaende sida som varderas baserat pa férséljningsmultiplar (d.v.s. Global Fashion Group, Home24
och Westwing) hade en 6kning av multipeln med 10% medfért en vérdering som &r totalt 461 Mkr hogre. Pa samma sétt hade
en motsvarande minskning av multipeln medfért en vardering som &r totalt 401 Mkr lagre.

Verkligt varde avseende andra finansiella instrument faststalls med ledning av de metoder som i varje enskilt fall antas ge
den basta uppskattningen av verkligt varde. For tillgangar och skulder med forfall inom ett ar antas nominellt varde justerat
fér rénta och premier ge en god approximation av verkligt varde.

Upplysningar ldmnas i denna not om finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde dver resultatrakningen med uppdel-
ning i nedanstaende nivaer:

Niva 1: Verkligt vérde faststéllt utifran noterade priser pa en aktiv marknad for samma instrument.

Niva 2: Verkligt varde faststallt utifran varderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen direkt (som pris) eller
indirekt (harlett fran pris) och som inte inkluderats i Niva 1.

Niva 3: Verkligt vérde faststéllt med hjélp av varderingsteknik, med vésentliga inslag av indata som inte ar observerbara pa

marknaden.

2017

2016

Forandring i verkligt varde 1 okt- 1 okt- I?Ig:;r :2:;:
31 dec 31 dec
Black Earth Farming -3 95 -309 100
Com Hem 296 496 -
Millicom 681 -2 066 6152 -3 689
MTG 667 691 995 711
Qliro Group -55 -141 401 -147
Rocket Internet - -29 81 -1 637
Seamless - -8 1 -7
SDS -5 -13 -
Tele2 1143 262 4184 -1 255
Zalando 2107 -746 6851 1302
Summa Noterade innehav 4831 -1942 18 839 -4 623
Babylon 4 1 77 -10
Bayport 3 69 -119 -77
Betterment 3 33 -53 52
Global Fashion Group 256 -27 -402 71
Home24 127 -30 86 -734
Lazada 40 261 601
Livongo 2 -8 -
Milvik/BIMA 307 38 298 113
Quikr -140 -9 -177 16
Westwing 34 50 -16
Ovrigt -372 -128 -457 -362
Summa Onoterade innehav 224 -13 -444 -346
Summa 5055 -1 955 18 395 -4 969
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31 december 2017
(noterade innehav)

Bokfért véarde av finansiella A-aktier B-aktier Kapital/ 2017 2016
tillgangar Réster (%) 31 dec 31 dec
Black Earth Farming 51811828 - - - 308
Com Hem 33911671 - 19,0/19,0 4226 -
Millicom 37 835438 - 37,6/37,6 20 942 14790
MTG 4461 691 9042 165 20,2/48,0 4 645 3650
Qliro Group 42 613 642 - 28,5/28,5 767 367
Rocket Internet - - - - 3990
Seamless - - - - 20
SDS 587722 - 8,5/8,5 8 -
Tele2 20733965 131699 187 30,3/47,9 15350 11166
Zalando 78 427 800 - 31,7/31,7 34 097 27 245
Summa Noterade innehav 80 035 61536
Babylon 19,6/19,6 375 154
Bayport | 21,8/21,8 1082 1201
Betterment 16,3/16,3 1064 590
Global Fashion Group 35,4/35,4 5239 5641
Home24 17,0/17,0 218 94
Lazada -/- - 706
Livongo 3,5/3,5 105 -
Milvik/BIMA 33,4/33,4 806 464
Quikr 17,7/17,7 1358 1535
Saltside 60,8/60,8 195 200
Westwing 16,5/16,5 479 429
Ovrigt -/- 761 1277
Summa Onoterade innehav 11 682 12 291
Summa 91717 73 827

1 Efter full utspadning och konvertering.
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Com Hem - - 3730 -
Tele2 - 898 - 898
SDS - - 21 -
Summa Noterade innehav - 898 3751 898
Babylon - 46 144 164
Betterment - - 527 538
Bima 106 - 106 -
Global Fashion Group - - - 1503
Home24 - - 38 27
Iroko - - - 17
Linio’ - - - 115
Livongo 1 - 113 -
Westwing - - - 58
Ovrigt 9 27 95 79
Summa Onoterade innehav 116 73 1023 2501
Summa 116 971 4774 3399

1 Jamfsrelsesiffrorna ar justerade fér andelsbytet avseende aktier i Linio och Africa E-Commerce Holding.("Jumia”)

Ingdende balans 11344 12330 12291 10 692
Investeringar 116 73 1023 2501
Forsaljningar -3 -99 -1188 -556
Forandring i verkligt varde 224 -13 -444 -346
Utgaende balans 11 682 12 291 11 682 12 291

NOT 5 ERHALLNA UTDELNINGAR

Millicom - - 883 823
Tele2 - - 797 725
MTG - - 162 155
Com Hem - - 68 -
Black Earth Farming - - 350 -
Ovrigt - 17 - 30
Summa erhallna utdelningar - 17 2260 1733
Varav kontanta utdelningar - 17 2260 1733
Varav ordinarie utdelningar - - 1910 1703
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NOT 6 RANTEBARANDE TILLGANGAR OCH SKULDER

Kinneviks totala rantebarande tillgadngar uppgick till 1.801 Mkr och de totala réntebédrande skulderna uppgick till 2.863 Mkr
per den 31 december 2017. Kinnevik hade en nettoskuld om 1.062 Mkr per den 31 december 2017 (1.367 Mkr per den 31
december 2016).

I ' maj 2017 emitterade Kinnevik en 1,45 Mdkr obligation med tre ars 16ptid samt utdkade obligationen fran mars 2017 om
1 Mdkr med ytterligare 400 Mkr. Obligationerna emitterades under Kinneviks obligationsprogram fér sa kallade medium term
notes ("MTN-Programmet”) som etablerades i februari 2017 med en laneram om 4 Mdkr, varav 2,85 Mdkr nu har utnyttjats.
Obligationerna ar uppdelade i fast och rérlig rénta. For att eliminera ranteriskerna har Kinnevik ingatt rénteswappar varigenom
Kinnevik betalar fast rénta for hela obligationsbeloppen.

Kinneviks totala kreditramar (inklusive obligationsemissioner) uppgick till 8.980 Mkr per den 31 december 2017, varav 6.000
Mkr hérroérde fran outnyttjade revolverande kreditfaciliteter och 2.850 Mkr fran obligationsemissioner.

Koncernens tillgangliga likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar och tillgangliga outnyttjade kreditléften, uppgick per
den 31 december 2017 till 7.995 Mkr (6.053 per den 31 december 2016).

Mir 312 %Z: 312 ?e?:
Réntebarande tillgangar
Lan till portféljbolag - 91
Kortfristiga placeringar 1750 -
Likvida medel 48 323
Ovriga réntebarande tillgangar 3 -
Summa réntebéarande tillgangar 1801 413
Rantebérande langfristiga skulder
Skulder till portfoljbolag - 32
Skulder till kreditinstitut - 21
Kapitalmarknadsemissioner 2 850 0
Periodiserade finansieringskostnader -17 -12
Ovriga rantebérande skulder 30 31
2863 73
Réntebarande kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - -
Kapitalmarknadsemissioner - 1200
Foretagscertifikat - 400
- 1600
Summa réntebérande skulder 2863 1673
Netto réntebérande skulder 1062 1260
Skuld obetalda investeringar/avyttringar - 49
Koncernens Nettoskuld inklusive 13n till portféljbolag, netto 1062 1309

De utestaende lanen |6per med en réntesats om Stibor eller liknande basrédnta med en genomsnittlig marginal om 0,91%.
Samtliga banklan har hégst tre manaders rantebindning medan kapitalmarknadsfinansieringen kan variera mellan 1-12 ma-
nader fér emissioner under bolagets program for foretagscertifikat och 3 till 5 ar for obligationerna (vid emissionstillfallet).

Per den 31 december 2017 uppgick genomsnittlig aterstdende |6ptid for de totala kreditfaciliteterna, inklusive obligationen,
till 3,9 ar. Inga av Kinneviks utestaende |an var sakerstallda.
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Moderbolagets resultatrakning
i sammandrag

Tokt Tok: A
31 dec 31 dec
Administrativa kostnader -95 -110 -235 -245
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader 0 2 5 7
Rérelseresultat -95 -108 -230 -238
Erhallna utdelningar, externa - - 1007 786
Resultat fran dotterbolag -205 -2 592 8261 3431
Finansnetto -20 -16 -23 -45
Resultat efter finansiella poster -320 -2716 9015 -2928
Koncernbidrag -109 100 -109 100
Resultat fore skatt -429 -2616 8906 -2 828
Skatt - - - -
Periodens resultat -429 -2616 8 906 -2 828
Periodens totalresultat -429 -2616 8 906 -2828
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Moderbolagets balansrakning
i sammandrag

Mir 312 ?az 312 ?:IL(:
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 3 4
Finansiella anlaggningstillgangar 52368 51960
Kortfristiga fordringar 33 121
Kortfristiga placeringar 1750 0
Likvida medel 39 317
SUMMA TILLGANGAR 54193 52402
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 48 825 42 108
Avsattningar 26 27
Langfristiga réntebarande skulder S 117 6 605
Ovriga kortfristiga skulder 225 3662
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 54 193 52402

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditloften uppgick per 31 december 2017 till 7.918
(6.447) Mkr. De réntebarande externa skulderna uppgick per samma datum till 2.855 (1.627) Mkr. Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar uppgick till 0 (0) Mkr under perioden.

Fordelningen per aktieslag per 31 december 2017 var féljande:

. " Nominellt

Antal aktier Antal réster b

Utestaende A-aktier med 10 roster vardera 41157 144 411571 440 4116
Utestdende B-aktier med 1 rést vardera 233 959 015 233 959 015 23396
B-aktier i eget férvar 350 479 350 479 35
Registrerat antal aktier 275 466 638 645 880 934 27 547

Det totala antalet roster for utestadende aktier i bolaget uppgick per 31 december 2017 till 645.530.455 exklusive 350.479
roster hanforliga till B-aktier i eget férvar som ej far féretradas vid bolagsstémma. Under aret levererades 424 B-aktier till en
deltagare i langsiktigt aktiesparprogram.

Styrelsen har bemyndigande att aterképa maximalt 10% av samtliga aktier i bolaget éver en tolvmanaders period som avslutas
i samband med bolagsstdmman 2018.

Det finns inga utestaende konvertibler eller teckningsoptioner.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Kinnevik presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Kinnevik anser att dessa matt ger
vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggér utvardering av bolagets presta-
tion och stallning. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jdmférbara med matt
som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfér inte ses som en erséattning for matt som definieras enligt IFRS.

I nedanstaende definitioner presenteras matt som inte definieras enligt IFRS:

Aktiva kunder
Belaningsgrad

Bruttoférséljningsvérde

Internrédnta, IRR

Investeringar

Nettoférséljningsvérde

Nettokassa/(Nettoskuld)

Nettoinvesteringar

Portféljvérde
Substansvérde
Skuldséttningsgrad
Soliditet

Totalavkastning

Antal kunder som har gjort minst en bestélining under de senaste 12 manaderna
Nettoskuld som en procent av portféljvarde

Det totala vardet av samtliga transaktioner under en period, inklusive skatter men exklusive
fraktkostnader

Den arliga avkastningen berédknad i kvartalsintervall i svenska kronor som nollstéller nuvérdet
av (i) verkliga varden vid bdrjan och slutet av respektive matperiod, (ii) investeringar och
férsaljningar, och (iii) kontant- och sakutdelningar

Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella tillgangar inklusive lan till port-
foljbolag

Det totala vardet av sélda varor efter avdrag fér aterlamnade varor

Rantebarande fordringar (exklusive utestaende lan, netto, till portféljbolag), kortfristiga pla-

ceringar och likvida medel minus rantebarande skulder inklusive ranteb&rande avsattningar
och ej utbetalda investeringar/avyttringar

Samtliga investeringar med avdrag for férséljningar av noterade och ej noterade finansiella
tillgangar

Vardet av samtliga tillgangar minus likvida medel

Nettovardet av samtliga tillgangar, motsvarande koncernens eget kapital

Rantebérande skulder inklusive réntebarande avsattningar dividerat med eget kapital

Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande i procent av balansomslutningen

Arlig totalavkastning pa Kinnevik B-aktien under antagande att aktieigaren har aterinves-
terat samtliga erhallna medel fran kontantutdelningar, sakutdelningar och obligatoriska
inlésenprogram, fére skatt, pa den forsta respektive handelsdagen utan rétt till utdelning
eller inlésenaktie. Vardet pa Kinnevik B-aktierna i slutet av métperioden delas med priset
pa Kinnevik B-aktien vid borjan av métperioden, och den resulterade totala avkastningen
omréknas sedan som en arligt matt
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KINNEVIKS ARSSTAMMA 2018

Arsstamman kommer att hallas i Stockholm den 21 maj
2018. Aktiedgare som onskar fa ett drende behand-
lat pa arsstdmman ska inkomma med skriftligt férslag till
arsstamma@kinnevik.com, eller till Bolagssekreteraren, Kin-
nevik AB, Box 2094, 103 13 Stockholm, senast sju veckor
fére arsstdmman, for att garantera att drendet kan inkluderas
i kallelsen till arsstdmman. Ytterligare information om hur
och nér registrering ska ske kommer att offentliggéras fére
arsstdmman.

VALBEREDNING INFOR ARSSTAMMA 2018

I enlighet med beslutet vid arsstamman 2017 i Kinnevik har
Cristina Stenbeck sammankallat en valberedning bestdende
av ledamoéter utsedda av Kinneviks réstmaéssigt storsta ak-
tiedgare. Valberedningen bestar av Cristina Stenbeck utsedd
av Verdere S.a r.l., Wilhelm Klingspor utsedd av familjen
Klingspor, Edvard von Horn utsedd av familjen von Horn,
James Anderson utsedd av Baillie Gifford, samt Ramsay
Brufer utsedd av Alecta.

Information om valberedningens arbete finns pa Kinneviks
hemsida www.kinnevik.com.

FINANSIELLA RAPPORTER

Arsredovisningen 2017 kommer att publiceras pa Kinneviks
hemsida den 29 mars 2017. Datum fér 2018 ars rapporter:

26 april Delarsrapport januari-mars 2018
23 juli Delarsrapport januari-juni 2018
25 oktober Delarsrapport januari-september 2018

Stockholm 9 februari 2018

Styrelsen

REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vihar utfért en oversiktlig granskning av delarsrapporten for
Kinnevik AB for perioden 1 januaritill 31 december 2017. Det
ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att upprétta och presentera denna delarsrapporti enlig-
het med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den &versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med In-
ternational Standard on Review Engagements (ISRE) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford
av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6éversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig gransk-
ning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan séker-
het att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som
skulle kunna ha blivitidentifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en &versiktlig granskning har
darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncer-
nens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 9 februari 2018
Deloitte AB

Jan Berntsson
Auktoriserad revisor

Denna information ar sadan information som Kinnevik AB (publ) &r
skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
och lagen om véardepappersmarknaden. Informationen ldmnades,
genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
den 9 februari 2018 kl. 08.00 CET.

For ytterligare information, besék www.kinnevik.com eller kon-
takta:

Torun Litzén

Informations- och IR-chef

Telefon +46 (0)70 762 00 50
Email press@kinnevik.com

Kinnevik dr ett sektorfokuserat investeringsbolag som brinner fér entreprenérskap. Tillsammans med drivna grundare och féretagsledare

bygger vi digitala konsumentbolag som erbjuder ménniskor fler och battre valméjligheter. Vi skapar, investerar i och leder snabbt vaxande

verksamheter i bade utvecklade marknader och tillvaxtmarknader. Vi tror pa att leverera bade aktiedgarvarde och socialt virde genom

att bygga vélstyrda bolag som bidrar positivt till samhallet. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn.
Kinneviks aktier handlas pa Nasdaq Stockholms lista for stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.
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