DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2017

SUBSTANSVARDE SUBSTANSVARDE Kv/Kv
85,7 Mdkr 5%
INVESTERINGAR INVESTERINGAR, NETTO
569 Mkr 465 Mkr
TOTALAVKASTNING 12 MAN TOTALAVKASTNING 5 AR

25% 20%

UTVECKLING | DE OPERATIVA BOLAGEN

e Zalando hade fortsatt god tillvixt och meddelade lanseringen av en skénhetskategori under varen 2018
Preliminar omsattningstillvaxt pa 27,5-29,5% och en EBIT-marginal pa mellan -0,5 och 0,5%

¢ GFG rapporterade stark forséljningstillvaxt och halverade férluster pa vagen mot att uppna I6nsamhet
Omsattningstillvaxt pa 16% och en EBITDA-marginal pa -4%

¢ Millicom hade aterigen positiv omsattningstillvaxt drivet av snabbare utrullning av héghastighetsnatverken
Organiska tjansteintékter 6kade med 1,7% och EBITDA-marginalen uppgick till 37%

¢ Tele2 hade starkt momentum drivet av hég efterfragan pa sina nya mobilerbjudanden
Omséttningen 6kade med 1% pa jamférbar basis och EBITDA-marginalen uppgick till 25%

e Com Hem avser féresla en 50% 6kning av kontantutdelningen till f6ljd av en stark tillvaxttrend
Organisk omsattningstillvaxt pa 4% och en organisk underliggande EBITDA-marginal pa 50%

e MTG rapporterade stark tillvéxt drivet av alla fyra segmenten, samt fortsatta digitala investeringar
Organisk omsattningstillvaxt pa 7% och en EBIT-marginal pa 6%

INVESTERINGSAKTIVITET

¢ Investeringar om totalt 569 Mkr varav 527 Mkr (65 MUSD) i Betterment vilket 6kade Kinneviks dgarandel till 16%
¢ Totala férséljningar om 104 Mkr som i sin helhet avser Glossybox

¢ Utdelning om 350 Mkr fran Black Earth Farming efter bolagets inkramsférsaljning

FINANSIELL STALLNING

e Substansvardet uppgick till 85,7 Mdkr (311 kr per aktie), en kning med 3,8 Mdkr eller 5% under kvartalet drivet av en
uppgang om 1,8 Mdkr fér Zalando och en uppgang om 1,5 Mdkr for Millicom

e Nettoskuld om 0,9 Mdkr vid slutet av kvartalet

Mkr 30sep 2017 30jun2017 31dec2016 30sep2016

Substansvarde 85 661 81887 72 434 74 507
Substansvarde per aktie, kr 311,36 297,65 263,29 270,82
Aktiekurs, kr 265,00 258,00 218,90 218,20
Nettokassa/nettoskuld -878 -775 -1367 -419
Mkr Kv3 2017 Kv3 2016 jan-sep 2017 jan-sep 12016 Helar 2016
Periodens resultat 3767 9 954 15399 -1377 -3459
Resultat per aktie, kr 13,67 36,06 55,90 -4,99 -12,55
Forandring i verkligt varde av finansiella tillgangar 3406 9968 13 340 -3015 -4.969
Erhallna utdelningar 418 13 2260 1716 1733
Ldmnad utdelning - - -2 201 -7 084 -7 084
Investeringar 569 742 4 658 2428 3399
Forséljningar 104 7 5277 464 563
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VD-kommentar

VD-KOMMENTAR

Kinnevik hade dnnu ett starkt kvartal och vi &r néjda med den fortsatt positiva utvecklingen i vara stérre bolag.
Deras arbete med att 6ka effektiviteten och férbéattra sina kunderbjudanden genom produktutveckling och
innovation ger tydliga resultat och driver Kinneviks substansvarde.

KINNEVIKS RESULTAT FOR DET TREDJE KVARTALET

Under det tredje kvartalet 6kade Kinneviks substansvarde
med 5% till 85,7 Mdkr, eller 311 kronor per aktie, framst
drivet av vardedkningar i Zalando och Millicom. Vardet pa
vara onoterade tillgangar minskade nagot under kvartalet,
men inklusive investeringen i Betterment var det totala véardet
pa den onoterade portfdljen stabilt pa 11,3 Mdkr. Den 25
oktober hade Kinneviks substansvarde okat med 1,3 Mdkr
till 87,0 Mdkr eller 316 per aktie.

KV3 2017: STARK OPERATIONELL UTVECKLING

Zalandos preliminara siffror for tredje kvartalet 2017 visade
en omsattningstillvéxt pa 27,5-29,5% och en rérelsemarginal
mellan -0,5 och 0,5%. Zalando fortsatter verkstalla sin tillvaxt-
strategi genom att under varen 2018 lansera en skonhetskat-
egori. Produkterbjudandet kommer vara ett komplement
till bolagets nuvarande sortiment inom mode och omfatta
bland annat kosmetik, hudvard och parfymer i ett brett pris-
spann. Den nya produktkategorin kommer initialt att lanseras
i Tyskland.

Global Fashion Group hade en nettoomsattningstillvéxt i
det andra kvartalet pa 16% i lokala valutor och pajamférbar
basis. Justerad EBITDA férbéattrades med 6 procentenheter
till -4% drivet av ett hégre bruttoresultat samt fortsatt fokus
pa operationell effektivitet och béttre IT-I6sningar. GFGs
partnerskap i Mellanéstern och Filippinerna slutférdes under
kvartalet och dessa forvéntas skapa strategiska och operativa
fordelar for bolagen i sina respektive regioner.

Millicoms organiska tjansteintakter kade med 1,7% och
EBITDA-marginalen uppgick till 37%, stottat av fortsatt fokus
pa operationell effektivitet. Latinamerika drev den positiva
utvecklingen och Millicoms arbete de senaste tva aren med
att accelerera utbyggnaden av sitt hdghastighetsnatverk, bade
mobilt och fast, har borjat ge resultat. Med en nettodkning av
4G-kundbasen pa 888.000 och 257.000 nya anslutna hushall
till kabelnatverket under kvartalet &r bolaget pa god vég att
na sina helarsmal pa tre miljoner nya 4G-kunder netto och
en miljon nya anslutna hushall.

Tele2s mobila tjansteintédkter fran slutkund vaxte med 7% pa
jamforbar basis och EBITDA-marginalen uppgick till 25%.
Trots de negativa effekterna av den nya roaminglagstiftningen
upprattholl Tele2 ett bra momentum drivet av stark efterfra-
gan i alla marknader pa bolagets nya mobilerbjudanden, i
kombination med fokus pa kostnadsstrukturen. Fem manader
efter att de nya produkterbjudandena i Nederlanderna lanse-
rades ar det tydligt att Tele2 har ett starkt fotfaste pa saval
konsument- som féretagsmarknaden, vilket resulterade i att
mobila tjénsteintakter fran slutkund ékade med 26% i lokal
valuta i Nederldnderna under kvartalet.

MTG rapporterade en organisk forsaljningstillvéxt pa 7%
drivet av hégre forséljning i samtliga fyra affarssegment,
och en EBIT-marginal pa 6%, med stdd av hogre vinst och
marginaler i Nordic Entertainment, International Entertain-
ment och MTG Studios. Férvarvet av Kongregate, MTGs andra

onlinespelbolag, slutférdes under kvartalet och férséljningen
av MTGs verksamhet i Baltikum slutférdes efter kvartalets slut.
Aktiv portfoljférvaltning och fokuserad kapitalallokering ar
nyckeln till foretagets transformation som syftar till att kapi-
talisera pa 6vergangen till on demand och mobil konsumtion
av onlinebaserade underhallningsprodukter sa som Viaplay,
Viafree, Splay, ESL och InnoGames.

Com Hems organiska omséttningstillvaxt uppgick till 4%
medan organisk underliggande EBITDA 6kade med 5%,
motsvarande en marginal pa 50% (exklusive Boxer). Com
Hems fortsatta fokus pa kundnojdhet visade sig framgangsrikt
och antalet nya kunder som valde Com Hem som leverantor
av bredband och TV var det hégsta pa flera ar. Med ett dn
storre fortroende for bolagets férmaga att generera starkt
kassaflode avser Com Hems styrelse foresla en dkning av
den totala erséttningen till aktiedgarna och en féréndring av
mixen genom att 6ka kontantutdelningen med 50%.

INVESTERINGSAKTIVITET
OCH FINANSIELL STALLNING

ljulimeddelade Kinnevik att vi investerat ytterligare 65 MUSD
i Betterment, vilket dkar var dgarandel till 16% och bekraftar
vart fortsatta stod for foretaget. Under kvartalet fortsatte vi
dven avyttra mindre tillgdngar for att minska antalet bolag
i var portfolj, genom slutférandet av Black Earth Farmings
inkrdmsférsaljning och avyttringen av Glossybox. Kinneviks
balansrakning ar fortsatt stark med en nettoskuld pa 0,9 Mdkr
motsvarande 1% av vart portféljvarde.

FRAMJAR GOD BOLAGSSTYRNING
OCH HALLBARHET

Som en aktiv och ansvarsfull dgare &r vart arbete inom
bolagsstyrning, riskhantering och regelefterlevnad ("GRC")
ett fokusomrade som vi &gnar betydande tid och resurser
at. Arbetet styrs av GRC-utskottet som bestar av tre styrelse-
ledama&ter och drivs av var GRC Director samt av investering-
steamet. Vi har utvecklat ett omfattande ramverk av standarder
som vi anvander for att bedéma utvecklingen i alla vara storre
portféljbolag, bade noterade och onoterade, individuellt
och pa arlig basis. GRC star hégt pa dagordningen fér vara
bolags styrelser, dar framsteg rapporteras och utvérderas
regelbundet. Under de forsta nio manaderna 2017 har vi
utvarderat 11 av vara portféljbolag, vilka representerar éver
90% av substansvardet, vad galler deras utveckling enligt
GRC-standarderna. Innan arets slut har vi som ambition att
alla stérre portfoljbolag ska vara inkluderade i var utvarder-
ing och vi kommer att redogéra for GRC-arbetet i mer detalj
i arsredovisningen fér 2017.

Var nya VD Georgi Ganev tilltrdder den 1 januari 2018. Jag
ser fram emot att védlkomna Georgi och fortsatta att arbeta
med Kinnevik-teamet i min roll som finansdirektor.

Joakim Andersson
Tillférordnad Verkstallande Direktér, Finansdirektor
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KINNEVIK | KORTHET

Kinnevik i korthet

Kinnevik ar ett sektorfokuserat investeringsbolag som brinner fér entreprenérskap. Tillsammans med drivna
grundare och féretagsledare bygger vi digitala konsumentbolag som erbjuder méanniskor fler och battre val-
maojligheter. Vi skapar, investerar i och leder snabbt vidxande verksamheter i bade utvecklade marknader och
tillvaxtmarknader. Vi tror pa att leverera bade aktiedgarvarde och socialt varde genom att bygga valstyrda bolag
som bidrar positivt till samhéllet. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn.
Kinneviks aktier handlas pa Nasdaq Stockholms lista fér stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.

INVESTERINGSAKTIVITET PORTFOLJENS UTVECKLING
Mkr Mdkr
85,7
2,7
4 658 74,5
569 465
I - o
-104 26,9
-619
41,9 40,6
-5 277
Kv 32017 Kv 1-3 2017
04 __1’4 __0'9
Investeringar Foérsaljningar Nettoinvesteringar
. N e . d Kv 32016 Kv 42016 Kv 32017
PORTFOLJENS SAMMANSATTNING PORTFOLJENS AVKASTNING
4%
3%1% 6%
5% ETT 0%
KVARTAL
-3%
5%
9%
47% o 31%
AR 35%
-5%
18%
()
44% . 26%
FEM ARS
ARLIGT
GENOMSNITT
Ett och fem ars avkastning motsvarar internréntor pa arsbasis (IRR). Avkastning baseras pa verk-
liga vérden vid bérjan och slutet av respektive period, innehaller kontanta och icke-kontanta
poster, samt berdknas i SEK.
B E-handel & Marknadsplatser [l Kommunikation Underhalining || Finansiella Tjanster
B Hslsovard & Ovrigt I Nettokassa/nettoskuld [l Total portfsl]
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Substansvarde

SUBSTANSVARDE

Ver!.(ligt Ver[(ligt Ver!fligt Ver!fligt Total-
Mkr varde val:de varde varde il |

30 sep 30 jun 31 dec 30 sep 2017

2017 2017 2016 2016
Zalando 31990 30224 27 245 27992 17%
Global Fashion Group 4983 5188 5641 5668 -12%
Rocket Internet - - 3990 4019 2%
Qliro Group 822 665 367 507 124%
Heminredning och Livsstil 562 648 551 582 -5%
Ovrigt E-handel 2 533 652 1280 1338 14%
Quikr 1498 1480 1535 1544 2%
Ovrigt Marknadsplatser 2 195 197 220 232 -11%
Summa E-handel & Marknadsplatser 40 583 39 054 40 829 41 882 12%
Millicom 20 261 18 759 14790 16 856 43%
Tele2 14 207 13475 11166 10 006 34%
Com Hem 3930 3957 - 7%
Summa Kommunikation 38398 36191 25956 26 862 37%
MTG 3978 3927 3650 2959 13%
Ovrigt 391 422 439 505 -5%
Summa Underhallning 4369 4349 4089 3464 1%
Bayport 1079 1115 1201 1132 -10%
Betterment 1061 548 590 557 -5%
Ovrigt 2 531 536 649 626 9%
Summa Finansiella Tjanster 2 671 2199 2440 2 315 -8%
Halsovard och Ovrigt 2 518 869 487 403 28%
Summa portféljvarde 86 539 82 662 73 801 74 926 21%

Nettokassa/nettoskuld -878 -775 -1 367 -419

varav obetalda investeringar/férsaliningar 24 47 49 -131
Summa eget kapital/substansvarde 85 661 81 887 72434 74 507 22%
Substansvérde per aktie, kronor 311,36 297,65 263,29 270,82 22%
Slutkurs B-aktien, kronor 265,00 258,00 218,90 218,20 25%

" Inkluderar investeringar och forsaljningar.

2 Féruppdelning se sidan 13.
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E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

B E-handel & Marknadsplatser

» zalando

Zalando ar en onlineplattform inom mode f6r kvinnor,
maén och barn. Bolaget har ett brett sortiment av skor,
klader och accessoarer fran omkring 2.000 globala
och lokala marken, inklusive egna mérken. Plattfor-
men &r lokalt anpassad efter kundernas specifika pre-
ferenser i vart och ett av de 15 Europeiska lander dar
Zalando ar verksamt.

e Den 18 oktober meddelade Zalando preliminéar
férsaljning och resultat for det tredje kvartalet
2017. Forséljningen okade med 27,5-29,5% och
uppgick till 1 064-1 081 MEUR

e Justerad EBIT forvantas bli -5 till 5 MEUR i kvartalet,
motsvarande en marginal om -0,5 till 0,5%

e Zalando meddelade att de under varen 2018
kommer lansera en skdnhetskategori for att ta till-
vara pa mojligheten inom skénhetshandel pa natet.
Produkterbjudandet kommer vara ett komplement
till bolagets nuvarande sortiment inom mode
och omfatta bland annat kosmetik, hudvard och
parfymer i ett brett prisspann. Den nya produktka-
tegorin kommer initialt att lanseras i Tyskland

e Fullstdndigt resultat for tredje kvartalet 2017
kommer att publiceras den 7 november 2017

Ga till bolagets hemsida >

32% 32,0 Mdkr

GLOBAL
FASHION
GROUP

Global Fashion Group (GFG) &r en e-handelsaktér
inom mode pa tillvixtmarknader. Genom de fem
operativa bolagen Lamoda, Dafiti, Namshi, Zalora
och The Iconic erbjuder GFG 6ver 10.000 interna-
tionella och lokala varumérken i 24 lander med en
samlad befolkning pa éver 1,9 miljarder och en mo-
demarknad som uppskattas vara vérd 300 MdEUR.

e GFG hade fortsatt stark forsaljningstillvéxt och
halverade férlusterna under det andra kvartalet
2017. Antalet aktiva kunder 6kade med 10% och
uppgick till totalt 9,2 miljoner. Nettoférsaljnings-
véardet 6kade med 19% och omsattningen 6kade
med 16%

e Den justerade EBITDA-marginalen férbattrades
med 6 procentenheter till -4%. Den justerade
EBITDA-forlusten néarapa halverades pa arsbasis
drivet av ett hdgre bruttoresultat samt fortsatt fokus
pa operationell effektivitet och battre IT-I6sningar

e Emaar Malls forvérv av 51% av Namshi och Aylas
forvarv av 49% av Zalora Filippinerna slutfordes
bada under augusti. Partnerskapen férvantas resul-
tera i strategiska och operationella férdelar for
bolagen i sina respektive regioner

Ga till bolagets hemsida >

35% 5,0 Mmdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
21,2m 9,2m
AKTIVA KUNDER AKTIVA KUNDER
jul-sep jan-sep apr-jun jan-jun

Nyckeltal (MEUR) 2017 2016 2017 2016 Nyckeltal (MEUR) 2017 2016 2017 2016

Intékter 1064 835 3145 2 547 Intékter 282 225 511 389

% Tillvaxt 28% 17% 24% 22% % Tillvaxt 16% 36% 17% 33%

EBIT -5 20 97 121 Bruttoresultat 121 95 207 157

% Marginal -0,5% 2,3% 3.1% 4,7% % Marginal 43% 42% 41% 40%

EBIT exkluderar kostnader for aktierelaterade ersattningar. Siffrorna for tredje kvartalet EBITDA 12 23 44 -69
2017 &r preliminéara, siffror i tabellen motsvarar intervallernas lagsta nivaer.

% Marginal 4% -10% 9%  -18%

Alla siffror &r exklusive Jabong och Namshi. EBITDA exkluderar kostnader for aktiere-
laterade ersattningar. Tillvaxtsiffror &r i konstanta valutor och justerade fér avvecklade
verksamheter.
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Qliro Group

Qliro Group erbjuder digital handel och nérliggande
finansiella tjanster pa den Nordiska marknaden. Qliro
Group driver CDON Marketplace, Nelly, NLY MAN,
Qliro Financial Services (QFS) och Health and Sports
Nutrition Group.

* Omséattningen 6kade med 6% under tredje kvar-
talet drivet av att CDON Marketplace 6kade sitt
bruttoforséljningsvarde med 8% och att Nelly
O6kade omsattningen 10%. Tillvaxten fér CDON
Marketplace och Nelly drev volymerna fér QFS
som Okade rérelseintékterna med 28%

e Bruttomarginalen férbattrades med 5,6 procent-
enheter till 24% under kvartalet. Nelly bidrog
starkt till I6nsamheten med EBITDA uppgaende
till 24 Mkr, en 6kning med 17 Mkr, drivet av en
hég andel egna varuméarken i férhallande till total
férsaljning och god lojalitet i kundgruppen

e | september lanserade QFS privatlan som ytter-
ligare ett steg i att bredda erbjudandet av finan-
siella tjanster till konsumenter. Lanseringen féljer
tidigare introduktion av flera tjanster som hjalper
konsumenter i deras vardag, som till exempel
Qliro-appen, Qliro Click och sparkonton

Ga till bolagets hemsida >

822 Mkr

VERKLIGT VARDE

3,5m

29%

KINNEVIKS ANDEL

AKTIVA KUNDER
jul-sep jan-sep
Nyckeltal (Mkr) 2017 2016 2017 2016
Intakter 868 823 2766 2 662
% Tillvaxt 6% - 4% -
Bruttoresultat 205 148 628 469
% Marginal 24% 18% 23% 18%
EBITDA 22 -1 69 -5
% Marginal 2,5% -0,2% 2,5% -0,2%

Exkluderar avvecklade verksamheter.

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

Quikr

Quikr &r en plattform fér radannonser i Indien. Med
huvudkontor i Bangalore har Quikr idag cirka 20 mil-
joner unika besdkare varje manad och fokuserar sin
verksamhet kring fem vertikaler; Varor, Bilar, Jobb,
Hem och Tjanster.

® Quikrs plattform genererade 12,4 miljoner annons-
svar i september 2017. Antalet svar per annons
okade med 75% jamfort med samma period fore-
gaende ar

e Utrullningen av ett lagprisnatverk i landet har resul-
terat i en 6kning av datatrafiken

Ga till bolagets hemsida >

18%

KINNEVIKS ANDEL

12,4m

ANTAL ANNONSSVAR | SEPTEMBER

1,5 Mdkr

VERKLIGT VARDE

1 Saltside

Saltside grundades 2011 och driver onlineplattfor-
mar fér radannonser i Sri Lanka, Bangladesh och
Ghana.

e Saltsides regionala plattformar genererade
3,9 miljoner annonssvar under september 2017,
en dkning med 29% jamfért med samma manad
forra aret

e Bolaget fortsatte genomféra sin strategi att kapita-
lisera pa konsolideringen i Bangladesh samt intro-
ducera nya tjanster i Sri Lanka

Ga till bolagets hemsida >

195 Mkr

VERKLIGT VARDE

39m

ANTAL ANNONSSVAR | SEPTEMBER

61%

KINNEVIK ANDEL
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WESTWING

Westwing &r ett internationellt e-handelsbolag inom
heminredning med ett noga utvalt utbud av hemin-
redning och mébler. Westwing har mer &n 3.500 va-
ruméarkespartners och ar verksamt pa 14 marknader
i Europa, Brasilien och Ryssland.

e Antalet aktiva kunder var stabilt pa arsbasis och
uppgick till 1,0 miljon i slutet av det andra kvartalet
2017

e Omsattningen dkade med 2% jamfort med andra
kvartalet 2016, bruttoférséljningsvardet kade med
5% och den justerade EBITDA-marginalen forbatt-
rades med 2,5 procentenheter till -3,5%. Lonsam-
hetsforbéattringen drevs av battre produktmix och
utbud av egna mérken, samt mer effektiv logistik

e Verksamheten i DACH-regionen (Tyskland, Oster-
rike och Schweiz) uppnadde |6nsamhet med
tvasiffrig tillvaxt. Ett ytterligare lager dppnades i
Poznan, Polen, for att leverera till regionen

Ga till bolagets hemsida >

445 Mkr

17%

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

home @)

Home24 &r en e-handelsaktér inom mébler och hem-
inredning med sju huvudmarknader i Europa och Bra-
silien. Bolagets breda produktsortiment inkluderar
maobler, lampor, inredningsdetaljer och tradgardsut-
rustning.

e Antalet aktiva kunder uppgick till 1,0 miljon vid
slutet av andra kvartalet 2017

e Omséttningen 6kade med 8% jamfort med andra
kvartalet 2016, bruttoforséljningsvardet okade
med 13% och den justerade EBITDA-marginalen
forbattrades med 14 procentenheter till -8%

e Home24 lanserade en ny tv-kanal och en tidning
for att starka kdnnedomen om och kundernas rela-
tion till varumarket

* Integration av processer och system i en paneuro-
peisk logistikplattform pagar och kommer skapa
férutsattningar for okad skalbarhet

Ga till bolagets hemsida >

17% 91 Mkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
1,0m 1,0m
AKTIVA KUNDER AKTIVA KUNDER

apr-jun jan-jun apr-jun jan-jun
Nyckeltal (MEUR) 2017 2016 2017 2016 Nyckeltal (MEUR) 2017 2016 2017 2016
Intakter 63 61 123 118 Intakter 65 60 132 124
% Tillvaxt 2% 8% 4% 8% % Tillvaxt 8% 3% 7% 5%
Bruttoresultat 27 25 54 50 Bruttoresultat 28 22 58 49
% Marginal 44% 41% 44% 43% % Marginal 43% 36% 44% 40%
EBITDA -2 -4 -6 -10 EBITDA -5 -13 -12 -25
% Marginal -4% -6% -5% -8% % Marginal -8% -21% -9% -21%

EBITDA exkluderar kostnader for aktierelaterade erséttningar.

EBITDA exkluderar kostnader for aktierelaterade erséttningar.
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B Kommunikation

*

¢

MILLICOM
Millicom &r ett telekommunikations- och mediabo-
lag verksamt pa tillvaxtmarknader i Latinamerika och
Afrika. Millicom erbjuder innovativa och konsument-
fokuserade tjanster fér en digital livsstil genom sitt
primara varumarke Tigo.

e Organiska tjansteintdkter vaxte med 1,7% i tredje
kvartalet, en 6kning med 3 procentenheter jamfort
med andra kvartalet 2017. Latinamerika hade
en tillvéxt pa 2,3%, framst drivet av Paraguay och
Bolivia, vilket ar ett resultat av Millicoms arbete de
senaste tva aren med att accelerera utbyggnaden
av sitt hoghastighetsnatverk

e EBITDA-marginalen férbattrades med 80 punkter
till 37%, stottat av fortsatt fokus pa operationell
effektivitet, och den organiska EBITDA tillvéxten
var 3,4%

e Med en nettodkning av 4G-kundbasen pa 888,000
under kvartalet, och 2,2 miljoner totalt under aret,
ar bolaget pd god vég att na sitt heldrsmal pa 3
miljoner nya 4G-kunder netto

e Den snabba utbyggnaden av bredbandsnétet i
Latinamerika fortsatte med nadstan 1 miljon nya
hushall anslutna under aret, en nettodkning med
102% jamfort med de forsta nio manaderna 2016

Ga till bolagets hemsida >

38% 20,3 mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

49m

MOBILKUNDER

KOMMUNIKATION

TELEZ

Tele2 &r en telekomoperatérer som erbjuder tjénster
inom fast och mobiltelefoni, bredband, datanat, inne-
hallstjanster samt globala loT-16sningar till 17 miljo-
ner kunder i 9 lander i Europa.

* Mobila tjansteintékter fran slutkund vaxte med 7%
pa jamforbar basis under tredje kvartalet drivet av
stark efterfragan pa nya mobilerbjudanden, och
trots negativa effekter av den nya roaminglagstift-
ningen

e EBITDA o6kade med 12% pa jamférbar basis

och EBITDA-guidningen for helaret hojdes till
6,4-6,6 Mdkr (6,2-6,5 Mdkr)

e Det fria kassaflédet for arets forsta nio manader
uppgick till 2,3 Mdkr vilket gér att utdelningen fér
rékenskapsaret 2017 potentiellt kan tackas till fullo

e | juli meddelade Tele2 forsaljningen av sin verk-
samhet i Osterrike till Hutchison Drei Austria. Trans-
aktionen mojliggér fér Tele2 att fortsatta fokusera
pa tillvaxtmojligheter i marknader dér bolaget kan
bygga I6nsamma och skalbara marknadspositioner
utifrén sin egen infrastruktur

Ga till bolagets hemsida >

30% 14,2 mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

16,1m

MOBILKUNDER

jul-sep jan-sep jul-sep jan-sep
Nyckeltal (MUSD) 2017 2016 2017 2016 Nyckeltal (Mkr) 2017 2016 2017 2016
Intékter 1509 1486 4467 4454 Intékter 7 542 6674 22 838 19221
% Tillvéaxt 2% - 0% % Tillvaxt 13% - 19%
EBITDA 556 535 1629 1594 EBITDA 1848 1523 5101 3752
% Marginal 37% 36% 37% 36% % Marginal 25% 23% 22% 20%
EBIT 249 204 663 616 EBIT 978 730 2453 1513
% Marginal 17% 14% 15% 14% % Marginal 13% 1% 1% 8%
Nettoresultat 20 20 16 97 Nettoresultat 512 -2273 1151 -2010

Siffrorna &r baserade pa full konsolidering av Guatemala (55% &garandel) och Hondu-
ras (66.7% agarandel) och exkluderar avvecklade verksamheter.

Siffrorna avser kvarvarande verksamheter och exkluderar jamférelsestérande poster.
TDC Sverige &r inkluderat fran 31 oktober 2016.
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KOMMUNIKATION

COMHEM

Com Hem levererar bredband, tv, play och telefoni-
tjanster till svenska hushall och féretag. Com Hems
bredbandsnat nar halften av Sveriges hushall och
bolaget erbjuder digitala tv-kanaler och playtjanster
via digitalbox samt pa surfplattor och mobiltelefoner.

e Omsattningen dkade med 36% medan den organ-
iska omséttningen 6kade med 3,6% (exkl. Boxer)

e Underliggande EBITDA o&kade med 19% och
organisk underliggande EBITDA 6kade med 5,3%
(exkl. Boxer)

e Bolagets fortsatta fokus pa kundndjdhet result-
erade i att Com Hem segmentet under kvartalet
hade det starkaste intaget av unika bredbands- och
tv-kunder pa flera ar

e Natverksexpansionen fortsatte och antalet séljbara
adresser okade med 100.000 under kvartalet.
Sedan expansionen pabdrjades har det totala
antalet saljbara adresser okat fran 2,0 till 2,7
miljoner, motsvarande en tillvaxt med 35%

e Com Hems styrelse avser att foresla en dkning av
kontantutdelningen med 50%, fran 4 till 6 kr per
aktie, till foljd av okad tilltro till bolagets férmaga
att generera fortsatt starkt kassaflode

Ga till bolagets hemsida >

19% 3,92 Mdkr

UNDERHALLNING

Underhallning

MTG é&r en internationell digital underhallningskon-
cern vars verksamhet stracker sig 6ver sex kontinen-
ter. MTGs varumarken omfattar tv, radio och nésta
generations underhallning inom esport, digitala vi-
deonéatverk och online-spel.

* MTG hade organisk férsaljningstillvéxt pa 7% drivet
av alla fyra afférssegmenten. MTGx véxte med 39%
och bade International Entertainment och MTG
Studios hade tvasiffrig organisk tillvaxt

e EBIT-marginalen uppgick till 6% drivet av hogre
[6nsamhet i Nordic Entertainment, International
Entertainment och MTG Studios

* |nvesteringar i nya produkter for att mota ékande
tittarsiffror tyngde ner I6nsamheten i MTGx. Ambi-
tionen kvarstar att redovisa ett positivt resultat for
MTGx under fjarde kvartalet i ar men pa en lagre
niva an vad som tidigare forvantats

e Den strategiska omvandlingen fortsatte med slut-
férandet av forvérvet av Kongregate och forsélj-
ningen av MTGs baltiska verksamheter. Den aktiva
portféljiférvaltningen majliggér for MTG att kapi-
talisera pa 6vergangen till on-demand och mobil
konsumtion av onlinebaserade underhallnings-
produkter

Ga till bolagets hemsida >

20% 4,0 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
2,7m 939 000
SALJBARA ADRESSER NORDISKA ABONNENTER

jul-sep jan-sep jul-sep jan-sep
Nyckeltal (Mkr) 2017 2016 2017 2016 Nyckeltal (Mkr) 2017 2016 2017 2016
Intékter 1780 1309 5331 3885 Intékter 4280 3657 12230 10702
% Tillvaxt 36% 4% 37% 4% % Tillvaxt 7% 7% 7% 4%
EBITDA 762 642 2204 1852 EBIT 257 141 785 643
% Marginal 43% 49% 41% 48% % Marginal 6% 4% 6% 6%
Nettoresultat 136 106 366 283 Nettoresultat 189 83 547 438

EBITDA anges fére utrangeringar exklusive jamférelsestérande poster och operativa
valutakursvinster/-férluster. Boxer ar inkluderat fran 30 september 2016.

Exkluderar avvecklade verksamheter. EBIT exkluderar engangsposter.
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[ Finansiella tjanster

Betterment

Betterment &r en fristdende leverantér av automati-
serade investeringstjanster i USA. Genom sin verti-
kalt integrerade plattform tillhandahaller Betterment
helautomatiserad personlig radgivning samt tillgang
till en globalt diversifierad investeringsportfélj till en
lag kostnad.

e Forvaltat kapital uppgick till 10,9 miljarder USD
vid slutet av tredje kvartalet 2017, en okning med
84% jamfort med samma tidpunkt féregaende ar.
Antal kunder uppgick till dver 290.000, en &kning
med 51% pa arsbasis. Betterment &r den forsta
fristéende digitala finansiella radgivaren i USA att
passera 10 miljarder USD i férvaltat kapital

e En ny meddelandefunktion bemannad med licen-
sierade finansiella experter lanserades pa Better-
ments mobilapp under kvartalet. Betterments
kunder kan genom tjénsten stélla fragor och fa
hjalp av en licensierad expert

* Bolaget lanserade dven nya portféljer for Better-
ments kunder, daribland en for socialt ansvarsfulla
investeringar, en inkomstportfolj i samarbete med
BlackRock och en Smart Beta-portfélj i samarbete
med Goldman Sachs

Ga till bolagets hemsida >

16%

KINNEVIKS ANDEL

291 000

ANTAL KUNDER

1,1 Mdkr

VERKLIGT VARDE

FINANSIELLA TJANSTER

BAYPORT

Bayport erbjuder finansiella 16sningar till sa kallade
formellt och informellt anstéllda individer i tillvaxt-
marknader. Verksamheten strécker sig éver 9 lander
i Afrika och Latinamerika.

e Vid slutet av september 2017 hade Bayports
primara kundbas vaxt med 8% pa arsbasis till
486.400, och laneportféljen hade en tillvéxt pa 24%

* My Money, Bayports digitala erbjudande fér privat-
personer i Ghana, fortsatte vaxa och antalet kund-
konton uppgick till 213.000 i september 2017

e Bolaget har offentliggjort en transaktion genom
vilken ett Black Economic Empowerment-bolag
forvarvar 51% av Bayport Sydafrika for 1,6 miljarder
ZAR och investerar 60 MUSD i en konvertibel mots-
varande 10% dgarandel i Bayport Management Ltd

Ga till bolagets hemsida >

1,1 Mdkr 486400

VERKLIGT VARDE PRIMARA

KUNDER

Milvik, under varumérket BIMA, erbjuder prisvarda
och unikt utformade liv- och sjukférsakringar via mo-
biltelefon. BIMA ar verksamma i 15 ldnder i Afrika,
Asien, Latinamerika och Karibien.

e Vid slutet av tredje kvartalet 2017 hade BIMA
6 miljoner aktiva kunder, en 6kning med 23% pa
arsbasis exklusive avvecklade produkter

22%

KINNEVIKS ANDEL

e BIMA fortsatte genomféra sin expansionsstrategi
och utékade nyligen sin kundbas i Pakistan

Ga till bolagets hemsida >

6,0m

AKTIVA
KUNDER

33%

KINNEVIKS ANDEL

393 Mkr

VERKLIGT VARDE
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B Hilsovard & Ovrigt
O

cabvYLON

Babylon &r en digital halsovardstjanst baserad i
Storbritannien. Genom att kombinera mobil
teknologi med artificiell intelligens och medicinsk
expertis &r Babylons mal att géra hélsovard mer till-
gangligt for alla, till en lagre kostnad.

e Vid slutet av september 2017 hade Babylon &ver
1 miljon registreringar och anvandarna fortsatter
ge tjansten hégst omddmen i sektorn

e Babylons tjdnst “GP at hand” som lanserats i samar-
bete med Storbritanniens offentliga sjukvardsor-
ganisation NHS har nu introducerats i flera delar
av London och anvénds av tusentals patienter for
kontakt med allmanlakare

e Under kvartalet har Babylon knutit till sig ett antal
nya bolag som nu erbjuder Babylon som en fdrman
till sina anstéllda

Ga till bolagets hemsida >

371 Mkr

VERKLIGT VARDE

1,0m

REGISTRERINGAR

20%

KINNEVIKS ANDEL

HALSOVARD & OVRIGT

X Livongo’

Livongo &r ett digitalt hadlsovardsbolag baserat i
Kalifornien som hjéalper patienter med kroniska
sjukdomar att leva battre och hidlsosammare liv.
Livongo har utvecklat ett nytt satt for diabeteshan-
tering som kombinerar den senaste teknologin med
coaching.

* livongo fortsatte under kvartalet att 6ka antalet
medlemmar som per sista september 2017
uppgick till 50.000, en 6kning med 150% sedan
arsskiftet

e Bolaget fortsatte utveckla sin produkt for hogt
blodtryck, dar man nu erbjuder patienter samma
férmaner som man var férst med inom diabetes-
hantering

e Livongo foérvarvade diabeteshanteringsforetaget
Diabeto som mojliggér for patienter att koppla
upp sina befintliga glukosmaétare via Bluetooth och
pa sa satt fortsdtta anvanda sina befintliga matare
men anda ta del av Livongos produkter

Ga till bolagets hemsida >

102 Mkr

VERKLIGT VARDE

4%

KINNEVIKS ANDEL

50 000

MEDLEMMAR
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Finansiell oversikt

UTDELNING OCH KAPITALSTRUKTUR

INVESTERINGSAKTIVITET

FINANSIELL OVERSIKT

Per 30 september 2017 uppgick nettoskulden i Kinnevik till
0,9 Mdkr.

Under 2017 har Kinnevik erhallit utdelningar fran Millicom,
Tele2, MTG, Com Hem och Black Earth Farming om totalt
2,3 Mdkr och utbetalat en ordinarie utdelning om 2,2 Mdkr
till sina aktiedgare.

FINANSIELLA MAL
Attraktiv avkastning

Kinneviks mal &r att generera en langsiktig totalavkastning till
vara aktiedgare som Sverstiger var kapitalkostnad. Vi efterstra-
var en arlig totalavkastning om 12-15% &ver konjunkturcykeln.

Lag belaning

Givet karaktéren pa Kinneviks investeringar ar vart mal att ha
lag belaning, med en belaningsgrad ej 6verstigande 10%
av portfoljvardet.

Okande ersittning till aktiedgarna

Kinnevik avser att betala en arlig utdelning som &kar i linje
med erhallna utdelningar fran portféljbolagen och det kas-
safléde som genereras fran investeringsverksamheten.

Kinnevik kommer att genomféra aktieaterkép nér aktien,
enligt Kinneviks bedémning, handlas till en betydande rabatt
mot substansvardet och bolaget har en betydande nettokassa
(med hansyn tagen till férvantade utdelningar, nettoinveste-
ringar och férvaltningskostnader).

TOTALAVKASTNING

Portféljbolag (Mkr) 2'8‘;3 ja;—g:g
Betterment 527 527
Com Hem 3730
Livongo 112
Babylon 144
Home24 38
Ovrigt 42 107
Investeringar 569 4 658
Rocket Internet 4071
Lazada 967
Glossybox 104 104
Ovrigt 135
Forséljningar 104 5277
Nettoinvesteringar/férséljningar 465 -619

senaste 30 aren senaste 10 aren

senaste 5 aren

Totalavkastningen ar berdknad under antagande att aktiedgaren har aterinvesterat samtliga kontant- och sakutdelningar i Kinnevikaktien.

senaste 12 manaderna
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VARDERING AV ONOTERADE INNEHAV

FINANSIELL OVERS

IKT

Vardeférandring och erhallna

utdelningar

Investeringar (Mkr) Kinneviks Nettoinvesterat Verkligt virde jul- sep jan -sep

agarandel belopp (ack.) 30 sep 2017 2017 2017 Varderingsmetod
Global Fashion Group "2 35% 5658 4983 -205 -658 Forsaljningsmultipel
Home & Living
Home24 2 17% 871 91 -93 -41 Forséljningsmultipel
Westwing 2 17% 419 445 6 16 Forséljningsmultipel
Ovrigt Varierande 52 26 1 2 Varierande
Ovrig e-handel
Lazada - - _ 261 -
Linio 2 27% 438 348 -9 56 Forsaljningsmultipel
Konga 34% 292 128 -10 -40 Forséljningsmultipel
Ovrigt ! Varierande 35 57 13 12 Varierande
Marknadsplatser
Quikr 18% 879 1498 18 -37 DCF
Saltside 61% 195 195 -2 -5 DCF
Ovrigt Varierande 222 1 19 Varierande
Summa E-handel & Marknadsplatser 9 060 7771 -308 -481
Metro 100% 941 289 -29 13 DCF
Ovrigt Varierande 128 102 4 10 Varierande
Summa Underhallning 1069 391 -33 -23
Bayport 22% 467 1079 -36 -122 Senaste transaktion
Betterment 16% 1065 1061 14 .56 Senaste transaktion
Milvik/BIMA 33% 151 393 213 .9  Senaste transaktion
Ovrigt Varierande 103 125 5 40 Varierande
Summa Finansiella Tjanster 1786 2 658 -68 -227
Babylon 20% 308 371 R 73 Senaste transaktion
Livongo 4% 112 102 3 10 Senaste transaktion
Ovrigt Varierande 242 51 1 B Varierande
Summa Halsovard och Ovrigt 662 524 -2 63
Summa onoterade innehav 12 577 11 344 -411 -668

" Nettoinvesterat belopp r justerat fér 1 Mdkr i utdelningar av aktier fran Rocket Internet.

2 Agarandelarna r ej justerade for eventuell utspadning fran personaloptioner och incitamentsprogram péa dotterbolagsniva.

3 Efter full utspadning och konvertering.
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VERKLIGT VARDE PER 30 SEPTEMBER 2017

Vid utgangen av september varderades Kinneviks onoterade
investeringar till sammanlagt 11.344 Mkr, att jdmféras med
ackumulerade investeringar (netto efter erhallna utdelningar)
om 12.576 Mkr. Vardeférandring och erhallna utdelningar
uppgick under kvartalet till negativt 411 Mkr, vilket specifi-
ceras i tabellen pa féregaende sida.

LIKVIDATIONSPREFERENSER

Kinneviks onoterade portfoljbolag tillampar varierande fi-
nansieringsstrukturer, och emitterar vid tillféllen aktier med
likvidationspreferenser. Likvidationspreferenser bestammer
hur realiserade véarden férdelas mellan aktiedgare. Denna
férdelning kan bli alltmer komplex nér ett bolag har genom-
fort flera finansieringsrundor till olika varderingar. Eftersom
Kinneviks deltagande varierar mellan finansieringsrundor
kan Kinneviks andel i realiserade varden skilja sig markant
fran Kinneviks dgarandel i portfoljbolaget. Foljaktligen kan
en &kning eller minskning av vardet i ett portfoljbolag dar
likvidationspreferenser ar tillampliga resultera i en opropor-
tionerlig 6kning eller minskning av det bedémda verkliga
vardet pa Kinneviks aktier i det portféljbolaget.

GLOBAL FASHION GROUP

Varderingen av Kinneviks andel om 35 procent i Global
Fashion Group ("GFG") uppgar till 4.983 Mkr per den 30
september 2017, baserat pa ett totalt varde pa GFGs fullt
utspadda aktiekapital om 1,6 miljarder EUR. Varderingen av
GFG motsvarar en genomsnittlig multipel om 1,3x bolagets
nettointakter under de senaste tolv manaderna per 30 juni
2017.Den genomsnittliga multipeln motsvarar en rabatt om
46 procent mot en jamforelsegrupp bestdende av noterade
och [6nsamma e-handelsbolag inom mode som &r verksamma
pa utvecklade marknader, och rabatterna varierar mellan
GFGs olika regionala verksamheter. Rabatten reflekterar
inte endast skillnader i tillvaxt och lI6nsamhet, utan dven
Kinneviks bedémda marknadsriskpremier pa GFGs delvis
tillvéxtmarknadsfokuserade regioner, vilka kan refereras till
fran en bredare jamférelsegrupp bestdende av noterade
e-handelsbolag verksamma pa tillvdxtmarknader. Rabatten
okar under kvartalet bl.a. eftersom varderingen av Namshi
ar oféréandrad fran féregaende kvartal, och baseras pa part-
nerskapstransaktionen under andra kvartalet 2017.

OVRIG E-HANDEL

Varderingen av Kinneviks andel om 17 procent i Home24
uppgar till 91 Mkr per den 30 september 2017, baserat pa
ett totalt varde pa Home24s fullt utspédda aktiekapital om
235 MEUR. | vérderingen av Home24 tillampas en multipel
om 0,9x bolagets nettointékter under de senaste tolv mana-
derna per 30juni2017. Den tillampade multipeln motsvarar
en rabatt om 20 procent mot en jamférelsegrupp bestaende
av noterade e-handelsbolag inom heminredning och livsstil,
vilket reflekterar skillnader i tillvaxt och 16nsamhet.

Varderingen av Kinneviks andel om 17 procent i Westwing
uppgar till 445 Mkr per den 30 september 2017, baserat pa
ett totalt varde pa Westwings fullt utspéadda aktiekapital om
217 MEUR. I vérderingen av Westwing tilldmpas en multipel
om 0,9x bolagets nettointakter under de senaste tolv mana-
derna per 30 juni2017. Den tillampade multipeln motsvarar
en rabatt om 10 procent mot en jamforelsegrupp bestaende
av noterade e-handelsbolag inom heminredning, livsstil och
shopping club-koncept, vilket reflekterar skillnader i tillvaxt,

FINANSIELL OVERSIKT

[6nsamhet och adresserbar marknad.

Vérderingen av Kinneviks andel om 27 procenti Linio uppgar
till 348 Mkr per den 30 september 2017. 1 vérderingen av Linio
tillampas separata multiplar pa bolagets nettointékter fran
sin lagerbaserade forsaljning och fran tredjepartsforsaljning
pa bolagets marknadsplats, och motsvarar en multipel om
2,5x bolagets nettointékter under de senaste tolv manaderna
per30juni 2017, eller 0,9x bolagets bruttoférséljningsvéarde
under samma period. Den tilldmpade multipeln motsvarar
en genomsnittlig rabatt om 39 procent mot tva separata
jamférelsegrupper bestdende av noterade e-handelsbolag
med fokus pa lagerbaserad férsaljning och med fokus pa
marknadsplatsbaserad forsaljning, vilket reflekterar skillnader
i tillvéxt och ldnsamhet.

Vérderingen av Kinneviks andel om 34 procent i Konga upp-
gar till 128 Mkr per den 30 september 2017. | varderingen
av Konga, likt Linio, tillampas separata multiplar pa bolagets
nettointakter fran sin lagerbaserade forsaljning och fran tred-
jepartsforsaljning pa bolagets marknadsplats, och motsvarar
en multipel om 3,7x bolagets nettointakter under de senaste
tolv manaderna per 30 juni 2017, eller 0,8x bolagets brut-
toférséljningsvarde under samma period. Den tillampade
multipeln motsvarar en genomsnittlig rabatt om 35 procent
mot tva separata jamférelsegrupper bestdende av noterade
e-handelsbolag med fokus pa lagerbaserad forséljning och
med fokus pa marknadsplatsbaserad forséljning, vilket re-
flekterar skillnader i tillvéxt och l6nsamhet.

MARKNADSPLATSER

Vérderingen av Kinneviks andel om 18 procent i Quikr uppgar
till 1.498 Mkr per den 30 september 2017, baserat pa ett totalt
varde pa Quikrs fullt utspéddda aktiekapital om 1,0 miljarder
USD. Vérderingen av Quikr har baserats pa en analys av dis-
konterade kassafléden. Ett antal aktie-fér-aktie-transaktioner
har genomférts pa en vardering som éar cirka 50 procent hogre
an varderingen om 1,0 miljarder USD, men med hénsyn till
bristen pa en véasentlig kontantdel i dessa transaktioner anses
de inte vara tillrackligt robusta for att anvandas som basis fér
beddmningen av det verkliga vardet pa Kinneviks innehav.

Varderingen av Kinneviks andel om 61 procent i Saltside
uppgartill 195 Mkr per den 30 september 2017. Vérderingen
har baserats pa en analys av diskonterade kassafloden.

FINANSIELLA TJANSTER

Varderingen av Kinneviks andel om 22 procent i Bayport
uppgar till 1.079 Mkr per den 30 september 2017, baserat
pa ett totalt varde pa Bayports fullt utspaddda aktiekapital
om 608 MUSD. Varderingen av Bayport har baserats pa den
vardering som anvants i en finansieringsrunda under det
tredje kvartalet 2017.

Vérderingen av Kinneviks andel om 16 procent i Betterment
uppgar till 1.061 Mkr per den 30 september 2017, baserat
pa ett totalt varde pa Betterments fullt utspaddda aktiekapital
om 800 MUSD. Varderingen av Betterment har baserats pa
den vérdering som anvénts i en finansieringsrunda under
det tredje kvartalet 2017.

Vérderingen av Kinneviks andel om 33 procent i Bima uppgar
till 393 Mkr per den 30 september 2017, baserat pa ett totalt
varde pa Bimas fullt utspéddda aktiekapital om 146 MUSD.
Vérderingen av Bima har baserats pa den vérdering som an-
vantsien finansieringsrunda under det férsta kvartalet 2017.
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Koncernens resultatrakning
i sammandrag

2017 2016 2017 2016 2016

Mkr Not 1 jul- 1 jul- 1 jan- 1 jan- Helar
30 sep 30 sep 30 sep 30 sep

Forandring i verkligt varde av finansiella tillgangar 4 3406 9968 13340 -3015 -4 969
Erhallna utdelningar 5 418 13 2260 1716 1733
Administrationskostnader -48 -50 -149 -154 -261
Ovriga rérelseintakter 3 27 13 41 47
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 -1 -1
Rérelseresultat 3779 9958 15464 -1413 -3451
Finansnetto -12 -4 -65 36 -7
Resultat efter finansiella poster 3767 9 954 15 399 -1377 -3458
Skatt 0 0 0 0 -1
Periodens resultat 3767 9 954 15 399 -1377 -3459
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 13,69 36,08 55,97 -4,99 -12,55
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 13,67 36,06 55,90 -4,99 -12,55
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessékringar, vinster/forluster under
perioden 2 0 18 0 5
Periodens évrigt totalresultat 2 0 18 0 5
Periodens totalresultat 3769 9954 15417 -1377 -3454

Antal utestaende aktier vid periodens utgang 275115735 275115735 275115735 275115735 275115 735

Genomsnittligt antal akter fére utspadning 275115735 275115735 275115735 275683841 275570219

Genomsnittligt antal akter efter utspadning 275467 687 275374033 275459 370 275898 659 275802078

KONCERNENS RESULTAT FOR DET TREDJE KVARTALET

Forandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar inklusive utdelningar uppgick under kvartalet till 3.824 (9.981) Mkr, varav
4.235 (8.388) Mkr avsag noterade finansiella tillgangar och -411 (1.593) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar. Se not 4
for detaljer.

KONCERNENS RESULTAT FOR DE FORSTA NIO MANADERNA

Forandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar inklusive utdelningar uppgick under det férsta halvaret till 15.600 (-1.299)
Mkr, varav 16.268 (-978) Mkr avsag noterade finansiella tillgdngar och 668 (-321) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar.
Se not 4 for detaljer.
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Koncernens kassaflodesanalys
i sammandrag

2017 2016 2017 2016 2016

Mkr Not 1 jul- 1 jul- 1 jan- 1 jan- Helar
30 sep 30 sep 30 sep 30 sep

Erhallna utdelningar 5 418 13 2260 1716 1733
Kassaflode fran den |6pande verksamheten -46 -52 -154 -170 -250
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére réntenetto 372 -39 2106 1546
och inkomstskatter 1483
Erhallna rantor 3 12 10 54 54
Erlagda rantor -16 -10 -57 -30 -41
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 359 -37 2059 1570 1496
Investering i finansiella tillgangar -592 -673 -4 704 -2 359 -3330
Forséljning av aktier och évriga vardepapper 104 7 5301 464 480
Kassafléde fran investeringsverksamheten -488 -666 597 -1 895 -2 850
Forandring av réntebérande lan -496 -14 1983 -14 381
Aterkop av egna aktier - - - -500 -500
Inlésenprogram samt erlagd utdelning till
moderbolagets dgare - - -2201 -7 084 -7 084
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -496 -14 -218 -7 598 -7 203
Periodens kassafléde -625 -717 2438 -7 923 -8 557
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens bérjan 3386 1674 323 8 880 8880
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens slut 2761 957 2761 957 323
TILLAGGSINFORMATION KASSAFLODESANALYS
Investeringar i finansiella tillgéngar 4 -569 742 -4 658 -2428 -3399
Investeringar under perioden som @nnu inte betalats 69 ) 69 69
Utbetalt under perioden avseende tidigare perioders investeringar 23 . -46 ) -
Kassafléde fran investeringar i finansiella tillgangar -592 -673 -4704 -2 359 -3330
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Koncernens balansrakning
i sammandrag

Mikr Not 3521,1 2 le i
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen 4 86 548 74 910 73827
Materiella anldggningstillgangar 59 65 63
Ovriga anlaggningstillgangar 3 5 3
Summa anléggningstillgangar 86 610 74 980 73893
Ovriga omsattningstillgangar 39 29 103
Kortfristiga placeringar 2380 672 0
Likvida medel 381 285 323
SUMMA TILLGANGAR 89410 75 966 74 319
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 85 661 74 507 72 434
Rantebarande skulder, langfristiga 2876 1245 41
Rantebarande skulder, kortfristiga 748 0 1600
Icke réntebarande skulder 125 214 244
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 89410 75 966 74 319
Nyckeltal
Nyckeltal Not 3(2)21; 33 Zl,f 312 %1::
Skuldsattningsgrad 0,04 0,02 0,02
Soliditet 96% 98% 97%
Koncernens nettokassa/(nettoskuld) inklusive lan till portféljbolag, netto 6 821 435 -1 309
Belaningsgrad 1% 1% 2%
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Forandringar i koncernens eget kapital

Héanférligt till moderbolagets aktiedgare

Mkr k':I:ii:-l til Is(I)(}IL:ItZ: L erZer\; vi r;tarLaends : Iria: Ifl T:;a;:
kapital arets resultat kapital
Belopp vid arets ingdng 1 januari 2016 28 8 840 -34 74 630 83464
Periodens resultat -3459 -3 459
Ovrigt totalresultat 5 5
Periodens totalresultat 0 0 5 -3459 -3454
Transaktioner med aktiedgare
Effekt av aktiesparprogram 8 8
Kontantutdelning -7 084 -7 084
Aterkop av egna aktier -1 -499 -500
Belopp vid periodens utgang
31 december 2016 27 8 840 -29 63596 72434
Periodens resultat 15399 15399
Ovrigt totalresultat 18 18
Periodens totalresultat Y Y 18 15399 15417
Transaktioner med aktiedgare
Effekt av aktiesparprogram 1" 11
Kontantutdelning -2201 -2 201
Belopp vid periodens utgang 27 8 840 -1 76 805 85 661

30 september 2017
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Koncernens noter (Mkr)

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid uppréattande av koncernredovisningen tilldmpas International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av
EU. Denna rapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering. Upplysningar enligt
IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som i dvrigt har tillampats i denna rapport &r desamma som de som be-
skrivs i arsredovisningen for 2016.

NOT 2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Kinnevik har en modell for riskhantering, vilken syftar till att identifiera, kontrollera och reducera risker. Rapportering av iden-
tifierade risker och hantering av dessa sker en gang per kvartal till Kinneviks styrelse.

Kinneviks finansiering och hantering av finansiella risker ar centraliserad till Kinneviks finansfunktion och bedrivs utifran en av
styrelsen faststélld finanspolicy. Kinnevik &r exponerat for finansiella risker framst vad avser vardeféréandringar i aktieportféljen,
féréndringar i marknadsrantor, valutarisker samt likviditets- och refinansieringsrisk. Operativa risker hanteras av respektive
bolag med operativ verksamhet. Kinnevik ar dven exponerat mot politiska risker eftersom de bolag Kinnevik investerat i har
betydande verksamhet pa tillvéxtmarknader i till exempel Latinamerika, Afrika soder om Sahara och Sydostasien.

For en mer detaljerad beskrivning av foretagets risker och osékerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Not 18 for kon-
cernen i arsredovisningen for 2016.

NOT 3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstdende under rapportperioden &r till karaktédr desamma som beskrivs i arsredovisningen for 2016.
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NOT 4 FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Kinneviks onoterade innehav varderas med utgangspunkt fran IFRS 13 och “International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines”, varvid en samlad bedémning gors for att faststélla vilken varderingsmetod som ar lamplig for respektive
innehav. | forsta hand beaktas om det nyligen skett transaktioner pa armlangds avstand i bolaget. Vid nyemissioner tas hansyn
till ifall de nyemitterade aktierna har andra rattigheter och/eller béttre preferens till bolagets tillgangar an tidigare utgivna
aktier vid likvidation eller férsaljning. | de fall inga eller fa transaktioner nyligen skett gors en vardering antingen genom att
applicera relevanta multiplar pa bolagets historiska och prognostiserade nyckeltal som till exempel férséljning, resultat, eget
kapital eller genom vérdering baserad pa framtida kassafléden. Vid en vardering baserad pa multiplar beaktas eventuella
justeringar till f5ljd av till exempel skillnad i storlek, historik, [6nsamhet eller geografisk marknad mellan aktuellt bolag och
en grupp av jamforbara bolag.

Arbetet med att vérdera Kinneviks onoterade innehav till verkligt vérde utférs av ekonomiavdelningen och baseras pa finan-
siell information rapporterad fran respektive innehav. Korrektheten i erhallen finansiell information sékerstalls genom [6pande
kontakter med ledningen for respektive innehav samt manadsvisa genomgangar av bokslut. Innan beslut fattas om vilken
varderingsmetod som skall tillampas for respektive innehav, samt vilka bolag som &r mest lampade att jamféra innehavet med,
inhdmtar ekonomiavdelningen information och synpunkter fran investeringsgruppen samt externa informationskallor. Peri-
odvis inhdmtas &ven information och synpunkter pa tilldmpade metoder och grupp av jdmférbara bolag fran pa marknaden
valrenommerade varderingsfirmor. Resultatet av utférd vardering diskuteras forst med verkstéllande direktéren varefter ett
utkast sands till Revisionsutskottet samt bolagets externa revisorer som analyserar och diskuterar utfallet innan det godkénns.

Nedan ar en sammanstallning av varderingsmetoder for onoterade innehav som tillampats per 30 september 2017:

Bolag Varderingsmetod Varderingsantagande
Vérderingen ar baserad pa en summering av de regionala bolagen dar respektive bolag ar varderat med 12 manaders histo-
en justerad genomsnittlig férsaljningsmultipel fér en grupp noterade och I6nsamma mode e-handelsbolag  risk férséljning (till

Global som ar verksamma pa utvecklade marknader (Zalando, Asos och Yoox Net-a-Porter Group). Separata rabatter och med den 30 juni

Fashion har tillférts pa de olika regionala bolagen, vilket pa en aggregerad niva motsvarar 46%, for faktorer sasom 2017)

Group |6nsamhet och tillvéxt samt exponering mot tillvaxtmarknader dér referenser dras till en bredare grupp e-han- o
delsbolag aktiva pa tillvaxtmarknader. P& utspadd basis varderas hela GFG till 1,6 miljarder EUR. Varderingen Multipel: 1,3x
beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller férséljning av bolaget.

Vérderingen &r baserad pé en justerad genomsnittlig forséljningsmultipel for en grupp jamférbara bolag 12 manaders histo-
(bl.a. Ocado Group, Wayfair och AO World). Jamférelsegruppens genomsnittliga multipel har justerats ned  risk forsaljning (till

Home24 med 20% for faktorer sasom lénsamhet och tillvaxt. Samtliga aktier i Home24 vérderas till 235 MEUR. Vérde-  och med den 30 juni
ringen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller férséljning av bolaget vilket resulterar i att Kinneviks  2017)
andel om 17% vérderas till 91 Mkr.

Multipel: 0,9x
Vérderingen &r baserad pa en justerad genomsnittlig férséljningsmultipel for en grupp jamférbara bolag 142 méné.c%ers hiSFO'
(bl.a. Ocado Group, Wayfair och AO World). Jamférelsegruppens genomsnittliga multipel har justerats ned risk f8rsaljning (t'_” )

Westwing med 10% for faktorer sdsom I6nsamhet, tillvaxt och adresserbar marknad. Samtliga aktier i Westwing vérde- och med den 30 juni
ras till 217 MEUR. Varderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller férséljning av bolaget vilket 2017)
resulterar i att Kinneviks andel om 17%, tillsammans med teckningsoptioner om 81 Mkr, varderas till 445 Mkr. Multipel: 0,9x
Vérderingen ar baserad pa en justerad genomsnittlig férsaljningsmultipel fér jamférbara bolag. Linio genere- 12 manaders histo-
rar intdkter fran tvé olika afférsmodeller, lagerbaserad och marknadsplatsférséljning. Dérfér har tvé olika jém-  risk férsaljning (till

Linio forelsegrupper anvénts vid varderingen baserat pa respektive affarsmodell. | gruppen fér varulagerbaserad  och med den 30 juni
omséttning ingar AO World, B2W, CNova och JD.com. | gruppen fér marknadsplatsbaserad omséttning ingér  2017)
Mercadolibre, eBay och Alibaba. Denna multipel har sedan justerats ned med 39% for faktorer som l6nsam- )
het och tillvaxt. Varderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller forsaljning av bolaget. Multipel: 2,5x
Vérderingen &r baserad pé en justerad genomsnittlig férséljningsmultipel for jamférbara bolag. Konga ge- 12 manaders histo-
nererar intakter fran tva olika affarsmodeller, lagerbaserad och marknadsplatsférsaljning. Darfor har tva olika sk férséljning (till

Konaa jamforelsegrupper anvénts vid virderingen baserat pa respektive affarsmodell. I gruppen fér varulagerbase-  och med den 30 juni

9 rad omséttning ingar AO World, B2W, CNova och JD.com. | gruppen fér marknadsplatsbaserad omséttning  2017)
ingar MercadolLibre, eBay och Alibaba. Denna multipel har sedan justerats ned med 35% for faktorer som )
l6nsamhet och tillvéxt. Varderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller férséljning av bolaget. Multipel: 3,7x

Quik Vardet av Kinneviks andel om 18% om 1,5 Mdkr vérderas baserat pa diskonterade kassafléden dar samtliga

utkr aktier i Quikr varderas till 1,0 miljarder USD.
Saltside Vérderingen ar baserad pa diskonterade kassafléden dér Kinneviks andel om 61% vérderas till 195 Mkr.
Bavoort Vérderingen &r baserad pa bolagets senaste finansieringsrunda i september 2017. | finansieringsrundan vér-
P derades Bayport till 608 MUSD pa en konverterad och utspadd basis.

Betterment Vérderingen &r baserad pa bolagets senaste finansieringsrunda i juli 2017. | finansieringsrundan varderades
Betterment till 800 MUSD pa en utspadd basis.

Milvik/BIMA Vérderingen ar baserad pa bolagets senaste finansieringsrunda i mars 2017. | finansieringsrundan varderades

BIMA till 146 MUSD pa en utspadd basis.

Forde bolag i tabellen pa foregaende sida som vérderas baserat pa forséljningsmultiplar (d.v.s. Global Fashion Group, Home24,
Westwing, Linio och Konga) hade en 6kning av multipeln med 10% medfért en vérdering som &r totalt 346 Mkr hogre. Pa
samma séatt hade en motsvarande minskning av multipeln medfért en vardering som &r totalt 390 Mkr lagre.
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Verkligt varde avseende andra finansiella instrument faststalls med ledning av de metoder som i varje enskilt fall antas ge
den basta uppskattningen av verkligt varde. For tillgangar och skulder med forfall inom ett ar antas nominellt varde justerat
fér rénta och premier ge en god approximation av verkligt varde.

Upplysningar lamnas i denna not om finansiella tillgdngar som varderas till verkligt véarde 6ver resultatrédkningen med uppdel-
ning i nedanstaende nivaer:

Niva 1: Verkligt vérde faststéllt utifran noterade priser pa en aktiv marknad for samma instrument.
Niva 2: Verkligt varde faststallt utifran varderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen direkt (som pris) eller
indirekt (harlett fran pris) och som inte inkluderats i Niva 1.
Niva 3: Verkligt varde faststéllt med hjalp av varderingsteknik, med vasentliga inslag av indata som inte ar observerbara pa
marknaden.
2017 2016 2017 2016 2016
Forandring i verkligt varde 1 jul- 1 jul- 1 jan- 1 jan- Helar
30 sep 30 sep 30 sep 30 sep
Black Earth Farming -356 40 -306 5 100
Com Hem -27 200 -
Millicom 1502 -2 554 5471 -1 623 -3 689
MTG 51 -49 328 20 711
Qliro Group 158 113 456 -6 -147
Rocket Internet - 426 81 -1 608 -1 637
Seamless - -5 1 1 -7
SDS -8 - -8 -
Tele2 732 108 3041 -1517 -1 255
Zalando 1765 10 309 4744 2048 1302
Summa Noterade innehav 3817 8 388 14 008 -2 681 -4 623
Babylon - -2 73 -1 -10
Bayport -36 12 -122 -146 -77
Betterment -14 6 -56 19 52
Global Fashion Group -205 1476 -658 98 71
Home24 -93 1 -41 -704 -734
Konga -10 19 -40 17 7
Lazada - 7 261 561 601
Linio -9 32 56 -23 -90
Livongo -3 -10 -
Milvik/BIMA -13 19 -9 75 113
Quikr 18 17 -37 25 16
Westwing 6 14 16 -16 -16
Ovrigt -52 -21 -101 -228 279
Summa Onoterade innehav -411 1580 -668 -334 -346
Summa 3406 9968 13 340 -3015 -4 969
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30 september 2017
(noterade innehav)

Bokfért véarde av finansiella A-aktier B-aktier Kapital/ 2017 2016 2016
tillgangar Roster (%) 30 sep 30 sep 31 dec
Black Earth Farming 51811828 - 23,3/23,3 3 213 308
Com Hem 33911671 - 18,9/18,9 3930 - -
Millicom 37 835438 - 37,6/37,6 20 261 16 856 14 790
MTG 4461 691 9042 165 20,3/48,0 3978 2959 3650
Qliro Group 42 613 642 - 28,5/28,5 822 507 367
Rocket Internet - - - - 4019 3990
Seamless - - - - 28 20
SDS 587 722 - 8,5/8,5 13 - -
Tele2 20733 965 131699187 30,3/47,9 14 207 10 006 11166
Zalando 78 427 800 - 31,7/31,7 31990 27 992 27 245
Summa Noterade innehav 75 204 62580 61536
Babylon 19,6/19,6 371 107 154
Bayport ' 21,8/21,8 1079 1132 1201
Betterment 16,3/16,3 1061 557 590
Global Fashion Group 35,4/35,4 4983 5668 5641
Home24 17,0/17,0 91 124 94
Konga 34,0/34,0 128 133 133
Lazada -/- - 666 706
Linio 27,0/27,0 348 359 292
Livongo 3,5/3,5 102 - -
Milvik/BIMA 33,0/33,0 393 426 464
Quikr 17,7/17,7 1498 1544 1535
Saltside 60,8/60,8 195 197 200
Westwing 16,5/16,5 445 429 429
Ovrigt -/- 650 988 852
Summa Onoterade innehav 11 344 12330 12 291
Summa 86 548 74910 73827

1 Efter full utspadning och konvertering.
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Com Hem - - 3730 - -
Tele2 - - - - 898
SDS 21 - 21 - -
Summa Noterade innehav 21 - 3751 - -
Babylon - - 144 118 164
Betterment 527 - 527 538 538
Global Fashion Group - 578 - 1503 1503
Home24 - 27 38 27 27
Iroko - - - 17 17
Konga 17 13 35 13 23
Linio! - 115 - 115 115
Livongo - - 112 - -
Westwing - - - 58 58
Ovrigt 4 9 51 39 56
Summa Onoterade innehav 548 742 907 2428 2501
Summa 569 742 4 658 2428 3399

1 Jamfsrelsesiffrorna ar justerade fér andelsbytet avseende aktier i Linio och Africa E-Commerce Holding.("Jumia”)

Ingaende balans 11312 10008 12 291 10 692 10 692
Investeringar 548 742 907 2428 2501
Forsaljningar -104 - -1185 -457 -556
Forandring i verkligt varde -411 1580 -668 -334 -346
Utgaende balans 11 345 12330 11 344 12330 12 291

NOT 5 ERHALLNA UTDELNINGAR

Millicom - - 883 823 823
Tele2 - - 797 725 725
MTG - - 162 155 155
Com Hem 68 - 68 - -
Black Earth Farming 350 - 350 - -
Ovrigt - 13 - 13 30
Summa erhallna utdelningar 418 13 2260 1716 1733
Varav kontanta utdelningar 418 13 2260 1716 1733
Varav ordinarie utdelningar 68 - 1910 1716 1703
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NOT 6 RANTEBARANDE TILLGANGAR OCH SKULDER

Kinneviks totala rantebarande tillgdngar uppgick till 2.821 Mkr per den 30 september 2017. De totala réntebarande skulderna
uppgick till 3.618 Mkr och skuld for ej utbetalda investeringar/avyttringar uppgick till 24 Mkr. Kinnevik hade en nettoskuld om
878 Mkr per den 30 september 2017 (nettoskuld om 1.367 Mkr per den 31 december 2016). Inklusive utestaende lan, netto,
till portféljbolag uppgick motsvarande siffra till 821 Mkr (nettoskuld 1.309 Mkr per den 31 december 2016).

I ' maj 2017 emitterade Kinnevik en 1,45 Mdkr obligation med tre ars 16ptid samt utdkade obligationen fran mars 2017 om
1 Mdkr med ytterligare 400 Mkr. Obligationerna emitterades under Kinneviks obligationsprogram fér sa kallade medium term
notes ("MTN-Programmet”) som etablerades i februari 2017 med en laneram om 4 Mdkr, varav 2,85 Mdkr nu har utnyttjats.
Obligationerna var uppdelade i fast och rérlig rénta. For att eliminera rénteriskerna har Kinnevik ingétt ranteswappar varige-
nom Kinnevik betalar fast réanta fér hela obligationsbeloppen.

Kinneviks totala kreditramar (inklusive obligationsemissioner) uppgick till 9.724 Mkr per den 30 september 2017, varav 6.000
Mkr harrérde fran outnyttjade revolverande kreditfaciliteter och 3.594 Mkr fran obligationsemissioner.

Koncernens tillgéngliga likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar och tillgéngliga outnyttjade kreditléften, uppgick per
den 30 september 2017 till 8.891 Mkr (6.053 per den 31 december 2016).

Mkr 2017 2016 2016
30 sep 30 sep 31 dec
Réntebarande tillgangar
Lan till portféljbolag 57 39 91
Kortfristiga placeringar 2380 672 -
Likvida medel 381 285 323
Ovriga réntebarande tillgangar 3 - -
Summa rantebéarande tillgangar 2821 997 413
Rénteb&rande langfristiga skulder
Skulder till portféljbolag - 55 32
Skulder till kreditinstitut 0 25 21
Kapitalmarknadsemissioner 2850 1200 0
Periodiserade finansieringskostnader -1 -13 -12
Ovriga rantebarande skulder 31 33 31
2870 1301 73
Réntebarande kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 4 - -
Kapitalmarknadsemissioner 1200 - 1200
- varav i eget forvar -456 -
Foretagscertifikat - - 400
748 - 1600
Summa réntebé&rande skulder 3618 1301 1673
Netto réntebérande tillgangar/skulder -797 -304 -1260
Skuld obetalda investeringar/avyttringar -24 -131 -49
Koncernens Nettokassa/(Nettoskuld) inklusive lan till portféljbolag, netto -821 -435 -1 309

De utestaende lanen [6per med en réntesats om Stibor eller liknande basrdnta med en genomsnittlig marginal om 1,07%.
Samtliga banklan har hogst tre manaders réntebindning medan kapitalmarknadsfinansieringen kan variera mellan 1-12 ma-
nader fér emissioner under bolagets program for foretagscertifikat och 5 ar fast rénta for obligationen (vid emissionstillféllet).

Per den 30 september 2017 uppgick genomsnittlig aterstaende 16ptid for de totala kreditfaciliteterna, inklusive obligationen,
till 2,75 ar. Per den 30 september 2017 var inga av Kinneviks utestaende |an sakerstallda.
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets resultatrakning
i sammandrag

2017 2016 2017 2016 2016

Mkr 1 jul- 1 jul- 1 jan- 1 jan- Helar
30 sep 30 sep 30 sep 30 sep

Administrativa kostnader -44 -47 -140 -135 -245
Ovriga rérelseintékter och rérelsekostnader 2 3 5 5 7
Rérelseresultat -42 -44 -135 -130 -238
Erhallna utdelningar, externa - - 1007 786 786
Resultat fradn dotterbolag - 10 8 466 -839 3431
Finansnetto 37 -7 -3 -29 -45
Resultat efter finansiella poster -5 -41 9 335 -212 -2928
Koncernbidrag - - 0 - 100
Resultat fére skatt -5 -41 9335 -212 -2828
Skatt - - - - .
Periodens resultat -5 -41 9335 -212 -2 828
Periodens totalresultat -5 -41 9335 -212 -2 828
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets balansrakning
i sammandrag

Mkr 2017 2016 2016
30 sep 30 sep 31 dec
TILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar 4 4 4
Finansiella anlaggningstillgangar 52 587 51775 51960
Kortfristiga fordringar 24 20 121
Kortfristiga placeringar 2380 672 0
Likvida medel 373 274 317
SUMMA TILLGANGAR 55368 52744 52402
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 49 253 44721 42 108
Avsattningar 27 28 27
Langfristiga réntebarande skulder 5256 7928 6 605
Kortfristiga réantebérande skulder 744 - -
Ovriga kortfristiga skulder 88 67 3662
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 55368 52744 52402

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditléften uppgick per 30 september 2017 till
8.883 (8.054) Mkr. De réntebérande externa skulderna uppgick per samma datum till 3.606 (4.103) Mkr. Investeringar i ma-
teriella anlaggningstillgdngar uppgick till 0 (0) Mkr under perioden.

Fordelningen per aktieslag per 30 september 2017 var féljande:

. " Nominellt

Antal aktier Antal réster belopp (Tkr)

Utestdende A-aktier med 10 réster vardera 41157 144 411 571 440 4116
Utestdende B-aktier med 1 rést vardera 233959015 233959015 23396
B-aktier i eget férvar 350479 350479 35
Registrerat antal aktier 275 466 638 645 880 934 27 547

Det totala antalet roster fér utestaende aktier i bolaget uppgick per 30 september 2017 till 645.530.455 exklusive 350.479
roster hanforliga till B-aktier i eget forvar som ej far féretrédas vid bolagsstamma. Under det forsta halvaret levererades 424
B-aktier till en deltagare i langsiktigt aktiesparprogram.

Styrelsen har bemyndigande att dterkdpa maximalt 10% av samtliga aktier i bolaget 6ver en tolvmanaders period som avslutas
i samband med bolagsstamman 2018.

Det finns inga utestaende konvertibler eller teckningsoptioner.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Kinnevik presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Kinnevik anser att dessa matt ger
vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggér utvardering av bolagets presta-
tion och stallning. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jdmférbara med matt
som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfér inte ses som en erséattning for matt som definieras enligt IFRS.

I nedanstaende definitioner presenteras matt som inte definieras enligt IFRS:

Aktiva kunder
Belaningsgrad

Bruttoférséljningsvérde

Internrédnta, IRR

Investeringar

Nettoférséljningsvérde

Nettokassa/(Nettoskuld)

Nettoinvesteringar

Portféljvérde
Substansvérde
Skuldséttningsgrad
Soliditet

Totalavkastning

Antal kunder som har gjort minst en bestélining under de senaste 12 manaderna
Nettoskuld som en procent av portféljvarde

Det totala vardet av samtliga transaktioner under en period, inklusive skatter men exklusive
fraktkostnader

Den arliga avkastningen berédknad i kvartalsintervall i svenska kronor som nollstéller nuvérdet
av (i) verkliga varden vid bdrjan och slutet av respektive matperiod, (ii) investeringar och
férsaljningar, och (iii) kontant- och sakutdelningar

Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella tillgangar inklusive lan till port-
foljbolag

Det totala vardet av sélda varor efter avdrag fér aterlamnade varor

Rantebarande fordringar (exklusive utestaende lan, netto, till portféljbolag), kortfristiga pla-

ceringar och likvida medel minus rantebarande skulder inklusive ranteb&rande avsattningar
och ej utbetalda investeringar/avyttringar

Samtliga investeringar med avdrag for férséljningar av noterade och ej noterade finansiella
tillgangar

Vardet av samtliga tillgangar minus likvida medel

Nettovardet av samtliga tillgangar, motsvarande koncernens eget kapital

Rantebérande skulder inklusive réntebarande avsattningar dividerat med eget kapital

Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande i procent av balansomslutningen

Arlig totalavkastning pa Kinnevik B-aktien under antagande att aktieigaren har aterinves-
terat samtliga erhallna medel fran kontantutdelningar, sakutdelningar och obligatoriska
inlésenprogram, fére skatt, pa den forsta respektive handelsdagen utan rétt till utdelning
eller inlésenaktie. Vardet pa Kinnevik B-aktierna i slutet av métperioden delas med priset
pa Kinnevik B-aktien vid borjan av métperioden, och den resulterade totala avkastningen
omréknas sedan som en arligt matt
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KINNEVIKS ARSSTAMMA 2018

FINANSIELLA RAPPORTER

Arsstamman kommer att hallas i Stockholm den 21 maj
2018. Aktiedgare som onskar fa ett drende behand-
lat pa arsstdmman ska inkomma med skriftligt férslag till
arsstamma@kinnevik.com, eller till Bolagssekreteraren, Kin-
nevik AB, Box 2094, 103 13 Stockholm, senast sju veckor
fére arsstdmman, for att garantera att drendet kan inkluderas
i kallelsen till arsstdmman. Ytterligare information om hur
och nér registrering ska ske kommer att offentliggéras fére
arsstdmman.

VALBEREDNING INFOR ARSSTAMMA 2018

I enlighet med beslutet vid arsstamman 2017 i Kinnevik har
Cristina Stenbeck sammankallat en valberedning bestdende
av ledamoéter utsedda av Kinneviks réstmaéssigt storsta ak-
tiedgare. Valberedningen bestar av Cristina Stenbeck utsedd
av Verdere S.a r.l., Wilhelm Klingspor utsedd av familjen
Klingspor, Edvard von Horn utsedd av familjen von Horn,
James Anderson utsedd av Baillie Gifford, samt Ramsay
Brufer utsedd av Alecta.

Information om valberedningens arbete finns pa Kinneviks
hemsida www.kinnevik.com.

Aktiedgare som onskar lamna forslag till valberedningen
kan gora det skriftligen till arsstamma@kinnevik.com eller till
Valberedningen, Kinnevik AB, Box 2094, 103 13 Stockholm.

Bokslutskommunikén fér 2017 kommer att publiceras den
9 februari 2018. Datum for 2018 ars rapporter:

26 april Delarsrapport januari-mars 2018
23 juli Delarsrapport januari-juni 2018
25 oktober Delarsrapport januari-september 2018

Stockholm 26 oktober 2017

Joakim Andersson
Tf Verkstallande direktor

Denna delarsrapport har inte varit foremal for sarskild gransk-
ning av bolagets revisorer.

Denna information &r sadan information som Kinnevik AB (publ) &r
skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen lédmnades,
genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
den 26 oktober 2017 kl. 08.00 CET.

For ytterligare information, besék www.kinnevik.com eller kon-
takta:

Torun Litzén

Informations- och IR-chef

Telefon +46(0)70 762 00 50

Email press@kinnevik.com

Kinnevik dr ett sektorfokuserat investeringsbolag som brinner fér entreprenérskap. Tillsammans med drivna grundare och féretagsledare

bygger vi digitala konsumentbolag som erbjuder ménniskor fler och battre valméjligheter. Vi skapar, investerar i och leder snabbt vaxande

verksamheter i bade utvecklade marknader och tillvaxtmarknader. Vi tror pa att leverera bade aktiedgarvarde och socialt virde genom

att bygga vélstyrda bolag som bidrar positivt till samhallet. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn.
Kinneviks aktier handlas pa Nasdaq Stockholms lista for stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.
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