BOKSLUTSKOMMUNIKE 2016

TOTALAVKASTNING 5 AR NAV 31 DECEMBER 2016 TOTALAVKASTNING 1 AR

16% 72,4 Mdkr -6%

UTVECKLING | DE OPERATIVA BOLAGEN

e Zalando redovisade en prelimindr omsattningstillvaxt
i det fjarde kvartalet om 25-26% och en EBIT-marginal
pa 7,5-9,5%. For helaret hade Zalando en preliminar
omsattningstillvéxt pad 23% och en EBIT-marginal pa
5,6-6,2%, vilket ar i linje med bolagets véagledning

e Millicoms storsta marknad Latinamerika rapporte-
rade tillvéxt i mobildata och kabel-TV pa 6% respektive
17% under fjérde kvartalet, och den justerade EBITDA-
marginalen uppgick till 36% for koncernen. Organiska
tjansteintakter okade med 1,2% for helaret 2016 och den
justerade EBITDA-marginalen uppgick till 36%

o Tele2 okade omsattningen under det fjarde kvartalet
med 18% och EBITDA-marginalen uppgick till 18% for
kvartalet och 19% for helaret 2016. Omsattningstillvaxten
for helaret uppgick till 5%

e MTG hade en organisk omsattningstillvaxt om 8% och
en EBIT-marginal pa 11% under det fjarde kvartalet. For
heldret hade MTG en organisk omséttningstillvéxt pa 5%
och en EBIT-marginal pa 8%

INVESTERINGSAKTIVITET

e Kinnevik gjorde investeringar om 971 Mkr under fjarde
kvartalet, varav 898 Mkr i Tele2s nyemission om 3 Mdkr
for att finansiera forvarvet av TDC Sverige. Nettoinvester-
ingarna uppgick till 872 Mkr under kvartalet

e Under heldret gjordes investeringar for totalt 3,4 Mdkr,
fokuserade pa de befintliga bolagen. Nettoinvesterin-
garna uppgick till 2,8 Mdkr

FINANSIELL STALLNING
e Substansvarde om 72,4 Mdkr (263 kr per aktie) per den
31 december 2016

- Nedgang om 2 Mdkr eller 3% fran forra kvartalet
drivet av en minskning om 1,9 Mdkr eller 3% i vardet
av de noterade portféljbolagen

- Nedgéng om 11 Mdkr eller 13% for helaret 2016,
varav 7,1 Mdkr delades ut till aktiedgarna

e Nettoskuld om 1,4 Mdkr per 31 december 2016,
motsvarande 2% av portfljvardet

FORTYDLIGADE FINANSIELLA MAL

e Attraktiv avkastning: Kinneviks mal &r att generera
en langsiktig totalavkastning till vara aktiedgare som
overstiger var kapitalkostnad. Vi efterstravar en arlig
totalavkastning om 12-15% over konjunkturcykeln

e Lag belaningsgrad: Givet karaktéren pa Kinneviks
investeringar ar vart mal att ha lag beldning, med en
belaningsgrad ej 6verstigande 10% av portfoljvardet

Mkr

Substansvarde
Substansvarde per aktie, kr
Aktiekurs, kr

Nettokassa / (nettoskuld)

Mkr

Periodens resultat

Resultat per aktie, kr

Forandring i verkligt varde av finansiella tillgangar
Erhallna utdelningar

Ldmnad utdelning

Investeringar

Forséljningar

REKOMMENDATION FOR UTDELNING 2016

¢ Kinneviks styrelse rekommenderaren ordinarie utdelning
om 8,00 kr per aktie f6r 2016, en dkning om 3,2% jamfort
med forra arets ordinarie utdelning (7,75 kr per aktie),
motsvarande en direktavkastning om 3,7%

e Arsstamman kommer att hallas den 8 maj 2017

31dec2016 30sep 2016 31 dec2015

72 434 74 507 83517
263,29 270,82 301,10
218,90 218,20 262,00
-1367 -419 7 558

Kv 4 2016 Kv 4 2015 Helar 2016 Helar 2015

-2 082 1366 -3 459 1207
-7,56 4,93 -12,55 4,35
-1 955 1449 -4.969 -1 537
17 - 1733 2984

- - 7 084 201

971 33 3399 1562
99 7 633 563 8298

Jamforelsesiffror for 2015 har omréknats till f6ljd av 6vergang till redovisning som Investment Entity enligt IFRS 10. Se vidare not 1.

KINNEVIK AB (Publ) Org. nr. 556047-9742 » Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.com



KV 4-2016

A KINNEVIK 2

VD-kommentar

VD-KOMMENTAR

Fér Kinnevik karaktariserades 2016 av hég investeringsaktivitet och betydande vardedverforing till aktiedgarna.
Vi utékade portféljen med tva nya digitala konsumentinriktade bolag, Betterment och babylon, och investerade
i vara befintliga bolag fér att stétta deras tillvixt och I6nsamhet. Vi aterbetalade 7,1 Mdkr till vara aktiedgare
genom ordinarie utdelning och ett aktieinlésenprogram, och dartill genomfdrde vi ett aktieadterkdpsprogram om
500 Mkr. Sammantaget reflekterar detta styrkan i var affarsmodell. Vi investerar fér att bygga ledande digitala
konsumentvarumaérken, samtidigt som vi star fast vid var finansiella disciplin och vart atagande att aterféra

varde till aktiedgarna.

KINNEVIKS RESULTAT FOR DET FJARDE KVARTALET

Under detfjarde kvartalet 2016 minskade Kinneviks substans-
varde med 3% till 72,4 Mdkr, eller 263 kr per aktie. Vardet pa
vara privata tillgangar var stabilt och uppgick till 12,3 Mdkr
vid arets slut. Var aktiekurs 6kade nagot och uppgick till
219 krislutet av kvartalet. Per den 9 februari hade Kinneviks
substansvarde o6kat till 78,2 Mdkr, eller 284 kr per aktie.

2016: FOKUS PA HALLBART VARDESKAPANDE

Pa Kinnevik bygger vi féretag pa lang sikt. Det kraver ett
fokus pa hallbarhet ur saval ett ekonomiskt perspektivsom
avseende styrning och samhéllsansvar. Under 2016 implemen-
terade vara storre privata bolag tydliga riktlinjer for styrning,
riskhantering, regelefterlevnad och samhallsansvar. Tillvaxt
har fortsatt varit fokus, men genom att 6ka den operationella
effektiviteten har vara bolag dven férbattrat [6nsamheten.
Under aret fortsatte vi att pa ett disciplinerat och fokuserat
sattarbeta i enlighet med var investeringsstrategi. Vi har om-
férdelat kapital inom den befintliga portféljien och dartill gjort
nettoinvesteringar om nastan 3 Mdkr. Vi hade bland annat
en ledande roll i Global Fashion Groups kapitalanskaffning
och deltog i Tele2s nyemission i samband med forvarvet av
TDC Sverige.

Zalando, Kinneviks storsta bolag, hade ett framgangsrikt
2016. Bolaget fortsatte hitta en bra balans mellan tillvaxt
och lénsamhet, och gjorde investeringar for att ytterligare
utveckla plattformen och férbattra sitt erbjudande. Enligt
preliminara siffror for helaret 2016 véxte omsattningen med
23% till 3,6 miljarder euro och EBIT-marginalen uppgick till
omkring 6%, vilket ar i linje med bolagets finansiella vag-
ledning. Zalando fortsatte starka sin marknadsposition och
meddelade att de har foér avsikt att 6ppna ett satellitlager i
Sverige under 2017 for att ytterligare forbattra sitt erbjudande
i de viktiga nordiska marknaderna.

Global Fashion Group stérkte sin finansiella position under
2016 genom en kapitalanskaffning pa 330 MEUR och avytt-
ringar av verksamheterna i Indien, Thailand och Vietnam.
GFG forbéttrade sina marginaler betydligt genom forbéattrad
lagerhantering, hégre effektivitet och optimering av fasta
kostnader genom olika [6nsamhetsinitiativ. Darutover fortsat-
ter GFG att rulla ut marknadsplatsmodellen och knyta till sig
flera viktiga internationella varumarken.

Millicoms storsta marknad Latinamerika 6kade intékterna fran
kabel-TV med 6% under kvartalet och intékterna fran mobil-
data 6kade med 17%. Den justerade EBITDA-marginalen
for koncernen uppgick till 36%. Bolaget fortsatte arbeta i
enlighet med sin strategi att omforma verksamheten pa tva
huvudsakliga omraden. Det forsta &r att driva snabb tillvéxti
mobildata och utbyggnad av kabelverksamheten for att stélla

om intédkterna mot dessa hogtillvaxtomraden allt medan rost-
och SMS-intékterna forsvagas. Det andra ar att forbéattra den
operationella effektiviteten for att justera kostnadsstrukturen.
Millicoms styrelse rekommenderar en utdelning fér 2016 om
2,64 USD per aktie.

Tele2 rapporterade en omsattningstillvaxt pa 18% och en
EBITDA-marginal pa 18% i det fjdrde kvartalet, drivet av en
allt starkare positiv trend f6r den mobila verksamheten, framst
genom kapitalisering av 4G-data inom hela koncernen. For-
vérvet av TDC Sverige slutférdes i oktober och nyemissionen
avslutades kort déarefter. Tele2s styrelse rekommenderar en
utdelning fér 2016 om 5,23 kr per aktie.

MTG hade en organisk férséljningstillvéxt pa 8% i det fjarde
kvartalet, vilket tillsammans med bolagets strategiska kost-
nadstransformation bidrog till en rérelsemarginal pa 11%.
Ett starkt innehallserbjudande med det bésta inom sport, sa
som de olympiska spelen och UEFA Champions League, samt
ett antal nya originalproduktioner pa Viaplay, resulterade i
fortsatt goda resultatinom segmentet Nordic Entertainment.
MTGs styrelse rekommenderar en utdelning fér 2016 om
SEK 12,00 kr per aktie.

ERSATTNING TILL AKTIEAGARNA OCH
FINANSIELLA MAL

Under 2016 betalade Kinnevik en ordinarie utdelning om
7,75 kr per aktie och genomférde ett aktieinldsenprogram om
18 kr per aktie. Den totala ersattningen till aktiedgarna under
2016 motsvarade darmed en rekordhég direktavkastning om
9,8% baserat pa slutkursen den 31 december 2015. Dartill
genomforde Kinnevik ett aktiedterkopsprogram om 500 Mkr.

For helaret 2016 rekommenderar Kinneviks styrelse en utdel-
ning om 8,00 kr per aktie, vilket motsvarar en direktavkast-
ning pa 3,7% baserat pa slutkursen fér 2016. Utdelningen
ska godkannas av arsstémman i maj.

Styrelsen har fortydligat Kinneviks finansiella mal avseende
avkastning och skuldséattning for att reflektera det radande
makroekonomiska klimatet och sammanséttningen av Kin-
neviks portfdlj. Kinneviks mal fér erséttning till aktiedgarna
ar oféréndrat.

Som tillférordnad VD vill jag, och hela teamet pa Kinnevik,
tacka alla vara aktiedgare for stodet under 2016 och sidga
att vi ser fram emot ett mycket intressant 2017. Kinnevik har
en tydlig strategi och vi kommer att, i ndra samarbete med
vara portféljbolag, fortsatta driva innovation och tillvéxt for
att skapa aktiedgarvarde.

Joakim Andersson
Tillforordnad Verkstéllande Direktor, Finanschef
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Kinnevik i korthet

KINNEVIK | KORTHET

Kinnevik ar ett sektorfokuserat investeringsbolag som brinner for entreprenérskap. Tillsammans med drivna
grundare och féretagsledare bygger vi digitala konsumentbolag som erbjuder ménniskor fler och battre val-
maojligheter. Vi skapar, investerar i och leder snabbt vidxande verksamheter i bade utvecklade marknader och
tillvaxtmarknader. Vi tror pa att leverera bade aktiedgarvarde och socialt virde genom att bygga valstyrda bolag
som bidrar positivt till samhéllet. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn.
Kinneviks aktier handlas pa Nasdaq Stockholms lista fér stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.

INVESTERINGSAKTIVITET

PORTFOLJENS UTVECKLING

Mkr

3399

l -
-99

Kv 4 2016

-563
Heladr 2016

I investeringar Férséljningar Il Nettoinvesteringar

PORTFOLJENS SAMMANSATTNING

Mdkr

(0,4)
Kv4 2015 Kv12016 Kv22016 Kv32016 Kv42016

PORTFOLJENS AVKASTNING

55%

B E-handel & Marknadsplatser
B Finansiella Tjanster

ETT

KVARTAL 20%

ETT
AR

26%
7%

B Kommunikation
B Ovrigt

26%

FEM ARS -3%
ARLIGT 5
-3%
GENOMSNITT
20%

Ett och fem ars avkastning motsvarar internréntor pa arsbasis (IRR). Avkastning baseras pa verk-
liga vérden vid bérjan och slutet av respektive period, innehaller kontanta och icke-kontanta
poster, samt berdknas i SEK.

Underhallning
. Nettokassa/ (Skuld)
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SUBSTANSVARDE
Substansvarde
t d
Verkligt Verkligt Verkligt Total-
Mkr vérde varde varde avkastning
31 dec 2016 30 sep 2016 31 dec 2015 2016
Zalando 27 245 27992 25943 5%
Global Fashion Group 5641 5668 4067 2%
Rocket Internet 3990 4019 5627 -29%
Qliro Group 367 507 513 -28%
Heminredning och Livsstil 2 551 582 1250 -63%
Ovrigt E-handel 2 1280 1338 1028 53%
Quikr 1535 1544 1519 1%
Ovrigt Marknadsplatser 2 220 232 505 -59%
Summa E-handel & Marknadsplatser 40 829 41 882 40 452 -2%
Millicom 14790 16 856 18 479 -16%
Tele2 11166 10 006 11524 -5%
Summa Kommunikation 25 956 26 862 30003 -12%
MTG 3650 2959 2938 30%
Ovrigt 439 505 489 1%
Summa Underhallning 4089 3464 3427 26%
Bayport 1201 1132 1278 -6%
Betterment 590 557 - 10%
Ovrigt 2 649 626 501 21%
Summa Finansiella Tjanster 2 440 2 315 1779 7%
Ovrigt 487 403 298 15%
Summa portféljvarde 73 801 74 926 75 959 -4%
Nettokassa/(nettoskuld) 21367 -419 7 558
varav obetalda investeringar/férséljningar -49 -131 -62
Summa eget kapital/substansvérde 72 434 74 507 83517 -5%
Substansvarde per aktie, kronor 263,29 270,82 301,10 -4%
Slutkurs B-aktien, kronor 218,90 218,20 262,00 -6%

" Inkluderar investeringar, férséljningar och utdelningar

2 Féruppdelning se sidan 13
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E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

B E-handel & Marknadsplatser

» zalando

Zalando grundades 2008 och &r Europas ledande
onlineplattform fér modehandel. Zalando erbjuder
klader, skor och accessoarer fér kvinnor, man och
barn och har fler &n 1.500 globala och lokala mérken,
inklusive egna marken. Zalando &r verksamt i 15 eu-
ropeiska marknader och &r anpassat efter kundernas
specifika preferenser i varje land.

e Den 17 januari meddelade Zalando preliminart
resultat for det fjarde kvartalet 2016. Forsalj-
ningen 6kade med 25-26% och uppgick till 1.086-
1.094 MEUR

e Justerad EBIT férvantas uppga till 81-104 MEUR for
det fjarde kvartalet, motsvarande en marginal om
7,5-9,5%

e For helaret 2016 dkade forsaljningen med 22,9-
23,1% och den justerade EBIT-marginalen uppgar
till 5,6-6,2%, vilket &r i linje med vagledningen for
helaret

e Zalando avser att Oppna ett nytt satellitlager i
Sverige under 2017 fér att ytterligare forbattra sitt
kunderbjudandeide viktiga nordiska marknaderna

e Fullstdndiga resultat for helaret 2016 kommer
publiceras den 1 mars 2017

Ga till bolagets hemsida >

32% 27,2 Mdkr

GLOBAL
FASHION
GROUP

Global Fashion Group &r den ledande e-handelsak-
téren inom mode pa tillvaxtmarknader, verksamt i
24 marknader med en samlad befolkning pa éver
1,9 miljarder och riktat mot en modemarknad som
uppskattas vara vard 300 miljarder euro. GFGs bolag
Lamoda, Dafiti, Namshi, Zalora och The Iconic grun-
dades 2011 och 2012.

* GFG hade fortsatt starkt momentum under tredje
kvartalet med forbattrade marginaler i alla regi-
oner. Antalet aktiva kunder dkade med 20% och
uppgick till totalt 9,1 miljoner. Nettoférsaljnings-
vardet 6kade med 22% och nettoomséttningen
okade med 16% under tredje kvartalet

e Den justerade EBITDA-marginalen uppgick till
-13%, enforbattring med 15 procentenheterjamfort
med tredje kvartalet 2015, drivet av forbéttrad
lagerhantering, hogre effektivitet och optimering
av fasta kostnader genom olika [6nsamhetsinitiativ

* GFGs finansiella stallning férbattrades betydligt
under det tredje kvartalet efter slutférande av kapi-
talanskaffningen om 330 MEUR och meddelade
avyttringar i Indien, Thailand och Vietnam. GFGs
kassa, justerat for avyttringar, uppgick i slutet av
tredje kvartalet till 284 MEUR

Ga till bolagets hemsida >

35% 5,6 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
19,2m 91m
AKTIVA KUNDER AKTIVA KUNDER
okt-dec Helar jul-sep jan-sep
Nyckeltal (MEUR) 2016 2015 2016 2015 Nyckeltal (MEUR) 2016 2015 2016 2015
Intakter 1086 869 3633 2958 Intakter 250 197 706 558
% Tillvaxt 25% 31% 23% 34% % Tillvaxt 16% - 29%
EBIT 81 72 202 108 Bruttoresultat 104 76 296 223
% Marginal 8% 8% 6% 4% % Marginal 41% 39% 42% 40%
EBIT exkluderar kostnader for aktierelaterade ersattningar. Siffrorna for fjarde kvartalet EBITDA -32 54 -100 -175
och helaret 2016 &r preliminara, siffror i tabellen motsvarar intervallernas ldgsta nivaer.
% Marginal -13% -27% -14% -31%

Alla siffror &r exklusive Jabong. EBITDA exkluderar kostnader for aktierelaterade ersatt-
ningar. Tillvaxtsiffror &r i konstanta valutor och justerade fér avvecklade verksamheter.
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Zgf) ROCKETINTERNET

Rocket Internet &r en global internetplattform som
startar och utvecklar bolag inom e-handel och an-
dra konsumentinriktade onlineverksamheter. Rocket
Internet grundades 2007 och har ett natverk av fére-
tag i ett stort antal lander varlden over.

® Rocket Internets storre portfdljbolag fortsatte 6ka
intdkterna och minska férlusterna pa vdgen mot
att uppna Idnsamhet. Det sammanlagda bruttofor-
séljningsvardet uppgick till 1,9 miljarder euro och
nettoomséttningen till 1,6 miljard euro under arets
férsta nio manader, vilket motsvarar en tillvaxt pa
35% respektive 31%

e Den sammanlagda justerade EBITDA-marginalen
for de storre portféljbolagen uppgick till -18% for
de forsta nio manaderna 2016, vilket ar en forbatt-
ring med 17 procentenheter jamfért med samma
period 2015

® Rocket Internet med portfdljbolag &r fortsatt
vélfinansierade, med tillgdngliga medel om 1,6
miljarder euro i Rocket Internet och dartill 1,1
miljarder euro i bolagen per sista oktober 2016

e Resultat fér helaret 2016 for Rocket Internet och
de storre portféljbolagen kommer publiceras den
27 april 2017

Ga till bolagets hemsida >

13% 4,0 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

Qliro Group

Qliro Group grundades 1999 och ar en ledande e-
handelskoncern i Norden. Qliro Group fokuserar sin
verksamhet pa affirsomradena Marketplace, Fashion
och Financial Services.

e Qliro Groups bruttomarginal dkade med 4,2
procentenheter till 18,7% i det fjarde kvartalet,
frémst drivet av Nellys fokus pa egna varumarken
och fortsatta arbete med sortimentsstrategin, samt
Qliro Financial Services fortsatta resultatforbatt-
ringar

e Strategidversynen som genomfdrdes under slutet
av 2016 resulterade i att Qliro Group reviderat sin
strategiska inriktning och faststéllt nya langsiktiga
mal med ambitionen att sékerstalla och ytterligare
starka koncernens position som den ledande nord-
iska aktdren inom e-handelssegmentet

e Som ett resultat av strategidversynen har bolaget
aven beslutat att framover fokusera sin verksamhet
pa afféarsomradena Marketplace (CDON), Fashion
(Nelly, NLY Man, Members) och Financial Services
(Qliro Financial Services)

Ga till bolagets hemsida >

29% 367 Mkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
3,9m
AKTIVA KUNDER
okt-dec Helar
Nyckeltal (Mkr) 2016 2015 2016 2015
Intakter 1523 1488 4 469 4431
% Tillvéaxt 2% - 1%
Bruttoresultat 285 216 787 679
% Marginal 19% 15% 18% 15%
EBITDA 48 6 18 -28
% Marginal 3% 0% 0% 1%

Exklusive jamférelsestérande poster samt avvecklad verksamhet.
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home @)

Home24 &r en e-handelsaktérinom mébler och hem-
inredning med sju huvudmarknader i Europa och
Brasilien. Det breda sortimentet med fler an 100.000
produkter fran éver 800 tillverkare inkluderar mébler,
lampor, inredningsdetaljer och tradgardsutrustning.

e Antalet aktiva kunder dkade med 6% och uppgick
till 1,0 miljoner i slutet av det tredje kvartalet 2016

e Omséattningen uppgick till 54 MEUR under det
tredje kvartalet, i stort sett oférandrad jamfort med
féregdende ar, medan ldnsamheten foérbattrades
med 18 procentenheter fran en justerad EBITDA-
marginal pa -35% i tredje kvartalet 2015 till -17%
under samma period 2016

e Home24 forvarvade Returbo, ett tyskt e-handels-
bolag som séljer dverlager och returer. Forvérvet
kommer att mojliggéra fér Home24 att ytterligare
férbattra sina processer kring returer och atervin-
ning

e Home24 &ppnade sin férsta utstéllningslokal i
Wien, dar man &ven har professionella inred-
ningskonsulter som kan ge kunderna rad och tips.
Offline-nérvaron mojliggér fér Home24 att visa
upp sina kollektioner live och ytterligare forbattra
sina kundrelationer

Ga till bolagets hemsida >

17% 94 Mkr

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

WESTWING

Westwing ar en internationell e-handelsaktér inom
heminredning med ett noga utvalt utbud av inred-
ningsdetaljer, designprodukter och mébler. West-
wing ar verksamt pa 14 marknader i Europa, Brasilien
och Ryssland.

e Antalet aktiva kunder 6kade med 7% pa arsbasis
och uppgick till 1,0 miljoner i slutet av tredje kvar-
talet 2016. Bruttoférsaljningsvardet okade med
27% och uppgick till 60 MEUR under det tredje
kvartalet

e Omsattningen 6kade med 23% under tredje
kvartalet till 56 MEUR och den justerade EBITDA-
marginalen férbattrades med 14 procentenheter
till -11%

® Lonsamheten fortsétter forbéattras drivet av en
hogre andel automatiserade processer, minskade
logistikkostnader och fokus pa mer effektiva mark-
nadsféringskanaler

e Over hélften av Westwings omséttning genereras
nu fran kép i mobiltelefonen, ett resultat av bola-
gets fokus pa att skapa en inspirerande och anvén-
darvénlig kundupplevelse

Ga till bolagets hemsida >

17% 429 Mkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
1,0m 1,0m
AKTIVA KUNDER AKTIVA KUNDER
jul-sep jan-sep jul-sep jan-sep
Nyckeltal (MEUR) 2016 2015 2016 2015 Nyckeltal (MEUR) 2016 2015 2016 2015
Intakter 54 55 178 172 Intakter 56 45 174 154
% Tillvaxt -1% 19% 3% 63% % Tillvaxt 23% -5% 13% 27%
Bruttoresultat 23 20 72 64 Bruttoresultat 23 20 73 65
% Marginal 42% 37% 41% 37% % Marginal 41% 44% 42% 42%
EBITDA -9 -19 -35 -56 EBITDA -6 -1 -16 -46
% Marginal -17% -35% -20% -33% % Marginal 1% -25% -9% -30%

EBITDA exkluderar kostnader for aktierelaterade erséttningar.

EBITDA exkluderar kostnader for aktierelaterade erséttningar.
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(Minio
Linio lanserades 2012 och &r en onlinebaserad mark-
nadsplats i spansktalande Latinamerika med néarvaro

i Argentina, Chile, Colombia, Mexiko, Peru och Vene-
zuela.

® Linio genomférde en stor Black Friday-kampanj
som drev mycket trafik och engagemang fran bade
nya och befintliga kunder pa samtliga marknader

* Bolagets nya mobilapp har mottagits val och resul-
terat i hogre konverteringsgrad och 6kad forsalj-
ning

Ga till bolagets hemsida >

292 Mkr

VERKLIGT VARDE

27%

KINNEVIKS ANDEL

ikr
QAMM.M hoi badalya.
Quikr &r Indiens ledande plattform fér radannonser.

Bolaget lanserades 2008 och har idag cirka 20 miljo-
ner unika besdkare varje manad.

e Quikrs plattform genererade 10,3 miljoner annons-
svar i december 2016. Antalet svar per annons
6kade med 125% jamfért med samma period fore-
gaende ar

® Bolaget mer &n dubblade sin omsattning under
kvartalet jamfort med samma period foregaende
ar. Detta trots ett utmanade makroekonomiskt
klimat under november och december orsakat av
att regeringen i Indien beslutat att ogiltigférklara
alla sedlar av hogre valérer

e Under kvartalet slutforde Quikr forvarvet av Grab-
house, en marknadsplats som férmedlar bostader
framférallt till unga i borjan av sin karriar

Ga till bolagets hemsida >

18%

KINNEVIKS ANDEL

1,5 Mmdkr

VERKLIGT VARDE

10,3m

ANTAL ANNONSSVAR | DECEMBER

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

=COM
Nigevia’s Largest Online Mall

Konga grundades 2012 och &r en av de st6rsta e-han-
delsplattformarna i Nigeria, rankad som en av landets
15 framsta webbplatser.

e Antalet kunder med fler an fyra kép 6kade med
dver 60% jamfért med samma period forra aret.
Konga har under kvartalet framst fokuserat pa att
forbattra den operationella effektiviteten

e Konga hade en stark forséljning under Yakata
(Nigerias Black Friday) da de nara dubblerade
bruttoférséljningsvérdet jamfort med forra aret

Ga till bolagets hemsida >

133 Mkr

VERKLIGT VARDE

34%

KINNEVIKS ANDEL

17 Saltside

Saltside lanserades 2011 och driver ledande plattfor-
mar fér radannonser pa fyra tillvixtmarknader -
Bangladesh, Sri Lanka, Ghana och Nigeria.

e Saltsides regionala plattformar genererade 3,3
miljoner annonssvar under december, en &kning
med 27% jamfort med samma manad forra aret

e Bolaget mer an dubblade sin omséattning under
kvartalet jamfért med samma period féregaende
ar, framst drivet av stark tillvéxt i férséljningen av
medlemspaket fér sma och mellanstora foretag

e Saltsides lokala hemsidor fortséatter optimera sina
marknadsféringskostnader givet dkade marknads-
andelar och hégre andel organisk trafik

Ga till bolagets hemsida >

200 Mkr

VERKLIGT VARDE

3,3m

ANTAL ANNONSSVAR | DECEMBER

61%

KINNEVIK ANDEL
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B Kommunikation

*

¢

MILLICOM
Millicom &r ett ledande internationellt telekommuni-
kations- och mediabolag grundat 1990 verksamt pa
tillvaxtmarknader i Latinamerika och Afrika. Millicom
strévar efter att leda utvecklingen av innovativa och
konsumentfokuserade tjanster for en digital livsstil.

e | Latinamerika, Millicoms stérsta marknad, dkade
intdkterna frdn kabel-TV med 6,5% drivet av fort-
satt tillvéxt i antal anslutna hushall, vilka per slutet
av fjarde kvartalet uppgick till 8,1 miljoner och som
darmed dverstiger malet for helaret. Intdkterna fran
mobildata 6kade med 17,5% drivet av tillvaxten av
smartphones

e Den justerade EBITDA-marginalen starktes i det
fiarde kvartalet till 35,5% drivet av hégre operatio-
nell effektivitet vilket resulterat i lagre rorelsekost-
nader

e Den 7 februari meddelade Millicom att bolaget
saljer sin verksamhet i Senegal fér 129 MUSD, i
enlighet med bolagets strategi att fokusera pa att
utveckla avancerade fasta och mobila datatjanster

e Millicoms styrelse rekommenderar en utdelning for
2016 pa 2,64 USD per aktie

Ga till bolagets hemsida >

38% 14,8 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

57m

MOBILABONNENTER

KOMMUNIKATION

TELEZ

Tele2 grundades 1986 och &r en av Europas ledande
telekomoperatérer som erbjuder mobila kommunika-
tionstjénster, fast bredband och telefoni, datanatverk-
stjanster och innehallstjanster i 9 lander.

* Mobila tjansteintékter fran slutkund ékade under
det fjarde kvartalet med 6% pa jamférbar basis,
stottat av en allt starkare positiv trend fér den
mobila verksamheten, framst genom kapitalisering
av 4G-data inom hela koncernen

e Stark EBITDA-tillvdxt om 4% pa jamforbar basis
under det fjarde kvartalet, trots fortsatta investe-
ringar i Nederlénderna

e Forvérvet av TDC Sverige slutférdes 31 oktober.
Integrationen fortsatter enligt plan och bolaget har
lyckats behalla en rad nyckelkunder

e Tele2s styrelse rekommenderar en utdelning for
2016 pa 5,23 kr per aktie och dmnar rekommen-
dera en utdelning fér 2017 pa 4,00 kr per aktie

Ga till bolagets hemsida >

30% 11,2 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

15,6m

MOBILABONNENTER

okt-dec Helar okt-dec Helar
Nyckeltal (MUSD) 2016 2015 2016 2015 Nyckeltal (Mkr) 2016 2015 2016 2015
Intakter 1594 1636 6249 6572 Intdkter 8217 6 943 28 292 26 856
% Tillvaxt -3% -10% -5% 5% % Tillvaxt 18% 1% 5% 3%
EBITDA 566 549 2225 2227 EBITDA 1459 1337 5334 5757
% Marginal 36% 34% 36% 34% % Marginal 18% 19% 19% 21%
EBIT 81 134 761 843 EBIT 526 602 2071 2 890
% Marginal 5% 8% 12% 13% % Marginal 6% 9% 7% 1%
Nettoresultat -143 -426 -32 -559 Nettoresultat -177 45 -2 164 1268

Intékter, EBITDA och EBIT &r baserade pa full konsolidering av Guatemala (55% aga-
randel) och Honduras (66.7% agarandel). EBITDA &r justerat fér engangsposter, om-
strukturerings- och integreringskostnader.

Siffrorna avser lI6pande verksamhet exklusive engangsposter. TDC Sverige &r inklu-
derat fran 31 oktober 2016.
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Underhallning

MTG é&r en internationell digital underhallningskon-
cern som grundades 1986. Verksamheten stracker sig
6ver sex kontinenter och inkluderar TV-kanaler och
TV-distribution, onlinetjanster, innehallsproduktion,
radio, multikanalplattformar, eSport och onlinespel.

e Den organiska forsaljningstillvéxten uppgick till
8%, ett forsaljningrekord for ett fjarde kvartal och
en reflektion av fortsatta investeringar i produktut-
veckling, hogkvalitativt innehall och en férbattrad
anvéndarupplevelse

e EBIT dkade med 28% i det fjarde kvartalet trots
negativa valutaeffekter och betydande investe-
ringar i innehall och i MTGs strategiska omvand-
ling. Den dkade ldnsamheten drevs av organisk
tillvéxt och bolagets strategiska kostnadstransfor-
mation

e MTG fortsatte driva sin strategiska portféljo-
versyn genom forséljningen av TV-verksamheten
i Tjeckien och fri-TV-verksamheterna i Afrika, vilka
meddelades under kvartalet. Intdkterna avser MTG
anvanda for att oka sitt innehav i tidigare forvar-
vade onlinespelbolaget InnoGames

e MTGs styrelse foreslar en utdelning for 2016 pa
12,00 kr per aktie

Ga till bolagets hemsida >

20% 3,7 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
1,2m
ABONNENTER

okt-dec Helar
Nyckeltal (Mkr) 2016 2015 2016 2015
Intakter 5019 4545 17 299 16218
% Tillvaxt 8% -0% 5% 1%
EBIT 554 434 1347 1268
% Marginal 11% 10% 8% 8%
Nettoresultat 422 375 -109 251

Exkluderar avvecklade verksamheter. EBIT exkluderar engangsposter.

[ Finansiella tjanster

BAYPORT

Bayport grundades 2001 och erbjuder mikrokrediter
och andra finansiella tjanster inom den sa kallade for-
mella sektorn fér anstéllda i Afrika och Latinamerika.

e 2016 vaxte den primara kundbasen med 6,5% till
440.000, och laneportfoljen dkade med 10,5%

e My Money, det nya digitala erbjudandet for privat-
personer, fortsatte att vdxa och har nu fler an
134.000 kunder

® | Ghana lanserade bolaget ett surfplattebaserat
laneverktyg med automatiserad teckningsgaranti
for sma lan utan sdkerhet (My Credit), och blev
darmed den forsta langivaren i landet att erbjuda

den typen av tjanst
Ga till bolagets hemsida >

24%

KINNEVIKS ANDEL

440 000

ANTAL PRIMARA KUNDER

5 BIVA

Milvik, under varumarket BIMA, erbjuder sedan 2010
prisvdrda och unikt utformade liv- och sjukférsak-
ringar via mobiltelefon. BIMA har verksamhet i 16
marknader i Afrika, Asien, Latinamerika och Karibien.

1,2 Mdkr

VERKLIGT VARDE

e Vid slutet av aret hade BIMA 5,6 miljoner aktiva
anvandare, en 6kning med 24% pa arsbasis exklu-
sive avvecklade produkter

e BIMA fortsatte etablera nya strategiska partnerskap
med ledande mobiloperatérer, vilket mojliggor
fér bolaget att 6ka sin narvaro i nya och befintliga
marknader samt Oka tillvaxttakten

Ga till bolagets hemsida >

464 Mkr

VERKLIGT VARDE

39%

KINNEVIKS ANDEL

5,6m

AKTIVA ANVANDARE
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#4 Betterment

Betterment ar den storsta oberoende leverantéren
av automatiserade investeringstjanster i USA. Genom
sin vertikalt integrerade plattform tillhandahaller Bet-
terment helautomatiserad personlig radgivning samt
tillgang till en globalt diversifierad investeringsport-
folj till en lag kostnad.

e Forvaltat kapital uppgick till 6,8 miljarder dollar vid
slutet av 2016, en 6kning med dver 100% jamfort
med samma tidpunkt féregaende ar. Antal kunder
uppgick till 208.000, en &kning med 60% pa
arsbasis

® | bérjan av februari 2017 utdkade Betterment sitt
produktutbud till att, utdéver sin digitala produkt,
dven erbjuda personlig radgivning fran certifierade
finansiella radgivare och licenserade finansiella
experter

e Sedan lanseringen i borjan av 2016 har Better-
ment for Business, bolagets produkt fér pensions-
sparande, registrerat éver 300 arbetsgivare som
anvander produkten for sina anstalldas pensions-
planer

Ga till bolagets hemsida >

590 Mkr

VERKLIGT VARDE

9%

KINNEVIKS ANDEL

208 000

ANTAL KUNDER

FINANSIELLA TJANSTER

B Ovrigt
O

caotvYLON

babylon lanserades 2015 och ar en global pionjar
inom personlig digital hélsovard. Bolaget ar baserat
i Storbritannien och har mer dn 500.000 registrerade
patienter i Storbritannien och Irland samt ett pilot-
projekt i Rwanda.

e Vid slutet av 2016 hade babylon mer &n 500.000
registrerade anvandare och tusentals interaktioner
per dag, vilket har belénat bolaget sektorns hogsta
anvandaromddémen

e Under det fjarde kvartalet lanserade babylon
ett automatiserat granssnitt for att mer naturligt
kontrollera symptom och prioritera patienter, vilket
har 6kat anvéndarengagemanget

e babylon meddelade under kvartalet ett partner-
skap med NHS, Storbritanniens offentliga sjukvard-
sorganisation, dar babylon understéder NHS vard-
guide over telefonen med babylons automatise-
rade prioriteringsfunktion fér en testgrupp om en
miljon manniskor

Ga till bolagets hemsida >

13%

KINNEVIKS ANDEL

500 000

REGISTRERADE ANVANDARE

SEK 154m

VERKLIGT VARDE
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Finansiell oversikt

UTDELNING OCH KAPITALSTRUKTUR

FINANSIELL OVERSIKT

INVESTERINGSAKTIVITET

Per 31 december 2016 uppgick nettoskulden i Kinnevik till
1,4 Mdkr.

Under 2016 erhéll Kinnevik utdelningar fran Millicom, Tele2
och MTG om totalt 1,7 Mdkr, och betalade en ordinarie utdel-
ning till sina aktiedgare om 2,1 Mdkr. Under 2016 genomférde
dessutom Kinnevik ett inlésenprogram om 5,0 Mdkr och ett
aktiedterkdpsprogram om 500 Mkr.

Styrelserna i Millicom, Tele2 och MTG har féreslagit féljande
utdelningar for rakenskapsaret 2016:

Kinneviks andel av rekommenderade Belopp
utdelningar fran noterade innehav (Mkr)
Millicom USD 2,64 per aktie 887
Tele2 5,23 kr per aktie 797
MTG 12,00 kr per aktie 162
Summa férvantade utdelningar 1846

Rekommenderad utdelning till Kinneviks aktiedgare

Ordinarie utdelning 8,00 kr per aktie 2201

1 Baserat p& en USD/SEK kurs pa 8,88

FORTYDLIGADE FINANSIELLA MAL

Kinnevik har fértydligat sina finansiella mal avseende total-
avkastning och belaning. De nya finansiella malen lyder:

Attraktiv avkastning

Kinneviks mal &r att generera en langsiktig totalavkastning till
vara aktiedgare som dverstiger var kapitalkostnad. Vi efterstra-
var en arlig totalavkastning om 12-15% 6ver konjunkturcykeln.

Lag belaning

Givet karaktéren pa Kinneviks investeringar ar vart mal att ha
lag beldning, med en belaningsgrad ej éverstigande 10%
av portfoljvardet.

Okande erséttning till aktiedgarna

Kinnevik avser att betala en arlig utdelning som &kar i linje
med erhallna utdelningar fran portféljbolagen och det kas-
safldde som genereras fran investeringsverksamheten.

Kinnevik kommer att genomféra aktieaterkép nér aktien,
enligt Kinneviks bedémning, handlas till en betydande rabatt
mot substansvérdet och bolaget har en betydande nettokassa
(med hansyn tagen till férvéntade utdelningar, nettoinveste-
ringar och férvaltningskostnader).

Portféljbolag (Mkr) ok;-gfg ;Ig!lég
Tele2 898 898
Betterment - 538
Global Fashion Group - 1503
Home 24 - 27
Babylon 46 164
Linio - 115
Westwing - 58
Ovrigt 27 96
Investeringar 971 3399
Lazada - 415
Ovrigt 99 148
Forséljningar 99 563
Nettoinvesteringar 872 2836

Kinnevik lamnar ingen guidning i relation till investerings-
aktiviteten fér 2017.

KINNEVIKS ORGANISATION

Den 7 december 2016 meddelade Kinneviks styrelse att
Lorenzo Grabau ldamnat Kinnevik med omedelbar verkan.
Joakim Andersson utsags till tillférordnad VD. En sékprocess
efter ny VD pagar.

Den 5 december 2016 lamnade Stina Andersson, Investment
Director, Kinnevik for att tilltrada en tjanst pa Tele2 som Ex-
ecutive Vice President Strategy & Business Development.

KINNEVIK AB (Publ) Org. nr. 556047-9742 » Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.com
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VARDERING AV ONOTERADE INNEHAV

Vardeférandring och
erhallna utdelningar

TesaiEe ) Kinneviks Nettoinvesterat Verkligt varde okt-dec Helar Virderingsmetod
9 adgarandel  belopp (ack.) 31 dec2016 2016 2016 9

Global Fashion Group 23 35% 5658 5641 27 71  Forsdljningsmultipel

Home & Living

Home24 2 17% 833 94 -30 -734  Forséljningsmultipel

Westwing 2 17% 419 429 - _16  Forsaljningsmultipel

Ovrigt Varierande 52 28 -1 41 Varierande

Ovrig e-handel

Lazada 4% 87 706 40 601 Senaste transaktion

Linio 2 27% 438 292 67 42  Forséljningsmultipel

Konga 3 34% 257 133 -10 7  Forséljningsmultipel

Ovrigt ! Varierande 182 149 48 -106 Varierande

Marknadsplatser

Quikr 18% 879 1535 -9 16 DCF

Saltside 61% 195 200 3 5 DCF

Ovrigt Varierande 223 20 15 -306 Varierande

Summa E-handel & Marknadsplatser 9222 9227 -164 -461

Metro 100% 966 327 29 34 DCF

Ovrigt Varierande 128 112 25 41 Varierande

Summa Underhallning 1094 439 4 -7

Bayport 24% 467 1201 69 77 Senaste transaktion

Betterment 9% 538 590 33 52 Senaste transaktion

Milvik/BIMA 39% 213 464 38 113 DCF

Ovrigt Varierande 103 165 3 62 Varierande

Summa Finansiella Tjanster 1321 2420 143 150

Babylon 3 13% 164 154 1 -10 Senaste transaktion

Ovrigt Varierande 242 51 20 12 Varierande

Summa Ovrigt 406 205 21 2

Summa onoterade innehav 12 043 12 291 4 -316

1 Nettoinvesterat belopp &r justerat fér 1 Mdkr i utdelningar av aktier frdn Rocket Internet.

2 Agarandelarna ir ej justerade for eventuell utspadning fran personaloptioner och incitamentsprogram pa dotterbolagsniva.

3 Inkluderar investeringar och vardeférandring i aktiedgarlan.
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VERKLIGT VARDE PER 31 DECEMBER 2016

Vid utgangen av december vérderades Kinneviks onoterade
investeringar till sammanlagt 12.291 Mkr, att jdmféras med
ackumulerade investeringar (netto efter erhallna utdelningar)
om 12.043 Mkr. Vardeférandring och erhallna utdelningar
uppgick for det fjarde kvartalet till 4 Mkr, vilket specificeras
i tabellen pa féregaende sida.

Som en féljd av att Kinneviks portféljbolag tillampar varie-
rande finansieringsstrukturer, sa som likvidationpreferenser,
kan vérdet pa Kinneviks innehav i ett portféljbolag vara ho-
gre eller lagre &n vad som antyds av storleken pa Kinneviks
dgarandel. Likvidationspreferenser bestdmmer hur vardet
férdelas mellan aktiedgare vid t.ex. en forséljning. Denna
férdelning kan bli alltmer komplex nér ett bolag har genom-
fortflera finansieringsrundor till olika vérderingar. En 6kning
eller minskning av vérdet ett portfdljbolag dér likvidations-
preferenser artillampliga kan resultera i en oproportionerlig
okning eller minskning av det verkliga vardet pa Kinneviks
aktier i det portféljbolaget.

GLOBAL FASHION GROUP

Varderingen av Kinneviks dgarandel i Global Fashion Group
(GFG) har baserats pa en genomsnittlig multipel om 1,4x
bolagets nettoforsaljning under den senaste offentliggjorda
tolvmanadersperioden och nettokassa per den 30 september
2016. Den genomsnittliga multipeln som anvéants i varde-
ringen motsvarar en rabatt om 38% mot en jamférelsegrupp
bestdende av noterade och I6nsamma bolag som &r verk-
samma pa utvecklade marknader. Varderingen av Kinneviks
innehav i GFG motsvarar en vardering av samtliga aktier i
bolaget om 1,8 miljarder EUR.

Den 26 april atog sig Kinnevik att investera upp till 200 MEUR
i en kapitalanskaffning i GFG om minst 300 MEUR genom en
teckningsgaranti tillsammans med Rocket Internet. Finansie-
ringsrundan uppgick slutligen till 330 MEUR, och Kinneviks
slutliga investering uppgick till 161 MEUR. Efter finansie-
ringsrundans genomférande under det tredje kvartalet ager
Kinnevik 35% av aktiekapitalet i GFG.

OVRIG E-HANDEL

Forséljningsmultiplar har anvants vid varderingen av Kinneviks
e-handelsbolagitabellentill héger. Samtliga varderingar har
baserats pa respektive bolags forsaljning under den senaste
offentliggjorda tolvmanadersperioden och nettokassa per
den 30 september 2016.

Den genomesnittliga forsaljningsmultipeln for jamforbara
noterade bolag inom Home & Living har justerats ned till
0,8x for Home24 och till 0,9x fér Westwing i varderingen av
Kinneviks innehav i respektive bolag.

Vérderingen av Kinneviks innehav i Lazada har baserats pa ko-
peskillingen i delforsaljningen av Kinneviks innehav i bolaget
som genomférdes under det andra kvartalet. Transaktionen
vérderar samtliga aktier i Lazada till 2,0 miljarder USD.

Kinneviks 6vriga bolag inom generell e-handel, Linio och
Konga, fortsatter skiftet av sina affarsmodeller fran lagerba-
serad forséljning mot en marknadsplatsmodell dar tredje-

FINANSIELL OVERSIKT

partsprodukter sdljs pa bolagens plattformar. Intakter fran
marknadsplatsen bestari huvudsak av de avgifter som tas ut
fran tredje part. For att reflektera den pagaende forandringen
av afféarsmodell i vérderingen av Kinneviks innehav i dessa
bolag har den genomsnittliga férsaljningsmultipeln for tva
olika jamforelsegrupper anvénts i proportion till respektive
affarsmodells nettointakter. Den viktade genomsnittliga mul-
tipeln som applicerats pa respektive bolags senaste offent-
liggjorda tolv manaders nettoomséttning var 1,7x fér Linio
och 2,4x for Konga (respektive 0,5x och 1,0x i férhallande till
nettoforséljningsvérde under samma period).

Sece  Same.  und.
GFG 1,4 1,5 Ja
Home24 0,8 0,8 Ja
Westwing 0,9 1,0 Ja
Linio 1,7 1,9 Ja
Konga 2,4 2,5 Nej

*  Multipel av senast offentliggjorda tolv manaders nettointakter.

** Justering av multipel per 31 december 2016 for att reflektera faktorer sdsom skillna-
der i l6nsamhet och tillvéxttakt. Se vidare Not 4 for detaljer.

MARKNADSPLATSER

Vérderingen av Kinneviks innehav i Quikr har baserats pa en
diskonterad kassaflédesanalys som varderar bolagets totala
aktiekapital till 940 MUSD.

FINANSIELLA TJANSTER

Vérderingen av Kinneviks innehav i Bayport har likt férega-
ende kvartal baserats pa transaktioner i aktier som gjordes i
februari 2016 pa en vardering av hela bolaget om 547 USD.
Storleken pa transaktionerna, cirka 5% av bolagets totala
aktiekapital, anses vara tillrackligt stor for att tillampas pa
Kinneviks totala innehav i Bayport.

Vérderingen av Kinneviks innehav i Milvik/BIMA per 31 de-
cember 2016 &r baserad pa en diskonterad kassaflodesanalys
som varderar bolagets totala aktiekapital till 131 MUSD.

Kinneviks innehav i Betterment har vérderats i linje med den
finansieringsrunda om 100 MUSD som annonserades i det
forsta kvartalet 2016, motsvarande en vardering av bolagets
totala aktiekapital till 700 MUSD.
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FINANSIELL OVERSIKT

SKILLNAD VERKLIGT VARDE OCH VARDE | SENASTE TRANSAKTION PER 31 DECEMBER 2016

I o Vel S Implicit varde  Verkligt varde . .
nvestering (Mkr) sena‘ste Kinneviks andel Kinneviks andel Skillnad Senaste transaktion
transaktion

Global Fashion Group 9 888 3212 5 641 -2 429 Kapitalanskaffning
Home24 4028 683 94 589 Kapitalanskaffning
Westwing 4824 817 429 388 Kapitalanskaffning
Lazada 18 169 706 706 Aktieférséljning
Linio 1432 305 292 13 Kapitalanskaffning
Quikr 13 939 2504 1535 969 Kapitalanskaffning
Saltside 1029 626 200 426 Kapitalanskaffning
Bayport 4 965 1201 1201 - Aktieférsaljning
Betterment 6287 590 590 Kapitalanskaffning
BIMA 1227 493 464 29 Kapitalanskaffning
Iroko 608 111 111 Kapitalanskaffning
Ovrigt E-Handel & Marknadsplatser 1053 330 723 Varierande
Ovrigt Finansiella Tjanster 166 165 1 Varierande
Ovrigt Underhalining 328 328 Varierande
Ovrigt 205 205 Varierande
Summa 13 000 12 291 709

| ett flertal av Kinneviks onoterade portfdljbolag har aktier
emitterats eller handlats pa varderingar som avviker fran
Kinneviks redovisade bedémda verkliga varden.

Nyemitterade aktier kan ha preferentiella rattigheter sdsom
hoégre formansratt till ett portfoljbolags tillgangar vid likvida-
tion eller férséljning &n vad Kinneviks aktier har, kan motsvara
en liten del av portfoljbolagets aktiekapital, och kan vara
riktade enbart till existerande aktiedgare. Transaktioner i
aktier kan ocksa motsvara en liten del av portféljbolagets
aktiekapital, eller annars inte vara representativt for vardet
av portféljbolaget som helhet. Kinnevik anser darfor inte
att dessa varderingsnivaer nédvandigtvis utgor de mest
relevanta grunderna fér bedémningen av verkliga varden i
Kinneviks redovisning.

TOTALAVKASTNING

Som framgar av sammanstéliningen ovan uppgar den sam-
manlagda skillnaden mellan Kinneviks pro rata-andel av
bolagsvarden enligt de senaste transaktionerna och Kinneviks
bedémda verkliga varden till 709 Mkr raknat pa Kinneviks
dgarandelar per den 31 december 2016, varav Kinneviks
bolag inom E-Handel & Marknadsplatser utgjorde 679 Mkr.
Exklusive Global Fashion Group, dar Kinneviks bedémda
verkliga varde dverstiger det varde som tillampades i finan-
sieringsrundan om 330 MEUR som genomférdes under det
tredje kvartalet 2016, uppgick den sammanlagda skillnaden
till 3,1 Mdkr.

For ytterligare information om vérderingsprinciper och an-
taganden, se Not 4.

senaste 30 aren senaste 10 aren

senaste 5 aren senaste 12 méanaderna

Totalavkastningen ar berdknad under antagande att aktiedgaren har aterinvesterat samtliga kontant- och sakutdelningar i Kinnevikaktien.
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Koncernens resultatrakning

i sammandrag

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

2016 o 2016 2015

Mkr Not 1 okt- o Helar

31 dec 31 dec Helar omraknad

omréknad
Férandring i verkligt varde av finansiella tillgdngar 4 -1955 1449 4969 -1537
Erhallna utdelningar 5 17 0 1733 2984
Administrationskostnader -107 -100 -261 -245
Ovriga rorelseintékter 7 10 47 21
Ovriga rérelsekostnader 0 2 -1 1
Rorelseresultat -2038 1361 -3451 1224
Finansnetto -43 7 -7 -14
Resultat efter finansiella poster -2081 1368 -3458 1210
Skatt -1 -2 -1 3
Periodens resultat -2082 1366 -3459 1207
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 7,56 4,92 -12,55 4,35
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 7,56 4,93 -12,55 4,35
Ovrigt totalresultat

Kassaflodessakringar, vinster/férluster under perioden 5 4 S 2
Periodens dvrigt totalresultat 5 4 5 2
Periodens totlaresultat -2077 1370 -3454 1209
Antal utestdende aktier vid periodens utgang 275115735 277402722 275115735 277402722
Genomsnittligt antal akter fére utspadning 275115735 277 396796 275570219 277 380 851
275 457 381 277 567 756 275802078 277 516 889

Genomsnittligt antal akter efter utspadning

KONCERNENS RESULTAT FOR DET FJARDE KVARTALET

Forandring i verkligt varde av finansiella tillgangar uppgick under kvartalet till -1.955 (1.449) Mkr, varav -1.942 (3.336) Mkr
avsag noterade finansiella tillgangar och -13 (-1.887) Mkr avsag onoterade finansiella tillgdngar. Se not 4 fér detaljer. Admi-
nistrationskostnaderna inkluderar en reservering om 19 Mkr for kostnader i samband med avslutande av anstélining for fore

detta verkstéllande direktéren. Beloppet kommer att betalas dver 18 manader.

KONCERNENS RESULTAT FOR HELARET

Férandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar inklusive erhallna utdelningar uppgick under aret till -3.236 (1.447) Mkr,
varav -2.920 (-508) Mkr avsag noterade finansiella tillgangar och -316 (1.955) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar. Se

not 4 for detaljer.
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Koncernens kassaflodesanalys

i sammandrag

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

2016 1221kt5- 2016 2015

Mikr 1 olet- 31 dec Helar Helar

31 dec omraknad omraknad
Erhallna utdelningar 7 B 1733 2984
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -80 -50 -250 -180
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére réantenetto och -63 -50 1483 2804
inkomstskatter
Erhallna réntor 0 4 54 12
Erlagda réantor -1 -1 -41 -41
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -74 -57 1496 2775
Investering i finansiella tillgdngar =971 -339 -3330 -1590
Férsalining av aktier och dvriga vardepapper 16 7496 480 8259
Ovrigt 0 0 0 -10
Kassaflode fran investeringsverksamheten -955 7157 -2 850 6 659
Forandring av réntebarande lan 395 116 381 67
Aterkép av egna aktier -500
Inlésenprogram samt erlagd utdelning till moderbolagets
dgare -7 084 -2011
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 395 116 -7 203 -1944
Periodens kassafléde -634 7216 -8 557 7 490
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens bérjan 957 1664 8880 1390
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens slut 323 8880 323 8880
TILLAGGSINFORMATION KASSAFLODESANALYS
Investeringar i finansiella tillgdngar =971 -33 -3399 -1 562
Investeringar under perioden som &nnu inte betalats - 69 62
Utbetalt under perioden avseende tidigare perioders investeringar -306 - -90

-971 -339 -3330 -1590

Kassafléde fran investeringar i finansiella tillgangar
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens balansrakning
i sammandrag

i Not 2006 31 dec
omraknad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrékningen 4 73827 75960
Materiella anléaggningstillgangar 63 66
Ovriga anldggningstillgdngar 3 3
Summa anléggningstillgangar 73893 76 029
Ovriga omsattningstillgangar 103 18
Kortfristiga placeringar 0 8321
Likvida medel 323 559
SUMMA TILLGANGAR 74 319 84 927
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 72 434 83 464
Rantebarande skulder, langfristiga 41 1259
Rantebarande skulder, kortfristiga 1600 1
Icke réntebéarande skulder 244 203
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 74319 84 927
Nyckeltal
Nyckeltal Not 3 12 ZL?: 312?11?:
omraknad
Skuldsattningsgrad 0,02 0,02
Soliditet 97% 98%
Koncernens nettokassa/(nettoskuld) inklusive lan till potféljbolag, netto 6 -1 309 7 568
Belaningsgrad 2% R
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Forandringar i koncernens eget kapital

Hanférligt till moderbolagets aktiedgare

P .., Balanserade Innehav
M Ao iue:  Sekings Gings' Vimedel rogn pestim oot

apital reserv resulttat . mande kapital

inflytatnde

Belopp vid arets utgang 31 december 2014 28 8 840 -36 -1 75 345 84176 30 84 206
Effekt av férandrade redovisningsprinciper 1 97 98 -30 68
Belopp vid arets ingang 1 January 2015 28 8 840 -36 0 75 442 84 274 0 84 274
Ovrigt totalresultat 2 2 0 2
Arets resultat 1207 1207 1207
Arets totalresultat 0 0 2 0 1207 1209 0 1209
Ovriga forandringar i eget kapital
Effekt av aktiesparprogram -8 -8 -8
Kontantutdelning 201 201 22011
Belopp vid arets utgang 31 december 2015 28 8 840 -34 0 74 630 83464 0 83464
Ovrigt totalresultat 5 5 5
Periodens resultat -3 459 -3 459 -3 459
Periodens totalresultat 0 0 5 0 -3459 -3454 0 -3454
Ovriga forandringar i eget kapital
Effekt av aktiesparprogram 8 8 8
Kontantutdelning -7 084 -7 084 -7 084
Aterkép av egna aktier -1 -499 -500 -500
Belopp vid periodens utgang
31 december 2016 27 8840 -29 0 63596 72434 0 72434
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KONCERNENS NOTER

Koncernens noter (Mkr)

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid uppréattande av koncernredovisningen tilldmpas International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av
EU. Denna rapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering. Upplysningar enligt
IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.

For att ge en tydligare och béttre bild av Kinneviks stéllning och resultat sa har Kinnevik, efter en utvérdering, beslutat att till-
l[dmpa reglerna om redovisning som Investment Entity enligt IFRS 10. Detta innebar att de operativa dotterbolagen; Metro,
Saltside, G3 och Vireo redovisas till verkligt varde istéllet for att konsolideras fran och med 1 januari 2016. Jamférelsetal for
2015 har omraknats i enlighet med den nya principen. Effekten av de &ndrade redovisningsprinciperna presenteras i uppstall-
ningen Férandring i koncernens eget kapital samt i not 7 "Omrékning av finansiella rdkningar i samband med tillampning av
IFRS 10 Investment Entities” i delarsrapporten for forsta kvartalet 2016.

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som i 6vrigt har tilldmpats i denna rapport dr desamma som de som be-
skrivs i arsredovisningen for 2015.

Kinneviks bedémning ar att Bolaget uppfyller kriterierna fér ett Investment Entity och féljande viktiga bedémningar har gjorts
vid den bedémningen:

e Kinnevik tar in kapital fran sina aktiedgare i syfte att investera i portfoljbolag som Kinnevik sedan hjélper till att utveckla
i syfte att generera avkastning bade i form av direktavkastning och vardestegring pa investeringarna. Investeringar sker
bade i noterade och icke noterade bolag.

e Kinnevik féljer upp och utvérderar kontinuerligt sina investeringar i portféljbolag baserat pa verkligt varde.

e Kinnevik ari dag fokuserat pa investeringar inom ett antal olika sektorer. Bolaget har inte nagon uttalad tidshorisont fér
nar ett innehav ska avyttras men investeringsstrategin utvarderas l6pande och inriktningen férandras over tid.

NOT 2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens hantering av finansiella risker ar centraliserad till Kinneviks finansfunktion och bedrivs utifran en av styrelsen
faststélld policy. Koncernens operativa risker bedéms och hanteras framst inom respektive affairsomrade och rapporteras till
Kinneviks styrelse.

Koncernen har en modell for riskhantering, vilken syftar till att identifiera, kontrollera och reducera risker. Rapportering av
identifierade risker och hantering av dessa sker en gang per kvartal till Kinneviks styrelse.

Kinnevik ar exponerat for finansiella risker framst vad avser vardeférandringar i aktieportfoljen, forandringar i marknadsréan-
tor, valutarisker, likviditets- och refinansieringsrisk samt motparters kreditvardighet. Koncernen &r dven exponerad fér andra
marknads- och finansieringsrelaterade risker samt politiska risker eftersom de bolag Kinnevik investerat i ofta ar i en tillvaxtfas
samt har betydande verksamhet pa utvecklingsmarknader i till exempel Latinamerika, Afrika séder om Sahara, Ryssland och
Osteuropa.

For en mer detaljerad beskrivning av foretagets risker och osakerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till forvaltningsbe-
rattelsen samt Not 24 i arsredovisningen for 2015.

NOT 3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende under rapportperioden ar till karaktar desamma som beskrivs i arsredovisningen fér 2015.
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KONCERNENS NOTER

NOT 4 FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Kinneviks onoterade innehav varderas med utgangspunkt fran IFRS 13 och “International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines”, varvid en samlad bedémning gors for att faststélla vilken varderingsmetod som ar lamplig for respektive
innehav. | forsta hand beaktas om det nyligen skett transaktioner pa armlangds avstand i bolaget. Vid nyemissioner tas hansyn
till ifall de nyemitterade aktierna har andra rattigheter och/eller béttre preferens till bolagets tillgangar an tidigare utgivna
aktier vid likvidation eller férsaljning. | de fall inga eller fa transaktioner nyligen skett gors en vardering antingen genom att
applicera relevanta multiplar pa bolagets historiska och prognostiserade nyckeltal som till exempel férséljning, resultat, eget
kapital eller genom vérdering baserad pa framtida kassafléden. Vid en vardering baserad pa multiplar beaktas eventuella
justeringar till f5ljd av till exempel skillnad i storlek, historik, [6nsamhet eller geografisk marknad mellan aktuellt bolag och
en grupp av jamforbara bolag.

Arbetet med att vérdera Kinneviks onoterade innehav till verkligt vérde utférs av ekonomiavdelningen och baseras pa finan-
siell information rapporterad fran respektive innehav. Korrektheten i erhallen finansiell information sékerstalls genom [6pande
kontakter med ledningen for respektive innehav, manadsvisa genomgangar av bokslut samt internrevisioner utférda av re-
visorer anlitade av Kinnevik. Innan beslut fattas om vilken varderingsmetod som skall tillampas for respektive innehav, samt
vilka bolag som &r mest ldmpade att jamfora innehavet med, inhdmtar ekonomiavdelningen information och synpunkter fran
investeringsgruppen samt externa informationskallor. Periodvis inhdmtas dven information och synpunkter pa tillampade
metoder och grupp av jamforbara bolag fran pa marknaden vélrenommerade varderingsfirmor. Resultatet av utford vardering
diskuteras forst med verkstallande direktdren varefter ett utkast sénds till Revisionsutskottet som varje kvartal analyserar och
diskuterar utfallet innan det godkanns vid ett méte dér bolagets externa revisorer nérvarar.

Nedan ar en sammanstallning av varderingsmetoder for onoterade innehav som tillampats per 31 december 2016:

Bolag Varderingmetod Varderingsantagande
Varderingen ar baserad pa den genomsnittliga férséljningsmultipeln f6r en grupp jamférbara bolag (Za- 12 manaders historisk
Global lando, Asos och Yoox Net-a-Porter Group). Jamférelsegruppens genomsnittliga multipel har justerats ned  forsaljning (till och med
Fashion med 38% for faktorer sa som lagre I6nsamhet och tillvéxt. den 30 sep 2016)
Group Vérderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller férsaljning av bolaget. Multipel: 1,4x
Vérderingen ar baserad pa den genomsnittliga férséljningsmultipeln fér en grupp jamférbara bolag (bl.a. 12 manaders historisk
Ocado Group, Wayfair och AO World). Jamférelsegruppens genomsnittliga multipel har justerats ned  férséljning (till och med
Home24 med 20% for faktorer sa som lagre I6nsamhet och tillvéxt. den 30 sep 2016)
Vérderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller férsaljning av bolaget. Multipel: 0,8x
Varderingen ar baserad pa den genomsnittliga férséljningsmultipeln fér en grupp jamférbara bolag (bl.a. 12 manaders historisk
) Ocado Group, Wayfair och AO World). Jamférelsegruppens genomsnittliga multipel har justerats ned férséljning (till och med
Westwing med 10% for faktorer sa som lagre [6nsamhet och bolagets storlek. den 30 sep 2016)
Varderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller férséljning av bolaget. Multipel: 0,9x
Vérderingen ar baserad pa férséljningen av Kinneviks 4% av bolaget. Varderingen motsvarar ett varde pa
Lazada . : S
samtliga Lazada aktier om 2.0 miljader dollar.
Vérderingen &r baserad pa den genomsnittliga forsaljningsmultipeln fér en grupp jamférbara bolag.
Linio genererar intékter fran tva olika affairsmodeller, lagerbaserad och marknadsplatsférséljning. Darfér 12 manaders historisk
har tva olika jamférelsegrupper anvénts vid varderingen med multiplarna viktade baserat pa forsaljning. forsaljning (till och med
Linio | gruppen fér varulagerbaserad omséttning ingar bl.a. Amazon, Qliro Group, JD.com och AO World. | den 30 sep 2016)
gruppen for marknadsplatsbaserad omséattning ingar MercadolLibre, eBay och Alibaba. Denna multipel ]
har sen justerats ned 30% for faktorer som lagre I6nsamhet och tillvaxt. Multipel: 1,7x
Vérderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller f6rsaljning av bolaget.
Vérderingen &r baserad pa den genomsnittliga forsaljningsmultipeln fér en grupp jamférbara bolag.
Konga genererar intakter fran tva olika affarsmodeller, lagerbaserad och marknadsplatsférsaljning. Dar- 1"2 Ténédersj historisk
Konaa fér har tva olika jamforelsegrupper anvénts vid varderingen med multiplarna viktade baserat pa forsalj- férséljning (till och med
9 ning. | gruppen for varulagerbaserad omsattning ingér bl.a. Amazon, Qliro Group, JD.com och AO World. den 30 sep 2016)
| gruppen fér marknadsplatsbaserad omséattning ingar Mercadolibre, eBay och Alibaba. Multipel: 2,4x
Vérderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller f6rséljning av bolaget.
Quikr Vérderingen ar baserad pa diskonterade kassafloden dér samtliga aktier i Quikr vérderas till 940 MUSD.
Bavoort Vérderingen ar baserad pa den senaste transaktionen pa marknadsmassiga villkor; férséljning av aktier
P under februari 2016. | transaktionen varderades samtliga aktier i Bayprt till 547 MUSD.
Milvik/BIMA Vérderingen &r baserad pa diskonterade kassafléden dar samtliga aktier i Milvik/BIMA vérderas till
131 MUSD.
Vérderingen &r baserad pa den senaste finansieringsrundan dér Kinnevik investerade 65 MUSD motsva-
Betterment

rande en vérdering om 700 MUSD av hela bolaget pa utspadd basis.
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For de bolag i tabellen pa foregaende sida som varderas baserat pa multiplar (d.v.s. Global Fashion Group, Home24, West-
wing, Linio och Konga) hade en 6kning av multipeln med 10% medfort en vardering som ar totalt 326 Mkr hogre. Pa samma
satt hade en motsvarande minskning av multipeln medfért en vérdering som &r totalt 517 Mkr lagre.

Verkligt varde avseende andra finansiella instrument faststalls med ledning av de metoder som i varje enskilt fall antas ge
den basta uppskattningen av verkligt varde. For tillgangar och skulder med forfall inom ett ar antas nominellt varde justerat
fér rénta och premier ge en god approximation av verkligt varde.

Upplysningar ldmnas i denna not om finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde dver resultatrakningen med uppdel-
ning i nedanstaende nivaer:

Niva 1: Verkligt vérde faststéllt utifran noterade priser pa en aktiv marknad for samma instrument.

Niva 2: Verkligt varde faststallt utifran varderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen direkt (som pris) eller
indirekt (harlett fran pris) och som inte inkluderats i Niva 1.

Niva 3: Verkligt vérde faststéllt med hjélp av varderingsteknik, med vésentliga inslag av indata som inte ar observerbara pa

marknaden.
2016 2015 2015
Forandring i verkligt varde 1 okt- 1 okt- 201,6 Helar
31 dec 31 dec Helar omraknad
omraknad
Black Earth Farming 95 57 100 57
Millicom -2 066 -1309 -3689 -3560
MTG 691 34 711 -420
Qliro Group -141 68 -147 -224
Rocket Internet -29 -218 -1 637 -4 993
Seamless -8 1 -7 -13
Tele2 262 488 -1 255 -1342
Transcom - - - 89
Zalando -746 4215 1302 6914
Summa Noterade innehav -1942 3336 -4 623 -3492
Avito - 70 - 4859
Babylon 1 - -10 -
Bayport 69 -178 -77 246
Betterment 33 - 52
Global Fashion Group -27 -1233 71 -2 696
Home24 -30 -18 -734 -44
Konga -10 -306 7 -189
Lazada 40 -12 601 -36
Linio -67 -8 -90 -89
Milvik/BIMA 38 2 113 16
Quikr -9 8 16 577
Westwing - -87 -16 -178
Ovrigt ! 51 -125 -279 511
Summa Onoterade innehav -13 -1 887 -346 1955
Summa -1 955 1449 -4 969 -1537

1 Jamforelsesiffrorna &r justerade fér andelsbytet med Rocket Internet avseende aktier i Linio och Africa E-Commerce Holding
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1

30 september 2016
(noterade innehav)
Bokfért varde av finansiella tillgdngar A-aktier B-aktier Réls(taepri:f/z 312?;i 312?:I1esc
omraknad
Black Earth Farming 51811828 24.6/24.6 308 209
Millicom 37 835438 37.7/37.7 14 790 18479
MTG 4461 691 9 042 165 20.3/48.0 3650 2938
Qliro Group 42 613 642 28.5/28.5 367 513
Rocket Internet 21716964 13.2/13.2 3990 5627
Seamless 3526334 6.0/6.0 20 35
Tele2 20733 965 131 699 187 30.3/747.9 11166 11524
Zalando 78 427 800 31.7/31.7 27 245 25943
Summa Noterade innehav 61536 65 268
Babylon 12.8/12.8 154 -
Bayport 24.2/24.2 1201 1278
Betterment 9.3/9.3 590 -
Global Fashion Group 35.4/35.4 5641 4067
Home24 17.0/17.0 94 801
Konga 34.0/34.0 133 103
Lazada 3.6/3.6 706 520
Linio 27.0/27.0 292 135
Milvik/BIMA 38.9/38.9 464 351
Quikr 18.0/18.0 1535 1519
Saltside 60.8/60.8 200 195
Westwing 16.5/16.5 429 387
Ovrigt ! A 852 1336
Summa Onoterade innehav 12291 10 692
Summa 73 827 75960

Jamforelsesiffrorna &r justerade for andelsbytet med Rocket Internet avseende aktier i Linio och Africa E-Commerce Holding.
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KONCERNENS NOTER

Tele2 898 - 898 -
Summa Noterade innehav 898 - 898 -
Babylon 46 - 164 -
Betterment - - 538 -
Global Fashion Group - - 1503 555
Home24 - - 27 12
Iroko - - 17 15
Konga 10 - 23 -
Linio® - 17 115 41
Metro - - - 35
Milvik/BIMA - - - 129
Quikr - - - 517
Saltside - - - 41
Westwing - - 58 186
Ovrigt 17 16 56 31
Summa Onoterade innehav 73 33 2501 1562
Summa 971 33 3399 1562
1 Jamforelsesiffrorna &r justerade for andelsbytet med Rocket Internet avseende aktier i Linio och Africa E-Commerce Holding.
Ingdende balans 12330 20139 10 692 14 853
Investeringar 73 33 2501 1562
Forsaljningar -99 -7 593 -556 -7 678
Foréandring i verkligt varde -13 -1887 -346 1955
Utgaende balans 12 291 10 692 12 291 10 692
NOT 5 ERHALLNA UTDELNINGAR
Millicom - - 823 823
Tele2 - - 725 2012
MTG - - 155 149
Ovrigt 17 - 30 -
Summa erhallna utdelningar 17 - 1733 2984
Varav kontanta utdelningar 17 - 1733 2984
Varav ordinarie utdelningar - - 1703 1629
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NOT 6 RANTEBARANDE TILLGANGAR OCH SKULDER

KONCERNENS NOTER

Kinneviks totala rantebarande tillgangar uppgick till 413 Mkr per den 31 december 2016. De totala rantebérande skulderna
uppgick till 1.673 Mkr och nettoskuld for ej utbetalda investeringar/avyttringar uppgick till 49 Mkr. Kinnevik hade en netto-
skuld om 1.367 Mkr per den 31 december 2016 (7.558 Mkr per den 31 december 2015). Inklusive utestaende lan, netto, till

portféljbolag uppgick motsvarande siffra till 1.309 Mkr (7.568 Mkr per den 31 december 2015).

Kinneviks totala kreditramar (inklusive obligationsemission) uppgick till 7.330 Mkr per den 31 december 2016, varav 6.000
Mkr hérrérde fran revolverande kreditfaciliteter, 1.200 Mkr fran en obligationsemission. Av de totala kreditramarna var 1.600

Mkr utnyttjade, varav 400 Mkr fran utstéllda foretagscertifikat.

Koncernens tillgéngliga likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar och tillgéngliga outnyttjade kreditléften, uppgick per

den 31 december 2016 till 6.053 Mkr (14.810 per den 31 december 2015).

2016 2015
31 dec 31 dec
omraknad
Réntebarande tillgangar
Lan till portféljbolag 91 10
Kortfristiga placeringar 8321
Likvida medel 323 559
Summa réntebéarande tillgangar 413 8890
Réntebarande langfristiga skulder
Skulder till portféljbolag 32 -
Skulder till kreditinstitut 21 34
Kapitalmarknadsemissioner 0 1200
Periodiserade finansieringskostnader -12 -8
Ovriga réantebarande skulder 31 33
73 1259
Rantebérande kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 1
Kapitalmarknadsemissioner 1200 -
Foéretagscertifikat 400 -
1600 1
Summa rantebé&rande skulder 1673 1260
Netto rantebérande tillgdngar/skulder -1260 7 630
Skuld obetalda investeringar/avyttringar -49 -62
Koncernens (Nettoskuld)/Nettokassa inklusive lan till portfljbolag, netto -1.309 7568

De utestaende lanen I6per med en réntesats om Stibor eller liknande basrénta med en genomsnittlig marginal om 1,3%.
Samtliga banklan har hégst tre manaders rantebindning medan kapitalmarknadsfinansieringen kan variera mellan 1-12 ma-
nader for emissioner under bolagets program for féretagscertifikat och 5 ar fast rénta fér obligationen (vid emissionstillféllet).

Per den 31 december 2016 uppgick genomsnittlig aterstaende 16ptid for de totala kreditfaciliteterna, inklusive obligationen,

till 2,7 ar. Per den 31 december 2016 var inga av Kinneviks utestdende lan sékerstallda.
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Moderbolagets resultatrakning

i sammandrag

MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

2015

i ol 1 okt 2016 el
31 dec 31 dec Helar omraknad
omraknad
Administrationskostnader -110 -95 -245 -229
Ovriga rérelseintékter och rorelsekostnader 2 2 7 7
Rérelseresultat -108 -93 -238 -222
Erhallna utdelningar, externa 0 0 786 1973
Resultat fran dotterbolag -2592 -4 487 -3431 8 605
Finansnetto -16 -6 -45 -41
Resultat efter finansiella poster -2716 -4 586 -2928 10315
Koncernbidrag 100 31 100 31
Resultat fére skatt -2616 -4 555 -2828 10 346
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -2616 -4 555 -2828 10 346
Periodens totalresultat -2616 -4 555 -2828 10 346
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets balansrakning
i sammandrag

ks Sdee  31dec
TILLGANGAR

Materiella anldaggningstillgangar 4 4
Finansiella anlaggningstillgangar 51960 54 278
Kortfristiga fordringar 121 83
Kortfristiga placeringar 0 8 337
Likvida medel 317 345
SUMMA TILLGANGAR 52402 63 047
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 42108 52513
Avséattningar 27 28
Langfristiga réntebarande skulder 6 605 10370
Kortfristiga skulder 3662 136
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 52402 63047

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditléften uppgick per 31 december 2016 till 6,447
(14.612) Mkr. De rantebérande externa skulderna uppgick per samma datum till 1.627 (1.225) Mkr. Investeringar i materiella
anldggningstillgangar uppgick till 0 (1) Mkr under perioden.

Férdelningen per aktieslag per 31 december 2016 var foljande:

Nominellt belopp

Antal aktier Antal roster (Tkr)
Utestdende A-aktier med 10 réster vardera 41157 144 411571 440 4116
Utestaende B-aktier med 1 rost vardera 233 958 591 233 958 591 23 396
B-aktier i eget férvar 350 903 350 903 35
Registrerat antal aktier 275 466 638 645 880 934 27 547

Det totala antalet roster for utestaende aktier i bolaget uppgick per 31 december 2016 till 645.880.934 inklusive 350.903
roster hanforliga till B-aktier i eget férvar som ej far foretrédas vid bolagsstdémma. Under andra kvartalet levererades 14.565
B-aktier till deltagarna i 2013 ars aktiesparplan. Ett aktiedterkdpsprogram genomférdes under perioden 15 februari till 23
mars 2016 och antalet aterkopta aktier uppgick till 2.301.552 B-aktier.

Arsstamman den 23 maj 2016 beslutade (i) att minska aktiekapitalet genom indragning av 2.301.552 B-aktier som aterkoptes
inom ramen for Kinneviks aterkdpsprogram (ii) att bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av C-aktier for att sakerstélla
leverans av aktier till deltagare i Kinneviks aktiebaserade incitamentsprogram 2016, och (iii) att erbjuda dgare av A-aktier
att omstampla sina A-aktier till B-aktier. Detta erbjudande genomférdes under perioden 22 juni till 4 juli och aktiedgare till
1.212.168 A-aktier valde att stdmpla om dessa till B aktier.

Omstamplingen och minskningen av kapitalet genomférdes och registrerades i juli 2016.

Styrelsen har bemyndigande att aterkdpa maximalt 10% av samtliga aktier i bolaget éver en tolvmanaders period som avslutas
i samband med bolagsstamman 2017.

Det finns inga utestaende konvertibler eller teckningsoptioner.
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Kinnevik presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Kinnevik anser att dessa matt ger
vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggér utvardering av bolagets presta-
tion och stallning. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jdmférbara med matt
som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfér inte ses som en erséattning for matt som definieras enligt IFRS.

I nedanstaende definitioner presenteras matt som inte definieras enligt IFRS:

Aktiva kunder
Belaningsgrad

Bruttoférséljningsvérde

Internrédnta, IRR

Investeringar

Nettoférséljningsvérde

Nettokassa/(Nettoskuld)

Nettoinvesteringar

Portféljvérde
Substansvérde
Skuldséttningsgrad
Soliditet

Totalavkastning

Antal kunder som har gjort minst en bestélining under de senaste 12 manaderna
Nettoskuld som en procent av portféljvarde

Det totala vardet av samtliga transaktioner under en period, inklusive skatter men exklusive
fraktkostnader

Den arliga avkastningen berédknad i kvartalsintervall i svenska kronor som nollstéller nuvérdet
av (i) verkliga varden vid bdrjan och slutet av respektive matperiod, (ii) investeringar och
férsaljningar, och (iii) kontant- och sakutdelningar

Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella tillgangar inklusive lan till port-
foljbolag

Det totala vardet av sélda varor efter avdrag fér aterlamnade varor

Rantebarande fordringar (exklusive utestaende lan, netto, till portféljbolag), kortfristiga pla-

ceringar och likvida medel minus rantebarande skulder inklusive ranteb&rande avsattningar
och ej utbetalda investeringar/avyttringar

Samtliga investeringar med avdrag for férséljningar av noterade och ej noterade finansiella
tillgangar

Vardet av samtliga tillgangar minus likvida medel

Nettovardet av samtliga tillgangar, motsvarande koncernens eget kapital

Rantebérande skulder inklusive réntebarande avsattningar dividerat med eget kapital

Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande i procent av balansomslutningen

Arlig totalavkastning pa Kinnevik B-aktien under antagande att aktieigaren har aterinves-
terat samtliga erhallna medel fran kontantutdelningar, sakutdelningar och obligatoriska
inlésenprogram, fére skatt, pa den forsta respektive handelsdagen utan rétt till utdelning
eller inlésenaktie. Vardet pa Kinnevik B-aktierna i slutet av métperioden delas med priset
pa Kinnevik B-aktien vid borjan av métperioden, och den resulterade totala avkastningen
omréknas sedan som en arligt matt
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KINNEVIKS ARSSTAMMA 2017

REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Arsstamman kommer att héllas i Stockholm den 8 maj 2017,
Aktiedgare som 6nskar fa ett drende behandlat pa arsstam-
man skall inkomma med skriftligt forslag till arsstamma@
kinnevik.com, eller till Bolagssekreteraren, Kinnevik AB, Box
2094, 103 13 Stockholm, senast sju veckor fore arsstamman,
for att garantera att drendet kan inkluderas i kallelsen till &rs-
stdmman. Ytterligare information om hur och nér registrering
skall ske kommer att offentliggoras fore arsstamman.

VALBEREDNING INFOR ARSSTAMMA 2017

I enlighet med beslutet vid arsstdmman 2016 i Kinnevik har
Cristina Stenbeck sammankallat en valberedning bestaende
av ledaméter utsedda av Kinneviks rostmaéssigt storsta ak-
tiedgare. Valberedningen bestar av Cristina Stenbeck utsedd
av Verdere S.a r.l., Wilhelm Klingspor utsedd av familjen
Klingspor, Edvard von Horn utsedd av familjen von Horn,
James Anderson utsedd av Baillie Gifford, samt Ramsay
Brufer utsedd av Alecta.

Information om valberedningens arbete finns pa Kinneviks
hemsida www.kinnevik.com.

FINANSIELLA RAPPORTER

Arsredovisningen 2015 kommer att publiceras p& Kinneviks
hemsida, www.kinnevik.com, den 31 mars 2017. Datum for
2016 ars rapporter:

27 april Delarsrapport januari-mars 2017
22 juli Delérsrapport januari-juni 2017
26 oktober Delarsrapport januari-september 2017

Stockholm den 10 februari 2017

Styrelsen

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av delarsrapporten for
Kinnevik AB fér perioden 1 januaritill 31 december 2016. Det
ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att uppréatta och presentera denna delarsrapport i enlig-
het med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den &versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med In-
ternational Standard on Review Engagements (ISRE) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd
av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig gransk-
ning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan séker-
het att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som
skulle kunna ha blivitidentifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har
darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncer-
nens delienlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 10 februari 2017
Deloitte AB

Jan Berntsson
Auktoriserad revisor

Denna information ar sddan information som Kinnevik AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférord-
ning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentlig-

goérande den 10 februari 2017 kI. 08.00 CET.

For ytterligare information, besék www.kinnevik.com eller kontakta:

Torun Litzén

Informations- och IR-chef
Telefon +46 (0)8 562 000 83
Mobile +46 (0)70 762 00 83

Kinnevik &r ett sektorfokuserat investeringsbolag som brinner fér entreprenérskap. Tillsammans med drivna grundare och

foretagsledare bygger vi digitala konsumentbolag som erbjuder ménniskor fler och battre valméjligheter. Vi skapar, investe-

rar i och leder snabbt védxande verksamheter i bade utvecklade marknader och tillvixtmarknader. Vi tror pa att leverera bade

aktiedgarvarde och socialt virde genom att bygga vélstyrda bolag som bidrar positivt till samhéllet. Kinnevik grundades 1936

av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn. Kinneviks aktier handlas pa Nasdaq Stockholms lista fér stora bolag under
kortnamnen KINV A och KINV B.
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