DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2016

SUBSTANSVARDE

74,5 Mdkr

INVESTERINGAR
742 Mkr

TOTALAVKASTNING 12 MAN

3%

SUBSTANSVARDE Kv/Kv
15%
INVESTERINGAR, NETTO
735 Mkr

TOTALAVKASTNING 5 AR

17%

UTVECKLING | PORTFOLJBOLAGEN

e Zalando redovisade en prelimindr omsattningstillvéxt i det tredje kvartalet om 16-18% med en EBIT-marginal pa 1,0-3,0%
e Millicoms organiska tjénsteintakter minskade med 0,2% i det tredje kvartalet och den justerade EBITDA-marginalen uppgick till 36%
e Tele2s omsattning i det tredje kvartalet 6kade med 3% med en EBITDA-marginal pa 22%

e MTG rapporterade en organisk férsaljningstillvaxt i tredje kvartalet om 7% och en EBIT-marginal fére jamforelsestérande poster pa 4%

KINNEVIKS INVESTERINGSAKTIVITET

e Investeringar om totalt 742 Mkr under det tredje kvartalet, samtliga i befintliga bolag

e Kapitalanskaffning om 330 MEUR i Global Fashion Group, dar Kinnevik investerade totalt 161 MEUR varav 61 MEUR under det tredje
kvartalet

¢ Kapitalanskaffning om 50 MEUR i Linio, dér Kinnevik atagit sig att investera 12 MEUR

e Kapitalanskaffning om 20 MEUR i Home24, dar Kinnevik investerade 2,8 MEUR

KINNEVIKS FINANSIELLA STALLNING

e Substansvérdet uppgick till 74,5 Mdkr (271 kr per aktie), en 6kning med 15% eller 10,0 Mdkr drivet av:
e Uppgéng om 15% eller 8,4 Mdkr i vérdet av de noterade portféljbolagen, varav Zalando 10,3 Mdkr

e Uppgang om 16% eller 1,6 Mdkr i vardet av de onoterade portféljbolagen, varav GFG 1,5 Mdkr

e Nettoskuld om 0,4 Mdkr i slutet av kvartalet

Mkr 30sep 2016 30jun 2016 31dec2015 30sep 2015
Substansvarde 74 507 64 550 83517 82105
Substansvarde per aktie, kr 270,82 234,63 301,10 296,01
Aktiekurs, kr 218,20 198,50 262,00 238,80
Nettokassa / (nettoskuld) -419 354 7 558 34
Mkr Kv 32016 Kv 32015 jan-sep 2016 jan-sep 2015 Helar 2015
Periodens resultat 9 954 -5199 -1377 -159 1207
Resultat per aktie, kr 36,06 -18,73 -4,99 -0,57 4,35
Foréandring i verkligt varde av finansiella tillgangar 9 968 -5137 -3015 -2 985 -1 537
Erhallna utdelningar 13 - 1716 2984 2984
Investeringar 742 375 2428 1529 1562
Forsaljningar 7 464 665 8 298

Substansvérdet for Kv2 och Kv3 2016 &r inte justerat for ordinarie utdelning om 2,1 Mdkr samt det aktieinlésenprogram om 5,0 Mdkr som genomférdes i Kv2 2016. Jamfo-
relsesiffror f6r 2015 har omraknats till f6ljd av évergang till redovisning som Investment Entity enligt IFRS 10. Se vidare not 1.
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VD-kommentar

VD-KOMMENTAR

Kinnevik hade ett starkt tredje kvartal med fortsatt stabil operationell utveckling sarskilt inom vara e-handels-
bolag. Zalandos bibehallna omsattningstillvéxt och effektiva kostnadskontroll resulterade i en betydligt for-
battrad I6nsamhet. Trots ett utmanande makroekonomiskt klimat hade bolagen inom Global Fashion Group
(GFQG) ett starkt kvartal med saval en 6kad forsaljningstillviaxt som ytterligare steg mot I16nsamhet. | och med
férsaljningen av Jabong till Flipkart har GFG férbattrat sina finansiella nyckeltal betydligt och har nu tillgang till
det kapital som behdvs fér att bygga verksamheten. Fokus pa kapitalisering av data samt fortsatt utbyggnad
av kabelverksamheten drev tillvéxt i Millicom och Tele2. Under kvartalet fortsatte vi att selektivt investera i ett
antal av vara befintliga e-handelsbolag, sa som Linio och Home24, och gjorde framsteg i vart fortsatta arbete

med att optimera portféljen.

KINNEVIKS RESULTAT FOR DET TREDJE KVARTALET

Under det tredje kvartalet 2016 6kade Kinneviks substans-
viarde med 15% fran 64,6 Mdkr till 74,5 Mdkr. Okningen
berodde framst pa en stark utveckling och hégre multiplar
i bdde Zalando (upp 10,3 Mdkr) och GFG-bolagen (upp
2,1 Mdkr inklusive 0,6 Mdkr i ny finansiering). Vérdet pa vara
bolag inom Kommunikation minskade med 8%, Millicom
gick ned 13% och Tele2 upp 1%. Vérdet pa vara onoterade
portféljbolag 6kade med totalt 16%, framst till foljd av var-
dedkningen i GFG-bolagen.

Var aktiekurs steg med 10% och uppgick i slutet av kvartalet
till 218 kr, vilket motsvarar en rabatt om 19% jamfort med
vart rapporterade substansvarde. Den 25 oktober uppgick
Kinneviks substansvarde till 77,7 Mdkr, 282 kr per aktie, och
Kinnevikaktien handlades till 231 kr, en rabatt om 18%.

STARK OPERATIONELL UTVECKLING,
OMVANDLING AV GFG OCH FORTSATT
INNOVATION

Enligt preliminara siffror for tredje kvartalet 2016 6kade
Zalandos omsattning med 16-18% till 827-841 MEUR och
bolaget uppnadde en rérelsemarginal pa 1-3%, vilket mot-
svarar |[6nsamhetsnivaer val éver férvantningarna. Zalando
lanserade ett exklusivt samarbete med Tommy Hilfiger, vilket
visar pa bolagets férmaga att erbjuda stor europeisk rack-
vidd till internationella modevarumarken. For att ytterligare
forbattra sina leveranstjanster i Europa utvidgade Zalando sitt
europeiska logistiknatverk, och bolaget planerar att 6ppna
ytterligare anldggningar i Frankrike och Polen.

GFG-bolagen rapporterade starka resultat under det forsta
halvaret, med fortsatt tillvéxt och férbattrade marginaler i
samtliga regioner. Nettoomséattningen dkade med 36,6% i
oféréndrade valutakurser till 456 MEUR och rérelsemarginalen
férbattrades med 19 procentenheter till -14,8% under forsta
halvaret. | juli sdlde GFG sin indiska verksamhet Jabong till
Flipkart fér ett kontant vederlag om 70 MUSD. Transaktionen
ar ettavgorande steg i GFGs strategi att fokusera pa sina karn-
marknader och ta ytterligare steg mot att uppna lénsamhet.

Millicom rapporterade intékter om 1,6 miljarder USD i det
tredje kvartalet, med organiska tjdnsteintakter ner 0,2%. Snabb
tillvéxt i mobildata och utbyggnad av kabelnatet innebar att
intaktsmixen gradvis forskjuts mot omraden med hogre tillvéxt
da intékter fran SMS och réstsamtal krymper. Kostnadsstruk-
turen i verksamheten forbattrades genom 6kad effektivitet
och den justerade EBITDA -marginalen férbattrades till 36,1%.

Tele2s nettoomséttning dkade med 3% till 7,0 Mdkr under
the tredje kvartalet och EBITDA-marginalen uppgick till 22%.
Gruppens mobila tjansteintakter fran slutkund véxte med
6%, ett resultat av okat fokus pa kapitalisering av data vilket
stimulerade nettokundintaget och férséljningen av stérre
datapaket. Den 7 oktober godkandes Tele2s férvary av TDC
Sverige. Transaktionen, som forvantas vara slutford i slutet av
oktober, gor Tele?2 till en starkare aktoér pa den strategiskt
viktiga B2B-marknaden i Sverige.

MTGs férséljning 6kade med 7% till 4 126 Mkr under det
tredje kvartalet och rorelsemarginalen uppgick till 4%, ett
resultat av en starkare innehallsportfolj som bidrog till 6kat
tittande, hégre reklammarknadsandelar, fler abonnenter
och hégre intékter per abonnent. MTGs férvarv av 35% av
utvecklaren och férlaggaren av onlinespel InnoGames i ok-
tober adderade en tredje vertikal i MTGx portfélj av digitala
underhallningsbolag. Investeringen &r i linje med MTGs
strategi att investera i relevanta, kompletterande och skalbara
digitala rattigheter tillsammans med sina verksamheter inom
e-sport och multikanalsnatverk.

INVESTERINGSAKTIVITET

Nettoinvesteringarna under kvartalet uppgick till 735 Mkr,
varav 578 Mkrinvesterades i GFG, 115 Mkri Linio och 27 Mkr
i Home24. Med ytterligare kapitaltillskott under kvartalet &r
vart och ett av bolagen nu val rustade att ta tillvara pa sina
respektive mojligheter.

Nettoinvesteringarna for de férsta nio manaderna uppgick till
2,0 Mdkr och vi férvantar oss att halla oss inom var prognos
att gora nettoinvesteringar for totalt 2-3 Mdkr under helaret.
Dértill har vi atagit oss att teckna var pro rata-andel av Tele2s
nyemission om totalt 3 Mdkr som genomférs i samband med
férvarvet av TDC Sverige och som beréknas slutféras under
det fjarde kvartalet 2016.

FINANSIELL STALLNING

Vid utgangen av kvartalet uppgick var nettoskuld till 0,4 Mdkr.
Vi star fast vid vara finansiella mal och tror att kombinationen
av vara starka digitala konsumentvarumérken och var solida
balansrakning kommer att fortsatta stotta var vardeskapande
strategi.

Lorenzo Grabau
VD och koncernchef
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Kinnevik i korthet

KINNEVIK | KORTHET

Kinnevik ar ett sektorfokuserat investeringsbolag som brinner fér entreprenérskap. Tillsammans med drivna
grundare och féretagsledare bygger vi digitala konsumentbolag som erbjuder ménniskor fler och battre val-
madjligheter. Vi skapar, investerar i och leder snabbt vixande verksamheter i bade utvecklade marknader och
tillvaxtmarknader. Vi tror pa att leverera bade aktiedgarvarde och socialt varde genom att bygga valstyrda bolag
som bidrar positivt till samhéllet. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn.
Kinneviks aktier handlas pa Nasdaq Stockholms lista fér stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.

INVESTERINGSAKTIVITET

PORTFOLJENS UTVECKLING

2428

1964

742 735

464

Kv 3 2016 Kv1-3 2016

I investeringar Férséljningar Il Nettoinvesteringar

PORTFOLJENS SAMMANSATTNING

Mdkr

L2 £ 0. T 00 S0 A,

29,3

Kv 22016 Kv 32016

PORTFOLJENS AVKASTNING

56%

B E-handel & Marknadsplatser
B Finansiella Tjanster

43%

ETT -8%
KVARTAL 1%
3%

6%
ETT -8%
AR 6%
8%

B Kommunikation
B Ovrigt

34%
FEM ARS 1%
ARLIGT

GENOMSNITT
19%

Ett och fem ars avkastning motsvarar internréntor pa arsbasis (IRR). Avkastning baseras pa verk-
liga vérden vid bérjan och slutet av respektive period, innehaller kontanta och icke-kontanta
poster, samt berdknas i SEK.

Underhallning
B Nettokassa/Skuld
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SUBSTANSVARDE
Substansvarde
t d
Verkliga Verkliga Verkliga Verkliga Total-
Mkr varden varden varden véarden avkastning
30 sep 2016 30jun 2016 31 dec 2015 30 sep 2015 2016
Zalando 27992 17 683 25943 21729 8%
Global Fashion Group 5668 3614 4067 5300 2%
Rocket Internet 4019 3593 5627 5845 -29%
Qliro Group 507 394 513 445 -1%
Heminredning och Livsstil 2 582 565 1250 1347 -57%
Ovrigt E-handel 2 1338 1147 1028 1446 126%
Avito - - - 7 087 -
Quikr 1544 1527 1519 1511 2%
Ovrigt Marknadsplatser 2 232 230 505 649 -55%
Summa E-handel & Marknadsplatser 41 882 28753 40 452 45 359 1%
Millicom 16 856 19410 18 479 19788 -5%
Tele2 10 006 9898 11524 11036 7%
Summa Kommunikation 26 862 29 308 30003 30824 -6%
MTG 2959 3007 2938 2905 6%
Ovrigt 505 509 489 506 0%
Summa Underhallning 3464 3516 3427 3411 5%
Bayport 1132 1120 1278 1456 -11%
Betterment 557 551 R - 4%
Ovrigt ? 626 589 501 502 27%
Summa Finansiella Tjanster 2315 2260 1779 1958 0%
Ovrigt 403 359 298 518 -9%
Summa portféljvarde 74 926 64196 75 959 82071 2%
Nettokassa/(nettoskuld) -419 354 7 558 34
varav obetalda investeringar/férsaliningar 2131 62 62 367
Summa eget kapital/substansvérde 74 507 64 550 83517 82105
Substansvérde per aktie, kronor 270,82 234,63 301,10 296,01
Slutkurs B-aktien, kronor 218,20 198,50 262,00 238,80

" Inkluderar investeringar, férséljningar och utdelningar

2 Féruppdelning se sidan 13
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E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

B E-handel & Marknadsplatser

» zalando

Zalando grundades 2008 och &r Europas ledande
onlineplattform fér modehandel. Zalando erbjuder
klader, skor och accessoarer fér kvinnor, man och
barn och har fler an 1.500 globala och lokala mérken,
inklusive egna marken. Zalando grundades 2008, ar
verksamt i 15 europeiska marknader och &r anpassat
efter kundernas specifika preferenser i varje land.

e Den 19 oktober meddelade Zalando preliminart
resultat fér det tredje kvartalet 2016. Omsattningen
berdknas uppga till 827-841 MEUR, motsvarande
en tillvéxt om 16-18%

e Justerad EBIT foér det tredje kvartalet férvéantas
uppga till 8-25 MEUR, motsvarande en marginal
om 1,0-3,0%

e Zalando upprepade sin végledning for helaret om
en omsattningstillvaxt i den 6vre delen av inter-
vallet 20-25% och héjde vagledningen for justerad
EBIT-marginal fran 4,0-5,5% till 5,0-6,0%

e Zalando kommer att publicera fullstandigt resultat
for det tredje kvartalet 2016 den 10 november

Ga till bolagets hemsida >

32% 28,0 Mmdkr

GLOBAL
FASHION
GROUP

Global Fashion Group &r den ledande e-handelsak-
téren inom mode pa tillvaxtmarknader, verksamt i 24
marknader med en samlad befolkning pa 6ver 1,9
miljarder och riktat mot en modemarknad som upp-
skattas vara vard 300 miljarder euro. GFGs bolag La-
moda, Dafiti, Namshi och Zalora inklusive The Iconic
grundades 2011 och 2012.

e GFGs bolag utvecklades starkt under forsta halv-
aret 2016; antal aktiva kunder 6kade med 36% pa
arsbasis till 9,4 miljoner, nettoférsaljningsvardet
Okade med 41% och omséttningen dkade med
37%

e Den justerade EBITDA-marginalen férbattrades
vasentligt under forsta halvaret 2016 till -15%,
jamfort med -33% under forsta halvaret 2015

e | augusti salde GFG sin indiska verksamhet Jabong
till Flipkart for 70 MUSD. Under tolvmanadersperi-
oden fram till 31 mars 2016 stod Jabong fér 13% av
GFGs nettoomséttning och 22% av den justerade
EBITDA-férlusten

Ga till bolagets hemsida >

35% 5,7 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
18,8m 9.4m
AKTIVA KUNDER AKTIVA KUNDER

jul-sep jan-sep jan-jun Helar
Nyckeltal (MEUR) 2016 2015 2016 2015 Nyckeltal (MEUR) 2016 2015 2015 2014
Intdkter 827 713 2540 2090 Intékter 456 361 930 628
% Tillvéaxt 16% 42% 22% 35% % Tillvaxt 37% - 69% -
EBIT 8 -24 109 36 Bruttoresultat 192 147 319 186
% Marginal 1% -3% 4% 2% % Marginal 42% 41% 34% 30%
EBIT exkluderar kostnader for aktierelaterade ersattningar. Siffrorna fér det tredje kvar- EBITDA -68 2121 273 -238

talet 2016 &r preliminara, siffror i tabellen motsvarar intervallernas lagsta nivaer.

% Marginal -15% -33% -29% -38%

Halvarssiffror exklusive Jabong. Siffror for helaret 2014 &r baserade pa enkel aggreger-
ing och inte en verklig konsolidering. EBITDA exkluderar kostnader for aktierelaterade
ersattningar. Tillvaxtsiffror ar i konstanta valutor och justerade fér avvecklade verksam-
heter.
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Zgf) ROCKETINTERNET

Rocket Internet &r en global internetplattform som
startar och utvecklar bolag inom e-handel och andra
konsumentinriktade onlineverksamheter. Rocket In-
ternet grundades 2007 och har ett nétverk av foretag
i 110 lander.

e Rocket Internets stérre portféljbolag visade fort-
satt stark tillvaxt med ett sammanlagt bruttoférsal;-
ningsvarde pa 1,3 miljarder EUR och en omsatt-
ning pa 1,0 miljard EUR under forsta halvaret 2016,
motsvarande en arlig tillvéxt pad 38% respektive
32%

e Samma grupp av bolag férbattrade sitt samman-
lagda justerade EBITDA med 84 MEUR, motsva-
rande en forbattring av den justerade EBITDA-
marginalen med 15 procentenheter jamfort med
forsta halvaret 2015

e Home24 genomférde en kapitalanskaffning om
20 MEUR, vari Rocket investerade 1,4 MEUR

e Rocket Internets aterkdpsprogram av konvertibler
utdkades till ytterligare hogst 85 MEUR fram till 30
september 2017

Ga till bolagets hemsida >

13%

KINNEVIKS ANDEL

4,0 Mdkr

VERKLIGT VARDE

110

ANTAL LANDER

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

Qliro Group

Qliro Group &r en nordisk e-handelskoncern som om-
fattar bolagen CDON, Nelly, Gymgrossisten, Lekmer
och Qliro Financial Services. Sedan starten 1999 har
koncernen expanderat sin produktportfélj och &r nu
en ledande e-handelsakt6r inom konsumentproduk-
ter, livsstilsprodukter och finansiella tjanster.

e Bruttomarginalen férbattrades under det tredje
kvartalet drivet av Qliro Financial Services fort-
satta resultatforbattring samt Nellys framgangsrika
arbete med att forbéttra sortimentsstrategin och
fortsatta fokus pa egna varuméarken. Ett 6kat fokus
pa lonsamhet hade en negativ effekt pa omsatt-
ningstillvéxten under kvartalet

e En strategisk Oversyn av samtliga segment har
pabdrjats med fokus pa att se dver verksamhets-
strukturen i syfte att utvardera synergier, optimera
skalbarhet och tydliggora potentialen i Qliro Finan-
cial Services. Oversynen vantas slutféras innan
arsskiftet

e Marcus Lindqvist utsags till VD fér Qliro Group per
1 augusti 2016

Ga till bolagets hemsida >

29% 507 Mkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
3,8m
AKTIVA KUNDER

jul-sep jan-sep
Nyckeltal (Mkr) 2016 2015 2016 2015
Intakter 917 930 2945 2943
% Tillvaxt -1% -3% 0% 2%
Bruttoresultat 163 138 501 463
% Marginal 18% 15% 17% 16%
EBITDA -13 -19 -30 -34
% Marginal -1% 2% -1% -1%

Exklusive jamférelsestérande poster samt avvecklad verksamhet.
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home @)

Home24 &r en e-handelsaktérinom mébler och hem-
inredning med sju huvudmarknader i Europa och
Brasilien. Det breda sortimentet med fler an 100.000
produkter fran 6ver 800 tillverkare inkluderar mébler,
lampor, inredningsdetaljer och tradgardsutrustning.

e Antalet aktiva kunder dkade med 10% pa arsbasis
och uppgick till 1,0 miljoner i slutet av andra kvar-
talet 2016. Bruttoforsaljningsvéardet ckade med 3%
och uppgick till 57 MEUR under det andra kvartalet

e Omséttningen dkade med 3% i andra kvartalet till
60 MEUR och den justerade EBITDA-marginalen
férbattrades med 9 procentenheter till -21%

e Home24 erholl 20 MEUR i en kapitalanskaffning
fran befintliga investerare. Kapitalet ska anvédndas
till att stérka bolagets balansrakning samt till fort-
satta investeringar i effektivitetsforbattringar for att
snabbare uppna l6nsamhet

e Integrationen av Fashion For Home &r i stort sett
slutférd och sortimentet &r integrerat pa Home24s
plattform

e Bolaget lanserade ett nytt varumérkeskoncept som
inkluderade en omarbetad plattform och en tryckt
katalog for att erbjuda kunderna en battre och mer
inspirerande shoppingupplevelse

Ga till bolagets hemsida >

17% 124 Mkr

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

2 WESTWING

HOME AND LIVING

Westwing ar en internationell e-handelsaktér inom
heminredning med ett noga utvalt utbud av inred-
ningsdetaljer, designprodukter och mébler. West-
wing ar verksamt pa 14 marknader i Europa, Brasilien
och Ryssland.

e Antalet aktiva kunder dkade med 4% pa arsbasis
och uppgick till 0,9 miljoner i slutet av andra kvar-
talet 2016. Bruttoférsaljningsvardet ckade med
12% och uppgick till 63 MEUR under det andra
kvartalet

e Omséttningen 6kade med 8% i andra kvartalet till
61 MEUR och den justerade EBITDA-marginalen
forbattrades med 22 procentenheter till -6%

e En starkt bidragande faktor till I6nsamhetsforbatt-
ringen var utrullningen av egna interna system
vilket lett till forbattrade processer och dkad effek-
tivitet inom ett antal omraden, daribland lager,
logistik och kundtjanst

e Bolaget férbattrade produktutbudet betydligt
genom att utdka sin leverantorsbas med ett antal
internationella valrenommerade heminrednings-
marken

Ga till bolagets hemsida >

17% 429 Mkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
1,0m 0,9m
AKTIVA KUNDER AKTIVA KUNDER

apr-jun jan-jun apr-jun jan-jun
Nyckeltal (MEUR) 2016 2015 2016 2015 Nyckeltal (MEUR) 2016 2015 2016 2015
Intakter 60 58 124 118 Intakter 61 57 118 109
% Tillvaxt 3% 75% 5% 99% % Tillvaxt 8% 41% 8% 48%
Bruttoresultat 22 22 49 43 Bruttoresultat 25 24 50 45
% Marginal 36% 38% 40% 37% % Marginal A1% 42% 43% 41%
EBITDA -13 -17 -25 -37 EBITDA -4 -16 -10 -35
% Marginal 21% -30% -21% -32% % Marginal -6% -28 -8% -32

EBITDA exkluderar kostnader for aktierelaterade erséttningar.

EBITDA exkluderar kostnader for aktierelaterade erséttningar.
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(inio

Linio lanserades 2012 och &r en onlinebaserad mark-

nadsplats i spansktalande Latinamerika med néarvaro

i Argentina, Chile, Colombia, Mexiko, Peru och Vene-

zuela.

e | september genomférde Linio en kapitalanskaff-
ning om 50 MEUR i vilken Kinnevik har dtagit sig att
investera 12 MEUR. Kapitalanskaffningen genom-
férs i flera etapper och nér samtliga etapper

genomforts kommer Kinneviks dgarandel i Linio
uppga till 27%

e Linios marknadsplats fortsatter vaxa i snabb takt
och erbjuder nu mer an sex miljoner produkter
fran éver 27.000 séljare

Ga till bolagets hemsida >

359 Mkr

VERKLIGT VARDE

27%

KINNEVIKS ANDEL

ikr
QAasaM hai badalua
Quikr ar Indiens ledande plattform fér radannonser.

Bolaget lanserades 2008 och har idag cirka 20 miljo-
ner unika besdkare varje manad.

e Quikrs plattform genererade 9,1 miljoner annons-
svar i september 2016. Antalet svar per annons
okade med 110% jamfort med samma period fére-
gaende ar

e Bolaget hade ett starkt kvartal vad géller mottagna
betalningar och omsattningstillvéxten fortsatte i
alla fem kategorier

e Quikr gjorde ett antal tillaggsforvarv under kvar-
talet for att starka bolagets strategiska positione-
ring och produkterbjudande, bland annat forvar-
vades plattformar for jobb, fordonsunderhall och
skdonhetsbehandlingar

Ga till bolagets hemsida >

18%

KINNEVIKS ANDEL

1,5 Mdkr

VERKLIGT VARDE

921m

ANTAL ANNONSSVAR | SEPTEMBER

"Inte justerat fér deltagande fran ledningen

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

=COM
Nigevia’s Largest Online Mall

Konga, som grundades 2012, &r en av de storsta e-
handelsplattformarna i Nigeria och rankas som en av
landets 15 framsta webbplatser.

e Antalet aktiva kunder per slutet av augusti 6kade
med 5% pa arsbasis, efter en period dér Konga
fréamst fokuserat pa att forbattra den operationella
effektiviteten

e Skiftet mot en marknadsplatsmodell fortgar med
en tydlig okning av bruttoférséljningsvardet
jamfoért med foregéende ar

e Konga fortsétter pa sin vdg mot ldnsamhet och
under september nddde bolaget for férsta gangen
breakeven fore omkostnader

Ga till bolagets hemsida >

133 Mkr

VERKLIGT VARDE

34%

KINNEVIKS ANDEL

17 Saltside

Saltside lanserades 2011 och driver ledande plattfor-
mar fér radannonser pa fyra tillvixtmarknader -
Bangladesh, Sri Lanka, Ghana och Nigeria.

e Saltsides regionala plattformar genererade 3,1
miljoner annonssvar under september, en dkning
med 24% jamfort med samma manad forra aret

e Bolaget hade en stark omsattningstillvaxt i augusti,
framst drivet av introduceringen av annonserings-
avgifter i Sri Lanka samt fortsatt tillvéxt i forsalj-
ningen avmedlemspaket till sma och mellanstora
bolag

e Det véxande antalet anvandare mojliggor for de
lokala portalerna att 6ka effektiviteten i sin mark-
nadsféring och i konverteringen

Ga till bolagets hemsida >

197 Mkr

VERKLIGT VARDE

3, 1m

ANTAL ANNONSSVAR | SEPTEMBER

61%

KINNEVIK ANDEL
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B Kommunikation

*

¢

MILLICOM
Millicom &r ett internationellt telekommunikations-
och mediabolag grundat 1990 med fokus pa tillvaxt-
marknader i Latinamerika och Afrika. Millicom leder
utvecklingen av innovativa och konsumentfokuserade
tjdnster for en digital livsstil.

e Organiska tjansteintakter minskade med 0,2% i
det tredje kvartalet trots fortsatt tillvéxt i mobildata
och intakter fran kabel-TV, en reflektion av fortsatta
svaga makroekonomiska férutsattningar och mins-
kade intakter fran rosttelefoni och SMS

e Effektiviseringsinitiativ i hela koncernen inom
bland annat marknadsféring och externa service-
kostnader resulterade i en férbattring av den juste-
rade EBITDA-marginalen om 2 procentenheter

e Millicom fortsatter 6ka andelen intdkter fran mobil-
data och kabel-TV, och antal hushall anslutna till
kabel-TV har passerat 7,9 miljoner

Ga till bolagets hemsida >

38% 16,9 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

57,7m

MOBILABONNENTER

KOMMUNIKATION

TELEZ

Tele2 grundades 1986 och &r en av Europas ledande
telekomoperatérer som erbjuder mobila kommunika-
tionstjanster, fast bredband och telefoni, datanatverk-
stjanster och innehallstjénster i nio lander.

Det tredje kvartalets mobila tjénsteintakter fran
slutkund 6kade med 6% for gruppen och med 15%
i Nederlanderna, drivet av ett fortsatt starkt fokus
pa kapitalisering av data

e Med o6kad efterfragan pa data fortsatte Sverige
att dra nytta av strategin med dubbla varumarken
vilket resulterade i rekordhéga mobila tjanstein-
takter fran slutkund

e Den stabila EBITDA-marginalen stottades av en
stark utveckling i Sverige, Baltikum och Kazakstan,
vilket végde upp for fortsatta investeringar i Neder-
lédnderna

e Tele2s forvarv av TDC Sweden godkandes av
EU-kommissionen i oktober

Ga till bolagets hemsida >

30% 10,0 mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

15,4m

MOBILABONNENTER

jul-sep jan-sep jul-sep jan-sep
Nyckeltal (MUSD) 2016 2015 2016 2015 Nyckeltal (Mkr) 2016 2015 2016 2015
Intékter 1555 1600 4 655 4936 Intékter 6961 6791 20075 19913
% Tillvaxt -2% -7% -6% % Tillvaxt 3% 3% 1% 4%
EBITDA 562 547 1659 1679 EBITDA 1562 1599 3875 4420
% Marginal 36% 34% 36% 34% % Marginal 22% 24% 19% 22%
EBIT 227 241 680 709 EBIT 739 908 1545 2288
% Marginal 15% 15% 15% 14% % Marginal 11% 13% 8% 11%
Nettoresultat 24 12 111 -133 Nettoresultat -2 266 397 -1987 1223

EBITDA &r justerat fér engédngsposter, omstrukturerings- och integreringskostnader.

Siffrorna avser I6pande verksamhet exklusive engangsposter.

KINNEVIK AB (Publ) Org. nr. 556047-9742 ¢ Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.com
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Underhallning

MTG ar en internationell digital underhallningskon-
cern grundad 1986, vars verksamheter stracker sig
6ver sex kontinenter och inkluderar TV-kanaler och
TV-distribution, onlinetjanster, innehallsproduktion,
radio, multikanalplattformar, eSport och onlinespel.

e MTGs omsattningstillvéxt i tredje kvartalet pa 7%
var den hoégsta organiska tillvéxten pa fem ar och
en reflektion av en starkare innehallsportfolj som
bidrog till 6kat tittande, hogre reklammarknadsan-
delar, fler abonnenter och hégre intdkter per abon-
nent. Det storsta segmentet Nordic Entertainment
Okade omsattningen med 11% i kvartalet

Den mindre nedgéangen i EBIT-marginal var ett
resultat av investeringar i réttigheter, expansionen
av MTGx, negativa valutaeffekter samt avyttringar
av [dnsamma bolag

Forvarvet av 35% av onlinespelbolaget InnoGames
skapar en tredje vertikal i MTGx portfélj av digitala
underhaliningsbolag och visar pa MTGs omvand-
ling till ett ledande digital underhallningsféretag

Ga till bolagets hemsida >

20% 3,0 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

1,0m

PREMIUMABONNENTER | NORDEN

Jul-Sep Jan-Sep
Nyckeltal (Mkr) 2016 2015 2016 2015
Intékter 4126 3819 12280 11674
% Tillvaxt 7% 3% 4% 1%
EBIT 162 240 793 835
% Marginal 4% 6% 7% 7%
Nettoresultat 93 -365 541 158

Exkluderar avvecklade verksamheter. EBIT exkluderar engangsposter.

UNDERHALLNING
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[ Finansiella tjanster

BAYPORT

Bayport grundades 2001 och erbjuder mikrokrediter
och andra finansiella tjanster inom den sa kallade for-
mella sektorn f6ér anstallda i Afrika och Latinamerika.

e Antalet aktiva kunder uppgicktill 577.000 i slutet av
det tredje kvartalet, en 6kning med 3% pa arsbasis

e Bayport utvidgade portféljen under kvartalet med
ett antal nya produkter, bland annat bilfinansie-
ringslésningar och fastréntekonton i Ghana

e Bolaget fortsatte forbéttra sitt digitala erbjudande
fér smasparare och kundbasen for My Money véxte
till dver 110.000 digitala kunder under kvartalet

Ga till bolagets hemsida >

24%

KINNEVIKS ANDEL

577 000

ANTAL KUNDER

% BIMA

Milvik erbjuder under varumérket BIMA sedan 2010
prisvarda och unikt utformade liv- och sjukférsakring-
ar via mobiltelefon. BIMA har verksamhet i Afrika,
Asien, Latinamerika och Karibien.

1,1 Mdkr

VERKLIGT VARDE

e Vid slutet av kvartalet hade BIMA 4,9 miljoner
aktiva anvéndare i 15 lander, en dkning med 13%
pa arsbasis exklusive avvecklade produkter

e BIMA fortsatter fokusera pa kors- och merférsalj-
ning till befintliga kunder, vilket har resulterat i att
ett antal marknader nu &r lénsamma eller pa god
vag mot [6nsamhet

Ga till bolagets hemsida >

426 Mkr

VERKLIGT VARDE

39%

KINNEVIKS ANDEL

4,9m

AKTIVA ANVANDARE

FINANSIELLA TJANSTER

#4 Betterment

Betterment &r den storsta oberoende leverantoren
av automatiserade investeringstjanster i USA. Genom
sin vertikalt integrerade plattform tillhandahaller Bet-
terment helautomatiserad personlig radgivning samt
tillgang till en globalt diversifierad investeringsport-
fol;j till en lag kostnad.

e Forvaltat kapital uppgick till 6,0 miljarder USD
vid slutet av det tredje kvartalet 2016, en 6kning
med 126% pa arsbasis. Antal kunder uppgick till
197.000, en arlig 6kning med 85%

e Under kvartalet ingick Betterment i ett partnerskap
med Uber vars férare ges majlighet att pensions-
spara via Betterment for Business

e Betterment fortsatte lansera produkter for att
forbattra kunderbjudandet, inklusive Tax-Coordi-
nated Portfolios™ samt ytterligare forbattringar av
funktionaliteten for att skapa en friktionsfri anvén-
darupplevelse

Ga till bolagets hemsida >

557 Mkr

VERKLIGT VARDE

9%

KINNEVIKS ANDEL

197 000

ANTAL KUNDER
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Finansiell oversikt

UTDELNING OCH KAPITALSTRUKTUR

FINANSIELL OVERSIKT

INVESTERINGSAKTIVITET

Per 30 september 2016 uppgick nettoskulden i Kinnevik till
0,4 Mdkr.

Under 2016 har Kinnevik erhallit utdelningar fran Millicom,
Tele2 och MTG om totalt 1,7 Mdkr, och betalat ordinarie utdel-
ning till sina aktiedgare om 2,1 Mdkr. Under 2016 har Kinnevik
dessutom genomfért ett inldsenprogram om 5,0 Mdkr och
ett aktiedterképsprogram om 0,5 Mdkr.

FINANSIELLA MAL

Baserat pa den nuvarande portféljen har Kinnevik som mal
att leverera en arlig totalavkastning om 13% &ver konjunk-
turcykeln.

Givet karaktéren pa Kinneviks nya investeringar ar malet att
ha ingen eller lag belaning i moderbolaget.

Kinnevik avser att betala en arlig utdelning som &kar i linje
med erhallna utdelningar fran portféljbolagen och det kas-
safldde som genereras fran investeringsverksamheten.

Kinnevik kommer att genomféra aktieaterkép nar aktien,
enligt Kinneviks bedémning, handlas till en betydande rabatt
mot substansvérdet och bolaget har en betydande nettokassa
(med hansyn tagen till férvéntade utdelningar, nettoinveste-
ringar och férvaltningskostnader).

Portféljbolag (Mkr) ju;-g:z ja;’g:g
Betterment - 538
Global Fashion Group 578 1503
Home 24 27 27
Babylon - 118
Linio 115 115
Westwing - 52
Ovrigt 22 75
Investeringar 742 2428
Lazada - 415
Ovrigt 7 49
Forséljningar 7 464
Nettoinvesteringar 735 1964

For helaret 2016 forvéantas Kinneviks nettoinvesteringar
uppga till 2-3 Mdkr. Darutdver har Kinnevik atagit sig att
teckna sin pro rata-andel i Tele2s nyemission om 900 Mkr
under det fjarde kvartalet.

KINNEVIKS ORGANISATION

Mattias Andersson utsags den 3 oktober 2016 till General
Counsel och eftertrader Tobias Hultén som lamnar Kinnevik
i slutet av oktober 2016.

KINNEVIK AB (Publ) Org. nr. 556047-9742 » Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.com



KV 3-2016 KINNEVIK

13

VARDERING AV ONOTERADE INNEHAV

FINANSIELL OVERSIKT

Vardeférandring och
erhallna utdelningar

rM woN -

q Kinneviks Nettoinvesterat Verkligt varde juli-sep jan-sep = .
vt ilile adgarandel  belopp (ack.) 30sep 2016 2016 2016 Skl e
Global Fashion Group 23 35% 5658 5668 1476 98 Forsaljningsmultipel
Home & Living
Home24 2 17% 833 124 1 -704 Forséljningsmultipel
Westwing 2 17% 419 429 14 _16  Forsaljningsmultipel
Ovrigt Varierande 109 29 .32 _40 Varierande
Ovrig e-handel
Lazada 4% 87 666 7 561 Senaste transaktion
Linio 2 27% 306 359 32 109 Forséljningsmultipel
Konga 34% 222 133 19 17  Forséljningsmultipel
Ovrigt ! Varierande 700 180 5 .58 Varierande
Marknadsplatser
Quikr 18% 879 1544 17 25 DCF
Saltside 61% 195 197 2 2 Senaste transaktion®
Ovrigt Varierande 534 35 - 291 Varierande
Summa E-handel & Marknadsplatser 9 941 9 364 1541 -297
Metro 100% 1036 368 -2 5 DCF
Ovrigt Varierande 128 137 ) 16 Varierande
Summa Underhallning 1164 505 -4 -1
Bayport 24% 467 1132 12 146 Senaste transaktion
Betterment 9% 538 557 6 19 Senaste transaktion
Milvik/BIMA 39% 213 426 19 75 DCF
Ovrigt Varierande 69 172 30 59 Varierande
Summa Finansiella Tjanster 1287 2287 67 7
Babylon 13% 118 107 2 11 Senaste transaktion
Ovrigt Varierande 487 67 9 -8 Varierande
Summa Ovrigt 605 174 -1 -19
Summa onoterade innehav 12 997 12 330 1593 -320

Nettoinvesterat belopp &r justerat fér 1 Mdkr i utdelningar av aktier fran Rocket Internet.

Agarandelarna &r ej justerade for eventuell utspadning fran personaloptioner och incitamentsprogram pé dotterbolagsniva.
Inkluderar investeringar och vardeférandring i aktiedgarlan.

Motsvarar anskaffningsvérdet av aktierna i respektive aktieklass.

KINNEVIK AB (Publ) Org. nr. 556047-9742 ¢ Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.com
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VERKLIGT VARDE PER 30 SEPTEMBER 2016

Vid utgangen av september varderades Kinneviks onoterade
investeringar till sammanlagt 12.330 Mkr, att jdmféras med
ackumulerade investeringar (netto efter erhallna utdelningar)
om 12.997 Mkr. Vardeférandring och erhallna utdelningar
uppgick for det tredje kvartalet till 1.593 Mkr, vilket specifi-
ceras i tabellen pa féregaende sida.

Som en féljd av att Kinneviks portféljbolag tillampar varie-
rande finansieringsstrukturer kan vérdet pa Kinneviks innehav
i ett portfoljbolag vara hogre eller lagre an vad som antyds
av storleken pa Kinneviks dgarandel.

GLOBAL FASHION GROUP

Varderingen av Kinneviks dgarandel i Global Fashion Group
(GFG) har baserats pa en genomsnittlig multipel om 1.5x
bolagens nettoférsaljning under den senaste offentliggjor-
da tolvmanadersperioden och nettokassa per den 30 juni
2016, justerat for finansieringsrundan som stangde i juli 2016
samt forsaljningen av GFGs indiska verksamhet Jabong for
70 MUSD. Den genomsnittliga multipeln som anvéants i varde-
ringen motsvarar en rabatt om 38% mot jamférelsegruppens
[6nsamma bolag som ar verksamma pa utvecklade markna-
der. Varderingen av Kinneviks innehav i GFG motsvarar en
vardering av samtliga aktier i bolaget om 1,8 miljarder EUR.

Den 26 april atog sig Kinnevik att investera upp till 200 MEUR
i en kapitalanskaffning i GFG om minst 300 MEUR genom en
teckningsgaranti tillsammans med Rocket Internet. Finansie-
ringsrundan uppgick slutligen till 330 MEUR, och Kinneviks
slutliga ivnestering uppgick till 161 MEUR. Kinnevik's dtagande
gjordes tillgangligt genom 50 MEUR i aktiedgarlan under
det forsta kvartalet av 2016, samt ytterligare 50 MEUR under
detandra kvartalet. Under det tredje kvartalet konverterades
dessa aktiedgarlan till aktier och de sista 61 MEUR investera-
des. Efter finansieringsrundans genomférande dger Kinnevik
35% av aktiekapitalet i GFG.

OVRIG E-HANDEL

Forsaljningsmultiplar har anvants vid vérderingen av Kinneviks
e-handelsbolagitabellentill hger. Samtliga varderingar har
baserats pa respektive bolags forsaljning under den senaste
offentliggjorda tolvmanadersperioden och nettokassa per
den 30 juni 2016.

Den genomsnittliga férséljningsmultipeln for jamforbara
noterade bolag inom Home & Living har justerats ned till 0,8x
fér Home24 och till 1,0x for Westwing i Kinneviks varderingar
av innehaven i respektive bolag.

Vérderingen av Kinneviks innehav i Lazada har baserats pa ko-
peskillingen i delforsaljningen av Kinneviks innehav i bolaget
som genomfordes under det andra kvartalet. Transaktionen
varderar samtliga aktier i Lazada till 2.0 miljarder USD.

Kinneviks 6vriga bolag inom generell e-handel, Linio och
Konga, fortsatter skiftet av sina affarsmodeller fran lagerba-
serad forséljning mot en marknadsplatsmodell dar tredje-
partsprodukter séljs pa bolagens plattformar. Intakter fran
marknadsplatsen bestar i huvudsak av de avgifter som tas ut
fran tredje part. For att reflektera den pagaende férandringen

FINANSIELL OVERSIKT

av affarsmodell i vérderingen av Kinneviks innehav i dessa
bolag har den genomsnittliga férsaljningsmultipeln for tva
olika jamforelsegrupper anvants i proportion till respektive
affarsmodells nettointékter. Den viktade genomsnittliga mul-
tipeln som applicerats pa respektive bolags senaste offent-
liggjorda tolv manaders nettoomséttning var 1,9x for Linio
och 2,5x fér Konga (respektive 0,7x och 1,2x i férhallande till
nettoforséljningsvérde under samma period).

Justerad ,,

Bolag 30sep 2016 * 30 juni 2016 * multipel
GFG 1,5 1,1 Ja
Home24 0,8 0,7 Ja
Westwing 1,0 1,0 Ja
Linio 1,9 1,4 Ja
Konga 2,5 1,8 Nej

*  Multipel av senast offentliggjorda tolv manaders nettointékter.

** Justering av multipel per 30 september 2016 for att reflektera faktorer sasom skillna-
der i ldnsamhet och tillvéxttakt. Se vidare Not 4 for detaljer.

MARKNADSPLATSER

Vérderingen av Kinneviks innehav i Quikr har primart baserats
pa diskonterade kassafléden, vilket stoder transaktionsvardet
fran férséljningen av aktier av olika aktieslag som gjordes i
juli 2015 pa en vardering av hela bolaget om 900 MUSD
(1.003 MUSD justerat for efterféljande nyemissioner). Transak-
tionerna involverade cirka 6% av bolagets totala aktiekapital
vid den tidpunkten.

Vérderingen understéds ytterligare av aktieemissioner under
det senaste aret till hdgre varderingar an den som ligger till
grund for Kinneviks rapporterade verkliga varde.

FINANSIELLA TJANSTER

Vérderingen av Kinneviks innehav i Bayport har likt forega-
ende kvartal baserats pa transaktioner i aktier som gjordes i
februari 2016 pa en véardering av hela bolaget om 547 MUSD.
Storleken pa transaktionerna, cirka 5% av bolagets totala
aktiekapital, anses vara tillrackligt stor for att tillampas pa
Kinneviks totala innehav i Bayport.

Vérderingen av Kinneviks innehav i Milvik/BIMA per 30 sep-
tember 2016 &r baserad pa en diskonterad kassaflddesanalys
som varderar bolagets totala aktiekapital till 128 MUSD.

Kinneviks innehav i Betterment har vérderats i linje med den
finansieringsrunda om 100 MUSD som annonserades i det
forsta kvartalet 2016, motsvarande en vardering av bolagets
totala aktiekapital till 700 MUSD.
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FINANSIELL OVERSIKT

SKILLNAD VERKLIGT VARDE OCH VARDE | SENASTE TRANSAKTION PER 30 SEPTEMBER 2016

I . Vel S Implicit varde  Verkligt varde . .
nvestering (Mkr) sena‘ste Kinneviks andel Kinneviks andel Skillnad Senaste transaktion
transaktion

Global Fashion Group 9935 3228 5668 -2 440 Kapitalanskaffning
Home24 4047 686 124 562 Kapitalanskaffning
Westwing 4848 821 429 392 Kapitalanskaffning
Lazada 17 135 666 666 Aktieférséljning
Linio 1439 359 359 Kapitalanskaffning
Quikr 13145 2362 1544 818 Kapitalanskaffning
Saltside 971 591 197 394 Kapitalanskaffning
Bayport 4682 1132 1132 - Aktieférsaljning
Betterment 5929 557 557 Kapitalanskaffning
BIMA 1184 476 426 50 Kapitalanskaffning
Iroko 573 105 105 Kapitalanskaffning
Ovrigt E-Handel & Marknadsplatser 1312 377 935 Varierande
Ovrigt Finansiella Tjanster 174 172 2 Varierande
Ovrigt Underhalining 403 400 3 Varierande
Ovrigt 174 174 Varierande
Summa 13 046 12330 716

| ett flertal av Kinneviks onoterade portfdljbolag har aktier
emitterats eller handlats pa varderingar som avviker fran
Kinneviks redovisade bedémda verkliga varden.

Nyemitterade aktier kan ha preferentiella rattigheter sdsom
hoégre formansratt till ett portfoljbolags tillgangar vid likvida-
tion eller férséljning &n vad Kinneviks aktier har, kan motsvara
en liten del av portfoljbolagets aktiekapital, och kan vara
riktade enbart till existerande aktiedgare. Transaktioner i
aktier kan ocksa motsvara en liten del av portféljbolagets
aktiekapital, eller annars inte vara representativt for vardet
av portféljbolaget som helhet. Kinnevik anser darfor inte
att dessa varderingsnivaer nédvandigtvis utgor de mest
relevanta grunderna fér bedémningen av verkliga varden i
Kinneviks redovisning.

TOTALAVKASTNING

Som framgér av sammanstéliningen ovan uppgar den sam-
manlagda skillnaden mellan Kinneviks pro rata-andel av
bolagsvarden enligt de senaste transaktionerna och Kinneviks
bedémda verkliga varden till 716 Mkr raknat pa Kinneviks
dgarandelar per den 30 september 2016, varav Kinneviks
bolag inom E-Handel & Marknadsplatser utgjorde 661 Mkr.
Exklusive Global Fashion Group uppgick den sammanlagda
skillnaden till 3,2 Mdkr.

For ytterligare information om vérderingsprinciper och an-
taganden, se Not 4.

senaste 30 aren senaste 10 aren

senaste 5 aren

senaste 12 méanaderna

Totalavkastningen ar berdknad under antagande att aktiedgaren har aterinvesterat samtliga kontant- och sakutdelningar i Kinnevikaktien.
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrakning
i sammandrag

wis 05 gy 2008 e
Mkr Not 1 jul- 30 sjep 1 jan- 3OJsaenp -.Helér
30sep omraknad A omraknad omraknad
Foérandring i verkligt varde av finansiella tillgéngar 4 9968 -5137 -3015 -2 985 -1537
Erhallna utdelningar 5 13 - 1716 2984 2984
Administrationskostnader -50 -50 -154 -145 -245
Ovriga rorelseintékter 27 1 41 10 21
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -1 -1 1
Rorelseresultat 9 958 -5186 -1413 -137 1224
Finansnetto -4 -12 36 -21 -14
Resultat efter finansiella poster 9954 -5198 -1377 -158 1210
Skatt 0 -1 0 -1 -3
Periodens resultat 9 954 -5199 -1377 -159 1207
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 36,08 -18,74 -4,99 -0,57 4.35
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 36,06 -18,73 -4,99 -0,57 4.35
Ovrigt totalresultat
Kassaflddessékringar, vinster/férluster under perioden 0 3 0 -2 2
Periodens 6vrigt totalresultat 0 3 0 -2 2
Periodens totlaresultat 9 954 -5196 -1377 -161 1209

. L . . 275115735 277390870 275115735 277390870 277 402722
Antal utestaende aktier vid periodens utgang

Genomsnittligt antal akter fére utspadning 275115735 277390870 275683 841 277375383 277 380 851

Genomsnittligt antal akter efter utspadning 275374033 277 512 437 275898 659 277 502 596 277 516 889

KONCERNENS RESULTAT FOR DET TREDJE KVARTALET

Forandring i verkligt varde av finansiella tillgdngar uppgick under kvartalet till 9.968 (-5.137) Mkr, varav 8.388 (-7.700) Mkr
avsag noterade finansiella tillgdngar och 1.580 (2.563) Mkr avsag onoterade finansiella tillgdngar. Se not 4 for detaljer.

KONCERNENS RESULTAT FOR DE FORSTA NIO MANADERNA

Foréandring i verkligt varde av finansiella tillgangar inklusive erhallna utdelningar uppgick under forsta halvaret till -1.299 (-1)
Mkr, varav -978 (-3.844) Mkr avsag noterade finansiella tillgangar och -321 (3.843) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar.
Se not 4 for detaljer.
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Koncernens kassaflodesanalys
i sammandrag

2015 2015

2016 e 2016 i 2015

Mkr Not 1 jul- 30 sep 1 jan- 30 sep "Helar

30 sep omriknad 30 sep omriknad omraknad
Erhallna utdelningar 5 13 0 1716 2984 2984
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -52 -43 -170 -130 -180
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére réantenetto och -39 -43 1546 2854 2804
inkomstskatter
Erhallna réntor 12 2 54 8 12
Erlagda réantor -10 -9 -30 -30 -41
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -37 -50 1570 2832 2775
Investering i finansiella tillgangar -673 -519 -2 359 -1 251 -1590
Férsaljning av aktier och évriga vardepapper 7 0 464 763 8259
Ovrigt 0 -7 0 -10 -10
Kassaflode fran investeringsverksamheten -666 -526 -1895 -498 6 659
Férandring av rantebérande lan -14 -13 -14 -49 67
Aterkop av egna aktier - - -500 - -
Inlésenprogram samt erlagd utdelning till moderbolagets
agare - - -7 084 -2011 -2 011
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -14 -13 -7 598 -2060 -1944
Periodens kassafléde =717 -589 -7 923 274 7 490
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens bérjan 1674 2253 8880 1390 1390
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens slut 957 1664 957 1664 8 880
TILLAGGSINFORMATION KASSAFLODESANALYS
Investeringar i finansiella tillgdngar 4 =742 -375 -2428 -1529 -1562
Investeringar under perioden som &nnu inte betalats 69 197 69 367 62
Utbetalt under perioden avseende tidigare perioders investeringar - -341 - -89 -90
Kassafldde fran investeringar i finansiella tillgdngar -673 -519 -2359 -1251 -1590

KINNEVIK AB (Publ) Org. nr. 556047-9742 ¢ Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.com



KV 3-2016 KINNEVIK 18

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens balansrakning
i sammandrag

i Nt 210 0w 31 dec
omréknad omraknad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrékningen 4 74910 82071 75960
Materiella anldggningstillgangar 65 65 66
Ovriga anlaggningstillgdngar 5 0 3
Summa anléggningstillgangar 74980 82136 76 029
Ovriga omsattningstillgangar 29 1 18
Kortfristiga placeringar 672 1242 8321
Likvida medel 285 422 559
SUMMA TILLGANGAR 75 966 83 811 84 927
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 74 507 82 097 83 464
Rantebarande skulder, langfristiga 1245 1262 1259
Rantebarande skulder, kortfristiga 0 1 1
Icke réntebarande skulder 214 451 203
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 75966 83811 84 927
Nyckeltal
Nyckeltal Not 3221;? 330512 312?11::
omraknad omraknad
Skuldsattningsgrad 0,02 0,02 0,02
Soliditet 98% 98% 98%
Koncernens nettokassa/(nettoskuld) 6 -419 34 7568
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Forandringar i koncernens eget kapital

Hanférligt till moderbolagets aktiedgare

P .., Balanserade Innehav
M Ao iue:  Sekings Gigs' Vimmedel rogn  pestim oot

apital reserv resulttat . mande kapital

inflytatnde

Belopp vid arets utgang 31 december 2014 28 8 840 -36 -1 75 345 84176 30 84 206
Effekt av férandrade redovisningsprinciper 1 97 98 -30 68
Belopp vid arets ingang 1 January 2015 28 8 840 -36 0 75 442 84 274 0 84 274
Ovrigt totalresultat 2 2 0 2
Avrets resultat 2015 1207 1207 1207
Arets totalresultat 0 0 2 0 1207 1209 0 1209
Ovriga férandringar i eget kapital
Effekt av aktiesparprogram -8 -8 -8
Kontantutdelning 22011 2011 22011
Belopp vid arets utgang 31 december 2015 28 8 840 -34 0 74 630 83464 0 83464
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Periodens resultat -1377 -1377 -1377
Periodens totalresultat 0 0 0 0 -1377 -1377 0 -1377
Ovriga forandringar i eget kapital
Effekt av aktiesparprogram 5 5 5
Kontantutdelning -7 084 -7 084 -7 084
Aterkdp av egna aktier -1 -500 -501 -501
Belopp vid periodens utgang 30 september 2016 27 8840 -34 0 65 674 74 507 0 74507
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Koncernens noter (Mkr)

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid uppréattande av koncernredovisningen tilldmpas International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av
EU. Denna rapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering. Upplysningar enligt
IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.

FORANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER 2016

For att ge en tydligare och battre bild av Kinneviks stallning och resultat sa har Kinnevik, efter en utvérdering, beslutat att till-
l[dmpa reglerna om redovisning som Investment Entity enligt IFRS 10. Detta innebér att de operativa dotterbolagen; Metro,
Saltside, G3 och Vireo redovisas till verkligt varde istéllet for att konsolideras fran och med 1 januari 2016. Jamforelsetal for
2015 har omréknats i enlighet med den nya principen. Effekten av de dndrade redovisningsprinciperna presenteras i uppstall-
ningen Férandring i koncernens eget kapital samt i not 7 "Omrékning av finansiella rakningar i samband med tillampning av
IFRS 10 Investment Entities” i delarsrapporten for forsta kvartalet 2016.

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som i dvrigt har tillampats i denna rapport &r desamma som de som be-
skrivs i arsredovisningen for 2015.

Klassificering som Investment Entitiy

Kinneviks bedémning ar att Bolaget uppfyller kriterierna fér ett Investment Entity och féljande viktiga bedémningar har gjorts
vid den bedémningen:

-Kinnevik tar in kapital fran sina aktiedgare i syfte att investera i portféljbolag som Kinnevik sedan hjalper till att utveckla i
syfte att generera avkastning bade i form av direktavkastning och vérdestegring pa investeringarna. Investeringar sker bade
i noterade och icke noterade bolag.

- Kinnevik féljer upp och utvérderar kontinuerligt sina investeringar i portfdljbolag baserat pa verkligt varde.

- Kinnevik &r i dag fokuserat pa investeringar inom ett antal olika sektorer. Bolaget har inte nagon uttalad tidshorisont fér nar
ett innehav ska avyttras men investeringsstrategin utvérderas |[6pande och inriktningen féréandras dver tid.

NOT 2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens hantering av finansiella risker ar centraliserad till Kinneviks finansfunktion och bedrivs utifran en av styrelsen
faststalld policy. Koncernens operativa risker bedéms och hanteras framst inom respektive affarsomrade och rapporteras till
Kinneviks styrelse.

Koncernen har en modell for riskhantering, vilken syftar till att identifiera, kontrollera och reducera risker. Rapportering av
identifierade risker och hantering av dessa sker en gang per kvartal till Kinneviks styrelse.

Kinnevik ar exponerat for finansiella risker framst vad avser vardeférandringar i aktieportfoljen, forandringar i marknadsréan-
tor, valutarisker, likviditets- och refinansieringsrisk samt motparters kreditvardighet. Koncernen &r dven exponerad for andra
marknads- och finansieringsrelaterade risker samt politiska risker eftersom de bolag Kinnevik investerat i ofta ar i en tillvaxtfas
samt har betydande verksamhet pa utvecklingsmarknader i till exempel Latinamerika, Afrika séder om Sahara, Ryssland och
Osteuropa.

For en mer detaljerad beskrivning av féretagets risker och osékerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till férvaltningsbe-
rattelsen samt Not 24 i arsredovisningen fér 2015.

NOT 3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende under rapportperioden &r till karaktédr desamma som beskrivs i arsredovisningen for 2015.
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NOT 4 FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Kinneviks onoterade innehav varderas med utgangspunkt fran IFRS 13 och “International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines”, varvid en samlad bedémning gors for att faststélla vilken varderingsmetod som ar lamplig for respektive
innehav. | forsta hand beaktas om det nyligen skett transaktioner pa armlangds avstand i bolaget. Vid nyemissioner tas hansyn
till ifall de nyemitterade aktierna har andra rattigheter och/eller béttre preferens till bolagets tillgangar an tidigare utgivna
aktier vid likvidation eller férsaljning. | de fall inga eller fa transaktioner nyligen skett gors en vardering antingen genom att
applicera relevanta multiplar pa bolagets historiska och prognostiserade nyckeltal som till exempel férséljning, resultat, eget
kapital eller genom vérdering baserad pa framtida kassafléden. Vid en vardering baserad pa multiplar beaktas eventuella
justeringar till f5ljd av till exempel skillnad i storlek, historik, [6nsamhet eller geografisk marknad mellan aktuellt bolag och
en grupp av jamforbara bolag.

Arbetet med att vérdera Kinneviks onoterade innehav till verkligt vérde utférs av ekonomiavdelningen och baseras pa finan-
siell information rapporterad fran respektive innehav. Korrektheten i erhallen finansiell information sékerstalls genom [6pande
kontakter med ledningen for respektive innehav, manadsvisa genomgangar av bokslut samt internrevisioner utférda av re-
visorer anlitade av Kinnevik. Innan beslut fattas om vilken varderingsmetod som skall tillampas for respektive innehav, samt
vilka bolag som &r mest ldmpade att jamfora innehavet med, inhdmtar ekonomiavdelningen information och synpunkter fran
investeringsgruppen samt externa informationskallor. Periodvis inhdmtas dven information och synpunkter pa tillampade
metoder och grupp av jamforbara bolag fran pa marknaden vélrenommerade varderingsfirmor. Resultatet av utford vardering
diskuteras forst med verkstallande direktdren varefter ett utkast sénds till Revisionsutskottet som varje kvartal analyserar och
diskuterar utfallet innan det godkanns vid ett méte dér bolagets externa revisorer nérvarar.

Nedan &r en sammanstallning av varderingsmetoder for onoterade innehav som tillampats per 30 september 2016:

Bolag Varderingmetod Varderingsantagande
Global Varderingen ar baserad pa den genomsnittliga férséljningsmultipeln f6r en grupp jamférbara bolag (Za- 12 manaders historisk
Fashion lando, Asos och Yoox Net-a-Porter Group). Jamférelsegruppens genomsnittliga multipel har justerats ned  forsaljning (till och med
Group med 38% for faktorer sa som lagre I6nsamhet och tillvéxt. den 30 juni 2016)
Vérderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller férsaljning av bolaget. Multipel: 1,5x
Home24 Vérderingen ar baserad pa den genomsnittliga férsaljningsmultipeln fér en grupp jamférbara bolag (bl.a. 12 manaders historisk
Ocado Group, Wayfair och AO World). Jamférelsegruppens genomsnittliga multipel har justerats ned férséljning (till och med
med 30% for faktorer sa som lagre I6nsamhet och tillvéxt. den 30 juni 2016)
Vérderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller f6rsaljning av bolaget. Multipel: 0,8x
Varderingen ar baserad pa den genomsnittliga férséljningsmultipeln fér en grupp jamférbara bolag (bl.a. 12 manaders historisk
) Ocado Group, Wayfair och AO World). Jamférelsegruppens genomsnittliga multipel har justerats ned férséljning (till och med
Westwing med 10% for faktorer sa som lagre [6nsamhet och bolagets storlek. den 30 juni 2016)
Vérderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller f6rsaljning av bolaget. Multipel: 1,0x
Vérderingen ar baserad pa férséljningen av Kinneviks 4% av bolaget. Varderingen motsvarar ett varde pa
Lazada ; ; s
samtliga Lazada aktier om 2.0 miljader dollar.
Vérderingen &r baserad pa den genomsnittliga férsaljningsmultipeln fér en grupp jamférbara bolag.
Linio genererar intakter fran tva olika affairsmodeller, lagerbaserad och marknadsplatsférséljning. Darfér 12 manaders historisk
har tva olika jamférelsegrupper anvénts vid véarderingen med multiplarna viktade baserat pa forsaljning. forsaljning (till och med
Linio | gruppen fér varulagerbaserad omséttning ingér bl.a. Amazon, Qliro Group, JD.com och AO World. |  den 30 juni 2016)
gruppen for marknadsplatsbaserad omséattning ingar MercadolLibre, eBay och Alibaba. Denna multipel ]
har sen justerats ned 30% for faktorer som lagre I6nsamhet och tillvaxt. Multipel: 1,9x
Vérderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller f6rsaljning av bolaget.
Vérderingen &r baserad pa den genomsnittliga forsaljningsmultipeln fér en grupp jamférbara bolag.
Konga genererar intékter fran tva olika affarsmodeller, lagerbaserad och marknadsplatsférséljning. Déar- 1"2 Ténédersj historisk
Konaa fér har tva olika jamférelsegrupper anvénts vid varderingen med multiplarna viktade baserat pa forsélj- forsaljm_ng_(tlll och med
9 ning. | gruppen for varulagerbaserad omsattning ingér bl.a. Amazon, Qliro Group, JD.com och AO World. den 30 juni 2016)
| gruppen fér marknadsplatsbaserad omséattning ingar Mercadolibre, eBay och Alibaba. Multipel: 2,5x
Varderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller férséljning av bolaget.
Vérderingen har primért baserats pa Quikrs framtida diskonterade kassafléden, vilket stéder varderingen
Quikr fran transaktioner i aktier av olika aktieslag som gjordes i juli 2015 pa en vardering av hela bolaget om
900 MUSD (1.003 MUSD justerat fér efterféljande nyemissioner).
Bavoort Vérderingen &r baserad pa den senaste transaktionen pa marknadsmassiga villkor; férséljning av aktier
P under februari 2016. | transaktionen varderades samtliga aktier i Bayprt till 547 MUSD.
Milvik/BIMA Vérderingen ar baserad pa diskonterade kassafloden dér samtliga aktier i Milvik/BIMA vérderas till 128
MUSD.
Varderingen ar baserad pa den senaste finansieringsrundan dér Kinnevik investerade 65 MUSD motsva-
Betterment

rande en vérdering om 700 MUSD av hela bolaget pa utspadd basis.
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For de bolag i tabellen pa foregaende sida som varderas baserat pa multiplar (d.v.s. Global Fashion Group, Home24, West-
wing, Linio och Konga) hade en 6kning av multipeln med 10% medfort en vardering som ar totalt 330 Mkr hogre. Pa samma
satt hade en motsvarande minskning av multipeln medfért en vérdering som &r totalt 432 Mkr lagre.

Verkligt varde avseende andra finansiella instrument faststalls med ledning av de metoder som i varje enskilt fall antas ge
den basta uppskattningen av verkligt varde. For tillgangar och skulder med forfall inom ett ar antas nominellt varde justerat
fér rénta och premier ge en god approximation av verkligt varde.

Upplysningar ldmnas i denna not om finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde dver resultatrakningen med uppdel-
ning i nedanstaende nivaer:

Niva 1: Verkligt vérde faststéllt utifran noterade priser pa en aktiv marknad for samma instrument.

Niva 2: Verkligt varde faststallt utifran varderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen direkt (som pris) eller
indirekt (harlett fran pris) och som inte inkluderats i Niva 1.

Niva 3: Verkligt vérde faststéllt med hjélp av varderingsteknik, med vésentliga inslag av indata som inte ar observerbara pa

marknaden.
2016 ﬁojlls- 2016 12?:“5_ 2015

Férandring i verkligt varde 3(’)] i:l- 30 sep 3’(I)jan- 30 sep J;elé(;

P omraknad sep omraknad omrakna
Black Earth Farming 40 -27 5 - 57
Millicom -2 554 -3348 -1623 -2 251 -3560
MTG -49 -95 20 -454 -420
Qliro Group 113 -77 -6 -292 -224
Rocket Internet 426 -2125 -1 608 -4 775 -4 993
Seamless -5 - 1 -14 -13
Tele2 108 -2 026 -1517 -1 830 -1 342
Transcom - - - 89 89
Zalando 10 309 -2 2048 2699 6914
Summa Noterade innehav 8388 -7 700 -2 681 -6 828 -3492
Avito - 4185 - 4789 4859
Babylon -2 -1 - R
Bayport 12 16 -146 424 246
Betterment 6 19 - -
Global Fashion Group 1476 -1288 98 -1463 -2 696
Home24 1 8 -704 -26 -44
Konga 19 4 17 117 -189
Lazada 7 7 561 -24 -36
Linio ' 32 -59 -23 -81 -89
Milvik/BIMA 19 2 75 14 16
Quikr 17 19 25 569 577
Westwing 14 -118 -16 -91 -178
Ovrigt ! -21 213 -228 -385 511
Summa Onoterade innehav 1580 2563 -334 3843 1955
Summa 9 968 -5137 -3 015 -2985 -1 537

1 Jamforelsesiffrorna ar justerade fér andelsbytet med Rocket Internet avseende aktier i Linio och Africa E-Commerce Holding
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30 september 2016
(noterade innehav)

Bokfért varde av finansiella tillgdngar A-aktier B-aktier Réls(taelii:‘;l;; 352;6) 3(2)2;:5) 312(:11esc

omraknad omraknad
Black Earth Farming 51811828 - 24.6/24.6 213 151 209
Millicom 37 835438 - 37.7/37.7 16 856 19788 18479
MTG 4461 691 9042 165 20.3/48.0 2959 2905 2938
Qliro Group 42 613 642 - 28.5/28.5 507 445 513
Rocket Internet 21716 964 - 13.2/13.2 4019 5845 5627
Seamless 3526 334 - 6.0/6.0 28 33 35
Tele2 18430192 117 065 945 30.3/47.9 10 006 11036 11524
Zalando 78 427 800 - 31.7/31.7 27 992 21729 25943
Summa Noterade innehav 62580 61932 65 268
Avito -/- - 7087 -
Babylon 12.8/12.8 107 - -
Bayport 24.2/24.2 1132 1456 1278
Betterment 9.4/9.4 557 - -
Global Fashion Group 35.4/35.4 5668 5300 4067
Home24 17.0/17.0 124 819 801
Konga 34.0/34.0 133 409 103
Lazada 3.6/3.6 666 532 520
Linio ! 27.0/27.0 359 126 135
Milvik/BIMA 38.9/38.9 426 349 351
Quikr 18.0/18.0 1544 1511 1519
Saltside 60.8/60.8 197 195 195
Westwing 16.5/16.5 429 474 387
Ovrigt ! -/- 988 1881 1336
Summa Onoterade innehav 12330 20139 10 692
Summa 74 910 82071 75 960

1 Jamforelsesiffrorna ar justerade fér andelsbytet med Rocket Internet avseende aktier i Linio och Africa E-Commerce Holding.
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Summa Noterade innehav - - - . -

Babylon - - 118 R _
Betterment - - 538 - -
Global Fashion Group 578 173 1503 555 555
Home24 27 2 27 12 12
Iroko - - 17 15 15
Konga 13 - 13 - -
Linio" 115 24 115 24 41
Metro - - - 35 35
Milvik/BIMA - - - 129 129
Quikr - 171 - 517 517
Saltside - - - 41 41
Westwing - - 58 186 186
Ovrigt 9 5 39 15 31
Summa Onoterade innehav 742 375 2428 1529 1562
Summa 742 375 2428 1529 1562

Jamférelsesiffrorna &r justerade for andelsbytet med Rocket Internet avseende aktier i Linio och Africa E-Commerce Holding.

Ingdende balans 10 008 17 201 10 692 14853 14853
Investeringar 742 375 2428 1529 1562
Forsaljningar - - -457 -86 -7 678
Forandring i verkligt varde 1580 2563 -334 3843 1955

Valutakursdifferenser och évrigt - - - - -

Utgéende balans 12330 20139 12330 20139 10 692

NOT 5 ERHALLNA UTDELNINGAR

Millicom - - 823 823 823
Tele2 - - 725 2012 2012
MTG - - 155 149 149
Ovrigt 13 - 13 - -
Summa erhallna utdelningar 13 - 1716 2984 2984
Varav kontanta utdelningar 13 - 1716 2984 2984
Varav ordinarie utdelningar 13 - 1716 1629 1629

KINNEVIK AB (Publ) Org. nr. 556047-9742 » Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.com



KV 3-2016 KINNEVIK 25

KONCERNENS NOTER

NOT 6 RANTEBARANDE TILLGANGAR OCH SKULDER

Kinneviks totala réntebarande tillgangar uppgick till 997 Mkr per den 30 september 2016. De kortfristiga placeringarna om
672 Mkr utgjordes i huvudsak av placeringar i svenska rantefonder av hég kreditkvalitet utan krav pa bindningstider. De totala
rantebarande skulderna uppgick till 1.301 Mkr och skuld for ej utbetalda investeringar uppgick till 131 Mkr. Koncernen hade
en nettoskuld om 419 Mkr per den 30 september 2016 (7.558 Mkr per den 31 december 2015). Inklusive utestdende lan,
netto, till portféljbolag uppgick motsvarande siffra till 435 Mkr (7.568 Mkr per den 31 december 2015).

Kinneviks totala kreditramar (inklusive obligationsemission) uppgick till 7.330 Mkr per den 30 september 2016, varav 6.000
Mkr harrérde fran revolverande kreditfaciliteter och 1.200 Mkr fran en obligationsemission. Av de totala kreditramarna var
1.200 Mkr utnyttjade.

Koncernens tillgéngliga likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar och tillgéngliga outnyttjade kreditléften, uppgick per
den 30 september 2016 till 7.127 Mkr (14.810 per den 31 december 2015).

2016 2015 2015
30 sep 30 sep 31 dec
omraknad omraknad
Réntebarande tillgangar
Lan till portféljbolag 39 99 10
Kortfristiga placeringar 672 1242 8321
Likvida medel 285 422 559
Summa rantebéarande tillgangar 997 1764 8890
Réntebarande langfristiga skulder
Skulder till portféljbolag 55 0
Skulder till kreditinstitut 25 37 34
Kapitalmarknadsemissioner 1200 1200 1200
Periodiserade finansieringskostnader -13 -10 -8
Ovriga réantebarande skulder 33 35 33
1301 1262 1259
Rénteb&rande kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 1 1
0 1 1
Summa rantebé&rande skulder 1301 1263 1260
Netto rantebarande tillgangar/skulder -304 501 7 630
Skuld obetalda investeringar -131 -367 -62
Koncernens Nettokassa/(Nettoskuld) inklusive 1an till portfélbolag, netto -435 134 7 568

De utestdende lanen 16per med en réntesats om Stibor eller liknande basranta med en genomsnittlig marginal om 1,7%.
Samtliga banklan har hogst tre manaders réntebindning medan kapitalmarknadsfinansieringen kan variera mellan 1-12 ma-
nader for emissioner under bolagets program for foretagscertifikat och 5 ar fast rénta for obligationen (vid emissionstillfallet).

Per den 30 september 2016 uppgick genomsnittlig aterstaende 16ptid for de totala kreditfaciliteterna, inklusive obligationen,
till 2,8 ar. Per den 30 september 2016 var inga av Kinneviks utestaende lan séakerstallda.

KINNEVIK AB (Publ) Org. nr. 556047-9742 ¢ Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.com



KV 3-2016 KINNEVIK 26

MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets resultatrakning
i sammandrag

2016 20.15 2016 2(.)15
Mkr 1jul- 1 jul- 1 jan- 1 jan- 201,5
30 sep 3..0 sep 30 sep :?.0 sep Helar

omréknad omraknad
Administrationskostnader -47 -42 -135 -134 -229
Ovriga rorelseintékter och rorelsekostnader 3 0 5 5 7
Rérelseresultat -44 -42 -130 -129 -222
Erhallna utdelningar, externa - - 786 1973 1973
Resultat frén dotterbolag 10 0 -839 13092 8 605
Finansnetto -7 -1 -29 -35 -41
Resultat efter finansiella poster -41 -53 -212 14901 10315
Koncernbidrag - 31
Resultat fére skatt -41 -53 -212 14 901 10 346
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -41 -53 -212 14 901 10 346
Periodens totalresultat -41 -53 -212 14 901 10 346
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Moderbolagets balansrakning
i sammandrag

Mkr 2016 2015 2015
30 sep 30 sep 31 dec
TILLGANGAR
Materiella anldaggningstillgangar 4 4 4
Finansiella anlaggningstillgangar 51775 57 440 54 278
Kortfristiga fordringar 20 20 83
Kortfristiga placeringar 672 1245 8 337
Likvida medel 274 310 345
SUMMA TILLGANGAR 52744 59019 63 047
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 44721 57 070 52513
Avsattningar 28 29 28
Langfristiga réntebarande skulder 7928 1846 10370
Kortfristiga skulder 67 74 136
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 52744 59019 63047

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditléften uppgick per 30 september 2016 till 7.076
(7.485) Mkr. De rantebarande externa skulderna uppgick per samma datum till 1.225 (1.215) Mkr. Investeringar i materiella
anldggningstillgangar uppgick till 0 (0) Mkr under perioden.

Férdelningen per aktieslag per 30 september 2016 var féljande:

Nominellt belopp

Antal aktier Antal roster (Tkr)
Utestdende A-aktier med 10 réster vardera 41157 144 411571 440 4116
Utestaende B-aktier med 1 rost vardera 233 958 591 233 958 591 23 396
B-aktier i eget férvar 350 903 350 903 35
Registrerat antal aktier 275 466 638 645 880 934 27 547

Det totala antalet roster for utestaende aktier i bolaget uppgick per 30 september 2016 till 645.880.934 inklusive 350.903
roster hanforliga till B-aktier i eget férvar som ej far foretrédas vid bolagsstdémma. Under andra kvartalet levererades 14.565
B-aktier till deltagarna i 2013 ars aktiesparplan. Ett aktiedterkdpsprogram genomférdes under perioden 15 februari till 23
mars 2016 och antalet aterkopta aktier uppgick till 2.301.552 B-aktier.

Arsstamman den 23 maj 2016 beslutade (i) att minska aktiekapitalet genom indragning av 2.301.552 B-aktier som aterkoptes
inom ramen for Kinneviks aterkdpsprogram (ii) att bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av C-aktier for att sakerstélla
leverans av aktier till deltagare i Kinneviks aktiebaserade incitamentsprogram 2016, och (iii) att erbjuda dgare av A-aktier
att omstampla sina A-aktier till B-aktier. Detta erbjudande genomférdes under perioden 22 juni till 4 juli och aktiedgare till
1.212.168 A-aktier valde att stdmpla om dessa till B aktier.

Omstamplingen och minskningen av kapitalet genomférdes och registrerades i juli 2016.

Styrelsen har bemyndigande att aterkdpa maximalt 10% av samtliga aktier i bolaget éver en tolvmanaders period som avslutas
i samband med bolagsstamman 2017.

Det finns inga utestaende konvertibler eller teckningsoptioner.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Kinnevik presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Kinnevik anser att dessa matt ger
vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggér utvardering av bolagets presta-
tion och stallning. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jdmférbara med matt
som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfér inte ses som en erséattning for matt som definieras enligt IFRS.

I nedanstaende definitioner presenteras matt som inte definieras enligt IFRS:

Substansvérde
Skuldséttningsgrad
Soliditet
Nettokassa/(Nettoskuld)
Investeringar

Nettoinvesteringar

Totalavkastning

Internranta, IRR

Bruttoférséljningsvérde

Unika besékare

Aktiva kunder

Nettovardet av samtliga tillgangar, motsvarande koncernens eget kapital
Rantebarande skulder inklusive rantebarande avsattningar dividerat med eget kapital
Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande i procent av balansomslutningen

Rantebérande fordringar (exklusive utestdende lan, netto, till portféljbolag), kortfristiga pla-
ceringar och likvida medel minus rantebarande skulder inklusive ranteb&rande avsattningar
och ej utbetalda investeringar/avyttringar

Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella tillgangar inklusive lan till port-
féljbolag

Samtliga investeringar med avdrag for férséljningar av noterade och ej noterade finansiella
tillgangar

Arlig totalavkastning pa Kinnevik B-aktien under antagande att aktieigaren har aterinves-
terat samtliga erhallna medel fran kontantutdelningar, sakutdelningar och obligatoriska
inlésenprogram, fore skatt, pa den forsta respektive handelsdagen utan rétt till utdelning
eller inlésenaktie. Vardet pa Kinnevik B-aktierna i slutet av méatperioden delas med priset
pa Kinnevik B-aktien vid bdrjan av méatperioden, och den resulterade totala avkastningen
omraknas sedan som en arligt matt

Den arliga avkastningen beréknad i kvartalsintervall i svenska kronor som nollstéller nuvérdet
av (i) verkliga vérden vid borjan och slutet av respektive matperiod, (ii) investeringar och
férséljningar, och (iii) kontant- och sakutdelningar

Det totala vardet av samtliga transaktioner under en period, inklusive skatter men exklusive
fraktkostnader

Antal unika bestkare under den senaste manaden pa en marknadsplats

Antal kunder som har gjort minst en bestéllning under de senaste 12 manaderna
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KINNEVIKS ARSSTAMMA 2017

FINANSIELLA RAPPORTER

Arsstamman kommer att héllas i Stockholm den 8 maj 2017,
Aktiedgare som 6nskar fa ett drende behandlat pa arsstam-
man skall inkomma med skriftligt forslag till arsstamma@
kinnevik.com, eller till Bolagssekreteraren, Kinnevik AB, Box
2094, 103 13 Stockholm, senast sju veckor fore arsstamman,
for att garantera att drendet kan inkluderas i kallelsen till &rs-
stdmman. Ytterligare information om hur och nér registrering
skall ske kommer att offentliggoras fore arsstamman.

VALBEREDNING INFOR ARSSTAMMA 2017

I enlighet med beslutet vid arsstdmman 2016 i Kinnevik har
Cristina Stenbeck sammankallat en valberedning bestaende
av ledaméter utsedda av Kinneviks rostmaéssigt storsta ak-
tiedgare. Valberedningen bestar av Cristina Stenbeck utsedd
av Verdere S.a r.l., Wilhelm Klingspor utsedd av familjen
Klingspor, Edvard von Horn utsedd av familjen von Horn,
James Anderson utsedd av Baillie Gifford, samt Ramsay
Brufer utsedd av Alecta.

Information om valberedningens arbete finns pa Kinneviks
hemsida www.kinnevik.com.

Aktiedgare som dnskar ldmna forslag till valberedningen
kan gora det skriftligen till arsstamma@kinnevik.com eller till
Valberedningen, Kinnevik AB, Box 2094, 103 13 Stockholm.

Bokslutskommunikén fér 2016 kommer att publiceras den
10 februari 2017.

Stockholm 26 oktober 2016

Lorenzo Grabau
Verkstallande direktor

Denna delarsrapport har inte varit foremal for sarskild gransk-
ning av bolagets revisorer.

Denna information &r sadan information som Kinnevik AB (publ) &r
skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen lédmnades,
genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
den 26 oktober 2016 kl. 08.00 CET.

For ytterligare information, besdk www.kinnevik.com eller kon-
takta:

Torun Litzén

Informations- och IR-chef
Telefon +46 (0)8 562 000 83
Mobile +46 (0)70 762 00 83

Kinnevik &r ett entreprenériellt investeringsbolag med fokus pa att bygga digitala konsumentverksamheter. Vi samarbetar

med grundare och management f6r att skapa, investera i, och leda snabbt véxande digitala verksamheter bade i etablerade

marknader och pa utvecklingsmarknader. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn. Kin-
neviks aktier handlas pa Nasdaq Stockholms lista fér stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.
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