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DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 31 MARS 2015

VIKTIGA HANDELSER
FORSTA KVARTALET 2015

Utveckling for de rérelsedrivande bolagen

¢ Kommunikationsbolagen: Milicoms organiska intéktstillvéxt i lokala valutor pa 10%, Tele2s mobila tjanstein-
takter fran slutkund upp 10% (inklusive positiva valutaeffekter)

e E-handel inom mode: Zalandos preliminéra forséljning dkade med 27-29% med en rorelsemarginal om 4-6%
¢ Rocket Internet: Konsoliderade marknaden for matleveranser och lanserade nya affarsmodeller
¢ Marknadsplatser: Avito, Quikr och Saltside utvecklas mot att bli interaktiva marknadsplatser

Kinneviks investeringsaktivitet
¢ Investeringar fokuserade pa befintliga bolag:
— Quikr 40 MUSD (346 Mkr)
- Westwing 20 MEUR (186 Mkr)
- Saltside 5 MUSD (41 Mkr)
e Forsaljning av en andel om 24,5% i Transcom for 421 Mkr
¢ Nettoinvesteringar om 173 Mkr i forsta kvartalet (jamfort med vagledning om upp till 1 miljard kronor for helaret)

Kinneviks finansiella stallining
¢ Substansvarde om 84 miljarder kronor eller 303 kr per aktie, stabilt jamfort med arsskiftet 2014
e Stark balansrakning, nettoskuld om 0,1 miljarder kronor i moderbolaget
¢ Kinnevikaktien upp 13% under kvartalet, rapporterad substansrabatt om 5% vid kvartalets slut

KINNEVIKS UTVECKLING | KORTHET

31 mar 2015 31 dec 2014 31 mar 2014
Substansvéarde, Mkr 83 940 84 370 66 183
Substansvarde per aktie, kr 302,64 304,21 238,66
Aktiekurs, kr 288,10 255,20 238,90
(Nettoskuld)/Nettokassa i moderbolaget, Mkr -112 130 151
Mkr 1 jan-31 mar 2015 1 jan-31 mar 2014 Helar 2014
Periodens resultat -448 683 20 863
Resultat per aktie, SEK -1,61 2,50 75,27
Forandring i verkligt varde av finansiella tilgangar -228 868 19 494
Erhalina utdelningar 7 - 2 350
Investeringar 596 469 1463
Forséljningar 423 78 195

Investment AB Kinnevik (publ)
Skeppsbron 18

Box 2094

SE-103 13 Stockholm, Sverige

Org.nr. 556047-9742
Tel +46 8 562 000 00
Fax +46 8 20 37 74
www.kinnevik.se

Siffrorna i denna rapport avser forsta kvartalet 2015 om inte annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period 2014.



VD-kommentar

VD-kommentar

Bista aktiedgare,

Under forsta kvartalet 2015 fortsatte vi att genomféra var
strategi att accelerera tillvixten i vira mest lovande digi-
tala konsumentfokuserade foretag, och att fokusera vara an-
stringningar pa bolagen med storst potential. De flesta av
vara bolag uppnadde ett stabilt rorelseresultat dven om flera
av dem paverkades negativt av valutakursforindringar, vil-
ket resulterade i ligre intdkter och vinsttillvixt dn forvintat
i dessa bolags respektive redovisningsvalutor.

Vi fortsatte var omallokering av kapital och 6kade vara
investeringar i Quikr, Westwing och Saltside, samt avyttrade
en del av vart innehav i Transcom. Under kvartalet slutforde
Rocket Internet och Zalando tva organiserade forsiljningar
av aktier om 589 MEUR respektive 436 MEUR, vilket bekrif-
tar det stora intresset hos ledande institutionella investerare
att bli aktiedgare i vara storsta portfoljpolag. Pa bara sex
manader har Rocket Internet och Zalando tagit in mer 4n 3,0
miljarder euro via borsen, vilket motsvarar 26% av det totala
kapitalet som tagits in av publika onlinebolag i Europa de
senaste tio aren.

Resultat for férsta kvartalet

Under det forsta kvartalet 1ag Kinneviks substansvirde sta-
bilt pa 84 miljarder kronor, motsvarande 303 kronor per
aktie. En virdetillvixt pa 2,6 miljarder kronor i vara kom-
munikationsinnehav motverkades av en virdeminskning pa
2,8 miljarder kronor i vara innehav inom E-handel & Mark-
nadsplatser. Under kvartalet steg var aktiekurs med 13% till
288,10 kronor, och kvartalet avslutades med en rapporterad
substansrabatt om 5%.

Viara storsta bolag fortsatte att leverera en sund under-
liggande omsittningstillvixt, men valutakursférindringarna
paverkade de rapporterade siffrorna negativt, i synnerhet
for Millicom och MTG.

Millicom uppvisade en organisk intiktsokning pa 10% i
lokala valutor med en rorelsemarginal pa 34%. Redovisade
intikter 6kade med 22%.

For Tele2 fortsatte den svenska verksamheten prestera
vil med en tillvixt i mobila tjinsteintikter pa 5%. I Kazak-
stan forbittrades kundintaget markant och i Nederlinderna
fortsatte Tele2 att vinna marknadsandelar.

Zalando fortsatte att nyttja sin kundbas och starka tek-
niska plattform for att forbittra kundupplevelsen och lan-
sera nya initiativ sasom personligt anpassad shopping, data-
drivna stylistverktyg och en oppen plattform for att 6ka det
personliga inslaget i shoppingupplevelsen. Zalando upplev-
de sitt biasta forsta kvartal nagonsin, och preliminira siffror
tyder pa en omsittningstillvixt pa 27-29 % och en justerad
EBIT-marginal pa 4-6 %.

Rocket Internet var mycket aktivt genom savil lanse-
ringar av nya foretag som en konsolidering av matleverans-
marknaden. Bland de nya verksamheter som lanserades kan
nimnas Vaniday, en webbaserad marknadsplats for yrkes-
verksamma inom skonhet och hilsa i Brasilien, samt Ever-
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jobs, en ny jobbportal for de snabbvixande ekonomierna
i Asien och Afrika. Inom matleveranssektorn etablerade
Rocket Internet Global Online Takeaway Group genom att
kombinera Foodpanda och forvirven Talabat, La Nevera
Roja och Pizzabo med det nyligen forvirvade innehavet pa
niarmare 40% i Delivery Hero. Genom dessa forvirv och yt-
terligare investeringar i Foodpanda och HelloFresh, inves-
terade Rocket mer 4n 800 MEUR inom matleverans- och
livsmedelssektorn under kvartalet. Utover det etablerade
Rocket Internet tillsammans med PLDT Philippines Internet
Group, som kommer att fokusera pd att skapa och utveckla
onlineverksamheter pa den filipinska marknaden.

Sammanslagningen av de fem ledande e-handelsbolagen
inom mode pa tillvixtmarknader till Global Fashion Group
(GFG) slutfordes under kvartalet, och Romain Voog utsigs
till GFGs nya VD. Romain Voog kommer att bidra med vir-
defull kompetens inom e-handelsomriadet som kommer att
komplettera det enastiende arbete som vara regionala che-
fer utfor.

MTGs nettoforsiljningt 6kade med 1% och marginalerna
var stabila trots betydande negativa valutaeffekter.

Inom vara Marknadsplatser gjorde Avito, Quikr och
Saltside framsteg i anpassningen av sitt erbjudande till den
snabbt forinderliga marknadsdynamiken, och tog steg mot
interaktiva marknadsplatser, d.v.s. skriddarsydda, dynamis-
ka plattformar som stoder integrering av sociala medier och
anpassade, mer littanvinda tjanster.

Investeringsaktiviteter

Under forsta kvartalet 2015 sag vi en fortsittning pa den
globala trenden som vi noterade under 2014, dir snabb-
vixande digitala konsumentfokuserade bolag fortsitter att
attrahera privat kapital 6ver lingre perioder, vilket mojlig-
gor for bolagen att skjuta pa borsintroduktioner till mycket
senare utvecklingsstadier.

Fax +46 8 20 37 74 » www.kinnevik.se
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Under dessa marknadsforhillanden investerade vi 41
Mkr i Saltside, ett ledande bolag for radannonser i Sri Lanka,
Bangladesh och Ghana, tillsammans med bolagets forsta tva
externa investerare Hillhouse Capital och Brummer & Part-
ners. Saltside grundades av Kinnevik under 2011, och vi ir
sarskilt stolta Over att andra ledande globala investerare i
digitala verksamheter har uppmirksammat bolagets fram-
tida potential.

Efter vara forsta tva investeringar under 2014 fortsatte vi
att 6ka vart 4gande i Quikr med en ytterligare investering pa
346 Mkr. Vi dr ndjda med Quikrs utveckling sedan var forsta
investering for mer 4n ett ar sedan, i synnerhet vad avser bo-
lagets formaga att innovera och kombinera sitt erbjudande
med verktyg for direktkommunikation.

I dag offentliggdr vi dven ytterligare en investering pa
186 MKkr i Westwing. Westwing dr det ledande Europabasera-
de e-handelsbolaget inom heminredning med verksamheter
i 15 lander och med 0,8 miljoner aktiva kunder. Under 2014
expanderade Westwing sin internationella nirvaro och ge-
nererade en nettoomsittning om 183 MEUR (en tillvixt om
66% jamfort med 2013) fran 2,1 miljoner ordrar och avsevirt
forbittrade EBITDA-marginaler.

I linje med var strategi att omallokera kapital till vara di-
gitala konsumentfokuserade foretag, minskade vi var andel
i Transcom fran 32% till 7% mot ett vederlag om 421 MKkr.

Operationell oversikt

Kinnevik ir ett entreprenériellt investeringsbolag som fo-
kuserar pa att bygga konsumentinriktade varumirken inom
fyra sektorer: Kommunikation, E-handel & Marknadsplat-
ser, Underhallning samt Finansiella tjinster. Ungefir hilften
av vara innehav matt i viarde aterfinns inom Kommunika-
tions- och Underhallningssektorerna, dir vi 4dger betydelse-
fulla andelar i stora, etablerade och kassaflodesgenererande

@ Kommunikation
44%* (56%)
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Vi dr ndjda med den framgangsrika omstruktureringen av
Transcom under de senaste tre aren och bolagets fortsatt
stabila utveckling pa aktiemarknaden.

Finansiell stéllning

Kinnevik avslutade kvartalet med en nettoskuld i moderbo-
laget pa 0,1 miljarder kronor. Vara privata portfoljpolag har
betydande kassapositioner och vi forvintar oss under andra
kvartalet att erhalla 3 miljarder kronor i utdelning fran vara
noterade portféljbolag, diribland en extra utdelning som ett
resultat av forsiljningen av Tele2 Norge. Vi planerar ocksa
att betala en utdelning till vara aktieigare pa 7,25 kronor
per aktie, motsvarande totalt 2 miljarder kronor. Alla beslut
om utdelning ska fattas pa arsstimmorna i maj 2015. Var
finansiella position 4r fortsatt stark och vi upprepar var viag-
ledning for nettoinvesteringar (bruttoinvesteringar minus
avyttringar) under 2015 pa upp till 1 miljard kronor.

Vi ser fram emot att triffa manga av er pa arsstimman den 18
maj.

Lorenzo Grabau
VD och koncernchef

verksamheter. Resterande del av vara innehav aterfinns hu-
vudsakligen inom sektorerna E-handel & Marknadsplatser,
samt Finansiella tjinster, dir vi arbetar nira tillsammans
med grundare och ledning for att skapa unga, snabbvix-
ande verksamheter, som investerar stort for att under kort
tid bygga marknadsledande positioner.

¢ TELE2

MILLICOM

\

48%* (32%)
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* Andel av Kinneviks innehav per 31 mars 2015 (31 mars 2014 inom parentes)
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" Kommunikation

Investment AB Kinnevik

Kommunikation utgér 44% av Kinneviks portfolj. Kinne-
viks telekombolag Milicom och Tele2 har totalt 70 miljoner
abonnenteri 21 lander i Europa, OSS, Latinamerika och Afri-
ka. Bade Milicom och Tele2 fokuserar pa att tillhandahalla
de basta tjansterna nar kunderna i 6kande grad anvander
sina telefoner for datatjanster.

For mer information >

Kv 1 - 2015

MILLICOM

Organisk forséljningstillvaxt i lokala valutor uppgick till
10% jamfort med forsta kvartalet 2014, med en EBITDA-
marginal pa 34%, bada exklusive UNE.

Millicoms mobilabonnenter som aven nyttjar bolagets
mobila finansiella tjanster 6kade med 110,000, och den
totala transaktionsvolymen okade med 33% jamfort
med forsta kvartalet 2014 till 2,6 miljarder USD.

Nettodkning om 1,1 miljoner mobilabonnenter i kvar-
talet, framst drivet av Tanzania, Colombia, Tchad och
Honduras.

TELE2

Stark tilvaxt for mobila tjansteintékter fran slutkund for
koncernen uppgaende till 10% jamfort med forsta kvar-
talet 2014.

Fortsatt positivt kundintag inom mobilt for Tele2 Nederlan-
derna, och Tele2 Kazakstan 6kade kundintaget markant
under forsta kvartalet 2015.

Under forsta kvartalet 2015 slutférdes forsalningen av
Tele2 Norge efter godkannandet fran de regulatoriska
myndigheterna. Det slutliga forséljiningspriset uppgick till
4,7 milarder kronor i kontant varde, och resulterade i en
foreslagen extrautdelning om 10,00 kr per aktie utbver

Nyckeltal (MUSD)* janég‘fsr janémaz gglﬂ den ordinarie utdelningen om 4,85 kr per aktie.
Intakter 1709 1405 6 386 jan-mar jan-mar  Helér
EBITDA 565 478 2 093 Nyckeltal (Mkr)* 2015 2014 2014
Rorelseresultat (EBIT) 207 236 924 Intékter 651 6152 25955
Nettoresultat 46 2244 2643 EBITDA 1428 1362 5926
Antal mobilabonnenter (miljoner) 57,4 51,6 56,3 Rorelseresuitat (EBIT) 702 960 3490
* Inkluderar UNE fran augusti 2014 Nettoresultat 517 585 2626
Antal mobilabonnenter (miljoner) 12,5 12,7 12,1

* Exklusive avyttrade verksamheter (Tele2 Norge).

Millicom ar en ledande internationell telekom- och mediao-
peratdr dedikerad till att tillgangliggora digitala livsstilstjans-
ter till tillvaxtmarknader i Latinamerika och Afrika. Milicom
erbjuder &ven mobila finansiella tjanster, samt olika informa-
tionstjanster och underhallning och onlinetjanster inom e-
handel, lead generation samt betalningar.

For mer information >

Tele2 ar en av Europas ledande telekomoperatdrer som er-
bjuder produkter och tjanster inom fast- och mobiltelefoni,
bredband, datanéat, kabel-tv och innehallstjanster. Tele2 fo-
kuserar sin strategi pa att bli en value champion, dvs att
erbjuda sina kunder den basta kombinationen av lagt pris,
en hogklassig kundupplevelse och en utmanarkultur.

For mer information >
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1 E-handel & Marknadsplatser

E-handel & Marknadsplatser utgdr 48% av Kinneviks port-
folji. E-handel &r en av de starkaste globala tillvaxttrenderna
i varldsekonomin och bygger pa en permanent forskjutning
i konsumenternas beteende.

For mer information >

ZALANDO

Den 16 april meddelade Zalando preliminért resultat
for det forsta kvartalet 2015. Forséljiningen beréaknas
ha okat med 27-29% till 635-648 (501) MEUR och
EBIT forvantas ha uppgatt till 25-39 (-23) MEUR vilket
motsvarar en EBIT-marginal pa 4-6% (-4,5%).

Aktier i Zalando i allméan &go (s.k. "free-float”) dkade
efter att tre tidiga investerare &verlat 17,9 miljoner aktier
i en organiserad forséljning den 11 mars. | samband med
transaktionen férlangde Kinnevik och andra aktiedgare
sitt atagande att inte dverlata sina aktier i Zalando till 28
juni 2015.

Zalando kommer att rapportera fullstdndigt resultat for
forsta kvartalet 2015 den 12 maj 2015.

ROCKET INTERNET

Rocket Internet lanserade Gilobal Online Takeaway
Group som fokuserar pa bestéliningar av matleve-
ranser via internet. Bolaget forvarvade La Nevera Roja
(Spanien), Pizzabo (ltalien) samt 39% av aktierna i Deli-
very Hero. Dessutom ledde Rocket Internet en bety-
dande kapitalanskaffning i HelloFresh.

Tillsammans med Philippine Long Distance Telephone
Company ("PLDT”) grundade Rocket Internet Philip-
pines Internet Group som kommer att fokusera pa att
skapa och utveckla onlineverksamheter pa den filip-
pinska marknaden.

Den 13 februari genomférde Rocket Internet en riktad
nyemission av 12 miljoner aktier till ett varde av 588,5
MEUR, motsvarande 49 euro per aktie.

Helar Helar

Nyckeltal (MEUR) 2014 2013 e Rocket Internet kommer att rapportera resultat for
Nettoomséttning 2 214 1762 helaret 2014 den 5 maj 2015.

% Tillvaxt 26% 52%
Bruttoresuitat 959 75 Rocket Internet startar och utvecklar bolag inom e-handel
Roérelseresultat* 82 114 och andra konsumentinriktade onlineverksamheter.

% Marginal* 3,7% -6,5% F6r mer information >
* EBIT exkluderar kostnader for aktierelaterade ersattningar.

Zalando bedriver verksamhet pa 15 europeiska marknader.
Bolaget ar idag det omsattningsmassigt stérsta renodlade
e-handelsbolaget inom modesektorn i Europa. Nyckelfak-
torerna bakom Zalandos framgang omfattar expertis inom
mode, detaljhandel och teknologi.

For mer information >
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GLOBAL FASHION GROUP

GFG fortsatte att vaxa i sina fem regioner genom att
bredda sortimentet, forbattra anvandarupplevelsen
for mobil och webb, samt starka den operativa verk-
samheten.

Sammanslagningen av Dafiti, Lamoda, Jabong, Zalora
och Namshi slutférdes och bolaget lanserade ett
flertal initiativ inom inkdp och teknik pa gruppniva.

GFG mottog en ytterligare investering om 32 MEUR
fran de befintliga aktiedgarna Tengelmann Ventures
och Verlinvest, baserat pa en vardering om 2,8
miljarder euro.

Efter rapportperiodens utgdng meddelade GFG att
bolaget utsett Romain Voog till verkstéllande direktér
och Nils Chrestin till ekonomichef att leda gruppen i
samarbete med de regionala ledningsgrupperna.

Kinnevik och Rocket Internet kommer att rapportera
GFGs resultat for helaret 2014 den 5 maj 2015.

Global Fashion Group (“GFG”) ar verksamt i 27 lander pa
fyra kontinenter och sysselsatter dver 9.500 personer. GFG
fokuserar pa tillvaxtmarknader och riktar sig mot en mark-
nad vard 630 miljarder euro med dver 2,5 miljarder méan-
niskor som i hog takt overgar till att handla 6ver internet.
GFG erbjuder ett brett sortiment ledande internationella
och lokala varumarken, samt ett urval av egna varumérken.
GFG satsar regelbundet pa att erbjuda den basta kundupp-
levelsen, sasom genom natverk for hemleveranser dar det
behdvs.

For mer information >
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HOME24

Utvecklingen av Home24s eget varumérke gjorde
ytterligare framsteg under det férsta kvartalet. Dessa
produkter kénnetecknas av en hégre grad av slutforda
k&p och attraktivare marginaler.

Arbetet med att optimera I6sningarna fé6r mobila anvan-
dare har bidragit till en forbattrad anvandarupplevelse,
som i sin tur har lett till storre kdp per kund och ett dkat
antal aktiva kunder.

Kinnevik och Rocket Internet kommer att rapportera
Home?24s resultat for helaret 2014 den 5 maj 2015.

Home24 &ar en ledande e-handelsaktdr inom heminred-
ning med nérvaro i sju europeiska l&nder och i Brasilien.
Home?24 erbjuder branschens bredaste sortiment med fler
&n 130.000 produkter inom flera kategorier.

For mer information >

WESTWING

Westwings forsélining for helaret 2014 uppgick till 183
MEUR, en 6kning med 66% jamfort med helaret 2013.
Aven EBITDA-marginalen forbattrades markant jamfort
med foregaéende ar.

Under kvartalet lanserades WestwingNow, en online-
butik som till skilnad fran Westwings modell med s.k.
"flash sales” (termporéara erbjudanden) erbjuder ett
permanent sortiment och omedelbara leveranser.

I mars 2015 genomférde bolaget en finansieringsrunda
om 30 MEUR. | finansieringsrundan som leddes av
Kinnevik deltog saval nya som befintliga aktieagare.

Kinnevik och Rocket Internet kommer att rapportera
Westwings resultat for helaret 2014 den 5 maj 2015.

Westwing ar en ledande e-handelsklubb inom heminred-
nings med ett noga utvalt utbud av mobler, heminredning
och design. Westwing &r verksamt pa 15 marknader i Eu-
ropa, Brasilien och Ryssland.

For mer information >

Tel +46 8 562 000 00
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LAZADA

Lazadas marknadsplats fortsatte att utvecklas positivt
och uppnadde 10.000 aktiva forséljare.

Bolaget firade trearsjubileum med en tredagarskampanj
i mars manad som bidrog till att ménadens bruttoforsalj-
ning nadde rekordnivaer.

Lazada fortsatte att dra nytta av det dkande anvan-
dandet av smarta telefoner pa bolagets marknader, och
riktade forsok att dka forsaljning via mobilen har visat sig
framgéngsrika.

Kinnevik och Rocket Internet kommer att rapportera
Lazadas resultat for helaret 2014 den 5 maj 2015.

Lazada lanserades 2012 och &r den ledande aktéren inom
generell e-handel i Sydostasien, med narvaro i Indonesien,
Malaysia, Filippinerna, Singapore, Thailand och Vietnam.

For mer information >

LINIO

Linio lanserade sin verksamhet i Ecuador under kvartalet
och finns darmed i Argentina, Chile, Colombia, Ecuador,
Mexico, Panama, Peru och Venezuela.

Bolaget utvecklade ytterligare partnerskap och Okade
antalet handlare pa sin marknadsplats.

Linios expansion drevs av en stark tillvaxt i mobilférsalj-
ning som nu genererar Over 20% av bolagets intakter.

Kinnevik och Rocket Internet kommer att rapportera
Linios resultat for helaret 2014 den 5 maj 2015.
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KONGA

Konga fortsatte att fokusera pa utvecklingen av sin
marknadsplats for att koppla samman handlare och
konsumenter 6ver hela Nigeria.

Ett flertal initiativ lanserades for att mojliggdra transak-
tioner dver Kongas plattform, sdsom egen slutleverans
till kund och ett pilotprojekt med en integrerad betallds-
ning.

Foretaget utbkade sitt mobila erbjudande och uppnadde
cirka 300.000 appnedladdningar.

Konga &ar en ledande handelsplattform i Nigeria och rankas
som en av landets framsta webbplatser. Bolaget lansera-
des 2012 och har utvecklats fran att enbart sélja produkter
fran eget lager till en 6ppen marknadsplats.

For mer information >

QLIRO GROUP

Nettoomsattningen, exklusive avyttrade rérelser, Okade
med 8% jamfort med forsta kvartalet 2014.

Nellys omséattning vaxte med 15% jamfort med forsta
kvartalet 2014, med en fortsatt stark tilvéxt om 20%
pa den svenska marknaden. Nellys forsalining av egna
varumarken ¢kade under kvartalet och utgjorde 37% av
total férsaljining.

Utruliningen av Qliro Financial Services betalldsning fort-
satte i enlighet med plan och introducerades for externa
aterforsaljare under kvartalet.

Linio &ar den ledande aktdren inom generell e-handel i
spansktalande Latinamerika.

For mer information >

jan-mar  jan-mar Helar
Nyckeltal (Mkr) 2015 2014 2014
Intékter* 1197 1105 4 967
Roérelseresultat (EBIT)* -16,4 -0,5 8,6
Nettoresultat -29,4 -4,2 5,4

* Exklusive avyttrade verksamheter och engangsposter.

Qliro Group &r en ledande e-handelskoncern med nagra av
Nordens mest valkanda och uppskattade varumarken.

For mer information >

(Publ) Org. nr. 556047-9742

Tel +46 8 562 000 00

Fax +46 8 20 37 74 » www.kinnevik.se
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AVITO QUIKR
* Trots det ekonomiska laget i Ryssland fortsatte kundak- ¢ Quikr introducerade en inbyggd meddelandetjanst, Nxt,
tiviteten och omsattningen att 6ka med en bibehallen for att underlatta for kopare och séaljare att kommunicera
sund Ibnsamhet. med varandra pa ett bekvamare och mer avskarmat
satt.

e Bolaget boérjade ta betalt av naringsidkare, vilket har
resulterat i en hogre kvalitet pa annonserna. e Bolaget lanserade ett flertal nya mervardestjanster
saésom olika leveransmetoder, och kommer att fortsatta

e Avito lanserade bostadsannonseringstjansten Domo- . . ) . .
fokusera pa ytterligare innovationer framover.

fond.ru, som en del av arbetet med att forbattra anvan-
darupplevelsen i bolagets vertikaler. e Bolaget genomférde en finansieringsrunda om 150
MUSD, vari Kinnevik deltog med 40 MUSD, for att séker-

Helar Helar stélla att bolaget ar valkapitaliserat i sin ambition att
Nyckeltal (MRUR) 2014 2013 . ) "
stérka sin marknadsposition.

Nettoforséljning 4 305 241

% Tillvaxt 79%

SALTSIDE

EBITDA 2177 679

% marginal 51% 28% e Saltside fortsatte att fokusera pa utvecklingen av

anvandarupplevelsen genom att forbattra kvaliteten pa
annonser, séarskild vad avser naringsidkares annonser,
samt att optimera marknadsforingsutgifterna

Avito & den stérsta kdp- och séljsajten i Ryssland réknat e Bolaget initierade utrullningen av sin mobilapp i slutet av

till antalet besdkare och annonser, med ett klart férsprang kvartalet.
gentemot sina konkurrenter.
e Bolaget genomférde en finansieringsrunda om 40

F6r mer information > MUSD ledd av Hillhouse Capital, i syfte att ytterligare
accelerera verksamheten pa befintliga och nya mark-
nader.

Quikr, Saltside, Wimdu, Foodpanda, Pricepanda/Getprice
och Yell &r alla bolag som driver olika typer av marknads-
platser online pa tillvaxtmarknader i Asien, Afrika, OSS och
Latinamerika. Affarsmodellen ar attraktiv eftersom mycket
goda marginaler kan uppnas nar en marknadsledande po-
sition har etablerats. Detta kommer sig av att en ledande
position skapar stora barridrer mot konkurrenter, samtidigt
som kundupplevelsen forbattras genom en férhojd kvalitet
och ett dkat utbud. Affarsmodellerna ar skalbara och verk-
samheten kraver lag kapitalbindning.

For mer information >

(Publ) Org. nr. 556047-9742 « Tel +46 8 562 000 00 * Fax +46 8 20 37 74 » www.kinnevik.se


http://www.kinnevik.se/sv/Investeringar/e-handel-marknadsplatser/Avito/
http://www.kinnevik.se/sv/Investeringar/e-handel-marknadsplatser/Zalando/

Operationell 6versikt

IUnderhallning

Underhallning utgdr 5% av Kinneviks portfélj. Kinneviks
innehav inom Underhallning finns i totalt 40 marknader och
har Europas storsta geografiska spridning av TV-verksam-
het genom MTG.

For mer information >

Investment AB Kinnevik
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MODERN TIMES GROUP MTG

Nettoomséattningen var stabil i lokala valutor jgmfort med
forsta kvartalet 2014.

Rorelseresultatet exklusive resultat fran intressebolag
och engangsposter dkade med 5% jamfort med forsta
kvartalet 2014, inklusive en positiv nettoeffekt till folid
av omstruktureringar i Sverige och en upphovsréattslig
uppgorelse i Skandinavien.

MTGs betal-TV-verksamheter pa tillvaxtmarknader
paverkades fortsatt negativt av den geopolitiska krisen
och Rysslands férbud mot reklam pa de flesta betal-TV-

kanaler.

jan-mar  jan-mar Helar
Nyckeltal (Mkr) 2015 2014 2014
Intakter 3701 3597 15746
Rorelseresultat (EBIT) 415 301 1675
Nettoresultat 318 159 1172

Modern Times Group MTG éar ett ledande internationellt
medieféretag med den stdrsta geografiska spridningen av
radio- och TV-verksamhet i Europa.

For mer information >

(Publ) Org. nr. 556047-9742

IROKO

Irokos kundbas fortsatte att vaxa efter ett skifte fran en
reklamfinansierad till en prenumerationsbaserad affars-
modell, och arbetet med att vaxa kundbasen intensifie-
rades.

Pilotforsdk av nya distributionskanaler tillsammans med
betal-TV-operatorer paborjades, och bolaget ingick ett
samarbete med TV-operatdren Startimes for att skapa
tva TV-kanaler under Irokos varumarke.

Féretaget lanserade en nedladdningsfunktion, vilket har
inneburit ett stort genombrott for Afrikas konsumenter
av videounderhallning.

Iroko ar en prenumerationsbaserad plattform foér video-on-
demand med den mest omfattande katalogen av afrikanskt
innehall i varlden. Iroko har abonnenter i ver 100 lander.

For mer information >

Tel +46 8 562 000 00

Fax +46 8 20 37 74 » www.kinnevik.se
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IFinansiella tjanster & Ovrigt

Finansiella tjanster & Ovrigt utgér 3% av Kinneviks portfdl).
Kinneviks innehav &ar fokuserade pa konsumentinriktade
tjanster pa utvecklingsmarknader i Afrika, Asien och Latin-
amerika.

For mer information >

BAYPORT

Bayport Botswana blev den forsta mikrolangivaren i
Afrika och den forsta s.k. "payroll”-langivaren i varlden
att motta ett "Client Protection Certification” fran Smart
Campaign, ett globalt initiativ for att satta kunden i
centrum inom mikrofinansindustrin.

My Money, en mobilbaserad produktsvit vilken lanse-
rades i Ghana under slutet av 2014 lanserade sin USSD-
plattform. Utlaningsprodukten utdkades &aven till att
erbjudas till tjanstemannasektorn.

Bayport fortsatte att utdka sin forsakringsverksamhet
och hade per 31 mars néra 100.000 férsékringstagare
av produkter utan koppling till kreditutgivning och ytterli-
gare 355.000 kunder med kreditskyddsforsékring.

Bayport Micro, koncernens mikroutlaningsverksamhet
i Ghana, sag fortsatt positiv utveckling efter aterlanse-
ringen av dess inlaningsprodukt.

Bayport Sydafrika lanserade tva nya produkter: en lane-
produkt for specifika medicinska ingrepp vika genom-
fors péa privata sjukhus, och en laneprodukt for finansie-
ring av inkdp av byggmaterial fran ett natverk av leve-
rantorer pa landsbygden.

Bayport erbjuder mikrokrediter och andra finansiella tjans-
ter inom den sé kallade formella sektorn i Afrika och Latin-
amerika.

For mer information >

(Publ) Org. nr. 556047-9742

MILVIK/BIMA

Produktutvecklingen i Bima fortsatte under forsta kvar-
talet 2015 med lanseringen av en tjanst for sjukvards-
radgivning i Ghana under Bimas varuméarke samt lanse-
ring av sjukvardsforsakringsprodukter i Senegal, Para-
guay och Papua Nya Guinea.

Bima fortsatter sin geografiska expansion genom sina
existerande partnerskap med mobiloperatérer och
forberedelser for lansering pa tva nya marknader har
gjorts under det forsta kvartalet.

Bima registrerade 2,2 millioner nya férsakringsprenu-
meranter under det forsta kvartalet och utbkade basen
av registrerade anvandare till 16 miljoner.

Milviks verksamhet bedrivs under varumaéarket Bima. Bima
erbjuder prisvarda och unikt utformade liv- och sjukforsak-
ringar som distribueras via mobiltelefoner.

For mer information >

Tel +46 8 562 000 00

Fax +46 8 20 37 74 » www.kinnevik.se
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Finansiell oversikt

REDOVISADE OCH VERKLIGA VARDEN

Redovisade Verkliga Verkliga Verkliga
véarden varden varden varden Total-
2015 2015 2014 2014 Forandring avkastning
Mkr 31 mar 31 mar 31 dec 31 mar Kv 12015 > Kv 12015
Millicom 23 553 23 5583 22 039 24 915 1514 7%
Tele2 13 970 13 970 12 865 10 867 1105 9%
Summa Kommunikation 37 523 37 523 34 904 35782 2619 8%
Zalando 16 896 16 896 19 030 12143 -2134 -11%
Rocket Internet 9 270 9270 10 620 1204 -1 350 -13%
Global Fashion Group " 5928 5928 6 092 1979 -164
Heminredning & Livsstil (bl.a. Home24, Westwing) 1491 14919 1305 913 186
Qliro Group 673 673 737 584 -64 -9%
Ovrig E-handel » 1669 1669 ® 1272 872 397
Avito 2597 2 597 2298 2186 299
Quikr 814 814 425 254 389
Ovriga Marknadsplatser 558 729 9 1075 781 -346
Summa E-handel & Marknadsplatser 39 896 40 067 42 854 20916 -2787 -8%
MTG 3 566 3 566 3 358 4078 208 6%
Ovrigt 415 474 9 567 1072 -93
Summa Underhallning 3981 4040 3925 5150 115 3%
Bayport 1140 1140 1032 860 108
Transcom 159 159 494 510 -335 17%
Black Earth Farming 215 215 151 298 64 42%
Ovrigt 876 908 880 1156 28
Summa Finansiella tjénster & Ovrigt 2 390 2422 2 557 2824 -135 13%
Nettokassa i moderbolaget 420 420 130 1632 290
Skuld obetalda investeringar -532 -532 o] -121 -532
Summa eget kapital/substansvérde 83677 83940 84 370 66 183 -430 0%
Substansviérde per aktie 302,64 304,21 238,66 -1,57
Slutkurs B-aktien, kronor 288,10 255,20 238,90 32,90 13%

1 Jamférelseperioder justerade fér transaktioner i samband med sammanslagningen av Global Fashion Group.
2) Inklusive investeringar och avyttringar.

3) For uppdelning se sidan 13.

(Publ) Org. nr. 556047-9742 « Tel +46 8 562 000 00 * Fax +46 8 20 37 74 » www.kinnevik.se
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UTDELNING OCH KAPITALSTRUKTUR
Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar om utdelning om
7,25 kronor per aktie for 2014 vilket motsvarar en 6kning
om 3,6% jamfort med utbetalningen for 2013.

Styrelserna i Millicom, Tele2 och MTG har till arsstim-
morna i maj foreslagit utdelningar enligt foljande:

Kinneviks andel av féreslagna

utdelningar fran noterade innehav Belopp (Mkr)
Millicom 2,64 USD per aktie 8611
Tele2 4,85 SEK per aktie 657
MTG 11,00 SEK per aktie 149
Summa forvintade ordinarie utdelningar fran note- 1667
rade innehav

Tele2, extrautdelning 10,00 SEK per aktie 1355
Summa forvéntade utdelningar 3022
Foreslagen utdelning till Kinneviks aktiedgare

Ordinarie utdelning SEK 7,25 per aktie 20N
Summa utdelning 2011

) Baserat pa en vaxelkurs om 8,62 SEK/USD.

Per 31 mars 2015 uppgick moderbolagets nettoskuld till 0,1
miljarder kronor.

Kinnevik avser att betala en arlig utdelning som vixer i
linje med erhallna utdelningar fran portfoljbolagen och det
kassaflode som genereras fran investeringsverksamheten.
Kinnevik kommer att genomfora aterkop nir Kinnevikak-
tien enligt Kinnevik handlas till en betydande rabatt mot
substansvirdet och bolaget har en nettokassa.

(Publ) Org. nr. 556047-9742
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INVESTERINGSAKTIVITET

Investeringar (MKkr) jan-mar 2015
Quikr 346
Westwing 186
Saltside 41
Ovrigt 23
Summa 596
Forséljningar (Mkr) jan-mar 2015
Transcom 421
Ovrigt 5
Total 423
Nettoinvesteringar (Mkr) 173

Under det forsta kvartalet investerade Kinnevik 40 MUSD i
Quikr, 20 MEUR i Westwing samt 5 MUSD i Saltside. Ovriga
mindre investeringar uppgick till 23 Mkr, och totala inves-
teringar i kvartalet uppgick till 596 Mkr. Under det forsta
kvartalet salde Kinnevik en andel om 24.5% i Transcom for
421 Mkr. Ovriga férsiljningar uppgick till 2 Mkr och totala
forsiljningar i kvartalet uppgick till 423 Mkr. Kinneviks net-
toinvesteringar i det forsta kvartalet uppgick till 173 Mkr.

Under 2015 forvintas Kinneviks finansiella nettoinves-
teringar (bruttoinvesteringar med avdrag for forsiljning av
tillgangar) uppga till 1,0 miljarder kronor.

Fax +46 8 20 37 74 » www.kinnevik.se



Finansiell 6versikt Investment AB Kinnevik 13

’i
\‘/ Kv 1 - 2015
VARDERING AV ONOTERADE INNEHAV
Vardeforandring och
Kinneviks  Nettoinvesterat  Verkligt vérde erhallna utdelningar
Investeringar (Mkr) dgarandel belopp (ack.) 31 mar 2015 jan-mar 2015 ® Vérderingsmetod
Global Fashion Group * 2 25% 3484 59028 -164 Senaste transaktion
Heminredning & Livsstil
Home?24 4 20% 796 810 -25 Forséljiningsmultipel
Westwing 4 17% 360 577 12 Forséaljiningsmultipel
Ovrigt Varierande 57 104 M Varierande
Ovrig e-handel
Lazada 3 9% 502 526 -30 Forsalningsmultipel
Linio 184 9% 150 162 -21 Forséljningsmultipel
Konga 41% 209 323 31 Senaste transaktion
Ovrigt 112 Varierande 886 658 -8 Varierande
Marknadsplatser
Avito 31% 438 2597 299 EBITDA-multipel
Quikr 18% 708 814 43 Senaste transaktioner ©
Saltside 61% 195 195 0 Senaste transaktioner &
Wimdu 4 27% 367 370 -1 Forséljiningsmultipel
Ovrigt Varierande 233 164 45 Varierande
Summa E-handel & Marknadsplatser 8 384 13 228 181
Iroko 18% 52 70 5 Senaste transaktion
Metro 100% 992 347 -114 DCF
Ovrigt Varierande 58 57 1 Varierande
Summa Underhéllning 1103 474 -108
Bayport 31% 467 1140 108 Senaste transaktion
Milvik/Bima 38% 84 227 21 Senaste transaktion
Rolnyvik 100% 174 250 - DCF
Ovrigt Varierande 594 341 13 Varierande
Summa Finansiella tjanster & Ovrigt 1319 1958 142
Summa onoterade innehav 10 806 15 660 215

1 Nettoinvesterat belopp och jamférelsetal &r justerade for transaktioner relaterade till sammanslagningen av Global Fashion Group.

2) Nettoinvesterat belopp &r justerat for utdelning av aktier fran Rocket Internet.

3) Lazada och Linio rapporteras pa separata rader i och med utskiftningen av aktier i Lazada fran BigCommerce.

4 Agarandelarna &r ej justerade fér eventuell utspadning fran personaloptioner och incitamentsprogram pa dotterbolagsniva.

5) Inklusive vardeférandringar och erhélina utdelningar avseende dotterbolag som konsolideras.

6) Motsvarar anskaffningsvérdet.

(Publ) Org. nr. 556047-9742
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VARDERING AV ONOTERADE INNEHAV

Vid utgangen av mars virderades Kinneviks onoterade in-
vesteringar till sammanlagt 15.660 Mkr att jamféra med ack-
umulerade investeringar (netto efter erhallna utdelningar)
om 10.806 Mkr. Orealiserad virdefoérindring uppgick for det
forsta kvartalet till 215 Mkr (inklusive virdering av dotter-
bolag vid berikning av substansvirde), vilket specificeras i
tabellen pa foregaende sida.

I slutet av december 2014 erholl den globala e-handels-
koncernen GFG de slutliga forhandsbesked och godkin-
nanden fran relevanta skatte- och konkurrensmyndigheter
som behovdes for att genomfora aktiebytet varvid dotter-
bolagen till de tidigare holdingbolagen Bigfoot I och Big-
foot II (Dafiti, Jabong, Lamoda, Namshi och Zalora) sam-
manfoérdes under GFG. I sammanslagningen virderades de
fem bolagen till 2,7 miljarder euro utifran virdering vid den
senaste kapitalanskaffningen i respektive bolag. I mars 2015
tog GFG in ytterligare 32 MEUR i kapital pa virderingen 2,7
miljarder euro. Eftersom sammanslagningen skedde genom
aktiebyte och kapitalanskaffningen i mars var relativt liten
och fran existerande investerare har virderingen om 2,7 mil-
jarder euro inte anvints for att faststidlla Kinneviks redovi-
sade virde. Virderingen i Kinneviks redovisning har istillet
och pa samma sitt som de foregiende kvartalen baserats
pa virderingen om 2,4 miljarder euro (justerat till 2,5 mil-
jarder euro for kapitalanskaffningar efter transaktionen) nar
Rocket Internet i maj 2014 genomforde en utdelning besta-
ende av aktier i bade Bigfoot I och Bigfoot II samt kontanter.
Virderingen motsvarar per 31 mars 2015 en genomsnittlig
forsiljningsmultipel om 3,0x baserat pa GFGs omsittning
proforma for de senaste tolv manaderna.

I likhet med tidigare kvartal har virderingar baserade
pa forsiljningsmultiplar upprittats for de bolag som ingar
i tabellen nedan. Forsiljningsmultiplarna for de jamforbara
bolagen var relativt oférindrade jamfort med foregaende

kvartal.
31 mars 31 dec

Bolag 2015 * 2014 * Justerad multipel **
Home24 1,6 1,7 Nej
Westwing 1,6 1,6 Ja
Lazada 2,0 1,9 Nej
Linio 1,5 1,6 Nej
Wimdu 2,5 2,6 Ja

*  Forsaliningsmultipel for tolv manaders historisk forsalning.

** Nedjustering av forséljningsmultipel per 31 mars pa grund av bland annat
lagre Ibnsamhet &n jamférelsegruppen. Se vidare Not 5 for detaljer.

Till f6ljd av positiv utveckling av verksamheterna i Home24
och Westwing, har forsiljningsmultipeln for jamforbara bo-
lag som Kinnevik anvint per 31 mars 2015 endast justerats
ned marginellt for Westwing och anvints utan justering for
Home24.

Lazada och Linio har fortsatt forandringen av sin affirs-
modell fran en lagerbaserad forsiljning till att agera som
marknadsplats dir tredjepartsprodukter siljs pa bolagens

(Publ) Org. nr. 556047-9742
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plattformar. Marknadsplatsforsaljningen redovisas netto,
d.v.s. endast den provision som Lazada och Linio erhaller
fran tredje part redovisas i bolagens resultatrikning. Folj-
aktligen, for att reflektera virdet av denna forindring av
affirsmodell, har tva olika jimforelsegrupper anvints vid
forsiljningsmultipelviardering av Lazada och Linio. Den vik-
tade genomsnittliga multipeln som applicerats pa respektive
bolags senaste tolv manaders omsittning var 2,0x for Lazada
och 1,5x for Linio.

Virderingen av Avito har pa samma sitt som det fore-
gaende kvartalet baserats pa en multipel pa bolagets redo-
visade EBITDA (rorelseresultat fore avskrivningar). Per 31
mars 2015 applicerades en multipel om 22x pa forsiljningen
for den senaste tolvmanadersperioden som offentliggjorts
(till och med 31 december 2014). Foregaende kvartal var
motsvarande multipel 24x. Multipelvirderingen resulterar i
ett bolagsvirde om 8,3 miljarder kronor jamfoért med 7,3
miljarder kronor per 31 december 2014. Virdeokningen for-
klaras av en positiv kursutveckling i den ryska rubeln mot
den svenska kronan samt bolagets fortsatt starka operativa
utveckling vilket motverkade minskningen i multipeln. Vid
faststillande av bedomt verkligt viarde har priset pa teck-
ningsoptionerna i den transaktion som skedde i februari
2014 beaktats, men pa grund av transaktionens ringa stor-
lek (1,7% av kapitalet i bolaget efter full utspidning) har
transaktionsvirdet inte bedémts applicerbart pa Kinneviks
aktiepost i Avito. Om det SEK-baserade virdet i transaktio-
nen hade anvints vid virderingen av Kinneviks aktier hade
redovisat virde varit 1,1 miljarder kronor hogre per 31 mars
2014.

Kinneviks innehav i Quikr har virderats baserat pa se-
naste transaktion i var och en av de aktieserier som Kin-
nevik dger. Transaktionerna i dessa aktieserier genomfordes
under 2014 och 2015. Detta innebir att Kinnevik inte har
anvint viarderingen i samband med den kapitalanskaffning
som genomfordes under forsta kvartalet 2015 for att viardera
hela sitt aktieinnehav i Quikr, eftersom olika aktieserier har
olika likvidationspreferens.

Virderingarna av Konga, Bayport och Milvik/Bima per
31 mars 2015 dr baserade pa senaste transaktion pa arm-
lingds avstand. For var och ett av dessa bolag motsvaras
senaste transaktion pa armlingds avstand av kapitalanskaff-
ningar dir bade nya savil som befintliga aktieigare deltagit.

Fax +46 8 20 37 74 » www.kinnevik.se
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SKILLNAD VERKLIGT VARDE OCH VARDE | SENASTE TRANSAKTION PER 31 MARS 2015
Vardering i Implicit varde Verkligt vérde

Investering (Mkr) senaste transaktion Kinneviks andel Kinneviks andel Skillnad Senaste transaktion
Global Fashion Group 25 570 6 498 5928 570 Kapitalanskaffning
Home24 7 586 1537 810 727 Kapitalanskaffning
Westwing 4 441 734 577 1567 Kapitalanskaffning
Lazada 9 262 876 526 350 Kapitalanskaffning
Linio 2451 231 162 69 Kapitalanskaffning
Avito 11709 3 681 2 597 1084 Forséljning av teckningsoptioner
Quikr 7 790 1378 814 564 Kapitalanskaffning
Saltside 977 594 195 399 Kapitalanskaffning
Ovrigt 16 410 2121 1619 502 Kapitalanskaffningar
Summa E-handel & Marknadsplatser 17 650 13 228 4422

Ett flertal av Kinneviks portféljbolag inom E-handel & Mark-
nadsplatser har genomfort kapitalanskaffningar till investe-
rare pa virderingsnivaer som Overstiger Kinneviks redovi-
sade bedomda verkliga virden. De nyemitterade aktierna
har hogre preferens dn Kinneviks aktier till portféljbolagens
tillgangar vid likvidation eller forsiljning, d.v.s. vid en lik-
vidation eller forsiljning av bolagen till ett ligre virde sa
skulle Kinnevik inte erhalla en likvid motsvarande sin dga-
randel i bolagen, varfor Kinnevik anser att dessa virderingar
inte utgor relevant grund for bedomt verkligt virde i redo-
visningen.

TOTALAVKASTNING

Kinnevikaktiens genomsnittliga arliga totalavkastning

De senaste 30 aren 17%
De senaste 10 aren 20%
De senaste 5 aren 21%
De senaste 12 manaderna 24%

Totalavkastningen ar beraknad under antagande att aktiedgaren
har aterinvesterat samtliga kontant- och sakutdelningar i Kinnevik-
aktien.

Genomsnittlig arlig avkastning (IRR) 1ar 5ar
Kommunikation 9% 8%
E-handel & Marknadsplatser 84% 46%
Underhalining -18% -8%
Finansiella tjznster & Ovrigt 10% 1%
Total portfolj 32% 13%

Genomsnittlig arlig avkastning baseras pa verkliga varden vid bor-
jan och slutet av respektive period, innehaller kontant- och sakut-
delningar, samt beréknas i SEK.

(Publ) Org. nr. 556047-9742
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Som framgar av sammanstillningen ovan uppgar den
sammanlagda skillnaden mellan Kinneviks bedémda verkli-
ga varden och virden enligt de senaste kapitalanskaffningar
som genomforts med hogre preferens dn Kinneviks andelar,
och andra transaktioner, till 4,4 miljarder kronor riknat pa
Kinneviks dgarandelar per den 31 mars 2015.

For ytterligare information om virderingsprinciper och
antaganden, se Not 5.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (MKR)

2015 2014
1 jan- 1 jan- 2014
Not 31 mar 31 mar Helar
Forandring i verkligt varde av finansiella tillgangar 5 -228 868 19 494
Erhéallna utdelningar 6 7 0 2 350
Omséattning 290 334 1245
Kostnad for sélda varor och tjanster -145 -193 -571
Forséljnings- och administrationskostnader -239 -266 -1057
Ovriga rérelseintékter 6 7 57
Ovriga rérelsekostnader -142 -59 -637
Rorelseresultat 4 -451 691 20 881
Finansnetto " -4 -27
Resultat efter finansiella poster -440 687 20 854
Skatt -8 -4 9
Periodens resultat -448 683 20 863
Varav héanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -446 694 20 891
Innehav utan bestémmande inflytande -2 -1 -28
Resultat per aktie fére utspadning, kronor -1,61 2,50 75,33
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -1,61 2,50 75,27
Genomsnittligt antal utestaende aktier fére utspadning 277 359 896 277 318 298 277 343 257
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning 277 492 755 277 568 302 277 529 845

Koncernens resultat for det forsta kvartalet
Foriandring i verkligt virde av finansiella tillgaingar uppgick under kvartalet till -228 (868) Mkr, varav -553 (977) MKkr avsig
noterade innehav och 325 (-109) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar, se Not 5 for detaljer.

1 6vriga rorelsekostnader ingar nedskrivning av immateriella tillgingar inom Metro om 141 MKr.

(Publ) Org. nr. 556047-9742 « Tel +46 8 562 000 00 * Fax +46 8 20 37 74 » www.kinnevik.se
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@ Kv 1 - 2015

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG (MKR)

2015 2014
1 jan- 1 jan- 2014

31 mar 31 mar Helar
Periodens resultat -448 683 20 863
OVRIGT TOTALRESULTAT
Komponenter som kommer att omklassificeras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser 15 -25 11
Kassaflddessékringar
- vinster/forluster som uppstatt under perioden -5 -15 -47
Summa komponenter som kommer att omklassificeras till periodens resultat 10 -40 -36
PERIODENS OVRIGT TOTALRESULTAT 10 -40 -36
PERIODENS TOTALRESULTAT -438 643 20 827
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -435 651 20 853
Innehav utan bestémmande inflytande -3 -8 -26

(Publ) Org. nr. 556047-9742 « Tel +46 8 562 000 00 * Fax +46 8 20 37 74 » www.kinnevik.se
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@ Kv 1 - 2015
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (MKR)
2015 2014
1 jan- 1 jan- 2014
Not 31 mar 31 mar Helar
Erhéallna utdelningar 6 7 - 1400
Kassaflode fran de operativa verksamheternas rorelseresultat -88 -58 -76
Kassaflode fran investeringsverksamhetens rorelseresultat -45 -39 -185
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore rintenetto och -126 -97 1139
inkomstskatter
Erhéallna rantor 3 1 17
Erlagda rantor -12 -1 -44
Betald inkomsskatt o] 0] -7
Kassaflode fran den lopande verksamheten -135 -97 1105
Foérvarv av dotterbolag 0] - -7
Investering i aktier och &vriga vardepapper -110 -658 -1574
Forsélining av aktier och dvriga vardepapper 521 -5 61
Ovrigt -2 -5 -70
Kassaflode fran investeringsverksamheten 409 -668 -1 590
Forandring av rantebarande lan 16 4 48
Erlagd utdelning till moderbolagets agare - - -1941
Tillskott fran innehav utan bestammande inflytande 289 - 10
Ovrigt 0 -10 -5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 305 -6 -1 888
Periodens kassaflode 579 -1 -2373
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens borjan 1594 3967 3967
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens slut 2173 3196 1594
TILLAGGSINFORMATION KASSAFLODESANALYS
Investeringar i aktier och &vriga vardepapper 5 -552 -469 -1342
Investeringar, ej kassafldde o] 0] 71
Investeringar under perioden betalda efter periodens slut 531 25 0]
Utbetalt under perioden avseende tidigare perioders investeringar -89 -214 -303
Investeringar i aktier och évriga vardepapper -110 -658 -1574

(Publ) Org. nr. 556047-9742 « Tel +46 8 562 000 00 * Fax +46 8 20 37 74 » www.kinnevik.se
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Q/ Kv 1 - 2015
KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MKR)
2015 2014 2014
Not 31 mar 31 mar 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 148 740 293
Materiella anlaggningstillgangar 333 320 335
Finansiella tilgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen 5 83 160 62 917 83 259
Ovriga anlaggningstillgangar 1 62 26
Summa anliggningstillgdngar 83 652 64 039 83913
Ovriga omsattningstillgangar 468 595 558
Kortfristiga placeringar 7 1031 2675 131
Likvida medel 1142 521 283
SUMMA TILLGANGAR 86 293 67 830 86 065
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 83 677 65 929 84176
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestémmande inflytande 316 35 30
Rantebarande skulder, langfristiga 7 1292 1253 1289
Rantebarande skulder, kortfristiga 7 9 4 9
Icke réntebéarande skulder 999 609 561
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 86 293 67 830 86 065

(Publ) Org. nr. 556047-9742 « Tel +46 8 562 000 00
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN (MKR)

2015 2014
1 jan- 1 jan- 2014

31 mar 31 mar Helar
Eget kapital vid periodens ingang 84 176 65 319 65 319
Periodens totalresultat -438 643 20 827
Tillskott fran innehav utan bestammande inflytande 289 - 10
Forvary fran innehav utan bestammande inflytande -35 - -
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande 0 - -5
Kontantutdelning till moderbolagets aktieagare 0] - -1941
Effekt av aktiesparprogram 1 2 -4
Eget kapital vid periodens utgéng 83993 65 964 84 206
Hanforligt till moderbolagets aktieagare 83 677 65 929 84176
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 316 35 30
NYCKELTAL

2015 2014 2014
Not 31 mar 31 mar 31 dec
Skuldsattningsgrad 0,02 0,02 0,02
Soliditet 97% 97% 98%
Nettokassa/(Nettoskuld) inklusive skuld ej utbetalda inves-
teringar 7 458 1841 402
DEFINITIONER AV NYCKELTAL
Skuldsittningsgrad Rintebirande skulder inklusive rintebiarande avsittningar dividerat med eget kapital.
Soliditet Eget kapital inklusive innehav utan bestimmande inflytande i procent av balansomslutningen.
Nettokassa/(Nettoskuld) Rintebirande fordringar, kortfristiga placeringar och likvida medel minus rintebirande skul-
der inklusive rintebirande avsittningar och ej utbetalda investeringar/betalda avyttringar.

Totalavkastning Kursutveckling med tilligg for limnad utdelning under antagande att aktieigaren har aterin-

vesterat samtliga kontant- och sakutdelningar.

Genomsnittlig arlig avkastning Avkastning baserad pa verkliga viarden vid borjan och slutet av respektive period,inklusive
kontant- och sakutdelningar. Beriknas i svenska kronor.
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@ Kv 1 - 2015

Koncernens noter (Mkr)

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER
Vid upprittande av koncernredovisningen tillimpas International Financial Reporting Standards (IFRS) sidana de antagits av
EU. Denna rapport har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering.

De redovisningsprinciper och berikningsmetoder som har tillimpats i denna rapport 4r desamma som de som beskrivs i
arsredovisningen for 2014.

NOT 2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Koncernens finansiering och hantering av finansiella risker ar centraliserad till Kinneviks finansfunktion och bedrivs utifran
en av styrelsen faststilld finanspolicy. Koncernens operativa risker bedoms och hanteras frimst inom respektive affirsomrade
och rapporteras till Kinneviks styrelse.

Koncernen har en modell for riskhantering, vilken syftar till att identifiera, kontrollera och reducera risker. Rapportering
av identifierade risker och hantering av dessa sker en ging per kvartal till Kinneviks styrelse.

Kinnevik ar exponerat for finansiella risker frimst vad avser virdeforindringar i aktieportfoljen, forandringar i marknads-
rantor, valutarisker, likviditets- och refinansieringsrisk samt motparters kreditviardighet.

Koncernen dr dven exponerad for politiska risker eftersom de bolag Kinnevik investerat i har betydande verksamhet pa
utvecklingsmarknader i till exempel Latinamerika, Afrika séder om Sahara, Ryssland och Osteuropa.

For en mer detaljerad beskrivning av foretagets risker och osikerhetsfaktorer samt riskhantering hinvisas till forvaltnings-
berittelsen samt Not 26 i arsredovisningen foér 2014.

NOT 3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med nirstiende under rapportperioden ir till karaktir desamma som beskrivs i arsredovisningen for 2014.

(Publ) Org. nr. 556047-9742 « Tel +46 8 562 000 00 * Fax +46 8 20 37 74 » www.kinnevik.se



Koncernens noter f\j’\ Investment AB Kinnevik 22

@ Kv 1 - 2015

NOT 4 RESULTAT PER SEGMENT

. 2015 ) 2014
jan-mar jan-mar
Operativa Investerings- Operativa Investerings-
dotterbolag verksamheten Summa dotterbolag verksamheten Summa
Férandring i verkligt varde av finansiella tillgangar -228 -228 2 866 868
Erhalina utdelningar 7 7 0
Omséttning 290 290 334 334
Kostnad for sélda varor och tjanster -145 -145 -193 -193
Forsalinings- och administrationskostnader -192 -47 -239 -214 -52 -266
Ovriga intakter och kostnader -136 -136 -52 -b2
Rorelseresultat -176 -275 -451 -123 814 691
Finansnetto 8 3 1 -2 -2 -4
Resultat fore skatt -168 -272 -440 -125 812 687

I operativa dotterbolag ingar Metro, Vireo Energy, Rolnyvik, Saltside Technologies, AVI samt G3 Good Governance Group.

NOT 5 FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Kinneviks onoterade innehav virderas med utgangspunkt fran IFRS 13 och “International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines”, varvid en samlad bedoémning gors for att faststilla vilken virderingsmetod som ir lamplig for respek-
tive innehav. I forsta hand beaktas om det nyligen skett transaktioner pa armlingds avstand i bolaget. Vid nyemissioner tas
hinsyn till ifall de nyemitterade aktierna har bittre preferens till bolagens tillgangar 4n tidigare utgivna aktier vid likvidation
eller forsiljning. I de fall inga eller fa transaktioner nyligen skett gors en virdering genom att applicera relevanta multiplar pa
bolagets historiska och prognostiserade nyckeltal som till exempel forsiljning, resultat, eget kapital eller virdering baserad pa
framtida kassafloden. Vid en virdering baserad pa multiplar beaktas eventuella justeringar till foljd av till exempel skillnad i
storlek, historik, l16nsamhet eller geografisk marknad mellan aktuellt bolag och en grupp av jamfoérbara bolag.

Arbetet med att virdera Kinneviks onoterade innehav till verkligt virde utfors av ekonomiavdelningen och baseras pa
finansiell information rapporterad fran respektive innehav. Korrektheten i erhallen finansiell information sikerstills genom
lopande kontakter med ledningen for respektive innehav, manadsvisa genomgangar av bokslut samt internrevisioner utférda
av revisorer anlitade av Kinnevik. Innan beslut fattas om vilken virderingsmetod som skall tillimpas for respektive innehav,
samt vilka bolag som dr mest limpade att jaimfora innehavet med, inhdmtar ekonomiavdelningen information och synpunkter
fran investeringsteamet samt externa informationskillor. Periodvis inhimtas 4ven information och synpunkter pa tillimpade
metoder och grupp av jaimforbara bolag frin pa marknaden vilrenommerade virderingsfirmor. Resultatet av utford virdering
diskuteras forst med verkstillande direktoren och ordféranden i Revisionsutskottet varefter ett utkast sinds till samtliga leda-
moéter i Revisionsutskottet som varje kvartal analyserar och diskuterar utfallet innan det godkidnns vid ett mote dir bolagets
externa revisorer nirvarar.

Nedan ir en sammanstillning av virderingsmetoder for onoterade innehav som tillimpats per 31 mars 2015:

Bolag Vérderingsmetod Vérderingsantaganden
Global Fashion Vardering baserad pa senaste transaktion pa armléangds avstand; Rocket Inter-
Group ("GFG”) nets utdelning av kontanter och aktier i Bigfoot | och Bigfoot Il i maj 2014. | trans-

aktionen varderades samtliga aktier i GFG till 2,4 miljarder euro (justerat till 2,5
miljiarder euro for kapitalanskaffningar efter transaktion).

Home24 Vardering baserad pa férsaljiningsmultiplar for en grupp jamforbara bolag innefat- 12 manaders historisk forsalning
tande bland andra Amazon, Zalando och AO World. Multipel: 1,6x

Varderingen beaktar aven Kinneviks aktiers preferens vid likvidation eller forsélj-
ning av hela bolaget.

Westwing Vardering baserad pa forséljningsmultiplar for en grupp jamférbara bolag innefat- 12 manaders historisk forséljning
tande bland andra Amazon, Zalando och AO World. Multipel: 1,6x
Jamforelsegruppens genomsnittliga multipel har justerats ned for faktorer sa som
lagre I6nsamhet och bolagets storlek.
Varderingen beaktar aven Kinneviks aktiers preferens vid likvidation eller forsélj-
ning av hela bolaget.
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Vérderingsmetod Vérderingsantaganden

Lazada

Vardering baserad pa forséljningsmultiplar, viktat for fordelningen mellan bolagens 12 manaders historisk forséljning
olika affarsmodeller; férséljning genom marknadsplatser och varulagerbaserad Multipel: 2,0x

forsalining. | gruppen for varulagerbaserad omséttning ingar bland andra Amazon,

CDON, JD.com och AO World. | gruppen fér marknadsplatsbaserad omsattning

ingér bland andra MercadoLibre och eBay.

Varderingen beaktar aven Kinneviks aktiers preferens vid likvidation eller forsélj-
ning av hela bolaget.

Linio

Vardering baserad pa forséljningsmultiplar, viktat for férdelningen mellan bolagens 12 manaders historisk forsaljning
olika affarsmodeller; forsaljning genom marknadsplatser och varulagerbaserad Multipel: 1,5x

férsalining. | gruppen fér varulagerbaserad omsattning ingar bland andra Amazon,

CDON, JD.com och AO World. | gruppen fér marknadsplatsbaserad omséattning

ingar bland andra MercadoLibre och eBay.

Véarderingen beaktar aven Kinneviks aktiers preferens vid likvidation eller forsalj-
ning av hela bolaget.

Konga

Vardering baserad pa senaste transaktion pd armlangds avstand; kapitalanskaff-
ning Kv 1, 2013. | transaktionen varderades samtliga aktier i Konga till 92 MUSD,
(justerat for kapitalanskaffningar efter transaktion).

Avito

Vardering baserad pa en multipel av EBITDA (rérelseresultatet fore avskrivningar) 12 manaders historisk EBITDA
for en grupp jamforbara bolag innefattande bland andra Autohome, Infoedge India (per 31 december 2014)
och Yandex. Multipel: 22x

Quikr

Vardering baserad pa senaste transaktion pé armlangds avstand i respektive
aktieslag; kapitalanskaffningar under Kv 1 och Kv 3 2014 samt Kv 1 2015.

Wimdu

Vardering baserad pa forséljningsmultiplar for en grupp jamforbara bolag innefat- 12 manaders historisk forséljning
tande bland andra HomeAway, Priceline, Expedia och Tripadvisor. Multipel: 2,5x
Jamforelsegruppens genomsnittliga multipel har justerats ned for faktorer sa som

lagre I16nsamhet och bolagets storlek.

Varderingen beaktar aven de dgda aktiernas preferens vid likvidation eller forsélj-
ning av hela bolaget.

Bayport

Vardering baserad pa senaste transaktion pd armlangds avstand; kapitalanskaff-
ning Kv 1 2014. | transaktionen varderades samtliga aktier i Bayport till 431 MUSD.

Milvik/Bima Vardering baserad pa senaste transaktion pa armlangds avstand; kapitalanskaff-

ning Kv 3, 2014. | transaktionen varderades samtliga aktier i Milvik/Bima till 66
MUSD, (justerat for kapitalanskaffningar efter transaktion).

For de bolag i tabellen ovan som virderas baserat pa multiplar (dvs. Home24, Westwing, Lazada, Linio, Avito och Wimdu)

hade en 6kning av multipeln med 10% medfort en virdering som ir totalt 271 Mkr hogre. P4 samma sitt hade en motsvarande

minskning av multipeln medfort en virdering som ir totalt 319 Mkr lagre.

Verkligt virde avseende andra finansiella instrument faststills med ledning av de metoder som i varje enskilt fall antas ge

den bista uppskattningen av verkligt viarde. For tillgangar och skulder med forfall inom ett ar antas nominellt viarde justerat

for ranta och premier ge en god approximation av verkligt virde.

Upplysningar limnas i denna not om finansiella tillgangar som virderas till verkligt virde over resultatrikningen med

uppdelning i nedanstaende nivaer:

Niva 1:
Niva 2:

Niva 3:

Verkligt virde faststillt utifran noterade priser pa en aktiv marknad for samma instrument.

Verkligt virde faststillt utifran virderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen direkt (som pris) eller
indirekt (hirlett fran pris) och som inte inkluderats i Niva 1.

Verkligt varde faststillt med hjilp av virderingsteknik, med visentliga inslag av indata som inte 4ir observerbara pa
marknaden.
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FORANDRING | VERKLIGT VARDE

2015 2014

1 jan- 1 jan- 2014

31 mar 31 mar Helar

Black Earth Farming 64 -39 -185
Millicom 1514 700 -2176
MTG 208 -420 -1140
Qliro Group -64 -203 -289
Rocket Internet? -1350 - 2842
Seamless 19 -68 -147
Tele2 1104 1003 3 001
Transcom 86 4 1
Zalando? -2134 - 3547
Summa Noterade innehav -5563 977 5454
Avito 299 -109 -
Bayport 108 1 174
Global Fashion Group" -164 -17 2945
Home24 -25 15 150
Iroko 5 6 14
Konga 31 - 41
Lazada" -30 -8 110
Linio" -21 - 10
Milvik/BIMA 21 4 96
Quikr 43 - 64
Rocket Internet? - -14 6 557
Westwing 12 2 162
Wimdu -1 - 20
Zalando? - 7 3347
Ovrigt 57 4 350
Summa Onoterade innehav 325 -109 14 040
Summa -228 868 19 494

1) Jamforelsesiffror justerade for omstruktureringar hanforliga till sammanslagning av Global Fashion Group och utskiftning av innehav
inom BigCommerce.

2) Rocket Internet och Zalando har omklassificerats fran Onoterade innehav till Noterade innehav i och med boérsintroduktionerna i ok-
tober 2014. Férandringar i verkligt varde fram till bérsintroduktionerna har inkluderats i Onoterade innehav och férandringar déarefter i
Noterade innehav.
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BOKFORT VARDE AV FINANSIELLA TILLGANGAR

31 mars 2015
(noterade innehav)

Kapital/Roster 2015 2014 2014

A-aktier B-aktier (%) 31 mar 31 mar 31 dec

Black Earth Farming 51811828 - 24,9/24,9 215 298 151
Millicom 37 835 438 - 37,8/37,8 23 553 24 915 22 039
MTG 4 461 691 9042165 20,3/48,0 3566 4078 3358
Qliro Group 42 613 642 - 28,5/28,5 673 584 737
Rocket Internet? 21716 964 - 13,2/13,2 9 270 - 10 620
Seamless 4 232 585 - 10,1/10,1 67 124 48
Tele2 18430192 117065945 30,4/48,0 13 970 10 867 12 865
Transcom 1929 285 - 7,4/7,4 159 510 494
Zalando? 78 427 800 - 32,0/32,0 16 896 - 19 030
Summa Noterade innehav 68 369 41 376 69 342
Avito 31/31 2 597 2186 2298
Bayport 31/31 1140 860 1032
Global Fashion Group" 25/25 59028 1935 6 092
Home24 20/20 810 694 833
Iroko 18/18 70 42 50
Konga 41/41 323 156 292
Lazada® 9/9 526 362 555
Linio" 9/9 162 173 184
Milvik/BIMA 38/38 227 114 206
Quikr 18/18 814 254 425
Rocket Internet? E/T - 1204 -
Westwing 17/17 577 219 379
Wimdu 27/27 370 358 381
Zalando? E/T - 12143 -
Ovrigt 1247 841 1190
Summa Onoterade innehav 14791 21 541 13917
Summa 83 160 62 917 83 259

1) Jamforelsesiffror justerade for omstruktureringar hanférliga till sammanslagning av Global Fashion Group och utskiftning av innehav inom
BigCommerce.

2) Rocket Internet och Zalando har omklassificerats fran Onoterade innehav till Noterade innehav i och med bérsintroduktionerna i oktober
2014.
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INVESTERINGAR | FINANSIELLA TILLGANGAR

2015 2014

1 jan- 1 jan- 2014

31 mar 31 mar Helér

Qliro Group - - 241
Seamless - - 3
Summa Noterade innehav - - 244
Avito - 98 102
Bayport - 23 23
Global Fashion Group" - 32 276
Home24 2 - 3
Iroko 16 - -
Konga - - 95
Lazada" - -2 72
Milvik/BIMA - 64 64
Quikr 346 254 362
Westwing 186 - -
Wimdu - - 2
Ovrigt 3 - 99
Summa Onoterade innehav 552 469 1098
Summa 552 469 1342

1) Jamforelsesiffror justerade for omstruktureringar hanforliga till sammanslagning av Global Fashion Group och utskiftning av innehav
inom BigCommerce.

FORANDRINGAR | ONOTERADE INNEHAV (NIVA 3)

2015 2014
1 jan- 1 jan- 2014
31 mar 31 mar Helar
Ingaende balans 13 917 21178 21178
Investeringar 552 469 1098
Utdelning av aktier i Bigfoot | och Bigfoot II - - 950
Omklassificering - 77 -23149
Forandring i verkligt varde" 325 -109 14 040
Férséaljningar -3 -78 -195
Valutakursdifferenser och 6vrigt - 4 -5
Utgéende balans 14791 21 541 13917

1) Rocket Internet och Zalando har omklassificerats fran Onoterade innehav till Noterade innehav i och med borsintroduktionerna i okto-
ber 2014. Férandringar i verkligt varde fram till bérsintroduktionerna har inkluderats i Onoterade innehav.
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NOT 6 ERHALLNA UTDELNINGAR 2015 2014
1 jan- 1 jan- 2014
31 mar 31 mar Helar
Millicom - - 662
Tele2 - - 596
MTG - - 142
Rocket Internet, aktier i Bigfoot | och Bigfoot II - - 950
Ovrigt 7 - -
Summa erhallna utdelningar 7 - 2 350
Varav kontanta utdelningar 7 - 1400

NOT 7 RANTEBARANDE TILLGANGAR OCH SKULDER

Kinneviks totala rintebirande tillgangar uppgick till 2.291 Mkr per den 31 mars 2015. De kortfristiga placeringarna om 1.031
Mkr utgjordes av placeringar i svenska rintefonder av hog kreditkvalitet utan krav pa bindningstider. Kinneviks totala rinte-
birande skulder uppgick till 1.301 Mkr och inklusive skuld for ej utbetalda investeringar pa 532 Mkr hade Kinnevik saledes
per den 31 mars 2015 en nettokassa pa 458 Mkr (402 Mkr per 31 december 2014).

Kinneviks totala kreditramar (inklusive obligationsemissioner) uppgick till 7.169 Mkr per den 31 mars 2015, varav 5.800
Mkr hirrorde fran en revolverande kreditfacilitet och 1.200 Mkr fran en obligationsemission. Av de totala kreditramarna var
1.238 MKkr utnyttjade.

Koncernens tillgingliga likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar och tillgdngliga outnyttjade kreditloften, uppgick
per 31 mars 2015 till 8.028 Mkr (7.524 Mkr per 31 december 2014).

2015 2014 2014
31 mar 31 mar 31 dec

Réntebarande langfristiga tillgangar
Ovriga réntebarande tillgangar 110 23 106
110 23 106

Réntebarande kortfristiga tillgangar
Kortfristiga placeringar 1031 2675 131
Likvida medel 1142 521 283
Ovriga réantebarande tillgadngar 8 ] 0
2181 3196 1594
Summa rantebérande tillgangar 2291 3219 1700

Réntebarande langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 71 28 70
Kapitalmarknadsemissioner 1200 1200 1200
Periodiserade finansieringskostnader -14 -21 -16
Ovriga réntebarande skulder 35 46 35
1292 1253 1289
Réntebérande kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 9 4 9
9 4 9
Summa rantebérande skulder 1301 1257 1298
Netto rintebérande tillgangar/skulder 990 1962 402
Skuld obetalda investeringar -532 -121 -
Nettokassa/(Nettoskuld), inklusive skuld avseende ej utbhetalda investeringar 458 1841 402

Koncernens utestaende lan l6per med en rintesats om Stibor eller liknande basrinta med en genomsnittlig marginal om 1,8%.
Samtliga banklan har hogst tre manaders rintebindning medan kapitalmarknadsfinansieringen kan variera mellan 1-12 mana-
der for emissioner under bolagets program for foretagscertifikat och 5 ar fast rinta for obligationen (vid emissionstillfillet).

Per den 31 mars 2015 uppgick genomsnittlig aterstiende 16ptid for de totala kreditfaciliteterna till 2,7 ar (exklusive en
innu ej utnyttjad forlingningsoption om 1 ar relaterad till Kinneviks 5.800 Mkr kreditfacilitet). Per den 31 mars 2015 var inga
av Kinneviks utestaende lan sikerstillda.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (MKR)

2015 2014
1 jan- 1 jan- 2014
31 mar 31 mar Helar
Nettoomsattning 2 5 22
Administrationskostnader -47 -45 -221
Ovriga rorelseintékter 0 1 27
Rorelseresultat -45 -39 -172
Erhalina utdelningar 3 500" - 2 070
Resultat fran finansiella anlaggningstillgéangar - - -694
Finansnetto -9 112 416
Resultat efter finansiella poster 3446 73 1620
Koncernbidrag - - -649
Resultat fore skatt 3446 73 97
Skatt 0] o] 14
Periodens resultat 3 446 73 985
Periodens totalresultat 3 446 73 985
*Avser utdelning fran dotterbolag.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MKR)
2015 2014 2014
31 mar 31 mar 31 dec
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar 3 4 3
Finansiella anlaggningstillgéngar 64 865 50 249 64 516
Kortfristiga fordringar 279 15 328
Kortfristiga placeringar 986 2 653 1284
Likvida medel 279 97 77
SUMMA TILLGANGAR 66 412 53018 66 208
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 47 632 45 220 44185
Avsattningar 29 30 29
Langfristiga skulder 9 325 5167 12 665
Kortfristiga skulder 9 426 2 601 9 439
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 66 412 53018 66 208

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditloften uppgick per 31 mars 2015 till 7.195 Mkr
och per 31 december 2014 till 7.300 Mkr. De rantebirande externa skulderna uppgick per samma datum till 1.211 (1.209)
Mkr. Investeringar i materiella anliggningstillgdngar uppgick till 0 (0) Mkr under perioden.

Fordelningen per aktieslag per 31 mars 2015 var foljande:

Antal aktier Antal réster  Nominellt belopp (Tkr)
Utestdende A-aktier med 10 roster vardera 42 369 312 423 693 120 4237
Utestaende B-aktier med 1 rost vardera 234 990 584 234 990 584 23 499
B-aktier i eget forvar 408 294 408 294 41
Registrerat antal aktier 277 768 190 659 091 998 277717

Det totala antalet roster for utestiende aktier i bolaget uppgick per 31 mars 2015 till 658.683.704 exklusive de 408.294 B-
aktierna i eget forvar.

Styrelsen har bemyndigande att aterkopa maximalt 10% av samtliga aktier i bolaget. Styrelsen har inte nyttjat detta mandat
under 2014 eller forsta kvartalet 2015. Det finns inga utestiende konvertibler eller teckningsoptioner.
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KINNEVIKS ARSSTAMMA 2015
Arsstimman kommer att héllas i Stockholm klockan 10.00
den 18 maj 2015 pa Hotell Rival, Mariatorget 3. Ytterligare
information om hur och nir registrering skall ske finns till-
gangligt pa bolagets webplats, www.kinnevik.se.

Styrelsen har till arsstimman foreslagit en kontantutdel-
ning om 7,25 (7,00) kronor per aktie.

FINANSIELLA RAPPORTER

Datum for 2015 érs rapporter:
22 juli Delarsrapport januari-juni
23 oktober Delarsrapport januari-oktober

Stockholm 23 april 2015

Lorenzo Grabau
Verkstillande direktor och Koncernchef

Denna delarsrapport har inte varit foremal for sirskild
granskning av bolagets revisorer.

Kinnevik limnar informationen i denna rapport i enlighet
med lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden. Infor-
mationen limnades for offentliggérande den 23 april 2015
klockan 8.00 (CET).

Kinnevik dr ett entreprenoriellt investeringsbolag med fokus pa att bygga digitala konsumentvarumdrken inom fyra sektorer: Kommunika-
tion , E -bandel & Marknadsplatser, Underbdllning och Finansiella tjicinster . Vi samarbetar med grundare och management for att skapa ,
investera i, och leda snabbt vixande digitala verksambeter bade i etablerade marknader och pad utvecklingsmarknader .

Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck , Klingspor och von Horn.

Kinneviks aktier handlas pa Nasdaq OMX Stockbolms lista for stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.
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