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* Substansvardet okade med 4% under kvar- e Lorenzo Grabau tilltradde som VD fér Kinnevik den 1 maj.
talet motsvarande 2.326 Mkr, efter en lamnad

utdelning om 1.941 Mkr, och uppgick till

68.509 Mkr vid utgangen av juni, motsvarande
247 kr per aktie. delsefulla partnerskap varlden over.

Kinnevik kommer att fokusera pa att bygga ett utvalt antal
ledande digitala konsumentnara varumarken genom bety-

e Av dkningen i substansvardet utgjorde 5.325 e Jamfort med det forsta halvaret 2013 okade Kinneviks
Mkr virdeforandring av onoterade innehav proportionella andel av innehavens intédkter med 10%. Inom
redovisade till verkligt varde och -775 Mkr E-handel & Marknadsplatser var 6kningen 38%.
vardeforandring av noterade innehav, netto

inklusive erhallna utdelningar e Baserat pa preliminara siffror nadde Zalando en nettoforsalj-

ning om 1.020-1.060 MEUR for det forsta halvaret 2014 samt

* Resultat per aktie uppgick till 15,02 (0,62) redovisade positivt réresleresultat under det andra kvartalet,

kronor. vilket resulterade i ett rérelseresultat omkring noll for det

e Nya investeringar uppgick till 140 Mkr, varav forsta halvaret.

132 Mkr inom E-handel & Marknadsplatser. .
I . * | maj dverfordes aktier i Bigfoot | och Bigfoot Il fran Rocket

o Aktiekursen steg med 19% till 284,80 kr vid Internet till direkt &gande, vilket Okade Kinneviks direkta
utg&ngen av juni. agande med 5,5% i Bigfoot | respektive 4,6% i Bigfoot Il.
e | juni &ndrade Rocket Internet sin legala bolagsform till ett
H1 tyskt aktiebolag (AG).
e Substansvérdet okade under forsta halvaret e Per 30 juni uppgick Kinneviks nettokassa till 1,1 miljarder
med 2.982 Mkr. kronor i moderbolaget. Nya investeringar under 2014
e Resultat per aktie uppgick till 17,52 (-5,21) forvantas att uppga till 1,0-1,5 miljarder kronor.
kronor.

¢ Kinnevik inkluderades den 1 juli i indexet OMXS30.

e Nya investeringar uppgick till 616 Mkr, varav
514 Mkr inom E-handel & Marknadsplatser.

TOTALAVKASTNING

Kinnevikaktiens genomsnittliga arliga totalavkastning

De senaste 30 aren 16%
De senaste 10 aren 19%
De senaste 5 aren 34%
De senaste 12 manaderna 70%

Totalavkastningen &r beréknad under antagande att aktieagaren har aterin-
vesterat samtliga kontant- och sakutdelningar i Kinnevikaktien.
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VD-kommentar

VD-kommentar

Bista aktiedgare,

Det ir med stor glidje jag vinder mig till er i den forsta
kvartalsrapporten sedan jag tog 6ver som VD den 1 ma,j.
Min tid som styrelseledamot i Kinnevik det senaste aret gjor-
de att jag klev in i rollen som VD med en stor forstaelse for
var unika historia, vara viktigaste mojligheter och vintande
utmaningar.

De forsta tva manaderna har jag dgnat at att arbeta titt
ihop med Kinnevikteamet och styrelsen for att finslipa var
strategi for de nirmaste fem aren och sikerstilla att vi har
tydliga prioriteringar att arbeta med framdver. Var vision ir
tydlig: vi vill bygga upp ett antal utvalda ledande digitala
konsumentvarumirken pa viktiga marknader virlden 6ver.
Vi vill samarbeta med skickliga foretagsledare, entrepreno-
rer och andra investerare for att pa sa sitt skapa ett utvalt
antal framgangsrika bolag. Utifrin var nuvarande mix av
innehav strivar vi mot att leverera en totalavkastning pa 15%
pa medellang till lang sikt.

Resultat under andra kvartalet

Under andra kvartalet 2014 O0kade Kinneviks substansvir-
de med 4% till 68,5 miljarder kronor, eller 247 kronor per
aktie. Tillvixten for substansvirdet drevs av en 26-procen-
tig 0kning av virdet pa vira investeringar i e-handel och
marknadsplatser (som nu stir fér 39% av substansvirdet),
delvis motverkat av en nedging pa 2% i viardet pa vara in-
vesteringar i kommunikation (justerat for utdelning), och av
en utbetald utdelning pa 1,9 miljarder kronor. Under perio-
den 6kade Kinneviks aktiekurs med 19% till 285 kronor och
kvartalet avslutades med en 15-procentig premie i férhéllan-
de till det redovisade virdet. Om vi diremot skulle tillimpa
varderingen fran vara onoterade innehav enligt virden i de
senaste finansieringsrundorna skulle premien ha minskat till
7% per den 30 juni 2014.

Var proportionella andel av intikterna i vara innehav
okade med 10% och andelen i rorelsereultatet foll med 1
procent under det forsta halvaret. Vart substansvirde paver-
kades dock av en nedging i publika marknadsmultiplar.

Millicom och Tele2 levererade stabila resultat. Millicom
rapporterade en omsittningstillvixt pa 7% och en nedging
pa 3% i EBITDA for kvartalet, di bolaget fortsatte att inves-
tera i att Oka takten i tillvixten inom sin mobil- och betal-
TV-verksamhet. Utover ett antal viktiga initiativ avsedda att
stirka varumirket Tigo, tecknade Millicom tillsammans med
Airtel och Zantel Afrikas forsta avtal gillande penningtver-
foringar via mobilen. Tele2 rapporterade en minskning av
omsittning och EBITDA pa cirka 1%. Det berodde pa att
en Okning pa 7% av mobila tjinsteintikter fran slutkund
motverkades av ligre samtrafikavgifter inom mobiltelefoni
samt en nedgang inom fast telefoni och fast bredband. Efter
kvartalets slut har bade Millicom och Tele2 gjort betydande
framsteg nir det giller att skapa nytt fokus i verksamheten
genom att meddela forsiljningen av ett antal verksamheter
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som inte dr kirnverksamheter.

Samtliga av vara e-handels- och marknadsplatsforetag
fortsatte att uppvisa en sund tillvixttakt och utvecklas vida-
re pa sin vig mot lénsamhet. Zalandos preliminira, icke-re-
viderade resultat pekar pa en omsittningstillvixt pa 26-31%,
och ett nollresultat pa rorelseniva for forsta halvaret 2014.
Modeforetagen pa tillvixtmarknader fortsatte att vinna mark
pa sina malmarknader och visa sin forméga att generera en
omsittning langt over jaimforbara foretag pa marknaden.

Under kvartalet stirkte Rocket Internet sin regionala
niarvaro genom att, i sitt afrikanska samarbete med Milli-
com, genomfora expansionen till att 4ven inkludera sydafri-
kabaserade MTN, och genom att inga i ett nytt sydostasia-
tiskt joint venture med telekomféretaget Ooredoo, baserat i
Qatar. Syftet ar att tillsammans utveckla onlineverksamheter
i Pakistan, Myanmar, Thailand, Malaysia, Singapore, Indo-
nesien, Vietnam, Filippinerna och Australien. Utover detta
lanserade Rocket Internet flera nya modeller, inklusive Hel-
pling, en onlineplattform for hushéllsnira stidtjinster, samt
Spaceway, en tjanst som tillhandahaller lager vid behov.

MTG redovisade en nettoomsittningstillvixt pa 13% (3%
organisk tillvixt), drivet av en 7-procentig omsittningstill-
viaxt inom bolagets nordiska betal-TV-verksamhet och ge-
nom att konsolidera tre av sina senaste forvirv i TV-produk-
tionssektorn: DRG, Novemberfilm och Nice Entertainment.
EBIT fore engangsposter 0kade med 2%, da MTG fortsatte
att investera i sin fri-TV verksamhet pa tillvixtmarknader.
MTG slutforde forvarvet av Trace, ett ledande urbant musik-
TV-nitverk med betydande internationell nirvaro och till-
vixtpotential.

Investeringsaktiviteter

Kinnevik ar ett entreprenorsbolag inriktat pa att bygga upp
framgangsrika verksamheter med en internationell poten-
tial. Efter den betydande investeringsfasen de senaste aren,
har vi minskat investeringsaktiviteten visentligt under forsta
halvaret 2014, med totala investeringar om endast 0,1 miljar-
der kronor under andra kvartalet.

Fax +46 8 20 37 74 » www.kinnevik.se
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Under andra kvartalet har vara team i Stockholm och
London fokuserat pa att stirka och i vissa fall stodja om-
vandlingen i manga av vara Over 40 foretag som vi har
investerat i. Utover att bedoma strategiska mojligheter for
enskilda affirsenheter och identifiera driftsmissiga forbitt-
ringsmojligheter, har vara team fokuserat pa att etablera och
overvaka ett storre antal nyckeltal i hela portfoljen och pa
att rekrytera ytterligare personal till nyckelpositioner.

I maj overforde Kinnevik aktier i tva holdingbolag (Big-
foot I och Bigfoot II) till direkt dgande for att ytterligare
starka vara mojligheter att arbeta aktivt med ledningstea-
men pa modeforetagen pa tillvixtmarknader. I juni 4ndrade
Rocket Internet bolagsform och blev ett privat tyskt aktiebo-
lag (AG), vilket ytterligare stirkte dess stidllning pa markna-
den och formagan att fa tillgang till kapital.

Hittills i ar har vi investerat 0,6 miljarder kronor, hu-
vudsakligen i vara e-handels- och marknadsplatsforetag. For
helaret reviderar vi malet for nya investeringar till 1,0-1,5
miljarder kronor, vilket ligger i linje med vart mal att foku-
sera arbetet pa de foretag vi redan investerat i.

Finansiell stallning och marknadsposition
Kinnevik avslutade kvartalet med en nettokassa pa 1,1 mil-
jarder kronor i moderbolaget. Under den senaste 12-ma-
nadersperioden har var aktiedgarbas fortsatt att vixa, med
tilligg av ett antal ledande internationella institutionella pla-
cerare. Vi dr mycket glada 6ver NASDAQ OMXs beslut att ta
med Kinnevik i indexet OMXS30 fran och med den 1 juli.

I takt med att de olika verksamheterna som vi investerar
i vixer och etablerar sig som starkare, oberoende foretag,
forvintar vi oss att de fortsitter att utoka sin aktieigarbas,
stirka sin bolagsstyrning och potentiellt soka mer kapital pa
de publika marknaderna for att stodja ytterligare tillvixt. Vi
fortsatter att stodja den hir utvecklingen, som Okar flexibi-
liteten bade for de foretag vi investerar i och for Kinnevik.

Jag vill passa pa att bjuda in er till var kapitalmarknads-
dag i Stockholm den 18 september, dir vi kommer att be-
ritta mer om var strategi framover och dven presentera flera
av vara bolag. Mer information om kapitalmarknadsdagen
och anmilan finns pa var webbplats pa www.kinnevik.se.

Vi har en utmirkt portfolj av vixande digitala varumir-
ken, en unik nirvaro pa tillvixtmarknader och ett fokuserat
och engagerat team. Jag ir mycket glad over att ha tagit 6ver
som VD vid denna spinnande tidpunkt, och jag ser fram
emot att arbeta ihop med vart team for att fortsitta leverera
god avkastning 4t aktieigarna.

Lorenzo Grabau
Verkstillande Direktor och Koncernchef
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Kinnevik ir ett entreprenoriellt investeringsbolag som fo-
kuserar pa att bygga konsumentinriktade varumirken inom
fyra sektorer: Kommunikation, E-handel & Marknadsplatser,
Underhallning samt Finansiella tjinster. Ungefir 57% av vara
innehav mitt i varde aterfinns inom Kommunikations- och
Underhallningssektorn, dir vi dger betydelsefulla andelar i
stora, etablerade och kassaflodesgenererande verksamhe-
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ter. Resterande del av vara innehav aterfinns huvudsakligen
inom sektorerna E-handel & Marknadsplatser, samt Finan-
siella tjanster, dir vi arbetar nira tillsammans med grundare
och ledning for att skapa unga, utmanande verksamheter,
med stora initiala investeringar for att under kort tid bygga
marknadsledande positioner.

SUBSTANSVARDETS UPPDELNING OCH UTVALDA VARUMARKEN
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Kinneviks sektoruppdelning per 30 juni 2014 (30 juni 2013 inom parentes)

KINNEVIKS PROPORTIONELLA ANDEL AV INNEHAVENS INTAKTER OCH RORELSERESULTAT

Mkr Proportionell andel av Forandring mot 2013
Jan-juni 2014 Intékter EBIT Intakter EBIT
Kommunikation * 10 847 1667 3% -9%
E-handel & Marknadsplatser 5277 -435 38% E/T
Underhallining ** 2 069 124 2% -39%
Finansiella tjznster & Ovrigt 1407 94 2% 32%
Summa Kinneviks proportionella andel 19 601 1450 10% -1%

Tabellen ovan ar en sammanstalining dver innehavens redovisade intéakter och rorelseresultat for det forsta halvaret 2014 multiplicerade
med Kinneviks agarandel vid rapportperiodens utgang, varvid tabellen redovisar Kinneviks proportionella andel av innehavens redovisade
intékter och rérelseresultat.

Vid omrakning av intékter och rérelseresultat fér de bolag som har annan rapporteringsvaluta an svenska kronor har genomsnittlig valu-
takurs for det forsta halvaret 2014 anvénts for bada perioderna. For noterade bolag som annu inte rapporterat utfallet for det forsta halvaret
2014 redovisas intakter och resultat med ett kvartals eftersldpning. For onoterade bolag som &nnu ej rapporterat utfall for juni 2014, baseras
uppgifterna pa Kinneviks prognosticerade utfall.

Proportionell andel intékter och rérelseresultat har ingen koppling till Kinneviks redovisning utan ar endast en tillaggsupplysning

* Millicoms siffror proforma avseende konsolidering av Guatemala samt kapitalandelsredovisning av Mauritius och segmentet Online.
** Metros siffror exklusive engangsposter.
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OVERSIKT OVER REDOVISADE OCH VERKLIGA VARDEN

Redovisade Verkliga Verkliga Verkliga Verkliga
varden véarden varden varden véarden Total-
2014 2014 2014 2013 2013 avkastning
Mkr 30 juni 30 juni 31 mars 30 juni 31 dec 2014
Millicom 23 099 23 099 24 915 18 278 24 215 -2%
Tele2 10 650 10 650 10 867 10 664 9O 864 14%
Summa Kommunikation 33749 33749 35 782 28 942 34079
Rocket Internet 1828 1828 1204 2919 1219
Zalando 12 481 12 481 12143 7971 12136
Tillvaxtmarknader Mode (Bigfoot |, Bigfoot Il) » 6 086 6 086 1979 1941 1970
Heminredning & Livsstil (Home24, Westwing) " 1068 1068 913 662 896
CDON Group 629 629 584 594 786 -20%
Ovrig E-handel » 1166 1168 1126 850 1154
Avito 2190 2190 2186 1235 2196
Ovriga Marknadsplatser " 744 906 781 412 541
Summa E-handel & Marknadsplatser 26 192 26 356 20916 16 584 20 898
MTG 3878 3878 4078 3 859 4 498 -11%
Metro 600 600 814 836 879
Réantebarande nettokassa, Metro 162 162 173 243 221
Ovrigt 93 93 85 76 88
Summa Underhallning 4733 4733 5150 5014 5 686
Bayport 891 891 860 650 836
Transcom 533 533 510 296 5056 1%
BillerudKorsnas - - - 3 286 -
Black Earth Farming 295 295 298 363 337 -12%
Ovrigt 685 856 999 867 932
Summa Finansiella tjanster & Ovrigt 2 404 2575 2 667 5 462 2610
Ovrig rantebarande nettokassa /(nettoskuld) 1096 1096 1789 409 2557
Skuld obetalda investeringar - - -121 -876 -303
Summa eget kapital/substansvérde 68 174 68 509 66 183 55 535 65 527
Substansvérde per aktie 247,00 238,66 200,26 236,29
Slutkurs B-aktien, kronor 284,80 238,90 171,90 297,50 -2%
1 Fér uppdelning se sidan 7.
UTDELNING OCH KAPITALSTRUKTUR . .
Under det andra kvartalet har Kinnevik erhallit utdelningar Erhalina kontantutdelningar Mkr
fran ett antal av vira innehav och erlagt utdelning till aktiei- Millicom USD 2,64 per aktie 662
garna enligt tabellen till hoger. Tele2 SEK 4,40 per aktie 596
Under de forsta sex manaderna investerade Kinnevik 0,6 MTG SEK 10,50 per aktie 142
miljarder kronor. Nya investeringar forviantas uppga till 1,0- Summa erhélina kontantutdelningar 1400
1,5 miljarder kronor jaimfort med de 2,4 miljarder kronor
som Kinnevik investerade 2013. Moderbolagets nettokassa Erlagd utdelning till aktieagare SEK 7,00 per aktie 1941

uppgick till 1,1 miljarder kronor per 30 juni 2014.

Kinneviks fokus pa tillvixtbolag dir merparten dnnu
inte ir kassaflodespositiva innebir att det framover inte bor
forvintas att utdelningen kommer att 6ka i samma takt som
tidigare ar.

(Publ) Org. nr. 556047-9742 « Tel +46 8 562 000 00 * Fax +46 8 20 37 74 » www.kinnevik.se
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Vardeforandring och
erhallna utdelningar Kommunikation utgér 50% av Kinneviks portfolj. Kinne-
Beddmd viks telekombolag Millicom och Tele2 har totalt 64 miljoner
i e Om, a . L, abonnenter i 22 lander i Europa, OSS, Latinamerika och
) Kapital/  verkliga ~apr-jun  jan-jun Afrika. Bade Millicom och Tele2 fokuserar p4 att tilhanda-
Investering (Mkr) Roster, % varden 2014 2014 hélla de basta tjansterna nar kunderna i ékande grad an-
Millicorm 37.8/37.8 23 099 1154 _454 vander sina telefoner for datatjanster.
Tele2 30,4/48,0 10 650 379 1382 For mer information >
Summa 33749 -775 928
Avkastning Kommunikation 1ar 5ar
Genomsnittlig arlig avkastning (IRR) 21% 17%
MILLICOM TELE2
¢ Organisk forsaljningstillvaxt i lokala valutor uppgick e Stark tillvaxt for mobila tjansteintakter fran slut-

till 9% jamfort med motsvarande period forega-

ende ar.

e Stark tillvaxt inom Cable & Digital Media.

¢ Intékterna fran Mobile Financial Services 6kade
med 41% jamfort med andra kvartalet 2013.

kund for koncernen.

Stabilt rérelseresultat for Tele2 Sverige.

| juli beslutade Tele2 att sélja Tele2 Norge for 5,1

miljarder kronor pa skuldfri basis.

Millicom ar en ledande internationell telekom- och mediao-
peratdr dedikerad till att tilgangliggdra digitala livsstilstjans-
ter till tillvaxtmarknader i Latinamerika och Afrika. Milicom
erbjuder &ven mobila finansiella tjanster, samt olika informa-
tionstjanster och underhallning och onlinetjanster inom e-
handel, lead generation samt betalningar.

Tele2 ar en av Europas ledande telekomoperatdrer som er-
bjuder produkter och tjanster inom fast- och mobiltelefoni,
bredband, datanat, kabel-tv och innehallstjanster. Tele2 fo-
kuserar sin strategi pa att bli en value champion, dvs att
erbjuda sina kunder den basta kombinationen av lagt pris,
en hogklassig kundupplevelse och en utmanarkultur.

For mer information >

For mer information >

April - juni Januari - juni

April - juni Januari - juni Nyckeltal (Mkr)* 2014 2013 2014 2013

Nyckeltal (MUSD)* 2014 2013 2014 2013 Intakter 6343 6424 12 495 12 672

Intakter 1447 1357 2852 2706 EBITDA 1466 1474 2825 2923

EBITDA 479 496 957 1012 Rorelseresultat (EBIT) 787 772 1744 1508

Rorelseresultat (EBIT) 224 265 460 558 Nettoresultat 818 369 1401 809

Nettoresultat 243 66 2 523 197 Antal mobilabonnenter (miljoner) 11,9 11,8
Antal mobilabonnenter (miljoner) 523 46.9 * Siffror exklusive avyttrade verksamheter (Tele2 Norge).

* Siffror for 2013 ar justerade proforma avseende konsolidering av Guate-

mala samt kapitalandelsredovisning av Mauritius och segmentet Online.

Millicom fortsatte att leverera organisk tillvixt i samtliga re-
gioner och segment under det andra kvartalet. EBITDA-mar-
ginalen uppgick till 33% for det andra kvartalet, samtidigt

Tele2s mobila tjinsteintikter fran slutkund vixte med 7%

under kvartalet, och uppgick till 3.094 (2.900) Mkr. Denna
trend drevs av en positiv utveckling inom anvindning av

som Millicom fortsatte att investera i framtida tillvaxt.

(Publ) Org. nr. 556047-9742
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mobil data, vilket kompenserade for ligre intikter fran rost
och SMS. EBITDA-marginalen for det andra kvartalet upp-
gick likt foregaende kvartal till 23%.
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1 E-handel & Marknadsplatser

¢ | maj dverfordes aktier i Bigfoot | och Bigfoot Il fran
Rocket Internet till direkt &gande, vilkket Okade
Kinneviks direkta agande med 5,5% i Bigfoot |
respektive 4.6% i Bigfoot Il.

¢ Kinneviks proportionella andel av de onoterade
bolagens forsélining o6kade med 38% samti-
digt som roérelsemarginalen foérbattrades med
10 procentenheter jamfort med andra kvartalet
2013.

Kv 2 - 2014
Avkastning E-handel & Marknadsplatser 1ar 5ar
Genomsnittlig arlig avkastning (IRR) 50% 39%

E-handel & Marknadsplatser utgér 39% av Kinneviks port-
folj. E-handel &r en av de starkaste globala tillvaxttrenderna
i varldsekonomin och bygger pa en permanent forskjutning
i konsumenternas beteende.

For mer information >

Vardeforandring och
erhallna utdelningar

Kinneviks  Nettoinvesterat Verkligt varde April-juni Januari-juni
Investeringar (Mkr) agarandel belopp (ack.) 30 Juni 2014 2014 2014 Vérderingsmetod
Rocket Internet 24% -3 077 1828 15674 1559 Summan av delarna
Zalando' 36% 7 916 12 481 338 345 Forsaliningsmultipel
Tillvéxtmarknader Mode
Bigfoot | 2 32% 2 307 4 428 2121 2122 Senaste transaktion
Dafiti 2 25%
Lamoda ? 27%
Jabong ? 24%
Namshi 2 13%
Bigfoot Il - 2 34% 1149 1658 1028 1005 Senaste transaktion
Zalora Group 2 25%
Zando ? 10%
Jumia 2 10%
Heminredning & Livsstil
Home?24 2 22% 7N 805 11 126 Forsaliningsmultipel
Mobly 2 18%
Westwing 2 14% 175 263 44 46 Férsaljiningsmultipel
Ovrig e-handel
BigCommerce ? 14% 606 579 13 37 Forsaliningsmultipel
Lazada ? 11%
Linio 2 9%
Namshi ? 5%
Konga 2 46% 14 162 6 6  Senaste transaktion
Other Varierande 689 427 28 -36 Varierande
Marknadsplatser
Avito 32% 438 2190 1 -108 Férsaliningsmultipel
Quikr 16% 254 265 il 11 Senaste transaktion
Saltside 88% 154 154 - - Anskaffningsvarde
Wimdu 2 29% 367 368 8 8 Forsaliningsmultipel
Other Varierande 286 19 17 17 Varierande
Summa onoterade investeringar 12 169 25727 5300 5138
CDON Group 3 25,1% 646 629 45 -157 Marknadspris
Summa investeringar 12 815 26 356 5345 4981

1) Nettoinvesterat belopp &r justerat for utdelning av aktier fran Rocket Internet.

2) Agarandelarna &r ej justerade fér eventuell utspadning fran personaloptioner och incitamentsprogram pé dotterbolagsniva.

3) Vardet av erhéllen utdelning fran MTG vid utdelningstillfallet och senare férvary och nyemission.
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INVESTERINGAR UNDER FORSTA HALVARET
Apr-jun Jan-jun 30 juni 31 mars Justerad
Investering (MKr) 2014 2014 Bolag 2014* 2014* multipel**
Avito 4 102 Zalando 1,8 1,9 Ja
Quikr - 254 Home24 1,5 11 Ja
Saltside Technologies 65 - Westwing 1.5 1.3 Ja
Yell 20 - Lazada, Linio 1,2-1,3 1,2-1,3 Ja
Ovrigt 43 158 Avito 9,5 12,0 Nej
Summa 132 514 Wimdu 29 28 Ja

Under det andra kvartalet investerade Kinnevik ytterligare
65 Mkr i Saltside Technologies, ett bolag som driver ett an-
tal internetbaserade marknadsplatser pa tillvixtmarknader i
bland annat Bangladesh, Sri Lanka och Ghana. Kinnevik in-
vesterade dven ytterligare 20 Mkr (3 MUSD) i Yell, ett bolag
som driver en rysk internetbaserad marknadsplats, som en
del av en total kapitalanskaffning om 11 MUSD.

VARDERING

Vid utgangen av andra kvartalet virderades investeringarna
inom E-handel & Marknadsplatser till sammanlagt 26.356
MKr att jamfora med ackumulerade investeringar (netto efter
erhallna utdelningar) om 12.815 Mkr. Orealiserad virdefor-
iandring redovisad Over koncernens resultatrikning uppgick
for det andra kvartalet till 5.350 Mkr (5.345 Mkr inklusive
viardering av dotterbolag vid berikning av substansvirde),
vilket specificeras i tabellen pa foregaende sida.

I maj genomférde Rocket Internet en utdelning besta-
ende av bade aktier och kontanter till sina aktiedgare. Kin-
nevik mottog utdelningen i form av ytterligare 5,5% av ak-
tierna i Bigfoot I och 4,6% av aktierna i Bigfoot II. Rocket
Internet och dess tre aktieigare, European Founders Fund,
Kinnevik och Access Industries genomforde transaktionen
baserat pa virderingarna vid de senaste kapitalanskaffning-
arna i de underliggande rorelsedrivna bolagen, justerat for
kassabalanserna i holdingbolagen. Beaktat storleken pa
transaktionen, vilken har genomforts pa armlingds avstand,
redovisar Kinnevik sitt igande i Bigfoot I och Bigfoot II (di-
rekt dgande samt resterande aktier som innehav av Rocket
Internet) till virderingen i transaktionen. Till foljd av detta
redovisas en positiv virdeférindring av Kinneviks innehav i
Bigfoot I om 2.121 Mkr samt 1.028 MKkr avseende Bigfoot II i
det andra kvartalet, utover positiv vardeforandring relaterad
till Rocket Internets resterande innehav i bolagen. Virde-
ringen av Bigfoot I och Bigfoot II motsvarar en forsiljning-
smultipel om 3.4 for Bigfoot I och 5.9 for Bigfoot II baserat
pa de senaste 12 manadernas historiska forsiljning.

I likhet med tidigare kvartal, har virderingar baserade
pa forsiljningsmultiplar upprittats fér de bolag som ingar i
tabellen i 6vre hogra hornet. Forsiljningsmultiplarna for no-
terade jamforbara bolag fortsatte att sjunka under det andra
kvartalet efter en uppgang under 2013. Till foljd av Zalandos
forbittrade rorelseresultat, och positiv utveckling av verk-
samheterna i Home24 och Westwing, har nedjusteringen av
forsiljningsmultipeln for jaimforelsebara bolag som Kinne-
vik anvint vid virdering av dessa innehav minskat jamfort
med forsta kvartalet.

(Publ) Org. nr. 556047-9742
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* Forsaliningsmultipel 12 manaders historisk forsalning.

** Nedjustering av forséljiningsmultipel pa grund av bland annat lagre 16n-
samhet an jamfoérelsegruppen. Se vidare Not 5 for detaljer.

Zalandos fortsatt starka forsiljningstillvixt har motverkat ef-
fekten av en liagre forsiljningsmultipel, vilket resulterat i ett
oforiandrat bolagsviarde om 3,9 miljarder euro i Kinneviks
vardering per 30 juni 2014. Den positiva virdeférindringen
om 338 Mkr som redovisas for det andra kvartalet hinfors
till en positiv valutaeffekt vid omrikning av bolagets virde i
euro till svenska kronor.

Aven f6r Avito har en fortsatt stark forsiljningstillvixt
motverkat effekten av en ligre forsiljningsmultipel, vilket
resulterat i ett oforindrat bolagsvirde om 6,9 miljarder kro-
nor. Vid faststidllande av bedomt verkligt virde har priset pa
teckningsoptioner i Avito i den transaktion som skedde i fe-
bruari 2014 beaktats, men pa grund av transaktionens ringa
storlek (1,7% av kapitalet i bolaget efter full utspadning) har
transaktionsvirdet inte bedoémts applicerbart pa Kinneviks
aktiepost i Avito. Om virdet i transaktionen hade anvints
vid virderingen av Kinneviks aktier hade redovisat virde
varit 1,5 miljarder kronor hogre per 30 juni 2014.

Fax +46 8 20 37 74 » www.kinnevik.se
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VARDERING AV ROCKET INTERNET BASERAD PA DESS UNDERLIGGANDE TILLGANGAR PER 30 JUNI 2014

Verkligt varde
Rockets andel i Kinneviks bokforing

Investering (MEUR) 100% 23.9% Varderingsmetod
Bigfoot 371 89 Senaste transaktion
Bigfoot I 178 43 Senaste transaktion
Home24 33 8 Férséljiningsmultipel
Westwing 63 15 Forséaljiningsmultipel
BigCommerce 3 1 Forsaljningsmultipel
Ovriga tilgangar 116 28 Anskaffningsvéarde
Central kassa 67 16 -
Summa 831 199
Implicit virde Rocket Internet per senaste transaktioner i portféljbolagen 2212 529
Skillnad mellan implicit varde per senaste transaktioner och bokfort vérde 330
Skillnad enligt ovan (Mkr) 3036

Rocket Internet har, i likhet med tidigare kvartal, virderats
baserat pa bedémda verkliga virden av dess underliggande
innehay, i enlighet med virden specificerade i ovan tabell.
Orealiserad virdeforindring redovisad over koncernens re-
sultatrikning avseende Kinneviks innehav i Rocket Inter-
net uppgick till 1.574 Mkr for det andra kvartalet vilken till
storsta delen forklaras av omvirdering av Rockets innehav i

Bigfoot I och Bigfoot II till f6ljd av den pa sidan 8 beskrivna
utdelningen fran Rocket under det andra kvartalet.

Rockets Ovriga tillgangar inkluderar de mer nystartade
portfoljbolagen for vilka Kinnevik ej upprittat nigra vir-
deringar baserade pa forsiljningsmultiplar. Dessa bolag har
varderats till investerat kapital givet deras tidiga utvecklings-
skede.

SKILLNAD VERKLIGT VARDE OCH VARDE | SENASTE TRANSAKTION PER 30 JUNI 2014

Vardering i Implicit vérde Verkligt varde

senaste Kinneviks Kinneviks

Investering (Mkr) transaktion andel andel Skillnad Senaste transaktion
Rocket Internet 20 342 4 863 1828 3 036 Senaste kapitalanskaffningar i portféljpolagen
Bigfoot | 17 546 4 428 4 428 - Utdelning (delvis kontant)
Bigfoot Il 7 482 1658 1658 - Utdelning (delvis kontant)
Home?24 4 351 945 805 141 Kapitalanskaffning
Westwing 3246 454 263 191 Kapitalanskaffning
BigCommerce 8 360 838 579 258 Kapitalanskaffningar i operativa bolag
Avito 11709 3 681 2190 1491 Senaste transaktion med bolagets grundare
Ovrigt 47 057 14 393 13 976 417 Kapitalanskaffningar
Summa 31 260 25727 5533

Ett antal av Kinneviks portfoljpolag inom E-handel & Mark-
nadsplatser har nyemitterat aktier till externa investerare pa
viarderingsnivaer som Overstiger Kinneviks redovisade be-
domda verkliga virden. De nyemitterade aktierna har hogre
preferens 4n Kinneviks aktier till portfoljbolagens tillgangar
vid likvidation eller forsiljning, d.v.s. vid en likvidation eller
forsiljning av bolagen till ett ligre virde sa skulle Kinnevik
inte erhalla en likvid motsvarande sin dgarandel i bolagen,
varfor Kinnevik anser att dessa virderingar inte utgor rele-
vant grund for bedomt verkligt virde i redovisningen.
Motsvarande princip har tillimpats vid virderingen av
Rocket Internets dgarandelar i portfoljbolagen, vilket har
resulterat i en differens om 3,0 miljarder kronor mellan av

(Publ) Org. nr. 556047-9742
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Kinnevik redovisat bedomt verkligt virde av innehavet i
Rocket Internet och virdet baserat pa de senaste kapitalan-
skaffningarna i portfoljpolagen.

Som framgar av sammanstillningen nedan uppgir den
sammanlagda skillnaden mellan Kinneviks bedémda verkli-
ga varden och virden enligt de senaste kapitalanskaffningar
som genomforts med hogre preferens dn Kinneviks andelar,
och andra transaktioner, till 5,5 miljarder kronor riknat pa
Kinneviks dgarandelar per den 30 juni 2014, varav 1,5 mil-
jarder kronor avsag Avito.

For ytterligare information om virderingsprinciper och
antaganden, se Not 5.
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KINNEVIKS PROPORTIONELLA ANDEL AV DE ONOTERADE E-HANDEL & MARKNADSPLATSBOLAGENS

INTAKTER, RORELSERESULTAT OCH KASSA

Kinneviks proportionella andel av de onoterade onlinebo-
lagens intikter 6kade med 38% jamfoért med andra kvarta-
let foregaende ar och uppgick till 2.498 Mkr (1.815 Mkr)
Mkr. Omsittningstillvixten dr starkast i det andra och fjirde
kvartalet, vilket forklaras av sisongsvariationer inom mode-
handeln. Den starka tillvixten i kombination med en kort
verksamhetshistoria och det faktum att alla uppstartskostna-

der resultatfors lopande, medfor att flertalet av de onoterade
bolagen inom Kinneviks onlineportfolj fortfarande redovisar
negativa rorelseresultat. Dock ir de storre foretagen i port-
foljen vil kapitaliserade och har kapital for fortsatt expan-
sion tills de nar positivt resultat. Kinneviks proportionella
andel av bolagens kassa uppgick till 4.208 Mkr per den 30
juni 2014.

Helar Helar Kv 1 Kv 2
Mkr Kv 1 Kv 2 Kv3 Kv 4 2012 Kv 1 Kv 2 Kv3 Kv 4 2013 2014 2014
Intakter 780 988 1104 1565 4438 1513 1815 1754 2 379 7 460 2216 2 498
Arsvis tillvaxt 94% 84% 59% 52% 68% 47% 38%
Rorelseresultat -232 -334 -364 -277 -1207 -348 -304 -328 -157 -1137 -288 -156
Rérelsemarginal -30% -34% -33% -18% -27% -23% -17% -19% -7% -15% -13% -6%
Arsvis marginalforbattring 7 pp 17 pp 14 pp 11 pp 12 pp 10 pp 10 pp
Beddmda verkliga varden per 30 juni 2014 25727
Proportionell andel av kassa per 30 juni 2014 4 208

Tabellen ovan &r en sammanstalining éver de onoterade E-handel & Marknadsplatsbolagens redovisade intékter, rérelseresultat och kassabalans multiplicerade
med Kinneviks dgarandel vid rapportperiodens utgang, varvid tabellen redovisar Kinneviks proportionella andel av innehavens redovisade intékter, rorelseresul-

tat och kassa.

Vid omrakning av intakter och rérelseresultat for de bolag som har annan rapporteringsvaluta &n svenska kronor har genomsnittlig valutakurs for det forsta
halvaret 2014 anvants for samtliga perioder. For bolag som &nnu ej rapporterat utfall for juni 2014, baseras uppgifterna pa Kinneviks prognosticerade utfall.
Proportionell andel intakter och rérelseresultat har ingen koppling till Kinneviks redovisning utan &r endast en tillaggsupplysning.

ROCKET INTERNET

e Vid slutet av det andra kvartalet bytte Rocket bolags-
form till ett tyskt aktiebolag (AG) och utsag en lednings-
grupp med Oliver Samwer som VD.

e Under det andra kvartalet har Rocket fokuserat pa att
befésta marknadspositionerna for nyckelféretagen
samt expanderat till nya marknader och affarsmo-
deller.

e Bolaget lanserade nya affarsmodeller sésom Helpling,
en onlineplattform for hushallsnara tjanster i Europa,

(Publ) Org. nr. 556047-9742

och SpaceWays, en onlineleverantdr av fysiska forva-
ringslésningar.

¢ Rocketingick ett nytt sydostasiatiskt partnerskap med
Qatarbaserade telekomoperatdéren Ooredoo med
syfte att utveckla onlineféretag i Pakistan, Sydostasien
och Australien.

¢ Det afrikanska partnerskapet med Millicom utbkades
med den Sydafrikabaserade telekomoperatdren MTN.

Rocket Internet startar och utvecklar bolag inom e-handel
och andra konsumentinriktade online-verksamheter. Kin-
nevik arbetar nara tillsammans med ledningen i Rocket In-
ternet for att utveckla ledande internetbolag.

For mer information >

Tel +46 8 562 000 00

Fax +46 8 20 37 74 » www.kinnevik.se
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ZALANDO

Baserat pa preliminara siffror fortsatte Zalando sin
starka tillvaxt under det andra kvartalet och nettofér-
saljningen uppgick till 1.020-1.060 (809) MEUR under
forsta halvaret 2014.

Den positiva utvecklingen av rorelsemarginalen pa
koncernniva fran det forsta kvartalet accelererade,
och ledde till ett Ibnsamt andra kvartal och en rérelse-
marginal nara noll for det forsta halvaret, jamfort med
-9% under forsta halvaret 2013. Den betydande margi-
nalférbattringen férklaras av positiv utveckling inom
samtliga stérre kostnadsposter, daribland kostnad for
sélda varor, logistik och marknadsforing.

Baserat pa de ytterligare framstegen under det andra
kvartalet bekré&ftar Zalando sin plan att ta ett viktigt
steg mot, men inte fullt n&, positiv rorelsemarginal pa
koncernniva for helaret 2014.

TILLVAXTMARKNADER MODE
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Under kvartalet utdkades den pagaende verksam-
heten vid logistikcentret i Mdnchengladbach enligt
plan. Zalandos mobilapp lanserades framgangsrikt pa
samtliga internationella marknader, vilket resulterade i
en mobil trafikandel om 41% under det andra kvartalet
och 6ver 3,8 miljoner nedladdningar vid slutet av juni.

Slutliga siffror for det andra kvartalet och forsta halv-
aret 2014 kommer att presenteras av Zalando och
Kinnevik i slutet av augusti.

Zalando bedriver verksamhet pa 15 europeiska marknader.
Bolaget &ar idag det omséttningsmaéssigt stérsta renodlade
e-handelsbolaget inom modesektorn i Europa. Nyckelfak-
torerna bakom Zalandos framgang omfattar expertis inom
mode, detaljhandel och teknologi.

For mer information >

Lamoda Dafiti Jabong Namshi Zalora **

Nyckeltal (MEUR) * 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Nettoférséljining 121,8 34,9 146,9 78,3 56,6 18,5 10,9 3,4 68,9 E/T
% Tillvéxt 249% - 88% - 206% - 221% - E/T -
Bruttoresultat 48,2 10,9 50,1 31,7 -5,8 -4,9 3,0 -0,2 18,8 E/T
% Marginal 40% 31% 34% 41% -10% -26% 28% -5% 27% -
Rorelseresultat -46,9 -38,2 -72,9 -59,7 -33,2 -38,1 -10,1 -12,0 -69,2 E/T

*%

Bolagen fortsatte att positionera sig som de ledande
modeaktérerna i respektive region, genom satsningar
pa forbattrade webbsidor, mobilappar och forfinat
sortiment.

Processer och back-endsystem utvecklades for att
forbattra kvaliteten pa kundservice och hoja effektivi-
teten i alla fem foretag.

Andelen mobiltrafik och —forséljning dkade for samt-
liga foretag, och t.ex. Dafitinadde 1 miljon appnedladd-
ningar i slutet av andra kvartalet.

Dafiti uth@mndes till en av Internet Retailers "Hot 100
E-retailers of 2014”, dar man i synnerhet lyfte fram
Dafitis digitala magasin.

Zalora lanserade en "shop-in-shop” i samarbete med
den internationella skdnhetskedjan Sephora.

Lamoda, Dafiti, Jabong, Namshi och Zalora &r e-handels-
bolag inom mode pa tillvaxtmarknader i Ryssland, Latin-
amerika, Indien, Mellandstern, Sydostasien och Australien.
E-handel med mode ar attraktivt av flera skal; det utgér en
relativt stor del av hushallsbudgeten; det ar en sektor med
hoéga bruttomarginaler och produkterna ar latta att pake-
tera och skicka vilket mojliggor en effektiv logistik samt fria
leveranser och returer. Att 6ka valfrihet och att géra inkép
enkelt och smidigt ar viktigt for att 6ka kundtillfredstallelsen,
varfér Kinneviks innehav erbjuder ledande sortiment och lo-
gistiklosningar pa sina respektive marknader.

For mer information >

Siffror baserade pa bolagens redovisning i enlighet med IFRS. Fér bolag som rapporterar i en annan valuta &n euro har den genomsnittliga valutakursen fér 2013 anvants.

Inkluderar Zalora i Sydostasien och The Iconic i Australien.
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Linio fortsatte sin expansion i Latinamerika genom att
lansera sin verksamhet i Chile under det andra kvar-
talet.

Konga lanserade sin marknadsplats for att mojliggdra
tredjepartsforsaljning pa Kongas plattform.

Home24 Westwing
.

Nyckeltal (MEUR) * 2013 2012 2013 2012
Nettoforsalning 92,8 62,1 11,4 45,8
% Tillvaxt 50% - 143% -
Bruttoresultat 36,2 18,1 44,8 1,8
% Marginal 39% 29% 40% 26%
Rorelseresultat -40,2 -81,1 -40,2 -62,2

e Home24 starkte sin position med ett ledande online-
sortiment, samt logistikldsningar och kundservice av
hoégsta klass.

Kinneviks innehav inom generell e-handel, Lazada, Linio,
Jumia och Konga, har marknadsledande positioner pa fler-
talet tillvaxtmarknader i Sydostasien, Latinamerika och Afri-
ka. For att vara framgéangsrik inom generell e-handel galler
det, precis som inom e-handel med mode, att 6ka kundens
valfrihet och géra inkép enkelt och smidigt. Lazada, Linio,
Jumia och Konga erbjuder ledande sortiment och logistik-
I6sningar pa sina respektive marknader.

For mer information >

¢ Home24 meddelade i maj att man bodrjat bygga sitt nya
35.000 kvm stora lager utanfor Berlin.

e Westwing expanderade sin geografiska narvaro till

Belgien, och hade en fortsatt stark tillvaxt inom mobil AVITO

trafik och férsaljning.

Home24 och Westwing ar e-handelsbolag inom hemin-
redningssegmentet aktiva i Europa, Ryssland och Brasilien.
E-handelns tillvéxt inom heminredningssektorn &r en global
trend. Heminredning skiljer sig fran annan e-handel genom ®
en relativt lagre kopfrekvens, men ocksa storre inkop. Pa
grund av produkternas natur &r det viktigt med attraktiva
logistikldsningar for att forenkla inkdpsprocessen for kun-
derna. Home24 och Westwing ar tva kompletterande af-
farsmodeller, Home24 erbjuder ett brett sortiment av méb-
ler och heminredning, medan Westwings utbud ar noga
utvalt, med fokus pa designmedvetna och kvinnliga kunder.

For mer information >

Avito lanserade en fastighetsportal i Ryssland, Domo-
fond.ru, och ingick ett samarbete med Schibsted i
Marocko for att skapa en stark marknadsledande
plattform.

Omsattningen for det forsta kvartalet 2014 uppgick till
852 MRUB (23,8 MUSD), en 6kning med 115% jamfort
med forsta kvartalet 2013.

EBITDA for det foérsta kvartalet 2014 uppgick till
393 MRUB (11,0 MUSD), motsvarande en marginal pa
46%, jamfort med en foérlust om 24 MRUB for det forsta
kvartalet 2013.

Antalet sidvisningar uppgick under det forsta kvartalet
2014 till 17 miljarder, jamfort med 10 miljarder under det
forsta kvartalet 2013.

OVRIG E-HANDEL
Lazada Linio Jumia

Nyckeltal (MEUR)* 2013 2012 2013 2012 2013 2012

Avito &r den storsta och kdp- och séljsajten i Ryssland rék-
nat till antalet besdkare och annonser, med ett klart for-
sprang gentemot sina konkurrenter.

For mer information >

Nettoforsalning 56,8 E/T 47,9 6,5 29 E/T
% Tillvaxt E/T - B633% - E/T -
Bruttoresultat 3,7 E/T 4,7 -0,4 5,4 E/T
% Marginal 6% - 10% -6% 19% -
Rorelseresultat -51,3 E/T -33,56 -14,6 -34,1 E/T

e Samtliga bolag inom generell E-handel fortsatte foku-
sera péa att utveckla sina marknadsplatser, mobilappli-
kationer och logistikapparat.

e |azada utbkade sin geografiska narvaro genom att
lansera sin hemsida och mobilapplikation for iOS och
Android i Singapore.

* Siffror baserade pa bolagens redovisning i enlighet med IFRS. Fér bolag som rapporterar i en annan valuta &n euro har den genomsnittiiga valutakursen for 2013 anvants.

(Publ) Org. nr. 556047-9742 « Tel +46 8 562 000 00

Fax +46 8 20 37 74 » www.kinnevik.se


http://kinnevik.se/sv/Investeringar/e-handel-marknadsplatser/Heminredning/
http://kinnevik.se/sv/Investeringar/e-handel-marknadsplatser/Generell-e-handel/
http://www.kinnevik.se/sv/Investeringar/e-handel-marknadsplatser/Avito/

Kinneviks innehav f\j’\

Investment AB Kinnevik

13

(b

OVRIGA MARKNADSPLATSER

e Quikr fortsatte arbetet med att dka anvandandet av
plattformen, med ett sarskilt fokus pa mobil trafik, och
investerade i sitt varumarke i takt med att konsumen-
terna flyttar sin konsumtion till n&tet i hogre grad.

e Saltside starkte sin marknadsledande position i Sri
Lanka, Bangladesh och Ghana.

e Foodpanda forvarvade sin ryska konkurrent Delivery
Club for att expandera sin position pa den ryska mark-
naden med 2.500 deltagande restauranger.

Quikr, Saltside, Wimdu, Foodpanda, Pricepanda och Yell ar
alla bolag som driver olika typer av marknadsplatser online
pa tillvaxtmarknader i Asien, Afrika, OSS och Latinamerika.
Affarsmodellen ar attraktiv eftersom mycket goda margina-
ler kan uppnas néar en marknadsledande position har eta-
blerats. Detta kommer sig av att en ledande position skapar
stora barriarer mot konkurrenter, samtidigt som kundupp-
levelsen forbattras genom en forhojd kvalitet och ett dkat
utbud. Affarsmodellerna ar skalbara och verksamheten kra-
ver lag kapitalbindning.

For mer information >

CDON GROUP

¢ Nettoomséattningen O6kade med 16% jamfort med
andra kvartalet 2013.

¢ CDON.com Marketplace visade fortsatt stark tillvaxt.

e Testlanseringen av den egenutvecklade betalnings-
I6sningen Qliro foll val ut och kommer utdkas under
det tredje kvartalet.

CDON Group &ar en ledande e-handelskoncern med nagra
av Nordens mest valkanda och uppskattade varumarken.

FO6r mer information >

April - juni Januari - juni
Nyckeltal (Mkr) 2014 2013 2014 2013
Intékter* 111 959 2244 1991
Rorelseresultat (EBIT)* 0] -6 0] -10
Nettoresultat 21 -45 17 -62

*Exklusive avyttrade verksamheter och engangsposter.

CDON Group fortsatte att leverera i enlighet med bolagets
strategi under det andra kvartalet, med god tillvixt, under-
liggande resultatforbittringar och en forbittring av det ope-
rativa kassaflodet med 36,2 Mkr jimfoért med andra kvartalet
2013.

(Publ) Org. nr. 556047-9742 « Tel +46 8 562 000 00
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Kinneviks innehav

1Underhallning

Vardeforéndring och
erhallna utdelningar

Beddmda

Kapital/  verkliga  apr-juni  jan-juni
Investering (Mkr) Roster, % varden 2014 2014
MTG 20,3/48,0 3878 -58 -478
Metro 100/100 762 E/T E/T
Ovrigt - 93 3 10
Summa 4733 -55 -468
Avkastning Underhallning 1ar 5ar
Genomsnittlig arlig avkastning (IRR) 0% 7%

Investment AB Kinnevik

Kv 2 - 2014

Underhallning utgdr 7% av Kinneviks portfélj. Kinneviks
innehav inom Underhallning finns i totalt 40 marknader och
har Europas stérsta geografiska spridning av TV-verksam-
het genom MTG och 18,3 milioner lasare genom Metro.
MTG och Metro ar ledande internationella mediebolag som
grundades av Kinnevik.

For mer information >

MODERN TIMES GROUP MTG

* Nettoomsattningen i lokala valutor 6kade med 13%
jamfort med andra kvartalet 2013.

e Stabilt rorelseresultatet exklusive negativa engangs-
effekter.

e Betal-TV Norden och Nice Entertainment drev tillvaxt i
forsaljning och resultat trots utvecklingen pa annons-
marknaden och pagaende investeringar.

Modern Times Group MTG ar ett ledande internationellt
medieféretag med den stdrsta geografiska spridningen av
radio- och TV-verksamhet i Europa.

For mer information >

April - juni Januari - juni
Nyckeltal (Mkr) 2014 2013 2014 2013
Intékter 4109 3605 7706 6 814
Rorelseresultat (EBIT) 434 578 735 1032
Nettoresultat 307 376 466 710

MTG rapporterade en rekordhog forsiljning om 4.109
(3.605) Mkr for det andra kvartalet 2014, och pavisade en
mindre Okning i rorelseresultatet, exklusive engangsposter
om -155 Mkr. MTG fortsitter att investera for att kapitalisera
pa den Okande videokonsumtionen och etablera sig som
den ledande digitala underhallningsleverantéren pa var och
en av bolagets marknader.

(Publ) Org. nr. 556047-9742
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METRO

e Metro fortsatte fokusera pa tillvaxtmarknader i Latin-
amerika och avslutade flytten av Metros huvudkon-
torsfunktioner fran Stockholm och London till Latin-
amerika.

Metro publiceras i dver 150 storre stader i 23 lander i Euro-
pa, Asien, Nord- och Sydamerika. Metros globala l&asekrets
uppgar till ca 18,3 miljoner dagliga lasare.

For mer information >

April - juni Januari - juni
Nyckeltal (Mkr) 2014 2013 2014 2013
Intakter 252 345 508 647
Roérelseresultat (EBIT) -239 12 -333 -6
Nettoresultat -250 4 -340 -14

Intikterna for kvartalet var 252 Mkr, en minskning med 93
Mkr jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar. Minsk-
ningen i intikter beror pa avyttringarna av tidningarna i
Ryssland och Hongkong samt en svag tidningsannonsmark-
nad i Sverige. Rorelseresultatet for kvartalet paverkas av
nedskrivningar av goodwill och varumirken om 250 Mkr.
Justerat for nedskrivningarna av goodwill och varumirken
ir resultatet for kvartalet i niva med motsvarande period
2013, trots avyttringarna i Ryssland och Hongkong.

Fax +46 8 20 37 74 » www.kinnevik.se
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IFinansiella tjanster & Ovrigt

Vardeforandring och
erhallna utdelningar

Bedémda

Kapital/ verkliga apr-jun jan-jun
Investering (Mkr) Roster, %  vérden 2014 2014
Bayport 31/31 891 31 32
Milvik/Bima 43/43 18 4 8
Seamless 9,3/9,3 116 -8 -76
Ovrigt - 95 0 0
Summa Finansiella tjanster 1220 27 -36
Transcom 33,0/39,7 533 24 28
Black Earth Farming 24,9/24,9 295 -2 -41
Rolnyvik 100/100 250 0 0
Vireo Energy 78/78 197 6] 0
Ovrigt - 80 -19 -20
Summa Finansiella tjinster & Ovrigt 2575 30 -69
Avkastning Finansiella tjanster & Ovrigt 1ar 5ar
Genomsnittlig arlig avkastning (IRR) 25% 25%

Finansiella tjanster & Ovrigt utgér 4% av Kinneviks portfdl.
Kinneviks innehav inom finansiella tjanster ar konsumentin-
riktade tjanster pa utvecklingsmarknader i Afrika, Asien och
Latinamerika

For mer information >

VARDERING

Vid faststillande av bedémda verkliga virden av de ono-
terade bolagen Bayport och Milvik/Bima per 30 juni har
transaktioner dir bolagen anskaffat kapital frin nya savil
som befintliga aktieigare anvints som grund. For Milvik/
Bima har det bedomda verkliga virdet baserats pa en virde-
ring av hela bolaget om 40 MUSD. Bayport avslutade under
forsta kvartalet 2014 en nyemission till en viardering om 431
MUSD for hela bolaget efter att transaktionen genomforts,
vilket Kinneviks virdering baserats pa.

BAYPORT

e Bayport expanderade sin produktportfolj med en
produkt inriktad mot sméaféretagare i Ghana, samt nya
forsakringsprodukter i Uganda och Tanzania.

e Bayport Zambia anskaffade 172 MZMK (26,5 MUSD)
i en lokal obligationsemission, varav 60 MZMK (9,3
MUSD) fran IFC.

MILVIK/BIMA

e Tva nya partneravtal med mobiloperatdrer ingicks
under det andra kvartalet, vilket mojliggdr fortsatt
expansion pa nya marknader.

e Bimas kundbas dkade med 1,4 miljoner nya kunder
under det andra kvartalet.

Bayport erbjuder mikrokrediter och andra finansiella tjans-
ter inom den séa kallade formella sektorn i Afrika och Latin-
amerika.

For mer information >

Milviks verksamhet bedrivs under varumaéarket Bima. Bima
erbjuder prisvarda och unikt utformade liv- och sjukforsak-
ringar som distribueras via mobiltelefoner.

For mer information >

TRANSCOM

Transcom &ar verksamt inom outsourcing av Customer Re-
lationship Management med 29.000 kundtjanstspecialister
pa 62 kontaktcenter i 26 lander.

F6r mer information >

BLACK EARTH FARMING

Black Earth Farming ar ett ledande jordbruksbolag med
verksamhet i Ryssland.

For mer information >

(Publ) Org. nr. 556047-9742
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (MKR)

2014 2013 2014 2013
1 apr- 1 apr- 1 jan- 1 jan-
Not 30 juni 30 juni 30 juni 30 juni
Forandring i verkligt varde av finansiella tillgangar 5 2 200 -5 402 3 066 -6 982
Erhéallna utdelningar 6 2 350 5 660 2 350 5 660
Omsattning 309 410 643 780
Kostnad for sélda varor och tjanster -132 -228 -325 -450
Forséljnings- och administrationskostnader -244 -235 -510 -440
Resultat fran andelar i féretag redovisade enligt kapitalan-
delsmetoden 4 4 6 7
Ovriga rérelseintékter 9 14 16 72
Ovriga rérelsekostnader -364 -9 -423 -16
Rorelseresultat 4 4132 214 4823 -1 369
Finansnetto 2 -34 -2 -62
Resultat efter finansiella poster 4134 180 4 821 -1431
Skatt 5 -10 1 -20
Periodens resultat 4139 170 4 822 -1 451
Varav héanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4168 173 4 862 -1443
Innehav utan bestdmmande inflytande -29 -3 -40 -8
Resultat per aktie fére utspédning, kronor 15,03 0,62 17,563 -5,21
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 15,02 0,62 17,52 -5,21
Genomsnittligt antal utestaende aktier fére utspadning 277 339 097 277 250 787 277 332164 277 228 283
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning 277 532 413 277 584 800 277 553 316 277 563 215

Koncernens resultat for det andra kvartalet
Forindring i verkligt virde av finansiella tillgangar inklusive erhallna utdelningar uppgick under kvartalet till 4.550 (258) MKkr,
varav -775 (-533) Mkr avsag noterade innehav och 5.325 (791) Mkr avsag onoterade finansiella tillgingar, se Not 5 och 6 for
detaljer.

I 6vriga rorelsekostnader ingar en nedskrivning av immateriella tillgangar i Metro och G3 Good Governance Group pa 359
Mkr till foljd av svagare framtida marknadsutsikter.

Koncernens resultat for det férsta halvaret
Forindring i verkligt virde av finansiella tillgingar inklusive erhallna utdelningar uppgick under forsta halvaret till 5.416
(-1.322) MKr, varav 202 (-1.824) Mkr avsag noterade innehav och 5.214 (502) Mkr avsiag onoterade finansiella tillgangar, se
Not 5 och 6 for detaljer.

I 6vriga rorelsekostnader ingar forutom nedskrivning av immateriella tillgingar i Metro och G3 Good Governance Group
ett negativt resultat om 58 MKkr fran avyttringar av Metros verksamheter i Hongkong och Kanada.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN (MKR)

2014 2013 2014 2013
1 apr- 1 apr- 1 jan- 1 jan-
30 juni 30 juni 30 juni 30 juni
Periodens resultat 4139 170 4822 -1451
OVRIGT TOTALRESULTAT
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till &rets resultat
Komponenter som kommer att omklassificeras till arets resultat
Periodens omrakningsdifferenser 41 50 16 -22
Kassaflddesséakringar
- vinster/forluster som uppstatt under aret -14 22 -29 22
- omklassificering av belopp som redovisats i arets resultat
Skatt hanforlig till komponenter som kommer att omklassificeras 0] 0] o 0]
Summa komponenter som kommer att omklassificeras till arets resultat 27 72 -13
PERIODENS GVRIGT TOTALRESULTAT 27 72 -13
PERIODENS TOTALRESULTAT 4166 242 4809 -1 451
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4193 241 4 844 1 441
Innehav utan bestédmmande inflytande -27 1 -35 -10

(Publ) Org. nr. 556047-9742 « Tel +46 8 562 000 00 * Fax +46 8 20 37 74 » www.kinnevik.se
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (MKR)

2014 2013 2014 2013
1 apr- 1 apr- 1 jan- 1 jan-
Not 30 juni 30 juni 30 juni 30 juni
Kassaflode fran den lopande verksamheten 44 31 -53 64
Investering i aktier och &vriga vardepapper -184 -463 -842 -517
Forsélining av aktier och dvriga vardepapper 37 o] 32 63
Erhéallen utdelning 6 1400 5 660 1400 5 660
Ovrigt -35 -49 -40 -59
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1218 5148 550 5147
Férandring av rantebarande lan 27 -1 366 31 -1410
Erlagd utdelning till moderbolagets aktie&dgare -1941 -1803 -1941 -1803
Ovrigt -58 -42 -68 -57
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1972 -3 211 -1978 -3 270
PERIODENS KASSAFLODE -710 1968 -1481 1941
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens bdrjan 3196 427 3967 454
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens slut 2 486 2 395 2 486 2 395
TILLAGGSINFORMATION KASSAFLODESANALYS
Investeringar i aktier och dvriga vardepapper -63 -1044 -539 -1405
Forvarv av aktier i dotterbolag -7 - - -
Investeringar under perioden som ej betalats ut 0] 888 0 888
Utbetalt under perioden avseende tidigare perioders investeringar -114 -307 -303 0]
Investeringar i aktier och dvriga véardepapper -184 -463 -842 -517
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MKR)
2014 2013 2013
Not 30 juni 30 juni 31 dec
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 398 957 805
Materiella anlaggningstillgangar 355 316 343
Finansiella tilgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen 5 66 011 54 296 61575
Ovriga anlaggningstillgangar 144 103 13
Summa anliggningstillgdngar 66 908 55 672 62 836
Ovriga omsattningstillgéngar 570 575 599
Kortfristiga placeringar 7 1763 1813 3502
Likvida medel 723 582 465
SUMMA TILLGANGAR 69 964 58 642 67 402
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktie&gare 68174 55 334 65 276
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestammnade inflytande 8 71 43
Rantebarande skulder, langfristiga 1264 1264 1231
Rantebarande skulder, kortfristiga 7 18 590 20
Icke réntebarande skulder 500 1383 832
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 69 964 58 642 67 402

(Publ) Org. nr. 556047-9742 « Tel +46 8 562 000 00
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN (MKR)

2014 2013
1 jan- 1 jan- 2013
30 juni 30 juni Helar

Eget kapital vid periodens ingang 65 319 58 640 58 640
Periodens totalresultat 4 809 -1451 8 455
Forvarv fran innehav utan bestammande inflytande - -1 -2
Tillskott fran innehav utan bestammande inflytande - 9 17
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande - -23 -27
Avyttring innehav utan bestammande inflytande - 28 28
Kontantutdelning till moderbolagets aktiedgare -1941 -1803 -1803
Effekt av aktiesparprogram -5 6 11
Eget kapital vid periodens utgéng 68 182 55 405 65 319
Hanforligt till moderbolagets aktieagare 68174 55 334 65 276
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 8 71 43
NYCKELTAL

2014 2013 2013

30 juni 30 juni 31 dec

Skuldsattningsgrad 0,02 0,03 0,03
Soliditet 97% 94% 97%
Nettokassa/(Nettoskuld) inklusive skuld ej utbetalda investeringar 1253 -276 2435
DEFINITIONER AV NYCKELTAL
Skuldsittningsgrad Rintebirande skulder inklusive rintebiarande avsittningar dividerat med eget kapital.
Soliditet Eget kapital inklusive innehav utan bestimmande inflytande i procent av balansomslutningen.

Nettokassa/(Nettoskuld) Rintebidrande fordringar, kortfristiga placeringar och likvida medel minus rintebirande skulder in-
klusive rintebiarande avsittningar och ej utbetalda investeringar.

Totalavkastning Kursutveckling med tilligg for limnad utdelning under antagande att aktiedgaren har aterinvesterat
samtliga kontant- och sakutdelningar.
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Koncernens noter (Mkr)

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid upprittande av koncernredovisningen tillimpas International Financial Reporting Standards (IFRS) sidana de antagits av
EU. Denna delarsredogorelse har upprittats i enlighet med NasdaqOMXs Vigledning for upprittande av delarsredogorelse
fran den 1 januari 2014. Kinnevik kommer framéver att redovisa enligt Arsredovisningslagen och IAS 34 Delirsrapportering
for perioden januari - juni samt for helaret.

Kinnevik tillimpar fran och med 2014 de tre nya standarderna; IFRS 10 Consolidated Financial Standards, IFRS 11 Joint
Arrangements och IFRS 12 Disclosures of Interests in Other Entities, samt dndringar i IAS 27 och IAS 28. Kinnevik har gjort
beddomningen att bolaget inte har den faktiska kontrollen 6ver nagot av de bolag dir man inte dger mer 4n 50% av aktierna
eller kontrollerar 6ver 50% av rosterna och dirmed har de nya standarderna for Kinneviks del inte haft ndgon inverkan pa
resultat- eller balansrikning utan endast pa de upplysningar som limnas eller kommer att limnas i arsredovisningen for 2014.

Fran och med 2014 har Kinnevik dndrat uppstillningsform for resultatrikningen. Den dndrade uppstillningsformen foljer
av en genomgang dar den dndrade uppstillningsformen bedéms ge en mer relevant information om Kinneviks finansiella
utveckling. Jamforelsetal har omriknats.

Kinnevikkoncernens redovisning delas upp i tva redovisningssegmenten - vilka 6verensstimmer med hur Kinneviks led-
ning foljer upp och styr verksamheten - frin och med 2014:

® Rorelsedrivande dotterbolag — samtliga koncernens rorelsedrivande dotterbolag.

¢ Investeringsverksamheten — aktier och andelar i samtliga 6vriga bolag vilka inte redovisas som dotterbolag och 6vriga
finansiella tillgdngar. Detta segment inkluderar forindring i verkligt virde av finansiella tillgingar, erhéllna utdelningar och
moderbolagets administrativa kostnader.

De redovisningsprinciper och berikningsmetoder som i 6vrigt har tillimpats i denna rapport ir desamma som de som
beskrivs i arsredovisningen for 2013.

NOT 2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Koncernens finansiering och hantering av finansiella risker ar centraliserad till Kinneviks finansfunktion och bedrivs utifran
en av styrelsen faststilld finanspolicy. Koncernens operativa risker bedoms och hanteras frimst inom respektive affirsomrade
och rapporteras till Kinneviks styrelse.

Koncernen har en modell for riskhantering, vilken syftar till att identifiera, kontrollera och reducera risker. Rapportering
av identifierade risker och hantering av dessa sker en ging per kvartal till Kinneviks styrelse.

Kinnevik ar exponerat for finansiella risker frimst vad avser virdeférindringar i aktieportfoljen, forandringar i marknads-
rantor, valutarisker, likviditets- och refinansieringsrisk samt motparters kreditviardighet.

Koncernen dr dven exponerad for politiska risker eftersom de bolag Kinnevik investerat i har betydande verksamhet pa
utvecklingsmarknader i till exempel Latinamerika, Afrika séder om Sahara, Ryssland och Osteuropa.

For en mer detaljerad beskrivning av foretagets risker och osikerhetsfaktorer samt riskhantering hinvisas till forvaltnings-
berittelsen samt Not 26 i arsredovisningen foér 2013.

NOT 3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med nirstiende under rapportperioden ir till karaktir desamma som beskrivs i arsredovisningen for 2013.
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NOT 4 RESULTAT PER SEGMENT (MKR)

2014 2013
jan-juni jan-juni

Invest- Invest-

Operativa  erings- Operativa  erings-

dotter- verksam- dotter- verksam-
bolag heten Summa bolag heten Summa
Férandring i verkligt varde av finansiella tillgangar 3 066 3 066 -6 982 -6 982
Erhalina utdelningar 2 350 2 350 5 660 5 660
Omsattning 643 643 776 4 780
Kostnad for sélda varor och tjanster -325 -325 -450 -450
Foérsalinings- och administrationskostnader -412 -98 -510 -358 -82 -440
Resultat fran andelar i foretag redovisade enligt kapitalandelsmetoden 6 6 7 7
Ovriga intakter och kostnader -408 1 -407 51 5 56
Rorelseresultat -496 5319 4823 26 -1395 -1 369

I operativa dotterbolag ingar Metro, Vireo Energy, Rolnyvik, Saltside Technologies, Duego Technologies, AVI samt G3 Good
Governance Group.

Resultatforsamringen for operativa dotterbolag jamfort med foregaende ar forklararas frimst av en nedskrivning av im-
materiella tillgangar i G3 Good Governance Group och Metro pa 359 MKkr, ett negativt resultat om 58 Mkr fran forsiljning av
verksamheter inom Metro, en positiv engangseffekt forsta halvaret 2013 om 44 Mkr redovisad bland 6vriga rorelseintikter,
samt 0kade kostnader for expansion inom nystartade verksamheter.

NOT 5 FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Kinneviks onoterade innehav virderas med utgangspunkt fran IFRS 13 och “International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines”, varvid en samlad bedémning gors for att faststilla vilken virderingsmetod som ar lamplig for respek-
tive innehav. I forsta hand beaktas om det nyligen skett transaktioner pa armlingds avstind i bolaget. Vid nyemissioner tas
hinsyn till ifall de nyemitterade aktierna har bittre preferens till bolagens tillgingar 4n tidigare utgivna aktier vid likvidation
eller forsiljning. I de fall inga eller fa transaktioner nyligen skett gors en virdering genom att applicera relevanta multiplar pa
bolagets historiska och prognostiserade nyckeltal som till exempel forsiljning, resultat, eget kapital eller virdering baserad pa
framtida kassafloden. Vid en virdering baserad pa multiplar beaktas eventuella justeringar till foljd av till exempel skillnad i
storlek, historik eller geografisk marknad mellan aktuellt bolag och en grupp av jamforbara bolag.

Arbetet med att virdera Kinneviks onoterade innehav till verkligt virde utfors av ekonomiavdelningen och baseras pa
finansiell information rapporterad fran respektive innehav. Korrektheten i erhéllen finansiell information sikerstills genom
lopande kontakter med ledningen for respektive innehav, manadsvisa genomgangar av bokslut samt internrevisioner utforda
av revisorer anlitade av Kinnevik. Innan beslut fattas om vilken virderingsmetod som skall tillimpas for respektive innehav,
samt vilka bolag som 4r mest limpade att jimfora innehavet med, inhdmtar ekonomiavdelningen information och synpunkter
fran investeringsteamet samt externa informationskallor. Periodvis inhdmtas 4ven information och synpunkter pa tillimpade
metoder och grupp av jamforbara bolag fran pa marknaden vilrenommerade virderingsfirmor. Resultatet av utford virdering
diskuteras forst med verkstillande direktoren och ordféranden i Revisionsutskottet varefter ett utkast sinds till samtliga leda-
moter i Revisionsutskottet som varje kvartal analyserar och diskuterar utfallet innan det godkinns vid ett mote dir bolagets
externa revisorer ndrvarar.

Nedan idr en sammanstillning av virderingsmetoder for onoterade innehav som tillimpats per 30 juni 2014:

Bolag Vérderingsmetod Varderingsantaganden

Rocket Internet Portféljpolagen har varderats enligt nedan, kassa och 6vriga tilgangar varderade E/T
enligt Rockets rakenskaper.

Zalando Vardering baserad pa forsalningsmultiplar jamfort med en grupp jamforbara 12 ménaders historisk forsaljning har
bolag. | jamfoérelsegruppen ingar Amazon, Asos, Yoox and Zulily. multiplicerats med forsaljningsmuilti-
pel 1,8. Hela bolaget varderas till 3,9

Jamforelsegruppens genomsnittliga forséljningsmultipel har justerats ned pa miljarder euro.

grund av Zalandos lagre historiska Ibnsamhet i relation till jamfoérelsebara bolag.

Bigfoot | Varde enligt senaste transaktion. 1468 MEUR for hela bolaget.

Bigfoot I Vérde enligt senaste transaktion. 524 MEUR for hela bolaget.
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Vérderingsantaganden

Home24 och West-
wing

Vardering baserad pa forsalningsmultiplar jamfort med en grupp jamforbara
bolag. | jamfoérelsegrupperna ingér bland andra Amazon, CDON och AO World.

Jamférelsegruppens genomsnittliga forsaljningsmultipel har justerats ned for
faktorer s& som lagre I6nsamhet och omogen e-handelsmarknad.

Véarderingen beaktar aven de &gda aktiernas preferens vid likvidation eller forsalj-
ning av hela bolaget.

12 méanaders historisk forsalining
har multiplicerats med forsaljinings-
multipel 1,5 fér Home24 och 1,5 for
Westwing.

BigCommerce

Vardering baserad pa forséljningsmultiplar jamfort med en grupp jamforbara
bolag. | jamférelsegrupperna ingér bland andra Amazon, CDON, JD.com och AO
World.

Jamforelsegruppens genomsnittliga forsaljningsmultipel har justerats ned for
faktorer sé& som lagre Idnsamhet och omogen e-handelsmarknad.

| holdingbolaget BigCommerce har de underliggande verksamheterna varderats
var for sig.

Varderingen beaktar aven de &gda aktiernas preferens vid likvidation eller forsalj-
ning av hela bolaget.

12 manaders historisk forsaljining har
multiplicerats med férséljinings-
multiplar 1,2 for Linio och 1,3 for
Lazada.

Konga Varde enligt senaste transaktion. 52 MUSD for hela bolaget.
Avito Vardering baserad pa forséljningsmultiplar jamfort med en grupp jamforbara bo- 12 manaders historisk forsaljning har
lag. | jamforelsegrupperna ingar bland annat 58.com, Autohome och BitAuto. multiplicerats med forsaljiningsmuilti-
pel 9,5. Hela bolaget varderas till 6,9
miljarder kronor.
Quikr Vérde enligt senaste transaktion. 240 MUSD for hela bolaget.
Wimdu Vardering baserad pa forséljningsmultiplar jamfort med en grupp jamforbara 12 manaders historisk forséljning har
bolag. | jamférelsegrupperna ingér bland andra HomeAway, Priceline, Expedia och multiplicerats med férsaljningsmul-
Tripadvisor. tipel 2,9.
Jamfbrelsegruppens genomsnittliga forséljningsmultipel har justerats ned for
faktorer s& som lagre Ibnsamhet och omogen e-handelsmarknad.
Varderingen beaktar &ven de &gda aktiernas preferens vid likvidation eller forsalj-
ning av hela bolaget.
Bayport Varde enligt senaste transaktion. 431 MUSD for hela bolaget.
Milvik/Bima Varde enligt senaste transaktion. 40 MUSD for hela bolaget.

Ovriga portfélibolag

Beddmda verkliga véarden 6verensstammer med anskaffningsvarde.

E/T

For de bolag i tabellen ovan som virderas baserat pa forsiljningsmultiplar (dvs. Zalando och Avito samt direkta och indirekta
andelar i Home24, Westwing, BigCommerce and Wimdu) hade en 6kning av multipeln med 10% medfort en virdering som 4r
totalt 1.470 Mkr hogre. P4 samma sitt hade en motsvarande minskning av multipeln medfort en virdering som ir totalt 1.495
Mkr ldgre.

Verkligt virde avseende andra finansiella instrument faststills med ledning av de metoder som i varje enskilt fall antas ge
den bista uppskattningen av verkligt viarde. For tillgingar och skulder med forfall inom ett ar antas nominellt virde justerat
for rinta och premier ge en god approximation av verkligt virde.

Upplysningar limnas i denna not om finansiella tillgingar som virderas till verkligt virde Over resultatrikningen med
uppdelning i nedanstiende nivaer:

Niva 1: Verkligt viarde faststillt utifrin noterade priser pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Niva 2: Verkligt virde faststillt utifran viarderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen direkt (som pris) eller
indirekt (hirlett fran pris) och som inte inkluderats i Niva 1.

Niva 3: Verkligt virde faststillt med hjilp av virderingsteknik, med visentliga inslag av indata som inte 4r observerbara pa
marknaden.
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FORANDRING | VERKLIGT VARDE
2014 2013 2014 2013
1 apr- 1 apr- 1 jan- 1 jan-
30 juni 30 juni 30 juni 30 juni
Millicom -1816 -1 396 -1116 -3 004
Tele2 -217 -4 702 786 -5 203
Kommunikation -2 033 -6 098 -330 -8 207
Rocket Internet 623 209 608 227
Zalando 338 1020 345 817
Bigfoot | med portféljbolag 2121 72 2122 24
Bigfoot I 1028 -288 1005 -440
Home 24 m -243 126 -267
Westwing 44 8 46 3
CDON Group 45 -150 -157 -198
BigCommerce med portféljbolag 13 -81 37 -90
Konga 6 - 6 22
Avito 1 184 -108 311
Quikr 11 - 1 -
Wimdu 8 15 8 4
Ovrigt 51 -149 27 -166
E-handel & Marknadsplatser 4 400 597 4 075 247
MTG -200 362 -620 817
Ovrigt 3 - 10 -15
Underhalining -197 362 -610 802
Bayport 31 44 32 69
Milvik/Bima 4 - 8 -
Seamless -8 -17 -76 8
Transcom 24 -62 28 65
BillerudKorsnas - 36 - 124
Black Earth Farming -2 -264 -41 -93
Ovrigt -19 - -20 3
Finansiella tjénster & Ovrigt 30 -263 -69 176
Totalt 2200 -5 402 3 066 -6 982

- varav som handlas pa en
aktiv marknad, niva 1 -2175 -6 193 -1198 -7 484

- varav som varderas med hjalp av

varderingsteknik, niva 3 4 375 791 4 264 502
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BOKFORT VARDE AV FINANSIELLA TILLGANGAR

30 juni 2014
noterade innehav
2014 2013 2013
A-aktier B-aktier 30 juni 30 juni 31 dec
Millicom 37 835 438 - 23099 18 278 24 215
Tele2 18430192 117 065 945 10 650 10 664 9 864
Kommunikation 33749 28 942 34079
Rocket Internet 1828 2919 1219
Zalando 12 481 7972 12136
Bigfoot | med portféljbolag 4 428 1503 1535
Bigfoot Il 1658 438 435
Home 24 805 487 679
Westwing 263 175 217
CDON Group 24 959 410 - 629 594 786
BigCommerce med portféljbolag 579 334 544
Konga 162 64 156
Avito 2190 1235 2196
Quikr 265 - -
Wimdu 368 263 358
Ovrigt 546 518 510
E-handel & Marknadsplatser 26 202 16 502 2077
MTG 4 461 691 9 042 165 3878 3859 4 498
Ovrigt 100 154 164
Underhalining 3978 4013 4 662
Bayport 891 650 836
Milvik/Bima 118 49 46
Seamless 3 898 371 - 116 73 192
Transcom 247164 416 163 806 834 533 296 505
BillerudKorsnas - - - 3286 -
Black Earth Farming 51811828 - 295 363 337
Ovrigt 129 122 147
Finansiella tjanster & Ovrigt 2082 4 839 2063
Totalt 66 011 54 296 61575
- varav som handlas pa en aktiv
marknad, niva 1 39 200 37 413 40 397
- varav som varderas med hjalp
av varderingsteknik, niva 3 26 811 16 883 21178
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INVESTERINGAR | FINANSIELLA TILLGANGAR

2014 2013 2014 2013
1 apr- 1 apr- 1 jan- 1 jan-
30 juni 30 juni 30 juni 30 juni
Zalando - 876 - 876
Bigfoot | med portféljbolag 8 - 39 -
Bigfoot Il - - - 169
Westwing - 14 - 38
CDON Group - 129 - 129
BigCommerce med portfoljbolag - - -2 138
Konga - - - 20
Avito 4 - 102 -
Quikr - - 254 -
Wimdu 2 - 2 -
Ovrigt 49 12 50 13
E-handel & Marknadsplatser 63 1031 445 1383
Ovrigt - 12 - 12
Underhallning - 12 - 12
Bayport - - 23 -
Milvik/Bima - - 64 3
Ovrigt - 1 -
Finansiella tjénster & Ovrigt - 1 87 10
Summa investeringar 63 1044 532 1405
- varav som handlas pa en aktiv marknad, niva 1 - 129 - 129
- varav som varderas med hjélp av varderingsteknik, niva 3 63 915 532 1276
FORANDRINGAR FINANSIELLA TILLGANGAR I NIVA 3
2014 2013
1 jan- 1 jan- 2013
30 juni 30 juni Helar
Ingaende balans 21178 15185 15185
Investeringar 532 1276 2159
Utdelning av aktier i Bigfoot | och Bigfoot II 950 - -
Omklassificering - 49 49
Foérandring i verkligt varde 4 264 502 3838
Forséljiningar -111 -120 -68
Valutakursdifferenser och dvrigt -2 -9 15
Utgéende balans 26 811 16 883 21178

(Publ) Org. nr. 556047-9742 » Tel +46 8 562 000 00 * Fax +46 8 20 37 74 » www.kinnevik.se



Kv 2 - 2014

Koncernens noter f\j’\ Investment AB Kinnevik 27
&

NOT 6 ERHALLNA UTDELNINGAR 2014 2013 2014 2013
1 apr- 1 apr- 1 jan- 1 jan-

30 juni 30 juni 30 juni 30 juni

Millicom 662 665 662 665
Tele2 596 4756 596 4756
MTG 142 135 142 135
Rocket Internet, aktier i Bigfoot | och Bigfoot Il 950 - 950 -
BillerudKorsnas - 104 - 104
Summa erhélina utdelningar 2 350 5 660 2 350 5 660
Varav ordinarie kontanta utdelningar 1400 1866 1400 1866

NOT 7 RANTEBARANDE TILLGANGAR OCH SKULDER

Kinneviks totala rintebirande tillgangar uppgick till 2.535 Mkr per den 30 juni 2014. Merparten av de Kkortfristiga placering-
arna om 1.763 Mkr utgjordes av placeringar i svenska rintefonder av hog kreditkvalitet utan krav pa bindningstider. Kinneviks
totala riantebirande skulder uppgick till 1.307 Mkr och siledes hade Kinnevik per den 30 juni 2014 en nettokassa pa 1.253
MKkr (2.727 MKkr per 31 december 2013).

Kinneviks totala kreditramar (inklusive obligationsemissioner) uppgick till 7.175 Mkr per den 30 juni 2014, varav 5.800
Mkr hirrorde fran en revolverande kreditfacilitet och 1.200 Mkr frin en obligationsemission. Av de totala kreditramarna var
1.307 Mkr utnyttjade.

Koncernens tillgdngliga likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar och tillgingliga kreditloften, uppgick per 30 juni
2014 till 8.418 Mkr (9.897 Mkr per 31 december 2013).

2014 2013 2013
30 juni 30 juni 31 dec

Réntebarande langfristiga tillgangar
Ovriga réntebarande tillgangar 49 22 i
49 22 1

Rantebarande kortfristiga tillgangar
Kortfristiga placeringar 1763 1813 3 502
Likvida medel 723 582 465
2486 2395 3967
Summa rantebirande tillgdngar 2535 2417 3978

Réintebarande langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 30 47 20
Kapitalmarknadsemissioner 1200 1200 1200
Periodiserade finansieringskostnader -18 -20 -25
Ovriga réntebarande skulder 52 37 36
1264 1264 1231
Réntebérande kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 18 1 20
Kapitalmarknadsemissioner o] 589 0
18 590 20
Summa réntebérande skulder 1282 1854 1251
Netto riantebérande tillgangar/skulder 1253 563 2727

Koncernens finansiering l6per med en rintesats om Stibor eller liknande basrinta med en genomsnittlig marginal om 1,8%.
Samtliga banklan har hogst tre manaders rantebindning medan kapitalmarknadsfinansieringen kan variera mellan 1-12 mana-
der for emissioner under bolagets program for foretagscertifikat och 5 ar fast rinta for obligationen (vid emissionstillfillet).
Per den 30 juni 2014 uppgick genomsnittlig dterstiende 16ptid f6r de totala kreditfaciliteterna till 2,6 ar (exklusive tva dnnu
ej utnyttjade forlangningsoptioner om 1 ar vardera relaterade till Kinneviks 5.800 Mkr kreditfacilitet).
Per den 30 juni 2014 var inga av koncernens utestaende lan sikerstillda.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (MKR)

2014 2013
1 jan- 1 jan-
30 juni 30 juni
Nettoomsattning 9 4
Administrationskostnader -100 -84
Ovriga rérelseintékter 1 6
Rorelseresultat -90 -74
Erhéallna utdelningar 656 10 626
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar -112 -5 488
Finansnetto 221 195
Resultat fore skatt 675 5259
Skatt 14 o]
Periodens resultat 689 5259
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MKR)
2014 2013 2013
30 juni 30 juni 31 dec
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar 4 4 4
Finansiella anlaggningstillgédngar 50155 46 251 46 474
Kortfristiga fordringar 37 738 279
Kortfristiga placeringar 1722 1797 3498
Likvida medel 439 5 42
SUMMA TILLGANGAR 52 357 48 795 50 297
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 43 888 44 448 45145
Avsattningar 30 31 30
Langfristiga skulder 8 317 3 327 4 306
Kortfristiga skulder 122 989 816
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 52 357 48 795 50 297

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditloften uppgick per 30 juni 2014 till 8.091 Mkr
och per 31 december 2013 till 9.470 Mkr. De rantebidrande externa skulderna uppgick per samma datum till 1.200 (1.200)
Mkr.

Investeringar i materiella anliggningstillgangar uppgick till 0 (2) Mkr under det forsta halvaret.

Fordelningen per aktieslag per 30 juni 2014 var foljande:
Nominellt belopp

Antal aktier Antal roster (Tkr)
Utestadende A-aktier med 10 roster vardera 42 369 312 423 693 120 4237
Utestdende B-aktier med 1 rost vardera 234 990 584 234 990 584 23 499
B-aktier i eget forvar 408 294 408 294 41
Registrerat antal aktier 277 768 190 659 091 998 27777

Det totala antalet roster for utestiende aktier i bolaget uppgick per 30 juni 2014 till 658.683.704 exklusive de 408.294 B-
aktierna i eget forvar. Under juni manad har 41.598 B-aktier overforts till deltagare i 2011-ars aktiesparprogram.

Styrelsen har bemyndigande att aterkopa maximalt 10% av samtliga aktier i bolaget. Styrelsen har inte nyttjat detta mandat
under forsta halvaret 2014. Det finns inga utestiende konvertibler eller teckningsoptioner.
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Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att halvarsrapporten ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets och kon-

cernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver de visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och

de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 18 juli 2014

Cristina Stenbeck
Styrelsens Ordférande

Tom Boardman
Styrelseledamot

John Shakeshaft
Styrelseledamot

Dame Amelia Fawcett
Styrelsens Vice Ordforande

Wilhelm Klingspor
Styrelseledamot

Vigo Carlund
Styrelseledamot

Erik Mitteregger
Styrelseledamot

Lorenzo Grabau
Verkstillande Direktor

och Koncernchef

REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten
for Investment AB Kinnevik for perioden 1 januari till 30
juni 2014. Det idr styrelsen och verkstillande direktoren som
har ansvaret for att uppratta och presentera denna delars-
rapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med In-
ternational Standard on Review Engagements (ISRE) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford
av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ir
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra Oversiktliga
granskningsatgirder. En oversiktlig granskning har en an-
nan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgirder som vidtas vid en oOversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga om-
stindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
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en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstindigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprittad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningsla-
gen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovis-
ningslagen.

Stockholm den 18 juli 2014
Deloitte AB

Jan Berntsson
Auktoriserad revisor

FINANSIELLA RAPPORTER

Datum for 2014 ars finansiella rapporter:
24 oktober
Februari 2015

Delarsrapport januari-september
Bokslutskommuniké 2014

Kinnevik limnar informationen i denna rapport i enlighet
med lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden. Infor-
mationen limnades for offentliggérande den 18 juli 2014
klockan 8.00 (CET).
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