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VIKTIG INFORMATION

Detta 6 000 000 000 svenska kronor ("kr" eller "SEK") Medium Term Note-program ("MTN-programmet") utgér en ram under vilken Kinnevik AB (publ), org.nr
556047-9742 ("Kinnevik" alternativt "Bolaget") avser att pa den svenska kapitalmarknaden fran tid till annan ta upp lan i svenska kronor respektive euro ("EUR").
Lan tas upp genom utgivande av obligationer och andra l6pande skuldférbindelser (gemensamt "Obligationer" eller "MTN") s.k. Medium Term Notes, med ett
lagsta nominellt belopp om 100 000 EUR (eller motsvarande belopp i SEK).

Detta grundprospekt ("Grundprospektet") har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Europaparlamentets och Radets
férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar virdepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad, och om upphivande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektférordningen”).

For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Grundprospektet, erbjudanden och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Kinnevik har inte uppdragit at annan att Iamna nagon utfastelse eller nagon information om Kinnevik, nagot bolag i den koncern dar Kinnevik ar moderbolag

("Koncernen") eller Obligationerna med annan innebdérd &n vad som framgar av detta Grundprospekt. Om sadan information skulle ldmnas av annan, ska
mottagaren inte anta att denna har godkéants av Kinnevik eller annat bolag eller nagon person inom Koncernen och mottagaren bor inte heller forlita sig pa sadan
information av annan anledning.
Eninvesteringi MTN &r forenat med vissa risker (se avsnittet Riskfaktorer). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning
av Bolaget och relevant MTN, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvdrdera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Grundprospekt samt
eventuella tillagg till detta Grundprospekt. Varken offentliggérandet av detta Grundprospekt eller ndgra andra transaktioner som genomférs med anledning
harav ska under nagra omstandigheter anses innebéra att informationen i detta Grundprospekt ar korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen
for offentliggdrandet av detta Grundprospekt eller att det inte har forkommit nagon forandring i Bolagets verksamhet efter namnda dag. Om det sker vasentliga
forandringar av informationen i detta Grundprospekt kommer sadana forandringar att offentliggéras enligt bestimmelserna om tillagg till Grundprospekt i
Prospektférordningen.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att géra information lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

MTN &r inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av sina egna
forutsattningar. Varje investerare bor sarskilt:

(i)  ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna goéra en andamalsenlig utvardering av (i) MTN, (ii) maojligheter och risker i samband med en
investering i MTN samt (iii) information som finns, eller &r infogad genom hanvisning, i detta Grundprospekt eller eventuella tilldgg;

(i)  ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvéardera en investering i
MTN samt den inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj;

(iii)  ha tillrdackliga finansiella medel och likvida tillgdngar for att kunna béra de risker som en investering i MTN medfor, inbegripet da lanebelopp eller
ranta betalas i en eller flera valutor eller da valutan for lanebelopp eller rénta avviker fran investerarens valuta;

(iv) till fullo forsta villkoren for MTN och vara val fértrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

(v)  vara kapabel att utvérdera (sjalv eller med hjalp av radgivare) majliga scenarion fér ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan
paverka investeringen och majligheterna att bara riskerna med investeringen.

Det har inte vidtagits ndgon atgard for att mojliggora ett erbjudande av Obligationerna i nagot annat land &n Sverige. Grundprospektet far inte distribueras, och
Obligationerna far inte erbjudas, i nagot land dar distributionen eller erbjudandet kraver ytterligare prospekt, Gversattning, registrering eller andra atgarder an
de som foljer av svensk ratt eller som pa annat satt strider mot reglerna i ett sadant land. Den som innehar Grundprospektet eller Obligationer maste darfor sjalv
informera sig om och iaktta eventuella restriktioner. Sarskilt bor observeras att Obligationerna inte har och inte kommer att registreras enligt U.S. Securities Act
fran 1933, sasom denna har dndrats, och darfor inte far erbjudas eller séljas i USA eller till, direkt eller indirekt, amerikanska personer eller personer bosatta i
USA, forutom i enlighet med vissa undantagsbestammelser.

| forhallande till varje emission av Obligationer kommer en malmarknadsbedémning att goéras for Obligationerna och lampliga distributionskanaler for
Obligationerna kommer att bestimmas. En person som senare erbjuder, sdljer eller rekommenderar Obligationerna (en ”Distributér”’) bor beakta
malmarknadsbeddémningen. En Distributér som traffas av direktiv 2014/65/EU ("MIFID 11”) 4r dock skyldig att genomféra sin egen malmarknadsbedémning for
Obligationerna (genom att antingen tillampa eller anpassa producentens malmarknadsbedémning) och att faststalla Iampliga distributionskanaler. Enligt MiFID:s
produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 (”MiFID:s produktstyrningskrav”), ska det i forhallande till varje emission faststallas huruvida
Ledarbanken eller ndgon av Emissionsinstituten som medverkar vid emissionen av Obligationer dr en producent av sddana Obligationer. Varken Ledarbanken,
Administrerande Institut eller nagon av Emissionsinstituten eller nagot av deras respektive dotterbolag som inte medverkar vid en emission, kommer att anses
vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

PRIIPS-férordningen

Om vissa emissioner av MTN skulle anses falla inom tillimpningsomradet fér férordning (EU) nr. 1286/2014 (”PRIIPs-férordningen”) far sddana MTN inte
erbjudas, séljas eller pa annat satt goras tillgangliga for nagon icke-professionell kund inom europeiska ekonomiska samarbetsomradet (“EES”). Detta da nagot
faktablad innehallande nyckelinformation som krévs for erbjudanden till icke-professionella kunder av produkter som faller inom tillampningsomradet for PRIIPs-
forordningen inte kommer att upprattas under MTN-programmet, vilket ar ett krav vid erbjudande till icke-professionella kunder av MTN som traffas av PRIIPs-
forordningen. Att trots detta erbjuda, sélja eller pa annat satt géra MTN tillgangliga for icke-professionella kunder inom EES kan strida mot bestammelserna i
namnda férordning. En icke-professionell kund ar en person som uppfyller ett (eller flera) av féljande kriterier: (i) en icke-professionell kund enligt definitionen
i punkt (11) artikel 4(1) i MiFID I1; (ii) en kund som avses i direktiv 2002/92/EG, dir kunden inte raknas som en professionell kund enligt definitionen i punkt (10)
artikel 4(1) i MiFID II; eller (iii) inte utgdr en kvalificerad investerare sasom det definieras i Prospektférordningen.

Definierade termer och begrepp

Ord och uttryck som anvéands i Grundprospektet har den innebord som framgar av avsnittet Allmdnna villkor ("Allmanna Villkor") om inte annat framgar av
sammanhanget. Grundprospektet ska lasas tillsammans med de dokument som inférlivas genom hanvisning, eventuella tillagg till Grundprospektet samt
tillampliga Slutliga Villkor ("Slutliga Villkor"). Vidare, i detta Grundprospekt avser “Mkr” miljoner svenska kronor och “Mdkr” avser miljarder svenska kronor.

Framatriktad information
Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Kinneviks aktuella syn pa framtida hdndelser samt finansiell och operativ utveckling.
Ord som "avses", "bedoms", "férvantas", "kan", "planerar”, "uppskattar" och andra uttryck som innebar indikationer eller férutsagelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med
saval kanda som okanda risker och osadkerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och omstéandigheter. Framatriktad information utgér inte
nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att védsentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.
Faktorer som kan medféra att Kinneviks framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar inte
begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer". Framatriktad information i detta Grundprospekt géller endast per dagen for Grundprospektets
offentliggérande. Kinnevik lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omstandigheter annat @n vad som foljer av tillamplig lagstiftning.




INNEHALLSFORTECKNING

BESKRIVNING AV MTN-PROGRAM FOR KINNEVIK ....cccuturuririiiriaeenteeeieesineeeesestesessesesessassesesesessesesasassssessssenens 2
RISKFAKTORER ..ottt bbb b s b s e s b e s b s b s b e s b 5
ALLMANNA VILLKOR FOR LAN UPPTAGNA UNDER KINNEVIK AB (PUBL) MTN-PROGRAM ........c.ccoovrrrrrrnnne. 13
MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR .....cvevtiirisiinietetetstsiissssessesessssssssssssesesessssssssssssssesessssssssssssesesesessssnssssssesesssssssnes 29
INFORMATION OM KINNEVIK ..ottt s 34
HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING ....coveviiiinreeietetetreseseeeseseeeessesesesesssssesessssesesnsasessesssssnens 47

ADRESSER ... s s 49



BESKRIVNING AV MTN-PROGRAM FOR KINNEVIK

Nedanstdende beskrivning av de viktigaste egenskaperna av MTN-programmet innehdller endast en allmén
beskrivning av programmet och dr inte en prospektsammanfattning. Informationen dr ddrfér kortfattad och
férenklad i syfte att lyfta fram vissa huvuddrag och gdller med férbehdll for évriga delar av informationen i
Grundprospektet. Begrepp och uttryck som finns definierade i avsnittet “Allmédnna Villkor” ska ha samma
betydelse i denna beskrivning.

"Bolaget” Kinnevik AB (publ).

"Kreditvardighetsbetyg” Bolaget har inte tilldelats nagot kreditvardighetsbetyg fran nagot
kreditvardighetsinstitut. Om MTN som ges ut under MTN-programmet
far ett kreditvardighetsbetyg kommer det att anges i Slutliga Villkor.

”Ledarbank” Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

”Emissionsinstitut” Svenska Handelsbanken AB (publ), Swedbank AB (publ), Nordea Bank
Abp, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), DNB Bank ASA, filial
Sverige och Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial samt varje annat
emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit sarskilt tillstand att
hantera och registrera emissioner i Euroclears kontobaserade system
och som ansluter sig till MTN-programmet, dock endast sa lange
sadant institut inte avtratt som emissionsinstitut.

"Beloppsgrans fér programmet” 6 000 000 000 kr eller motsvarande varde i EUR.

”Lan” Varje lan av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget
upptar under detta MTN-program. Lan tas med ett lagsta nominellt
belopp om 100 000 EUR (eller motsvarande belopp i SEK).

”Slutliga Villkor” Villkoren fér MTN i varje Lan kommer att justeras och kompletteras
genom Slutliga Villkor, vilka ska ldsas tillsammans med
Grundprospektet. Tillampliga villkor for samtliga Lan av MTN utgors av
Lanevillkoren sasom dessa justerats och kompletterats genom
relevanta Slutliga Villkor.

"Valuta” SEK eller EUR.

"Ratt till betalning” Bolaget ska se till att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i
formansrattsligt hanseende jamstalls med Bolagets 6vriga icke
efterstallda och icke sdkerstallda betalningsataganden, for vilka
formansratt inte foljer av lag.

”Emissionskurs” MTN kan emitteras till den kurs och enligt de |6ptider som anges i
Slutliga Villkor.
"Kép och forsaljning” Forsaljning sker genom att ett eller flera av Emissionsinstituten fran

tid till annan erhaller forsaljningsuppdrag fran Bolaget.
Forsaljningspriset bestams utifran den tilltdnkta emissionskursen och
radande marknadsforhallanden. Forsaljningspriset kan men behover
inte vara detsamma som emissionskursen. Forsaljning sker inte
genom nagot erbjudande till allmdnheten, savida detta inte
uttryckligen anges i de tillampliga Slutliga Villkoren. Férfarande med
teckningstid och teckningsperiod anvands inte.



"Loptider”

”"Valor”

"Upptagande till handel”

"Form for MTN”

"Clearing med mera”

”Rantekonstruktion”

”Lan med fast rénta”

”Lan med rorlig ranta (FRN)”

”Réntebas for Ian med rorlig
ranta”

MTN kommer att ha olika |6ptider, dock ldgst ett ar.

Inom samma Lan kommer MTN ha samma nominella belopp, Valor,
enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren. Det nominella beloppet
kan variera mellan olika Lan. Aterbetalningsbeloppet kan vara hogre
eller lagre an aktuell Valor dar det sa anges i de relevanta Slutliga
Villkoren.

MTN kan komma att bli upptagna till handel pa Nasdaq Stockholms
reglerade marknad for féretagsobligationer (Corporate Bonds List),
eller annan reglerad marknad enligt vad som anges i Slutliga Villkor.

MTN kommer att emitteras i kontoférd form i enlighet med lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument genom Euroclear Sweden, Box 191, 101 23 Stockholm,
Sverige, och foljaktligen kommer inga fysiska vardepapper att utfardas
avseende MTN.

Clearing kommer att ske hos Euroclear Sweden. Euroclear Sweden
eller, nar det galler forvaltarregistrerade innehav av MTN, den
aktuella forvaltaren verkstaller avdrag for preliminar skatt vid
betalning till fysisk person bosatt i Sverige och till svenskt dodsbo.

For MTN utgivna under MTN-programmet framgar den aktuella
Rantekonstruktionen for det specifika Lanet i de tillampliga Slutliga
Villkoren.

Lan emitteras dock med nagon av nedan beskrivna
rantekonstruktioner.

Om Lanet ar specificerat som Lan med fast rénta enligt tillampliga
Slutliga Villkor ska Lanet I6pa enligt Rantesatsen fran (men exklusive)
Startdag For Ranteberakning till och med (och inklusive)
Aterbetalningsdagen enligt de Allménna Villkoren, om inte annat
framgar av tillampliga Slutliga Villkor. Rantan beraknas enligt
Dagberdkningsmetoden 30/360. Rénta som upplupit under en
Rénteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag.

Om Lanet ar specificerat som Lan med rorlig ranta (FRN) enligt
tillampliga Slutliga Villkor ska Lanet I6pa med ranta fran (men
exklusive) Startdag For Ranteberakning till och med (och inklusive)
Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive Ranteperiod
faststalls av Administrerande Institut pa respektive
Rantebestamningsdag och utgodrs av Rantebasen med tillagg av
Réantebasmarginalen fér samma period. Rantebasen kan vara en
negativ procentsats. Rantan erlaggs i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och berédknas pa Faktisk/360-dagarsbasis.

Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen
avses STIBOR for Lan i SEK och EURIBOR for Lan i EUR.



"Hallbarhetslankade Lan"

"Benchmarkférordningen”

MTN kan komma att emitteras som hallbarhetslankade lan i enlighet
med vad som framgar av Bolagets Sustainability Linked Financing
Framework som aterfinns pa Kinneviks hemsida, www.kinnevik.com.

For att Bolagets Sustainability Linked Financing Framework ska vara
tillampligt pa ett specifikt Lan ska det anges i de Slutliga Villkoren for
sadant Lan. Lan for vilka Bolagets Sustainability Linked Financing
Framework ar tillampligt betecknas som ”Hallbarhetslankade Lan”.

For Hallbarbetslankade Lan galler att en rantehdjning fram till nasta
rapporteringstillfalle eller forfall av ett tillaggsbelopp intraffar om (i)
Bolaget inte rapporterat i tid eller (ii) en extern granskare faststallt att
aktuellt hallbarhetsmal inte uppnatts vid ett rapporteringstillfalle. Ett
Hallbarhetslankat Lan kan ocksa innehalla villkor om en réntesankning
fram till ndsta rapporteringstillfdlle om (i) Bolaget rapporterat i tid och
(ii) en extern granskare faststallt att aktuellt hallbarhetsmal uppnatts
vid ett rapporteringstillfdlle. De hallbarhetsmal och tidsfrister som ska
galla i forhallande till Hallbarbetslankade Lan specificeras i Bolagets
Sustainability Linked Financing Framework och i de Slutliga Villkoren.

Bolagets Sustainability Linked Financing Framework kan fran tid till
annan komma att uppdateras. Det Sustainability Linked Financing
Framework som var gallande vid Lanedatumet for ett specifikt Lan
kommer dock alltjamt att galla for sadant Lan, oavsett om
fordandringar gors i Bolagets Sustainability Linked Financing
Framework efter Lanedatumet. Om Bolaget inte uppfyller
Sustainability Linked Financing Framework i forhallande till visst
Hallbarhetslankat Lan innebar det inte en uppsagningsgrund for
fordringshavare.

Kinnevik kommer att beskriva hur Bolaget har presterat i forhallande
till de hallbarhetsmal som framgar av Bolagets Sustainability Linked
Financing Framework i hallbarhetsrapporten som presenteras arligen
och/eller i en separat Sustainability Linked Progress-rapport.
Hallbarhetsrapporterna och Sustainability Linked Progress-rapporter
kommer att finnas tillgdngliga pa Kinneviks hemsida,
www.kinnevik.com.

Administratoéren for EURIBOR, European Money Market Institute, ar
sedan den 3 juli 2019 registrerat i det register 6ver administratorer av
referensvarden som halls av den Europeiska
vardepappersmyndigheten ESMA i enlighet med artikel 36 i
Benchmarkforordningen. Vid tidpunkten for utgivandet av
Grundprospektet dr inte Swedish Financial Benchmark Facility
(tillhandahallare av STIBOR) registrerat i ovan namnda register. Savitt
Bolaget kanner till vid tidpunkten fér godkdannandet av
Grundprospektet, dr overgangsbestammelserna i artikel 51 i
Benchmarkforordningen tillampliga, enligt vilka Swedish Financial
Benchmark Facility annu inte behéver ansdka om auktorisation eller
registrering (eller ansdka om likvardighet, erkdnnande eller
godkdnnande om referensvardet tillhandahalls av en administrator
som ar beldgen i tredjeland).


http://www.kinnevik.com/
http://www.kinnevik.com/

”Lan utan ranta”

”Aterbetalning”

”Foértida aterbetalning och
aterkop”

"Tillamplig ratt”

Om Lanet ar specificerat som ett Nollkupongslan enligt tillampliga
Slutliga Villkor ska Lanet I6pa utan ranta. Nollkupongslan kan utfardas
till underkurs eller 6verkurs och l6sas in till ett belopp per MTN
motsvarande nominellt belopp eller andel darav.

Lan forfaller till betalning med dess Lanebelopp pa
Aterbetalningsdagen. Denna dag framgar av Slutliga Villkor och kan
vara forenad med villkor eller atagande av typ som framgar nedan
eller ytterligare specificeras i Slutliga Villkor.

MTN kan endast bli aterbetalade och/eller dterkopta fére
Aterbetalningsdagen pa initiativ av Bolaget eller Fordringshavarna pa
de villkor som framgar av tillampliga Slutliga Villkor, av
Fordringshavare vid vissa typer av betydande dgarférandringar enligt
Allméanna Villkor, eller om Bolaget och Fordringshavare kommer
o6verens om fortida aterkop enligt Allmanna Villkor.

For MTN och MTN-programmet géller svensk ratt.



RISKFAKTORER

Nedan beskrivs riskfaktorer som, var och en for sig eller tillsammans, bedéms vara vésentliga fér Kinnevik. Om
de hdndelser som beskrivs i riskfaktorerna intrédffar skulle det kunna péverka Kinneviks méjligheter att fullgéra
sina forpliktelser att betala rénta och kapitalbelopp pa utgivna Obligationer.

De risker som beskrivs dr dels risker forenade med Kinnevik och Kinneviks verksamhet, dels risker férenade med
Obligationer utgivna under MTN-programmet. Kinnevik har bedémt riskfaktorernas vésentlighet pa grundval av
sannolikheten for deras férekomst och den férviintade omfattningen av deras negativa effekter. De riskfaktorer
som per dagen for detta Grundprospekt bedéms mest visentliga presenteras forst i varje kategori medan
efterkommande riskfaktorer presenteras utan inbérdes rangordning. | de fall en riskfaktor kan kategoriseras in i
mer én en kategori, forekommer riskfaktorn endast under den kategori som dr mest relevant fér riskfaktorn i
fraga.

Bedémningen av varje riskfaktors vdsentlighet, baserat pd sannolikheten att riskfaktorn intrdffar och den
forvintade omfattningen av deras negativa effekter, indikeras genom att riskfaktorerna har graderats utefter
skalan lag, medelldg, medelhég eller hég.

RISKER RELATERADE TILL KINNEVIK OCH BRANSCHEN
Risker relaterade till Kinneviks portféljbolag

Risker relaterade till koncentrationen i och sammansattningen av Kinneviks portfolj

Kinneviks verksamhet innefattar férvaltningen av en portfélj med betydande investeringar i ett begransat antal
noterade och onoterade bolag. Portféljen ar koncentrerad till fyra sektorer: konsumenttjanster; finansiella
tjanster; halsovardstjanster; och teknologi, media och telekom ("TMT”). Per den 30 september 2021 bestod
Kinneviks portfolj av 26 s.k. kvalificerade investeringar, vilka utgor Kinneviks storre eller sarskilt betydelsefulla
innehav i bolag. Dessa kvalificerade investeringar har tillsammans betydande inverkan pa Kinneviks finansiella
stallning eftersom de motsvarade cirka 96 procent av Kinneviks substansvarde per samma datum.

Av Kinneviks totala tillgangar (exklusive kassa) den 30 september 2021 var cirka 54 procent hanforligt till
noterade portféljbolag och cirka 45 procent hanforligt till onoterade portfdljbolag. Av de kvalificerade
investeringarna utgor Tele2 en betydande del av Kinneviks substansvarde tillsammans med Global Fashion Group
och Teladoc. Per den 30 september 2021 motsvarade Tele2 cirka 32 procent, Teladoc cirka 11 procent och Global
Fashion Group cirka 10 procent av Kinneviks substansvarde. Kinneviks resultat och finansiella stéllning ar i hog
grad beroende av hur de kvalificerade investeringarna utvecklas, i synnerhet de noterade portféljbolagen.

Koncentrationen i portféljen och investeringar i onoterade bolag, framfor allt i tillvaxtbolag, utgdr en betydande
risk for Kinnevik eftersom det kan vara svart for Bolaget att under en begransad tidsperiod férandra portféljens
sammansattning. Under de senaste aren har Kinnevik, i linje med Kinneviks strategiska plan, fokuserat pa
investeringar i tillvaxtbolag och portféljen bestar numera av en stérre andel onoterade bolag an tidigare.
Investeringar i tillvdaxtbolag i tidigare skeden kan, i jamforelse med investeringar i mogna noterade bolag, vara
forenade med ett storre risktagande eftersom det finns en storre osdkerhet kring den fortsatta utvecklingen och,
i vissa fall, den framtida formagan att generera Il6nsamhet.

Koncentrationen i och sammanséattningen av Kinneviks portfolj, sd som den &r beskriven har ovan, kan komma
att ha en negativ inverkan pa Kinneviks substansvarde och resultat. Kinnevik bedémer att riskerna relaterade till
koncentrationen i och sammansattningen av Kinneviks portfolj utgor risker av hog betydelse.



Risker relaterade till Kinneviks investeringar inom TMT

Tele2 ar Kinneviks enda kvalificerade investering inom TMT, och motsvarade cirka 32 procent av Kinneviks
substansvarde per den 30 september 2021.

Tele2 &r verksamt pa marknader dar konkurrensen ar hard med flera stora, etablerade aktérer och bolagets
langsiktiga tillvaxt och l6nsamhet &r bland annat beroende av dess formaga att utveckla och erbjuda produkter
och tjanster som ar efterfrdgade och konkurrenskraftiga vad géller kvalitet och pris. Om Tele2 inte kan moéta
kundernas efterfragan, utveckla nya erbjudanden som leder till IGnsamma verksamheter, inte far nédvandiga
licenser eller om befintliga licenser dndras eller aterkallas skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa Kinneviks
substansvarde.

Tele2 betalar regelbundna arliga utdelningar och dessa har historiskt sett utgjort en betydande del av Kinneviks
kassaflode och har bidragit till att finansiera Bolagets verksamhet. Darfor ar Tele2:s finansiella stallning och
mojlighet att lamna utdelning av viss betydelse for Kinneviks kassaflode. Kinnevik beddémer att riskerna
relaterade till Tele2 utgor risker av medelhog betydelse.

Risker relaterade till Kinneviks investeringar inom héalsovardstjanster

Kinneviks kvalificerade investeringar inom halsovardstjanster motsvarar en stor del av Bolagets substansvarde.
Investeringar i bolag som &r verksamma inom denna sektor motsvarade cirka 38 procent av Bolagets
substansvéarde per den 30 september 2021.

Portféljbolagen inom héalsovardstjanster ar foremal for betydande reglering, regulatorisk tillsyn och paverkas av
i stor grad av politiska beslut. Da majoriteten av Kinneviks portféljbolag ar verksamma pa den amerikanska
marknaden &r utvecklingen inom det amerikanska regelverket av sarskild betydelse. Vidare ar Kinneviks
portféljbolag inom denna sektor beroende av utvecklingen och tillvaxten pa en marknad som i hég grad drivs av
teknisk utveckling och ett férandrat konsumentbeteende. Det finns en risk att marknaden fér halsovardstjanster
inte kommer att fortsatta vdxa i samma snabba takt som tidigare. En stor del av Kinneviks investeringar inom
hélsovardstjanster bestar av foretag specialiserade inom vardebaserad vard. Dessa bolags lonsamhet ar
beroende av att de kan leverera battre vard till sina patienter till en lagre kostnad. Om dessa bolag inte lyckas
att bade ge béttre vard och skapa besparingar skulle det ha en negativ inverkan pa deras lonsamhet. En
avtagande eller negativ tillvaxt pa marknaden, mindre gynnsamma regelverk, en bristande regelefterlevnad, eller
svarigheter att na l6nsamhet for Kinneviks portféljbolag inom halsovardstjanster, skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Kinneviks substansvarde. Kinnevik bedomer att riskerna relaterade till investeringarna inom
halsovardstjanster utgor risker av medelhog betydelse.

Risker relaterade till Kinneviks investeringar inom konsumenttjanster

En relativt stor del av Kinneviks kvalificerade investeringar ar innehav i bolag som ar verksamma inom
konsumenttjanster som t.ex. forsaljning av mode, mat eller resor pa natet. Investeringarna i bolag som ar
verksamma inom denna sektor motsvarade cirka 19 procent av Bolagets substansvarde per den 30 september
2021.

Portféljbolagen inom konsumenttjanster ar verksamma pa starkt konkurrensutsatta marknader, dar bolagen
konkurrerar med saval lokala som globala aktérer. Pa senare tid har konsumenters medvetenhet kring
klimatforandringar och klimatpaverkan o©kat vasentligt vilket resulterat i att produkter och tjansters
klimatpaverkan och foretags aktiva klimatarbete kommit att bli en central konkurrensfraga for bolag som
erbjuder konsumenttjanster. Fordndrade konsumentbeteenden, samt konkurrensen och pristransparensen
bland bolag som erbjuder konsumenttjanster som t.ex. forsaljning av mode kan bidra till pressad I6nsamhet,
vilket kan paverka vardet pa Kinneviks innehav i portféljbolag som till exempel Global Fashion Group.



Det finns en risk att marknaderna for konsumenttjanster inte kommer att fortsatta vixa i samma utstrackning i
framtiden, och en avtagande eller negativ tillvixt pd marknaderna fér konsumenttjanster dar Kinneviks
portféljbolag ar verksamma, eller ytterligare konkurrens och prispress pa sadana marknader, skulle kunna ha en
negativ inverkan pa Kinneviks substansvarde. Kinnevik bedomer att riskerna relaterade till investeringarna inom
konsumenttjanster utgor risker av medelhdg betydelse.

Risker relaterade till Kinneviks investeringar pa utvecklingsmarknader

Vissa av Kinneviks portféljbolag bedriver verksamhet pa utvecklingsmarknader i bland annat Latinamerika, Afrika
och Sydostasien, dar Kinnevik saknar direkt narvaro. Foretagsklimatet pd utvecklingsmarknader &r i allménhet
inte lika stabilt och forutsagbart som pa mer utvecklade marknader. Kinneviks portféljbolag som bedriver
verksamhet pd sadana marknader ar féremal for en forhojd risk for exempelvis mutor och korruption.
Portféljbolagens narvaro pa utvecklingsmarknader exponerar dven Kinnevik for politiska, legala och ekonomiska
risker. Kinneviks investeringar i bolag som ar verksamma pa utvecklingsmarknader motsvarade cirka 1,4 procent
av Bolagets substansvarde per den 30 september 2021.

Om de risker som beskrivs i stycket ovan skulle intréffa skulle det kunna paverka investerares och andra
intressenters uppfattning om Kinnevik och Kinneviks varumarke, vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets tillgangar och resultat. Vidare ar investeringar pa utvecklingsmarknader mer riskfyllda dn investeringar
i bolag som ar verksamma pa mer utvecklade marknader. Det finns saledes en risk att investeringarna pa
utvecklingsmarknaderna inte ger Kinnevik énskvard avkastning, utan istéllet har en negativ effekt pa Kinneviks
substansvarde. Kinnevik bedomer att riskerna relaterade till investeringarna pa utvecklingsmarknader utgor
risker av lag betydelse.

Risker relaterade till Kinneviks verksamhet och anstdillda

Risker relaterade till Kinneviks formaga att rekrytera och behalla hégkvalificerade personer pa nyckelpositioner

Som ett investeringsbolag ar framtida strategiska investeringsbeslut av mycket stor betydelse for utvecklingen
av Kinneviks portfélj. Kinneviks strategi ar att vara en aktiv dgare av sina portféljbolag. Kinneviks
investeringsverksamhet och forvaltningen av portfoljen ar darfér beroende av Kinneviks mojligheter att rekrytera
och behalla erfarna och skickliga personer pa nyckelpositioner. Konkurrensen om hogkvalificerade personer ar
hard och om Kinnevik inte kan rekrytera och behalla sddana personer skulle detta kunna ha en negativ inverkan
pa Kinneviks verksamhet och resultat. Kinnevik bedémer att riskerna relaterade till Bolagets formaga att
rekrytera och behalla hogkvalificerade personer pa nyckelpositioner utgoér risker av medelhog betydelse.

Risker relaterade till Kinneviks verksamhet

Kinneviks verksamhet dr exponerad for risken for forlust till foljd av brister som uppkommer i interna rutiner och
system for till exempel regelefterlevnad, bolagsstyrning, investeringar (innefattande vardering och
genomforande), finansiell rapportering, riskhantering, intern kontroll och internrevision, samt hanteringen av
konfidentiell information och informationssakerhet. Sddana interna rutiner och system finns beskrivna i riktlinjer
och policys som faststallts av Kinneviks styrelse. Bristande efterlevnad och tillampning av interna riktlinjer och
policys skulle kunna paverka investerares och andra intressenters uppfattning av Kinnevik och Kinneviks
varumarke, vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pa Kinneviks tillgdngar och resultat.

I majoriteten av Kinneviks portféljbolag ar Kinnevik inte kontrollagare, utan Kinnevik har en dgarandel som
huvudsakligen understiger 20 procent i portféljbolagen som utgdér Bolagets kvalificerade investeringar.
Portféljbolagen kan darfér fatta beslut och genomféra atgarder som kan vara negativa for Kinneviks intressen
utan att Kinnevik har haft mojlighet att paverka dessa beslut eller atgarder. Att portféljbolagen kan genomfora
atgarder som inte ligger i linje med Kinneviks intressen skulle kunna inverka negativt pa Kinneviks substansvarde.
Kinnevik bedémer att riskerna relaterade till Kinneviks verksamhet utgor risker av lag betydelse.



Risker relaterade till finansiell riskhantering

Risker relaterade till Kinneviks likviditet

Kinneviks investeringar ar koncentrerade till ett begrénsat antal noterade och onoterade bolag. Likt beskrivits
ovan under rubriken "Risker relaterade till Kinneviks investeringar inom TMT" utgér utdelningar fran Tele2 en
del av finansieringen av Kinneviks verksamhet och framtida investeringar. Pa samma satt ar mojligheten att
kunna genomfdra avyttringar av investeringar till attraktiva villkor en viktig férutsattning for Kinneviks
finansiering. Per den 30 september 2021 uppgick Koncernens tillgdngliga likvida medel, inklusive kortfristiga
placeringar och tillgdngliga outnyttjade kreditloften, till 9 827 Mkr.

Portféljbolagens mojligheter att betala utdelning till Kinnevik kan variera fran tid till annan. Portféljbolagen ar
dessutom exponerade mot olika risker i deras respektive verksamheter, varav de risker som bedéms vasentliga
for Kinnevik framgar ovan under rubriken "Risker relaterade till Kinneviks portféljbolag". Om lénsamheten i
Kinneviks portfoljbolag minskar vasentligt skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa portféljbolagens
mojlighet att betala utdelning till Kinnevik. Vid uteblivna utdelningar kan Kinnevik finansiera sin verksamhet och
bibehalla sin malsatta finansiella stallning genom forsaljning av tillgangar och/eller skuldfinansiering. Kinnevik
kan mota svarigheter vid avyttringar av sina investeringar, da det finns en risk att Bolaget inte lyckas sélja sitt
innehav eller, i de fall da Kinnevik formar avyttra hela eller en del av sitt agande i ett portféljbolag, inte kan
erhalla en summa som atminstone motsvarar det redovisade vardet och, i vissa fall, det totala belopp Kinnevik
har investerat i bolaget. Detta skulle kunna ha en negativ inverkan pa Kinneviks kassaflode, finansiella position
och majlighet att bedriva verksamhet. Kinnevik bedémer att riskerna relaterade till Kinneviks likviditet utgor
risker av hog betydelse.

Risker relaterade till vardeférandringar i portféljbolag

Kinnevik har investeringar i bade noterade och onoterade portfdljbolag dar aktiepriset respektive vardet pa
innehavet samt det totala marknadsvardet kan fluktuera baserat pa en rad olika omstandigheter.

Vidare fordndras sammansattningen av Kinneviks portfolj, och balansen mellan investeringar i noterade och
onoterade portféljbolag, 6ver tid. Likt har beskrivits ovan under rubriken "Risker relaterade till koncentrationen
och sammansattningen i Kinneviks portfolj" har Kinneviks portfélj under de senaste aren utvecklats mot en storre
andel onoterade bolag, vilket ligger i linje med Kinneviks strategiska prioritet att driva tillvaxt och varde i Bolagets
onoterade portfolj.

Vardet pa de onoterade portféljbolagen kan 6ka eller minska pa grund av ett antal olika faktorer varav
foréndringar i trender pa aktiemarknaden &r en. Inom ramen fér sin vardering av de onoterade portféljbolagen
gor Kinnevik en bedémning av bland annat relativvdarderingar av jamforbara noterade bolag, respektive
portféljbolags operationella och finansiella resultat samt varderingar i transaktioner som skett i respektive
portféljbolags aktie. Fordandringar i dessa faktorer paverkar det totala vardet pa Kinneviks innehav och skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Kinneviks substansvarde. En storre andel onoterade portféljbolag kan innebéra
ett 0kat risktagande och exponering mot kraftigare vardeférandringar, da ett flertal av de onoterade innehaven
inte dnnu ar fullt ut etablerade och vars varderingar darfor kan vara mer osdkra an mogna noterade bolags. Av
Kinneviks totala tillgangar (exklusive kassa) den 30 september 2021 var cirka 54 procent hanforligt till noterade
portféljbolag och 45 procent hanforligt till onoterade portfoljbolag.

Kinnevik bedémer att riskerna relaterade till vardeférandringar utgor risker av medelhog betydelse.



Risker relaterade till Kinneviks finansiering

Finansieringsrisk ar risken att Kinnevik inte erhaller finansiering, eller att finansiering endast kan erhallas till en
betydande kostnad. Per den 30 september 2021 hade Kinnevik en nettokassa, inklusive lan till portféljbolag, om
1 959 Mkr respektive 1 809 Mkr exklusive lan till portféljbolag. Kinneviks totala kreditramar (inklusive
obligationsemission) uppgick till 8 030 Mkr, varav 5 000 Mkr harrérde fran revolverande kreditfaciliteter och 2
900 Mkr fran obligationsemissioner. Kinnevik ar saledes i mindre utstrackning beroende av skuldfinansiering for
att finansiera Bolagets verksamhet.

Det finns en risk att Kinnevik inte kan erhalla nédvandig skuldfinansiering, eller att skuldfinansiering endast kan
erhallas till en betydande kostnad, bland annat om Kinneviks och dess portfoljbolags Ionsamhet minskar
vasentligt eller om det uppstar turbulens och volatilitet pa kapitalmarknaden. Om denna risk skulle forverkligas
i framtiden skulle det kunna fa en negativ inverkan pa Kinneviks likviditet och finansiella stallning. Kinnevik
bedémer att riskerna relaterade till Bolagets finansiering utgér risker av medellag betydelse.

Risker relaterade till valutakurser

Omrakningsexponering uppkommer till féljd av omrakning av balansposter i utlandsk valuta till svenska kronor.
Kinneviks balansrdkning ar i huvudsak exponerad mot valutakursrisker genom dgandet av aktier i antingen EUR
eller USD. Kinnevik dr dven indirekt exponerat for omrakningsrisk eftersom en majoritet av portféljbolagen ar
verksamma internationellt, vilket gor att portféljpolagens aktiekurser paverkas indirekt av
valutakursfordandringar. Den 30 september 2021 motsvarade aktieinnehav i USD och EUR cirka 44 procent
respektive 15 procent av Kinneviks totala tillgangar (exklusive kassa), motsvarande ett varde om 33 Mdkr
respektive 11 Mdkr.

Transaktionsexponering uppkommer nar kassafloden ar i utlandsk valuta. Kinneviks skuldfinansiering och kassa
ar i huvudsak i svenska kronor och kommande utdelningar som erhalls fran portféljbolagen forvantas i huvudsak
att vara i svenska kronor. Bortsett fran investeringar och avyttringar har Kinnevik inte nagra vasentliga
kassafldden i annan valuta an svenska kronor. Valutakursfluktuationer kan darfér komma att negativt paverka
Kinneviks resultat, finansiella stallning samt kassafléde. Kinnevik bedémer att riskerna relaterade till valutakurser
utgor risker av medellag betydelse.

RISKER RELATERADE TILL OBLIGATIONER UTGIVNA UNDER MTN-PROGRAMMET

Kreditrisk

Investerare i Obligationer utgivna av Kinnevik har en kreditexponering mot Kinnevik. Detta betyder att
investerarens mojlighet att erhalla betalning enligt Obligationerna ar beroende av Kinneviks mojlighet att infria
sina betalningsataganden, vilket i sin tur i stor utstrackning ar beroende av utvecklingen av Kinneviks verksamhet,
dess finansiella stdllning samt de risker Bolaget dr exponerad mot och som beskrivits tidigare i detta avsnitt.
Investeringar i Obligationerna omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

En Okad kreditrisk kan medféra att marknaden prissatter Obligationerna med en hogre riskpremie, vilket skulle
kunna paverka vardet pa Obligationerna negativt. En annan aspekt av kreditrisken ar att en forsamrad finansiell
stallning kan medfora att Kinneviks kreditvardighet minskar och att Bolagets mdjligheter till skuldfinansiering
forsamras, vilket kan paverka Bolagets mojlighet att uppfylla sina dtaganden under Lanevillkoren. Kinnevik
bedomer att riskerna relaterade till kreditrisk utgor risker av medelhog betydelse.

Risker relaterade till Obligationernas réintekonstruktion

Risker relaterade till marknadsférandringar

Riskerna relaterade till Obligationerna varierar beroende pa lanekonstruktion och 16ptid for Obligationerna. Det

10



finns en risk att forandringar i rénteldget kan paverka vardet pa Obligationerna, vilket kan resultera i att
innehavare av Obligationer férlorar en betydande del av sin investering.

Ranta pa Obligationer med fast rénta berdknas efter en pd forhand faststalld rantesats. En sdnkning av
marknadsrantan innebar normalt att marknadsvardet pa en Obligation med fast rédnta 6kar och en héjning av
marknadsrdntorna innebar normalt att marknadsvardet pa en Obligation med fast ranta minskar. Generellt galler
att Obligationer med langre 16ptid innebdr en hogre risk i detta avseende.

Rénta pa Obligationer med rorlig ranta berdknas efter en rdntesats som motsvarar rantebasen med tillagg av
rantebasmarginalen. Rantebasen justeras infor varje ranteperiod medan rantebasmarginalen ar fast under hela
I6ptiden. En dndrad férvdantan pa marknaden om vilken niva rantebasen kommer att faststallas till riskerar darfor
att hoja eller sanka marknadsvardet pa Obligationen, samt nivan pa rdnteutbetalningarna pa Obligationer
utgivna under MTN-programmet.

Obligationer kan dven ges ut utan ranta till 6ver- eller underkurs eller till nominellt belopp. For sadana
Obligationer géller att ingen rénta betalas ut under |6ptiden och att investeraren endast erhaller nominellt
belopp i slutet av l6ptiden. Priset pa en Obligation utan rianta ar det diskonterade vardet av det nominella
beloppet som erhalls pa aterbetalningsdagen och marknadsrdantan ar en komponent som avgor vilken
diskonteringsfaktor som ska anvdndas. Marknadsrdantan kommer darfér normalt vara styrande fér vardet pa en
Obligation utan rdnta och héjda marknadsrantor kommer normalt att paverka marknadsvardet for Obligationen
negativt. Generellt gdller att ju langre aterstaende |6ptid pa en Obligation utan rénta, desto hogre kursvolatilitet
i jamforelse med andra réntebarande vardepapper med jamforbara I6ptider. Kinnevik bedémer att riskerna
relaterade till marknadsférandringar utgor risker av medelhog betydelse.

Kinnevik far stilla sikerhet fér annan skuld

I Allmanna Villkor forekommer en sa kallad negativklausul. Negativklausulen innebar att Kinnevik atar sig att inte
stalla sdkerhet eller l1ata annan stélla sakerhet for Marknadslan utgivna av Kinnevik, men det ar tillatet att stélla
sdkerhet for annan skuld i form av banklan eller andra lan. Borgenarer som har sdkerstallda fordringar pa Kinnevik
har ratt till betalning ur sakerheterna innan Fordringshavarna. Fordringshavarna har ingen sdkerhet i Kinneviks
tillgangar och skulle vara oprioriterade i hdndelse av Kinneviks konkurs. Kinnevik bedémer att riskerna relaterade
till Kinneviks stadllande av sdkerhet for annan skuld utgor risker av medelhog betydelse.

MTN &r strukturellt efterstallda borgenarer till Kinneviks portféljbolag

Kinneviks portfoljbolag kan ha betydelse for Bolagets mojlighet att erldgga betalning under MTN. For att Kinnevik
ska kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN skulle det fran tid till annan kunna kravas att Kinneviks
portféljbolag har mojlighet att ge lan eller lamna utdelning till Kinnevik. Portféljbolagen kommer inte ga i borgen
for betalningsforpliktelser under MTN och kommer ha skulder till andra borgenarer. Om portféljbolagen blir
foremal for konkurs kommer dessa borgenarer att ha ratt till full betalning av sina fordringar innan Kinnevik som
direkt eller indirekt aktiedgare har ratt till utbetalning av eventuella resterande medel. Kinnevik bedémer att
riskerna relaterade till att MTN &r strukturellt efterstéllda portfoljbolagens borgenarer utgor risker av medelhog
betydelse.

Risker relaterade till hallbarhetslinkade obligationer

Kinnevik kan, i enlighet med de Allmanna Villkoren, vilja att utge Lan i form av hallbarbetslankade obligationer i
enlighet med de kriterier som framgar av Bolagets Sustainability Linked Financing Framework (enligt dess lydelse
pa Lanedatumet for ett specifikt Lan). Saval Bolagets Sustainability Linked Financing Framework som
marknadspraxis kan komma att utvecklas efter Lanedatumet for ett specifikt Lan, vilken kan medfora férandrade
villkor for efterkommande Lan eller férandrade krav for Bolaget. Férandringar i Bolagets Sustainability Linked
Financing Framework som sker efter Ldnedatumet for ett specifikt Ldn far inte inverkan pa villkoren for
Fordringshavare i det specifika Lanet. Fordringshavare har ingen ratt att sdga upp Lan, till aterbetalning eller
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aterkdp av MTN pd grund av bristande efterlevnad av Bolagets Sustainability Linked Financing Framework eller
om Hallbarhetslankade Lan skulle upphora att klassificeras som hallbara av investerare. Det medfor bland annat
en risk for att investeraren skulle kunna bryta mot interna regelverk och investeringsmandat.

Da den rantehdjning eller uppkomsten av ett tillaggsbelopp som géller for Hallbarhetslankade Lan forutsatter att
(i) aktuellt hallbarhetsmal inte uppfylls eller (ii) att en extern granskare, i enlighet med Allménna Villkor, inte
faststaller att aktuellt hallbarhetsmal som de beskrivs i relevant Sustainability Linked Financing Framework
uppnatts finns det en risk att sadan rantehdjning eller 6kat fordringsbelopp inte intraffar. Skulle Kinnevik inte
uppfylla Bolagets Sustainability Linked Financing Framework for ett specifikt Lan finns det en risk att vardet pa
MTN skulle kunna paverkas negativt. Om rantesénkning enligt de Slutliga Villkoren for ett Hallbarhetslankat Lan
ska tillampas finns det en risk att rantan sanks om aktuellt hallbarhetsmal uppnatts.

Det finns en risk att hallbarhetslankade obligationer enligt dessa kriterier inte passar alla investerares krav,
onskemal eller specifika investeringsmandat. Till exempel finns det en risk att hallbarhetsldnkade obligationer
inte passar en investerare som o©nskar investera i grona eller hallbara projekt av anledningen att
emissionslikviden fran Hallbarhetslankade Lan kan komma att anvéndas till allmanna bolagséandamal. Det finns
dven en risk att den externa granskare som utses att faststalla huruvida Kinnevik har uppnatt sina hallbarhetsmal
missbedémer om hallbarhetsmalen uppnatts eller inte. Vidare kan investerare missbedéma Kinneviks férmaga
att uppna hallbarhetsmalen.

Den 22 juni 2020 publicerades Taxonomiférordningen, vilken utgér ett gemensamt klassificeringssystem som
syftar till att underlatta klassificeringen av hallbara investeringar. Taxonomiférordningen medfér strangare regler
for bedémningen av hallbara finansiella produkter och aktiviteter. Taxonomiférordningen ska borja tillampas
successivt fran och med den 1 januari 2022 och ska tillampas fullt ut fran och med 1 januari 2023. Kommissionen
ska anta delegerade akter for att komplettera taxonomiférordningens regler. Det finns en osakerhet avseende i
vilken utstrdackning och hur Taxonomiférordningen kommer att paverka utformningen av ramverk for
hallbarhetsléankade obligationer och klassificeringen av hallbarhetslankade obligationer. Taxonomiférordningens
tillamplighet kan exempelvis bli beroende av vilka hallbarhetsmal Kinnevik valjer. Det finns darmed en risk att
klassificeringen av Hallbarhetsldnkade Lan kan paverkas av Taxonomiférordningen efter att den boérjar tillampas.
Kinnevik bedémer att riskerna relaterade till hallbarhetslankade obligationer utgor risker av medellag betydelse.

Benchmarkforordningen

Processen for hur STIBOR, EURIBOR och andra referensrintor bestams har varit foremal for ett antal
lagstiftningsatgarder varav vissa redan implementerats och andra kommer att implementeras. Det storsta
initiativet pa omradet ar den s.k. benchmarkférordningen (Europaparlamentets och Radets forordning (EU)
2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands som referensvarden for finansiella instrument och
finansiella avtal eller for att méata investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014) ("Benchmarkférordningen”) som tradde ikraft den 1 januari 2018
och som reglerar tillhandahallandet av referensvarden, rapportering av dataunderlag for referensvarden och
anvandningen av referensvarden inom EU. | och med att forordningen endast tillampats en begrédnsad tidsperiod
kan dess effekter dnnu inte fullt ut bedomas. Det finns dock en risk for att Benchmarkférordningen kan komma
att paverka hur vissa referensrantor bestams och utvecklas. Detta kan i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet
gallande vissa referensrantor. Vidare kan de 6kade administrativa kraven, och de dartill kopplade regulatoriska
riskerna, leda till att vissa aktorer inte langre kommer vilja medverka vid bestamning av referensrantor, eller att
vissa referensrantor helt upphor att publiceras. Om sa sker for den specifika referensranta som tillampas for en
viss Obligation skulle det kunna fa negativa effekter fér en innehavare av en Obligation. Kinnevik bedomer att
riskerna relaterade till Benchmarkférordningen utgér risker av medelhog betydelse.
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ALLMANNA VILLKOR FOR LAN UPPTAGNA UNDER KINNEVIK AB (PUBL) MTN-PROGRAM

Foljande allmanna villkor (”Allmanna Villkor”) ska gélla for |1an som Kinnevik AB (publ) (org. nr
556047-9742) (“Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingatts den 9 februari
2017, sasom andrat fran tid till annan, mellan Bolaget och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial', DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank Abp, Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) om MTN-program ("MTN-program”) genom att
utge obligationer med varierande I6ptider, dock minst ett ar, s.k. Medium Term Notes.

1. DEFINITIONER
1.1 Utover ovan gjorda definitioner ska féljande bendamningar ha den innebérd som anges
nedan.

” Administrerande Institut” ar, enligt Slutliga Villkor, (i) om Lan utgivits genom tva eller
flera Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet, och (ii) om Lan utgivits genom endast ett
Utgivande Institut, det Utgivande Institutet;

" Avstamningsdag” ar den femte Bankdagen fore (i) forfallodag for ranta eller
kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska ske till Fordringshavare,
(iii) dagen for Fordringshavarmoéte, (iv) dagen for avsandande av meddelande, eller (v)
annan relevant dag, eller annan Bankdag fore den relevanta dagen som generellt kan
komma att tillampas pa den svenska obligationsmarknaden;

"Bankdag” ar dag som inte dr sondag eller annan allméan helgdag i Sverige eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige.
Lordagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara
likstdllda med allman helgdag;

"Berdkningsmetod" ar den eller de berakningsmetoder som, i forekommande fall och i
forhallande till ett Hallbarhetslankat Lan, anges i Slutliga Villkor;

"Dagberdkningsmetod” ar vid berdkningen av ett belopp for viss berakningsperiod, den
berakningsgrund som anges i Slutliga Villkor, och ska beraknas enligt foljande;

(a) ”30/360” ska berdknas pa ett ar med 360 dagar bestaende av tolv manader med
vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar som I6pt i
manaden; eller

(b) ”Faktisk/360” ska berdknas pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden
dividerat med 360;

"Dotterbolag” avser i forhallande till ett bolag ett dotterforetag till sddant bolag direkt
eller indirekt sdsom definierat i Aktiebolagslagen (2005:551).

”Emissionsinstitut” ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank Abp, Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ), samt varje annat emissionsinstitut

T Genom tillaggsavtal den 17 februari 2019 anslots Danske Bank A/S, Danmark, filial Sverige, som Emissionsinstitut.
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som av Euroclear Sweden erhallit sarskilt tillstand att hantera och registrera emissioner i
VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-program i enlighet med punkt 13.4,
dock endast sa lange sddant institut inte avtratt som emissionsinstitut;

“"EURIBOR” ar:

(a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Refinitivs sida
EURIBOROL1 (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) for 1an eller depositioner i Euro under en
period jamférbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkt (a)
ovan, medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som
Europeiska Referensbanker anger till Administrerande Institut pa dennes begaran
for depositioner av EUR 10.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkt (a) ovan, och endast en eller ingen
réantesats ges under punkt (b) ovan, den rantesats som enligt Administrerande
Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Euro
hos affarsbanker for den relevanta Ranteperioden;

"Euro” och "EUR” &r den valuta som anvands av de deltagande medlemsstaterna i
enlighet med den Europeiska Unionens regelverk for den Ekonomiska och Monetara
Unionen (EMU);

"Euroclear Sweden” &r Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074);

"Europeiska Referensbanker” ar fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt
kvoterar EURIBOR och som utses av Administrerande Institut.

"Extern Granskare" ar, i relation till Hallbarhetsldankat Lan, en valrenommerad och erkdand
oberoende extern granskare med uppgift att faststdlla om Hallbarhetsmatt uppnatts och
som utses av Bolaget och har den expertis som kravs for att utfora en granskning;

"Fordringshavare” dr den som ar antecknad pa VP-konto som direktregistrerad agare
eller forvaltare av MTN;

"Fordringshavarmote” ar ett méte med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 12
(Fordringshavarméte);

"Huvudagarna” ar:

(a) nagon av Cristina Stenbeck (fodd 27 september 1977) eller hennes barn, syskon
eller syskonbarn eller make/maka till nagon av dessa personer;

(b) nagon trust, stiftelse eller liknande juridisk enhet dar en eller flera av personerna
under (a) ovan ar en formanstagare eller styrelseledamot; eller

(c) nagot annat bolag (borsnoterat eller inte), handelsbolag, kommanditbolag eller
annan juridisk enhet som, direkt eller indirekt, kontrolleras av en eller flera av
personerna under (a) och (b) ovan dar kontroll, direkt eller indirekt, ska anses
foreligga om en eller flera av personerna under (a) och (b) ovan ensam eller
tillsammans forfogar 6ver 25 procent eller mer av rosterna i styrelsen eller
motsvarande ledningsorgan eller atnjuter 25 procent eller mer av de ekonomiska
rattigheterna fran ett sadant bolag, handelsbolag, kommanditbolag eller enhet;
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"Hallbarbetsindikator" ar den eller de hallbarhetsindikatorer som tillampas i forhallande
till ett Hallbarhetslankat Lan och som anges i Slutliga Villkor;

"Hallbarhetsldnkat Lan" ar ett Lan vars villkor ar kopplade till tillampliga
hallbarhetsindikatorer (vilka narmare beskrivs i Bolagets regelverk for hallbarhetslankade
obligationer) och som anges i Slutliga Villkor;

"Hallbarhetsmal" &r det eller de hallbarhetsmal som anges i Slutliga Villkor och som
tillampas i forhallande till ett Hallbarhetslankat Lan och vars uppfyllande berdknas pa basis
av relevant Hallbarhetsindikator och med tillampning av relevant Berdkningsmetod;

”Justerat Lanebelopp” ar det utestaende Lanebeloppet avseende visst Lan med avdrag
for MTN som innehas av Koncernforetag, oavsett om Koncernforetag ar direktregistrerad
som dgare av sadan MTN eller ej;

"Koncernen” avser Bolaget och dess Dotterbolag fran tid till annan som konsolideras i
Bolagets delarsrapport eller arsredovisning;

"Koncernféretag” ar varje juridisk person som fran tid till annan ingar i Koncernen;

"Kontoférande Institut” ar bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoférande
institut enligt lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN;

"Kontrolldatum" &r det eller de datum som anges i Slutliga Villkor da Bolaget ska ha uppfylit
Hallbarhetsmal;

"Likviddag” ar, enligt Slutliga Villkor, den dag da emissionslikviden for MTN ska betalas;

”Lan” ar varje lan av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under
detta MTN-program;

”Lanebelopp” ér, enligt Slutliga Villkor, det belopp avseende visst Ldn som utgors av
samtliga MTN under relevant Lan, men minskat med eventuellt aterbetalt belopp;

”Lanevillkor” ar, for visst Lan, dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sadant
Lan;

”Marknadslan” ar 1dan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper
(inklusive lan under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som saljs, férmedlas eller
placeras i organiserad form och vilka ar eller kan bli féremal for handel pa Reglerad
Marknad;

"MTN” &r en ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och utgér del av Lan som
utgivits av Bolaget under detta MTN-program;

"Rapporteringsdatum” ar vilket anges i Slutliga Villkor, det eller de datum per vilket Bolaget
senast ska ha rapporterat om Hallbarhetsmal har uppnatts eller ej enligt faststallelse av den
Externe Granskaren;

"Referensbanker” dr de Emissionsinstitut som ar utsedda under detta MTN-program eller
sadana ersattande banker som vid aktuell tidpunkt uppger rantesats fér STIBOR och som
utses av Administrerande Institut;
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“Reglerad Marknad” &r en reglerad marknad sdsom definieras i Direktiv 2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument;

"Rantehdjning" ar den rantehojning (i forekommande fall) som tillampas i forhallande till
ett Hallbarhetslankat Lan och som anges i Slutliga Villkor;

"Rdntesdnkning" dr den rantesdnkning (i forekommande fall) som tillampas i forhallande
till ett Hallbarhetslankat Lan och som anges i Slutliga Villkor;

"Slutliga Villkor” ar de slutliga villkor vilka upprattas for ett visst Lan under detta MTN-
program i enlighet med mall for slutliga villkor (med de &ndringar och tilldgg som fran tid
till annan kan komma att goras);

"Startdag For Rdnteberakning” ar, enligt Slutliga Villkor, den dag fran vilken rénta (i
forekommande fall) ska borja 16pa;

”STIBOR” ar:

(a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag administreras, berdknas
och distribueras av Swedish Financial Benchmark Facility AB (eller ersattande
administrator eller berakningsombud) och som publiceras pa
informationssystemet Refinitivs sida "STIBOR=Q"” (eller genom sadant annat
system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system respektive sida)
for depositioner i Svenska Kronor under en period jamfoérbar med den relevanta
Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkt (a)
ovan, medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av de rantesatser som
Referensbankerna anger till Administrerande Institut pa dennes begaran for
depositioner av SEK 100.000.000 fér den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkt (a) ovan och endast en eller ingen
rantesats anges under punkt (b) ovan, den rantesats som enligt Administrerande
Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i
Svenska Kronor pa interbankmarknaden i Stockholm for den relevanta
Ranteperioden

"Svenska Kronor” och “SEK” ar den officiella valutan i Sverige;

"Tillaggsbelopp" ar det tillaggsbelopp (i forekommande fall) som tillampas i férhallande till
ett Hallbarhetsldnkat Lan och som anges i Slutliga Villkor;

"Utgivande Institut” ar, enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut under detta
MTN-program varigenom ett visst Lan har utgivits;

"Valor” ar, enligt Slutliga Villkor, nominellt belopp for varje MTN;

"VP-konto” ar det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument i vilket (i) en dgare av ett
vardepapper ar direktregistrerad som dgare av vardepapper eller (ii) en dgares innehav av
vardepapper ar forvaltarregistrerat i en forvaltares namn;

"Vasentligt Koncernforetag” ar Bolaget och varje Koncernféretag vars balansomslutning
eller rorelseresultat fore skatter och dispositioner utgér mer an tio (10) procent av
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1.2

1.3

2.1

2.2

2.3

2.4

3.1

3.2

3.3

Koncernens konsoliderade balansomslutning respektive rorelseresultat fore skatter och
dispositioner enligt den senaste reviderade arsredovisningen;

”Rterbetalningsdag” ar, enligt Slutliga Villkor, dag d& MTN ska terbetalas; samt
”Rterkopsdag” ar den dag som specificerats i enlighet med punkterna 9.2 och 9.3.

Vid berakningen av huruvida en gréns beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
overskriden ska ett belopp i annan valuta berdknas utifran den vaxlingskurs som géllde
Bankdagen ndrmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida
"SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersétter
namnda system respektive sida) eller, om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for
Svenska Kronor mot den aktuella valutan pa namnda dag som publiceras av Riksbanken
pa dess hemsida (www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sdsom Rantekonstruktion, Rantesats, Rantebas, Rantebasmarginal,
Rantebestdmningsdag, Ranteforfallodagar, Ranteperiod och Valuta aterfinns (i
forekommande fall) i Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en
I6ptid pa lagst ett ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i ytterligare trancher utan
godkdnnande fran Fordringshavare.

Genom att teckna sig for MTN godkadnner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska
ha de rattigheter och vara villkorade av de villkor som féljer av Lanevillkoren. Genom att
forvarva MTN bekraftar varje ny Fordringshavare sadant godkdannande.

Bolaget atar sig att géra betalningar avseende utgivha MTN och dven i 6vrigt folja
Lanevillkoren for de Lan som tas upp under detta MTN-program.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget ingd sarskilt avtal for
detta andamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for
sadant Lan.

REGISTRERING AV MTN

MTN utges i dematerialiserad form, varfér inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.
MTN ska for Fordringshavares rdkning registreras pa VP-konto. Begdran om viss
registreringsatgard avseende MTN ska riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestimmelserna i féraldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN
ska lata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden om
innehallet i dess avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgora sina uppgifter i
enlighet med avsnitt 11 (Uppsdgning av Lan) och avsnitt 12 (Fordringshavarméte) nedan.
Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant utdrag eller pa
annat satt vara ansvarigt for att faststalla vem som ar Fordringshavare i MTN.
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4.1

4.2

5.1

5.2

53

5.4

55

5.6

6.1

6.2

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare 6nskar utdva Fordringshavares rattigheter under
Lanevillkoren eller rosta pa Fordringshavarmote, ska sddan person kunna uppvisa fullmakt
eller annan behorighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sadana
fullmakter och/eller behoérighetshandlingar fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utévar Fordringshavares rattigheter enligt punkt
4.1 ovan, kan befullmaktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren
avseende vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sadan
befullméktigad person far agera sjalvstandigt och dger ratt att delegera sin ratt att
foretrada Fordringshavaren.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende
MTN utgivna i Euro ska ske i Euro.

Betalningar avseende Lan ska goras till den som ar registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan annan person som &r
registrerad hos Euroclear Sweden som berattigad att erhalla sadan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut Iatit registrera att kapitalbelopp
respektive rénta ska insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear
Swedens forsorg pa respektive forfallodag. | annat fall 6versander Euroclear Sweden
beloppet pa respektive forfallodag till Fordringshavaren pa dennes hos Euroclear Sweden
pa Avstamningsdagen registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet
utbetalas genom Euroclear Swedens férsorg sa snart hindret upphort till den som pa
Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av
hinder fér Euroclear Sweden ska Bolaget ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills
dess att hindret har upphort. | sddant fall ska ranta utga enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 (Betalningar)
saknade ratt att mottaga detta, ska Bolaget respektive Euroclear Sweden likval anses ha
fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta géller dock ej om Bolaget respektive
Euroclear Sweden hade kdannedom om att beloppet kom i ordtta hander eller inte varit
normalt aktsam.

RANTA
Rénta pa visst Lan berdknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Lanevillkoren.

| Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt nagot av foljande alternativ
eller kombination darav:

(a) Fast Ranta

Om Lan ar specificerat som Lan med Fast Ranta ska Lanet I6pa med ranta enligt
Réntesatsen fran (men exklusive) Startdag For Ranteberakning till och med (och
inklusive) Aterbetalningsdagen.
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6.3

(c)

Rénta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och berdknas enligt den Dagberdkningsmetod som anges i
Slutliga Villkor.

Rorlig Ranta (FRN)

Om Lanet &r specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet [6pa med rénta fran
(men exklusive) Startdag For Ranteberakning till (och inklusive)
Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive Ranteperiod faststalls av
Administrerande Institut pa respektive Rantebestamningsdag och utgors av
Rantebasen med tillagg av Rantebasmarginalen fér samma period.

Kan réntesats inte bestdmmas pa Rantebestamningsdagen pa grund av saddant
hinder som avses i punkt 16.1 ska Lanet fortsatta att I6pa med den réntesats som
géllde for den narmast forutvarande Ranteperioden. Sa snart hindret upphort ska
Administrerande Institut berakna ny réntesats att galla fran den andra Bankdagen
efter dagen for beraknandet till utgangen av den da l6pande Ranteperioden.

Rédnta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive

Ranteforfallodag och berdknas enligt den Dagberdkningsmetod som anges i
Slutliga Villkor.

Nollkupongslan

Om Lanet &r specificerat som Nollkupongslan ska Lanet |6pa utan réanta.

| tillagg till vad som i ovrigt géller enligt denna punkt 6, ska foljande gélla for
Hallbarhetslankat Lan.

(a)

For Hallbarhetslankat Lan dar Rantehojning ar specificerat enligt Slutliga Villkor,
ska, frdan och med den Ré&nteperiod som borjar l6pa narmast efter ett
Rapporteringsdatum till den Ranteperiod som borjar |16pa ndrmast efter nasta
Rapporteringsdatum (inklusive eventuella Ranteperioder daremellan), den i
Slutliga Villkor angivna Ré&ntesatsen (for Lan med Fast Ranta) eller
Rantebasmarginal (for Lan med Rorlig Rénta) héjas med den Rantehdjning som
anges i Slutliga Villkor, om inte (i) Hallbarhetsmal uppnatts senast pa relevant
Kontrolldatum och (ii) den Externa Granskaren har faststallt att Hallbarhetsmal
uppnatts i Bolagets arsrapport eller annan finansiell rapport utgiven av Bolaget
senast pa relevant Rapporteringsdatum.

For Hallbarhetslankat Lan dar Rantesankning ar specificerat enligt Slutliga Villkor,
ska, frdan och med den Réanteperiod som boérjar 16pa ndrmast efter ett
Rapporteringsdatum till den Ranteperiod som borjar I16pa ndarmast efter nasta
Rapporteringsdatum (inklusive eventuella Rénteperioder daremellan), den i
Slutliga Villkor angivna Réantesatsen (for Lan med Fast Ré&nta) eller
Réantebasmarginal (for Lan med Rorlig Ranta) sankas med den Rantesdnkning som
anges i Slutliga Villkor, om (i) Hallbarhetsmal uppnatts senast pa relevant
Kontrolldatum och (ii) den Externa Granskaren har faststdllt att Hallbarhetsmal
uppnatts i Bolagets arsrapport eller annan finansiell rapport utgiven av Bolaget
senast pa relevant Rapporteringsdatum.

For Hallbarhetslankat Lan dar Tilldggsbelopp ar specificerat enligt Slutliga Villkor,
ska det i Slutliga Villkor angivna Tillaggsbeloppet erldggas pa den tidpunkt for
betalning av Tillaggsbeloppet som anges i Slutliga Villkor, om inte (i)
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6.4

6.5

6.6

6.7

7.1

7.2

8.1

8.2

8.3

Hallbarhetsmalet pa Kontrolldatumet uppnatts och (ii) den Externa Granskaren har
faststallt att Hallbarhetsmalet uppnatts i Bolagets arsrapport eller annan finansiell
rapport utgiven av Bolaget senast pa Rapporteringsdatumet.

Bolaget ska sa snart det ar praktiskt moéjligt meddela Administrerande Institut for det
relevanta Lanet samt relevanta Fordringshavare i enlighet med punkt 15 (Meddelanden)
om nagot villkor i punkt 6.3 uppfyllts.

Rénta (i forekommande fall) erlaggs pa aktuell Ranteforfallodag

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Fast Rénta pa dag som inte dr Bankdag utbetalas
rénta forst foljande Bankdag. Ranta beraknas och utgar dock endast till och med
Ranteforfallodagen.

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Rorlig Réanta pa dag som inte ar Bankdag ska som
Ranteforfallodag istallet anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att sadan Bankdag
inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara
foregaende Bankdag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar drojsmalsrénta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen
till och med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet
av en veckas STIBOR for MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN
utgivna i Euro under den tid dréjsmalet varar, med tilldgg av tva procentenheter. STIBOR
respektive EURIBOR ska darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under
vilket drojsmalet varar. Drojsmalsranta enligt denna punkt 7.1 fér Lan som I6per med
rénta ska dock aldrig utga efter lagre rantesats an som motsvarar den som gallde for
aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta ska
inte kapitaliseras.

Beror dréjsmalet pa hinder fér Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar
drojsmalsrdnta efter en rantesats motsvarande (i) for Lan som I6per med rédnta, den
rantesats som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (ii) for Lan som I6per
utan rénta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid
drojsmalet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR ska avlasas den forsta Bankdagen i
varje kalendervecka under den tid drojsmalet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning med dess Lanebelopp, sasom tillampligt enligt relevanta Slutliga
Villkor, pa Aterbetalningsdagen tillsammans med upplupen ranta (om nagon). Infaller
Aterbetalningsdagen pa dag som inte &r Bankdag dterbetalas Lanet forst foljande
Bankdag.

Slutliga Villkor kan innehalla bestammelse som medfor att Bolaget har ratt eller skyldighet
att helt eller delvis aterbetala Lan tillsammans med upplupen rénta (om nagon) fore
Aterbetalningsdagen.

Bolaget far efter 6verenskommelse med Fordringshavare aterképa MTN vid varje tidpunkt

under forutsattning att det ar férenligt med géllande ratt. MTN som &gs av Bolaget far
enligt Bolagets eget val behallas, dverlatas eller |6sas in.
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9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

10.

10.1

10.2

ATERKOP VID AGARFORANDRING

Envar Fordringshavare har ratt att begara aterkop av alla, eller vissa, MTN som innehas av
denne, om en handelse, eller serie av handelser intraffar som leder till att en fysisk eller
juridisk person, sjalv eller tillsammans med sadan narstdende som avses i lag (2006:451)
om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, och som inte ar eller inkluderar
Huvudagarna, direkt eller indirekt, vid nagon tidpunkt forvarvar mer én det hogre av:

(i) 30 procent av totala antalet roster i Bolaget; och

(ii) den procent motsvarande det totala antalet roster som innehas av en
eller flera av Huvudagarna.

Det aligger Bolaget att sa snart Bolaget fatt kinnedom om en dgarforéndring enligt

punkt 9.1 meddela Fordringshavarna om detta i enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden).
Meddelandet ska innehalla instruktioner avseende hur en Fordringshavare som vill fa
MTN aterkopta ska agera samt specificera sista dagen for pakallande av aterkép i enlighet
med punkt 9.5 och Aterkdpsdagen.

Aterkopsdagen ska infalla tidigast 40 och senast 60 Bankdagar efter att meddelande om
dgarforandringen avsants till Fordringshavare i enlighet med punkt 9.2, dock att om
Aterkopsdagen inte dr en Bankdag ska som Aterkdpsdag anses narmast paféljande
Bankdag.

Om ratt till aterkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare sa begar, aterkdpa
relevanta MTN pa Aterképsdagen till det belopp per MTN som skulle aterbetalats pa den
slutliga Aterbetalningsdagen, tillsammans med upplupen rianta (om nagon). Fér MTN som
ar nollkupongslan ska istéllet ett belopp per MTN beraknat i enlighet med punkt 11.5
erlaggas.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av dterkop av MTN ska tillstallas
Bolaget senast 20 Bankdagar efter meddelandet lamnats i enlighet med punkt 9.2 ovan.

SARSKILDA ATAGANDEN
Sa lange nagon MTN utestar atar sig Bolaget féljande.
Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i férmansrattsligt hdnseende
jamstalls med Bolagets Ovriga icke efterstallda och icke sakerstallda
betalningsforpliktelser, forutom sadana forpliktelser som enligt gallande ratt har battre
formansratt.

Bolagets verksamhet
Bolaget ska inte vasentligt forandra karaktaren av Koncernens verksamhet pa ett satt som

vasentligt negativt paverkar Bolagets formaga att fullgéra sina forpliktelser gentemot
Fordringshavarna.
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Sakerstallande av andra Marknadslan
Bolaget ska:

(a) inte sjalvt stalla sakerhet eller 1ata annan stélla sékerhet, vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller pa annat satt, for annat Marknadslan som upptagits eller
kan komma att upptas av Bolaget;

(b) inte sjalvt stalla sdkerhet i annan form dn genom ansvarsfoérbindelse, vilken i sin
tur inte far sakerstéllas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma
att upptas av annan an Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslan efterlever
bestammelserna enligt punkterna (a) och (b) ovan, varvid pa vederbdrande
Koncernforetag ska tillampas det som galler for Bolaget (med beaktande av att
Koncernforetaget far motta sddan ansvarsférbindelse som Bolaget dger lamna
enligt bestammelse i punkt (b) ovan).

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad atar sig
Bolaget, sjalvt eller genom Administrerande Instituts forsorg, att anséka om detta vid
Nasdaq Stockholm eller annan Reglerad Marknad och att vidta de atgarder som erfordras
for att bibehalla upptagandet till handel sa lange det relevanta Lanet ar utestaende, dock
langst sa lange detta dar mojligt enligt tillampliga regler.

Tillhandahallande av Lanevillkor

Bolaget atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga
Villkoren for samtliga utestaende Lan som &r upptagna till handel pa Reglerad Marknad
tillgangliga pa Bolagets hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska (i) om sa begars skriftligen av Fordringshavare som vid
tidpunkten for begaran representerar minst en tiondel av Lanebelopp under relevant Lan
(sadan begaran kan endast goras av Fordringshavare som ar registrerande i det av
Euroclear Sweden férda avstamningsregistret den Bankdag som infaller ndrmast efter den
dag da begéaran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera
Fordringshavare som var for sig representerar mindre dn en tiondel av Lanebeloppet
under relevant Lan, géras gemensamt) eller (ii) om sa beslutas av Fordringshavarna under
ett Lan pa Fordringshavarmote, skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med réanta
(om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Administrerande
Institut eller Fordringshavarmoétet (sasom tillampligt) beslutar, om:

(a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende nagot
Lan under detta MTN-program, savida inte drojsmalet:

(i) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(i) inte varar langre an fem (5) Bankdagar;
(b) Bolaget i nagot annat avseende an som anges i punkt (a) ovan eller i punkten

Hallbarhetsldankat Lan i Slutliga Villkor, inte fullgér sina forpliktelser enligt
Lanevillkoren avseende relevant Lan, under forutsattning att:
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11.2

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)
(h)

Begreppen ”lan

(i) rattelse ar mojlig; och

(ii) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta
rattelse och rattelse inte skett inom femton (15) Bankdagar;

(i) Vasentligt Koncernforetag inte i ratt tid eller inom tillamplig
uppskovsperiod erlagger betalning avseende annat |an och lanet ifraga pa
grund darav sagts upp, eller kunnat sdgas upp, till betalning i fortid eller,
om uppsagningsbestammelse saknas eller den uteblivna betalningen
skulle utgora slutbetalning, om betalningsdréjsmalet varar tio (10)
Bankdagar;

(i) annat lan till Vasentligt Koncernfoéretag forklaras uppsagt till betalning i
fortid till foljd av en uppsagningsgrund (oavsett karaktar); eller

(iii) Vasentligt Koncernforetag inte inom tio (10) Bankdagar efter den dag da
Vasentligt Koncernféretag mottagit berattigat krav infriar borgen eller
garanti som Vasentligt Koncernforetag stallt for annans forpliktelse,

under forutsattning att summan av utestdende skuld under de Ian eller ataganden
som berors under punkten (c)(i)-(iii), gemensamt uppgar till minst SEK 100.000.000
(eller motvéardet darav i annan valuta);

tillgangar till ett varde uppgaende till minst SEK 100.000.000 som &gs av
Vasentligt Koncernforetag utmats eller blir féremal for liknande utlandskt
forfarande och sadan utmatning eller liknande utlandskt forfarande inte
undanrojs inom trettioen (31) dagar fran dagen for utmatningsbeslutet eller
beslutet om sadant liknande utlandskt forfarande;

Vasentligt Koncernforetag stéller in sina betalningar;

Vasentligt Koncernforetag ansdker om eller medger ansékan om
foretagsrekonstruktion enligt lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion eller
liknande forfarande;

Vasentligt Koncernféretag forsatts i konkurs;

beslut fattas om att Bolaget eller att Vasentligt Koncernforetag ska trada i
likvidation savida inte, betraffande annat Vasentligt Koncernféretag dn Bolaget,
likvidationen ér frivillig och inte foranleds av sadant Vasentligt Koncernféretags
obestand; eller

Bolagets styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget ar 6verlatande bolag
eller dar Vasentligt Koncernforetag ar overlatande bolag i forhallande till ett bolag
utanfor Koncernen om, for det fall ett Vasentligt Koncernforetag ar 6verlatande
bolag, det paverkar Bolagets formaga att fullgora sina forpliktelser gentemot
Fordringshavarna.

”

och “forpliktelse” i punkten (c) ovan omfattar aven kredit i rakning samt

belopp som inte erhallits som lan men som ska erldaggas pa grund av skuldebrev
uppenbarligen avsett for allman omsattning.

Administrerande Institut far inte férklara relevant Lan tillsammans med réanta (om nagon)
forfallet till betalning enligt punkt 11.1 genom hanvisning till en uppsagningsgrund om det
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11.4

11.5

12.
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12.2

har beslutats pa ett Fordringshavarmote att sadan uppsagningsgrund (tillfalligt eller
permanent) inte ska medféra uppsagning enligt punkt 11.1.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten och Fordringshavarna
enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden) i fall en uppsagningsgrund som anges i punkt 11.1
skulle intraffa. | brist pa sddan underréttelse ska varken Administrerande Institut eller
Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, anses kanna till en uppsagningsgrund. Varken
Administrerande Institut eller Emissionsinstituten ar sjalva skyldiga att bevaka om
forutsattningar for uppsagning enligt punkt 11.1 foreligger.

Bolagets skyldigheter att Iamna information enligt foregaende punkt 11.3 och denna
punkt géller i den man som kan ske utan att Bolaget 6vertrader regler utfardade av eller
intagna i kontakt med reglerad marknad eller annan marknadsplats dar Bolagets aktier
eller skuldférbindelser ar noterade eller annars strider mot tillamplig lag eller
myndighetsforeskrift.

Vid aterbetalning av Lan efter uppsagning enligt punkt 11.1 ska:

(a) Lan som loper med ranta aterbetalas till ett belopp per MTN tillsammans med
upplupen réanta fram till uppsagningsdagen for Lanet som skulle aterbetalats pa
den slutliga Aterbetalningsdagen; och

(b) Lan som loper utan rénta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestdms enligt
foljande formel per dagen for uppsagningen av Lanet:

Valor
(1+1)

r= den séljranta som Administrerande Institut anger for Ian, utgivet av svenska
staten, med en aterstaende 16ptid som motsvarar den som géller for aktuellt Lan.
Vid avsaknad av séljranta ska istallet kopranta anvandas, vilken ska reduceras
med marknadsmassig skillnad mellan kdp- och saljranta, uttryckt i
procentenheter. Vid berdakningen ska stangningsnoteringen anvandas.

t= aterstaende I6ptid for aktuellt Lan, berdknat enligt Dagberdkningsmetoden
Faktisk/360 for MTN utgivna i Svenska Kronor eller Euro.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begaran fran annat Utgivande Institut, Bolaget
eller Fordringshavare som vid tidpunkten for begaran representerar minst en tiondel av
Justerat Lanebelopp under ett visst L&n sammankalla ett Fordringshavarméte for
Fordringshavarna under relevant Lan. Sadan begaran kan endast goras av Fordringshavare
som ar registrerade i det av Euroclear Sweden férda avstamningsregistret for MTN den
Bankdag som infaller narmast efter den dag da begaran inkom till Administrerade Institut
och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig representerar mindre an
en tiondel av Justerat Lanebelopp, géras gemensamt.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarmdte genom att sdanda
meddelande om detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran
att det har mottagit en begéaran fran annat Utgivande Institut, Bolaget eller
Fordringshavare enligt punkt 12.1 (eller sddan senare dag som kravs av tekniska eller
administrativa skal). Administrerande Institut ska utan dréjsmal skriftligen for kinnedom
underratta Utgivande Institut om nyss namnt meddelande.
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12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

12.9

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarmote om (i) det
foreslagna beslutet maste godkannas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna och
denne har meddelat Administrerande Institut att sddant godkdnnande inte kommer att
lamnas, eller (ii) det foreslagna beslutet inte ar forenligt med gallande ratt.

Kallelsen enligt punkt 12.2 ska innehalla (i) tid for motet, (ii) plats for motet, (iii)
dagordning for motet (inkluderande varje begdran om beslut fran Fordringshavarna),
samt (iv) fullmaktsformular. Endast arenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas
om pa Fordringshavarmétet. Arenden upptagna pa dagordningen ska vara numrerade.
Det huvudsakliga innehallet i varje drende ska anges. Om det krévs att Fordringshavare
meddelar sin avsikt att ndrvara pa Fordringshavarmotet ska sadant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmotet ska inte hallas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare an
trettio (30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarmote for flera 1an under MTN-
programmet kan hallas vid samma tillfélle.

Utan att avvika fran bestammelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sddana ytterligare bestammelser kring kallelse till och genomférande av
Fordringshavarmotet som detta finner lampligt. Sddana bestammelser kan bland annat
innefatta mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen narvara vid motet,
att rostning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt
rostningsforfarande.

Endast personer som &r, eller har blivit befullmaktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rdtt att
agera for Fordringshavare) av nagon som ar, Fordringshavare pa Avstamningsdagen for
Fordringshavarmotet far utdva rostratt pa sadant Fordringshavarmote, forutsatt att
relevanta MTN omfattas av Justerat Lanebelopp. Administrerande Institut dger ratt att
narvara och ska tillse att det vid Fordringshavarmotet finns en utskrift av det av Euroclear
Sweden férda avstamningsregistret fran Avstamningsdagen for Fordringshavarmoétet.

Vid Fordringshavarmote dger Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras
respektive ombud och bitraden, ratt att ndrvara samt styrelseledamoéter, verkstallande
direktor och andra befattningshavare inom Bolaget samt Bolagets revisorer och juridiska
radgivare ratt att ndrvara. Pa Fordringshavarmotet kan beslutas att ytterligare personer
far narvara. Ombud ska férete behorigen utfardad fullmakt som ska godkannas av
Fordringshavarmotets ordférande. Fordringshavarmote ska inledas med att ordférande,
protokollférare och justeringsman utses. Ordféranden ska uppratta en forteckning éver
narvarande rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat
Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rostlangd”). Darefter ska Rostlangden
godkdnnas av Fordringshavarmotet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt
rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa
bestimmelser anses sasom narvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de som pa femte
Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmote var Fordringshavare, respektive ombud for
sadan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och
ska tas upp i Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta réstberakningar och
underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstéallas och hallas tillgangligt for
Fordringshavare, Bolaget och Administrerande Institut.

Beslut i foljande arenden krdaver samtycke av Fordringshavare representerande minst

80 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det
relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet:
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12.10

12.11

12.12

12.13

12.14

12.15

12.16

12.17

(a) andring av Aterbetalningsdagen, nedsattning av Lanebelopp eller Valér, andring
av villkor relaterande till ranta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt
vad som foljer av Lanevillkoren) och dndring av foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmoéte enligt detta avsnitt 12
(Fordringshavarméte);

(c) gdldenarsbyte; eller
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 12.9 kréver samtycke av Fordringshavare
representerande mer dn 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket
Fordringshavare réstar under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet. Detta
inkluderar, men ar inte begransat till, andringar och avstaenden av rattigheter i
forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hdgre majoritet (annat an andringar
enligt avsnitt 13 (Andringar av villkor, m.m.)) samt fértida uppségning av L&n.

Ett Fordringshavarmote ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst

50 procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende
i punkt 12.9 och, avseende 6vriga drenden, 20 procent av det Justerade Lanebeloppet
under det relevanta Lanet narvarar vid motet personligen eller via telefon (eller narvarar
genom en befullmaktigad representant enligt bestimmelser i punkt 12.6).

Om Fordringshavarmotet natt beslutsforhet for vissa men inte alla drenden som ska
beslutas vid Fordringsmotet ska beslut fattas i de drenden for vilka beslutsférhet
foreligger och 6vriga drenden ska hanskjutas till nytt Fordringshavarméte. Om
Fordringshavarmote inte ar beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarmote (i enlighet med punkt 12.2) férutsatt att det relevanta forslaget inte
har dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmétet. Kravet pa
beslutsforhet i punkt 12.11 ska inte gélla for sddant nytt Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarmoéte som utstracker forpliktelser eller begransar rattigheter
som tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver dven
godkdnnande av vederborande part.

En Fordringshavare som innehar mer an en MTN behover inte rosta for samtliga, eller
rosta pa samma satt foér samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersattning
till nagon Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte
sadan ersattning erbjuds alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant
Fordringshavarmote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarmote ar bindande for samtliga
Fordringshavare under det relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid
Fordringshavarmotet. Fordringshavare, oavsett om denne har varit narvarande vid och
oberoende av om och hur denne har réstat pa motet ska inte vara ansvarig for skada som
beslutet vallar andra Fordringshavare.

Pa Administrerande Instituts begaran ska Bolaget utan drdjsmal tillhandahalla det
Administrerande Institutet ett intyg som anger sammanlagt belopp fér samtliga MTN som
ags av Koncernféretag pa sadan Bankdag som anges i punkt 12.1 samt relevant
Avstiamningsdag fore ett Fordringshavarmote, oavsett om Koncernforetag ar
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12.18

12.19

12.20

13.

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

14.

141

14.2

15.

15.1

direktregistrerat som agare av MTN. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for
innehallet i sddant intyg eller annars vara ansvarigt for att faststalla om en MTN &gs av
Koncernforetag.

Ett beslut pa Fordringshavarmote av en villkorsdandring kan omfatta sakinnehallet av
andringen och behover inte innehalla en specifik utformning av dndringen.

Ett beslut om en villkorsandring ska innehalla ett beslut om nar dndringen trader i kraft.
En dndring trader dock inte i kraft férran den registrerats hos Euroclear Sweden (i
forekommande fall) och publicerats i enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden).

Information om beslut taget vid Fordringshavarmote ska utan dréjsmal meddelas
Fordringshavarna under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i
enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares
och Utgivande Instituts begaran tillhandahalla protokoll fran relevant
Fordringshavarmote. Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska inte
paverka beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR M.M.

Bolaget och Emissionsinstituten far dverenskomma om justeringar av klara och
uppenbara fel i dessa Allmanna Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut far verenskomma om justering av klara och
uppenbara fel i Slutliga Villkor for visst Lan.

Andring eller eftergift av L&nevillkor i andra fall &n enligt punkterna 13.1 och 13.2 ska ske
genom beslut pa Fordringshavarmoéte enligt avsnitt 12 (Fordringshavarmote).

Anlitande av Emissionsinstitut ska ske genom 6verenskommelse mellan Bolaget, aktuellt
institut och Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrada som sadant, dock att
Administrerande Institut med avseende pa visst Lan inte far avtrada med mindre &n att
ett nytt Administrerade Institut utses i dess stalle.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 13 (Andring av villkor
m.m.) ska av Bolaget snarast meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 15
(Meddelanden) och publiceras i enlighet med punkt 10.5.

PRESKRIPTION

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa rénta
preskriberas tre ar efter respektive Ranteférfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer
de medel som avsatts for betalning av sadan fordran Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker |[6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp
och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av
bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstéllas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som &r
registrerad hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen fore avsdndandet. Ett
meddelande till Fordringshavarna ska ocksa offentliggéras genom pressmeddelande och
publiceras pa Bolagets hemsida.
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15.2

15.3

15.4

16.

16.1

16.2

16.3

16.4

17.

171

17.2

Meddelande ska tillstallas Bolaget och Emissionsinstitut pa den adress som &r registrerad
hos Bolagsverket pa Avstamningsdagen fore avsandandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands med
normal post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje
Bankdagen efter avsandande och meddelande som sdands med bud ska anses ha kommit
mottagaren tillhanda nar det avlamnats pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sédnts pa korrekt satt till viss Fordringshavare ska detta
inte paverka verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

| fraga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte
kan goras gallande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshdandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller
dven om vederborande Emissionsinstitut sjalv ar foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Emissionsinstitut om
vederbérande Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sadan omstéandighet som angivits i
punkt 16.1 att vidta atgard, far atgdrden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat féljer av lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillampas pa Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser
som uppkommer i samband med tillimpning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.

Harmed bekréaftas att ovanstaende Allmanna Villkor ar for oss bindande
Stockholm den 2 november 2021

Kinnevik AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

SLUTLIGA VILLKOR
for emission av [beskrivning av obligationerna] under Kinnevik AB (publ)
("Bolaget”)

svenska MTN-program

For Lanet ska gélla Allmanna Villkor av den 2 november 2021 fér ovan namnda MTN-program, jamte
nedan angivna Slutliga Villkor. De Allmanna Villkoren aterges i Bolagets grundprospekt daterat den
2 november 2021 ("Grundprospektet”) jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt som
upprattats for MTN-programmet i enlighet med férordning (EU) 2017/1129 (”Prospektforordningen”).
Definitioner som anvands nedan framgar antingen av Allménna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa
annat satt i Grundprospektet.

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats i enlighet med Prospektférordningen.

Fullstandig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, dess
tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfor investerare som dvervager att investera
i MTN bor lasa dessa Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och dess tillaggsprospekt.
Grundprospektet, tillaggsprospekt samt de Slutliga Villkoren finns att tillgd pa www.kinnevik.com.
[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts med
[SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1. Lanenummer: [e]
(i)  Tranchbendmning [o]
2. Lanebelopp:
(i) for Lanet: [SEK/EUR] [®]
(i) for denna tranch: [SEK/EUR] [e]
[(iii) foljande tranch(er):] [SEK/EUR] [@]
3. Pris: [®] % av Lanebelopp [plus upplupen rénta fran och
med [infoga datum], om tillimpligt]
4. Valuta: [SEK/EUR]
5. Valbr: [SEK/EUR] [e]
[(i) Lagsta teckningsbelopp vid [e]
teckningstillfallet:]
[(ii) Teckningsperiod:] [o]
6. Startdag For Ranteberdkning: [o]
7. Likviddag: [e]
8. Aterbetalningsdag: (o]
9. Réntekonstruktion: [Fast Ranta]
[Rorlig Rénta (FRN)]
[Nollkupongslan]
10. Belopp pa vilket rénta ska [Valor/[e]]
berdknas:
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Fast Ranta:

(i) Réntesats:

(ii) Ranteperiod:

(iii) Ranteforfallodag(ar):

(iv) Dagberdkningsmetod:

(v) Riskfaktorer:

12. Rérlig Rinta (FRN):

(i) Rantebas:

(ii) Rantebasmarginal:

(iii) Rantebestamningsdag:

(iv) Ranteperiod

(v) Ranteforfallodagar:

(vi) Dagberakningsmetod:

(vii) Riskfaktorer:

13. Nollkupongslan:

(i)  Villkor for
Nollkupongslan:

(i)  Riskfaktorer:

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om €j tillimpligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[®] % arlig réanta berdknat pa [Valor/[e]]

Tiden fran den [e@] till och med den [®] (den forsta

Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [®], forsta gdngen den [e]
och sista gangen den [e]

(Ovan férdndras i héindelse av férkortad eller férldngd
Réinteperiod)

30/360

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "Risker relaterade till
marknadsforandringar" i Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillimpligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[®]-manader [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta/sista] kupongens Rantebas ska interpoleras
linjart mellan [®]-manader [STIBOR/EURIBOR] och [e]-
manader [STIBOR/EURIBOR].]

[+/-1[®] % &rlig ranta beraknat pa [Valor/[e]]

[Tva] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta gangen den
[o]

Tiden fran den [e] till och med den [®] (den forsta
Rénteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag

Sista dagen i varje Ranteperiod, [den [e], den [e], den [e] och
den [e],] forsta gangen den [@] och sista gangen den [e]

Faktisk/360

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "Risker relaterade till
marknadsforandringar" i Grundprospektet.

[Tillampligt] [Ej tillampligt]
(Om ej tillimpligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

(o]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "Risker relaterade till
marknadsforandringar" i Grundprospektet.
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ATERBETALNING

14.

15.

16.

OVRIGT
17.

Belopp till vilket MTN ska
aterbetalas vid den slutliga
Aterbetalningsdagen:

MTN med frivillig fortida
aterbetalningsméjligheter for
Bolaget fore Aterbetalningsdagen:
(i) Tidpunkter for aterbetalning:

(ii) Pris per MTN vid
aterbetalning:

(iii) Minsta nominella belopp som
far aterbetalas per MTN:

(iv) Hogsta nominella belopp som
far aterbetalas per MTN:

(v) Frister:

MTN med frivillig fortida
aterbetalningsméjligheter fér
Fordringshavare fore
Aterbetalningsdagen (i andra fall
an enligt Allmanna Villkor avsnitt 9
(Aterkop vid dgarforéndring)):

(i) Tidpunkter for aterbetalning:
(ii) Pris per MTN vid
aterbetalning:

(iii) Frister:

Hallbarhetslankat Lan:

(i) [Rantehdjning:]
(ii) [Rantesankning:]
(iii) Tillaggsbelopp:

(iv) Tidpunkt for betalning av
Tillaggsbelopp:

100 % av [Valor/[e]]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ej tilldmpligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

[e]
[®] % av [Valor/[e]]

[e]
[e]

[e]
[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tilldmpligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

Sustainability Linked Financing Framework daterat
[e] géller for detta Lan.

Brott mot denna punkt 17 (Hdllbarhetsldnkat Lan)
ska inte utgora uppsagningsgrund enligt punkt11
(Uppsdgning av Lan) i Allmanna Villkor.

[®] % arlig ranta (i tillagg till [Rantesats (om Fast
Ranta)]/[Rantebasmarginal (om Rorlig Ranta)]

[®] % arlig ranta (i avdrag till [Rantesats (om Fast
Ranta)]/[Rantebasmarginal (om Rorlig Ranta)]

[[®] % av [Val6r]/[[SEK/EUR] [e] per [Valor]]
[[Aterbetalningsdagen/[e]]
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18.

19.

20.

21.
22.

(v) Hallbarhetsmal:

(vi) Hallbarhetsindikator/-er:

(vii) Berdkningsmetod:

(viii) Kontrolldatum:

(ix) Rapporteringsdatum:

(x) Riskfaktorer:

Uppskattat tillfort nettobelopp

Emissionslikvidens anvandning

Upptagande till handel pa Reglerad
Marknad:

(i) Reglerad Marknad:

(i) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagandet till handel:

(iii) Totalt antal vardepapper som
tas upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for
upptagande till handel:

Kreditbetyg for Lan

Utgivande Institut:

[@][, i enlighet med vad som framgar av
Sustainability Linked Financing Framework daterat
[e].]

(Hallbarhetsmadl ér vad som benémns
["Sustainability Performance Target" eller "SPT"] i
Sustainability Linked Financing Framework.)

[e][, i enlighet med vad som framgar av
Sustainability Linked Financing Framework daterat
[e].]

(Hdllbarhetsindikatorer dr vad som bendmns [Key
Performance Indicator (KPI)] i Sustainability Linked
Financing Framework.)

[e][, i enlighet med vad som framgar av
Sustainability Linked Financing Framework daterat
[e].]

(Berdkningsmetod dr den metod som finns beskriven
i [KPI calculation] i Sustainability Linked Financing
Framework.)

[31 december i varje ar] [o]

(Kontrolldatum dr [det/de] datum som bendmns
[SPT observation date] i Sustainability Linked
Financing Framework och dr [det/de] datum SPT ska
vara uppndtt enligt Sustainability Linked Financing
Framework.)

[Det/De] datum som intraffar [180] dagar efter
Kontrolldatum/Specificera annat/andra datum.]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik
"Hallbarhetslankade l1an” i Grundprospektet.

[SEK]/[EUR] [*] minus transaktionskostnader och
avgifter

[Emissionslikviden utgor del i Bolagets [6pande
skuldfinansiering]/[Specificera annan anvéndning]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Nasdaq Stockholm/[e]/Ej tillampligt]
[o]

[e]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Svenska Handelsbanken AB (publ) / Swedbank AB
(publ) / Nordea Bank Abp / Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) / DNB Bank ASA, filial Sverige /
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Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial / annat
emissionsinstitut som anslutit sig till MTN-
programmet]

23. Administrerande Institut: [Svenska Handelsbanken AB (publ) / Swedbank AB
(publ) / Nordea Bank Abp / Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) / DNB Bank ASA, filial Sverige /
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial / annat
emissionsinstitut som anslutit sig till MTN-
programmet]

24 |sIN: SE[e]

Bolaget bekraftar att ovanstaende Slutliga Villkor &r géllande for Lanet tillsammans med Allmanna

Villkor och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga kapitalbelopp och (i forekommande fall) ranta.
Bolaget bekraftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag fér detta MTN-program géllande

Grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [e]
KINNEVIK AB (publ)
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INFORMATION OM KINNEVIK

Allman information om Kinnevik och Koncernen

Kinnevik ar ett publikt aktiebolag, vars associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).
Kinneviks foretagsnamn ar Kinnevik AB (publ) (tillika kommersiella beteckning), med organisationsnummer
556047-9742. Kinnevik bildades den 16 maj 1936 och registrerades hos Bolagsverket den 3 augusti 1936.
Styrelsen for Kinnevik har sitt sate i Stockholm, Sverige, och har postadress Box 2094, 103 13 Stockholm, Sverige.
Bolagets LEI-nummer ar 2138006PZH76J0S6MN27. Kinnevik AB (publ) &r moderbolag i Koncernen. Den 30
september 2021 bestod Koncernen av 15 direkt och 7 indirekt dgda dotterbolag, som bland annat tillhandahaller
tjanster med koppling till Kinneviks investeringsverksamhet. Dotterbolagen har sdte i bland annat Sverige,
Luxemburg och Storbritannien. Kinnevik anser sig inte vara beroende av nagot av sina dotterbolag.

Bolagets hemsida ar www.kinnevik.com. Informationen pa Bolagets och 6vriga tredje parters hemsidor ingar inte
i Grundprospektet savida denna information inte inforlivats i Grundprospektet genom hanvisning (se avsnittet
"Handlingar inforlivade genom hanvisning” nedan). Informationen pa dessa hemsidor har inte granskats eller
godkants av Finansinspektionen.

Kinneviks A och B aktier handlas pa Nasdaq Stockholms lista for stora bolag (Large Cap) under kortnamnen KINV
A och KINV B.

Kinneviks verksamhet

Kinnevik ar ett sektorfokuserat investeringsbolag som bygger digitala bolag som férbattrar manniskors liv genom
att erbjuda mer och battre valmdjligheter. Kinnevik skapar, utvecklar och investerar i snabbt vaxande bolag i
Europa, med fokus pa Norden, USA och andra utvalda marknader. Kinnevik tror pa att skapa bade aktiedgarvarde
och socialt viarde genom att bygga valstyrda bolag som bidrar positivt till samhallet. Kinnevik dger idag
portféljbolag verksamma inom sektorerna konsumenttjanster, finansiella tjanster, halsovardstjanster och TMT, i
Europa, inklusive Kinneviks hemmamarknad Norden, och USA men dven i Asien och Latinamerika.

Historisk bakgrund
Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn och har under mer an attio ar verkat
under samma grupp av huvudagare. Sedan grundandet har Kinnevik investerat i olika branscher. De forsta stora

investeringarna som Kinnevik gjorde var inom jarn-, pappers- och traindustrin.

Under tidigt 1980-tal bérjade Kinnevik investera i telekom, media och ny teknik. | mitten av 2000-talet fokuserade
Kinnevik pa nya investeringar inom online, jordbruk, mikrofinansiering och férnyelsebar energi. Under denna
period lades grunden for ett antal onlinebolag, framférallt inom e-handel. Kinneviks fokus pa den globala digitala
konsumentmarknaden och e-handel och marknadsplatser betonades ytterligare genom Kinneviks stora
investeringar i bland annat Zalando, Avito, Rocket Internet och Global Fashion Group. 2015 och 2017 salde
Kinnevik av investeringarna i Avito och Rocket Internet, och har nyligen skiftat ut innehavet i Zalando. De senaste
aren har Kinnevik fokuserat pa nya investeringar inom digitala halsovardstjanster och dagligvaruhandel pa natet.

Under 2020 fokuserade Kinnevik pa dynamisk omallokering av Bolagets kapital for att fornya portfoljen och
sakerstalla att den forblir balanserad. Under aret investerade Bolaget bland annat i matbolagen HungryPanda och
Simple Feast, halsovardsbolagen Cityblock och Joint Academy samt Common, en marknadsplats for digital
uthyrning och férvaltning av bostadsfastigheter. | borjan av 2021 beslutade Kinneviks styrelse att féresla att
innehavet i Zalando skulle skiftas ut till Kinneviks aktiedgare. Utskiftningen genomférdes under det andra
kvartalet 2021, och syftet var att gora Kinneviks portf6lj mer balanserad och fokuserad pa Bolagets yngre, i storre
utstrackning onoterade tillvaxtbolag, i linje med Kinneviks strategiska plan att transformera sin portfolj och
position som borsnoterad tillvaxtinvesterare. Under 2021 har Kinnevik till exempel investerat i Superb, den forsta
allt-i-ett-plattformen for guest experience management for restauranger, och Parsley Health en holistisk, virtual-
first konsumentprenumerationstjanst som erbjuder personlig, lakardriven vard och stéd fér kvinnor med kroniska
sjukdomstillstand. Andra investeringar under aret inkluderar till exempel dven Spring Health, Lunar, Sure, Quit
Genius och Vivino. Kinnevik har dven fortsatt att stotta befintliga portféljbolag och har under aret deltagit i
finansieringsrundor for bland annat Pleo, Cityblock, Mathem, Oda, Babylon och Betterment. Per 30 september
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2021 uppgick Kinneviks totala investeringar under aret till cirka 4 Mdkr.

Vision
Kinneviks vision ar att vara Europas ledande borsnoterade tillvéxtinvesterare.

Strategi
Kinneviks strategi ar att:

e  Stddja digitala bolag som utmanar och genom teknikens kraft tillgodoser viktiga vardagsbehov

e Vara en langsiktig och modig investerare som arbetar i ndra samarbete med Bolagets drivna
entreprendrer

e Fokusera pa halsovardstjanster, konsumenttjanster, livsmedel och finansiella tjanster, stora sektorer som
star infér en stor teknisk omvélvning

e Investera i Europa med fokus pa Norden och i USA

e Genom Bolagets erfarenhet och expertis stotta dess portféljbolag att bygga langsiktigt framgangsrika
och hallbara verksamheter

Finansiella mdl
For att tydliggora Kinneviks strategi har Kinneviks styrelse beslutat att kommunicera Bolagets finansiella mal.
Dessa avspeglar hur Kinnevik utvarderar sin balansrdkning och de avkastningskrav som stélls pa portfoljbolagen.

Attraktiv avkastning: Kinneviks mal ar att generera en langsiktig totalavkastning till Bolagets aktiedgare som
overstiger Kinneviks kapitalkostnad. Kinnevik efterstravar en arlig totalavkastning om 12-15 procent Over
konjunkturcykeln.

Lag beldning: Givet karaktdren pa Kinneviks investeringar ar Kinneviks mal att ha lag beldaning, med en
belaningsgrad ej dverstigande 10 procent av portfoljvardet.

Ersdttning till aktiedgarna: Kinnevik har per september 2019 beslutat att justera sin utdelningspolicy. Kinneviks
tidigare malsattning var att betala en arlig utdelning som 6kar i linje med utdelningar erhallna fran portfoljbolagen
och det kassaflode som genereras fran investeringsverksamheten. Framgent kommer Kinnevik generera
avkastning framst genom vardestegring, och strava efter att dela ut 6verskottskapital som genereras fran vara
investeringar till aktiedgarna genom extra utdelningar.

Storre aktiedgare
| tabellen nedan anges Bolagets fem storsta aktiedgare sett till andel réster per de datum som anges nedan.

Agare Antal aktier Andel kapital Andel roster Verifierat

Verdere S.a.r.l. 11 403 564 4,10% 19,18% 2021-09-30
Alces Maximus LLC 6742143 2,42% 11,59% 2021-06-23
CMS Sapere Aude Trust 3880202 1,40% 6,67% 2021-09-30
Baillie Gifford & Co 24564 319 8,84% 4,22% 2021-09-30
AMF Pension & Fonder 14 407 463 5,18% 2,48% 2021-09-30

Verdere kan genom sin réstandel komma utéva betydande inflytande 6ver Kinnevik i fragor som ar foremal for
aktiedgarnas beslutsfattande vid bolagsstamma, till exempel val av styrelse. Verderes inflytande éver Kinnevik
begransas av aktiebolagslagens bestimmelser om minoritetens rattigheter.
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Kinneviks huvudsakliga innehav

KONSUMENTTJANSTER

Mathem

Sveriges ledande dagligvaruhandel pa natet, som nar
Over hilften av Sveriges hushall.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av
MatHem cirka 37 procent och det verkliga vardet av
Kinneviks investering var 1,5 Mdkr.

RelEshse
HungryPanda

En global ledare inom hemleverans av asiatisk mat.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av
HungryPanda cirka 11 procent och det verkliga vardet
av Kinneviks investering var 354 Mkr.

Plattform som sammanfér konsumenter med lokala
restauranger och mataffarer med ett 6verskott av
mat.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av Karma
cirka 17 procent.

superb

Den forsta allt-i-ett-plattformen for Guest Experience
Management (GXM) for restauranger.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av
Superb cirka 19 procent.

Norges ledande dagligvaruhandel pa natet, vars
ambition ar att gora inkdp av mat sa enkelt och
smidigt som maojligt.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av Oda
cirka 21 procent och det verkliga vardet av Kinneviks
investering var 1,6 Mdkr.

& VIVIno

Den ledande vinappen och marknadsplatsen for vin
pa natet.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av Vivino

cirka 11 procent och det verkliga vardet av Kinneviks
investering var 605 Mkr.

simple feast

En ledande leverantor av fardiga matkassar med
vaxtbaserade ingredienser.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av Simple
Feast cirka 11 procent.

& Common

Marknadsplats for digital uthyrning och férvaltning av
bostader i USA.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av

Common cirka 11 procent och det verkliga vardet av
Kinneviks investering var 244 Mkr.
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‘omio

Den storsta multimodala reseplattformen i Europa,
verksamt i 15 lander.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av Omio
cirka 5 procent och det verkliga vardet av Kinneviks
investering var 471 Mkr.

GLOBAL
FASHION
GROUP

Den ledande e-handelsaktoren for mode och livsstil i
tillvaxtmarknader.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av Global
Fashion Group cirka 37 procent och det verkliga
vardet av Kinneviks investering var 7,7 Mdkr. Global
Fashion Groups aktier ar upptagna till handel pa
Frankfurtborsen.

@ TravelPerk

Den ledande aktoren inom bokningar av affarsresor
pa natet.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av
TravelPerk cirka 14 procent och det verkliga vardet av
Kinneviks investering var 802 Mkr.

Kundfokuserad logistikplattform for sista milen-
leveranser, specialiserad pa e-handel.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av

Budbee cirka 28 procent och det verkliga vardet av
Kinneviks investering var 1,3 Mdkr.
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FINANSIELLA TJANSTER

P\EO

Erbjuder smarta betalningslésningar for anstadllda
samtidigt som foretagen har full kontroll &ver
kostnaderna.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av Pleo
cirka 14 procent och det verkliga vardet av Kinneviks
investering var 2,0 Mdkr.

’ SURE

Det ledande globala insurtech-bolaget som mojliggor
for forsakringsbolag att tillhandahalla sin produkt
digitalt.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av Sure
cirka 9 procent och det verkliga vardet av Kinneviks
investering var 437 Mkr.

monese

Den forsta renodlade mobila konsumentbanken i
Storbritannien.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av
Monese cirka 26 procent och det verkliga vardet av
Kinneviks investering var 513 Mkr.

LUNAR

Den ledande bankutmanaren i Norden.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av Lunar
cirka 5 procent och det verkliga vardet av Kinneviks
investering var 520 Mkr.

DEPOSIT
SOLUTIONS

Open Banking-plattform som tilldter banker att
erbjuda insattningsprodukter fran tredje part genom
kundernas befintliga konton.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av
Deposit Solutions cirka 2 procent och det verkliga
vardet av Kinneviks investering var 272 Mkr.

Betterment

Finansiell radgivare baserad i USA som erbjuder
investerings- och pensionsldsningar samt
kontanthantering.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av
Betterment cirka 15 procent och det verkliga vardet
av Kinneviks investering var 1,6 Mdkr.
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HALSOVARDSTJANSTER

¢ spring health

GOr psykisk halsovard till en fundamental del av
vardkedjan och erbjuder arbetsgivare den mest
kompletta och diversifierade psykiska halsovarden
for anstéllda och deras familjer.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av Spring
health cirka 5 procent och det verkliga vardet av
Kinneviks investering var 875 Mkr.

cedar

Erbjuder en betalplattform  for  sjukhus,
sjukvardssystem och vardgrupper samt mojliggor
smartare och enklare betallésningar for patienter.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av Cedar
cirka 9 procent och det verkliga vardet av Kinneviks
investering var 2,4 Mdkr.

® babylon

Digital hélsovardstjanst som kombinerar mobil
teknologi med artificiell intelligens och medicinsk
expertis.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av
Babylon cirka 13 procent och det verkliga vardet av
Kinneviks investering var 4,8 Mdkr. Babylons aktier ar
upptagna till handel pa New York-borsen.

Teladoc.

HEALTH

Hjalper manniskor leva hdlsosammare liv genom att i
grunden féréndra vardupplevelsen.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av
Teladoc cirka 5 procent och det verkliga vardet av
Kinneviks investering var 8,3 Mdkr. Teladocs aktier ar
upptagna till handel pa New York-borsen.

B CITYBLOCK

Tillhandahaller vardebaserad vard till manniskor med
komplexa vardbehov i storstadsomraden.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av
Cityblock cirka 8 procent och det verkliga vardet av
Kinneviks investering var 4,1 Mdkr.

::'jcintacademy'

Svenskt digitalt halsovardsbolag som kopplar ihop
fysioterapeuter med patienter och erbjuder en
evidensbaserad behandling for artros.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av Joint

Academy cirka 19 procent och det verkliga vardet av
Kinneviks investering var 128 Mkr.
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¢ Village

En ledande aktér inom primérvard och en pionjar
inom vardebaserad vard, baserad i USA.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av
VillageMD cirka 9 procent och det verkliga vardet av
Kinneviks investering var 7,7 Mdkr.

Quit Genius

Varldens forsta digitala klinik som levererar ett
omfattande  ldakemedelsassisterat  behandlings-
program for missbruk, 100 % virtuellt.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av Quit
Genius cirka 12 procent och det verkliga vardet av
Kinneviks investering var 262 Mkr.

TMT

TELE2

e & 0 0 0

Erbjuder mobil- och fasttelefoni, bredband, datanat,
TV och streaming.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av Tele2
cirka 27 procent och det verkliga vardet av Kinneviks
investering var 24,4 Mdkr.

Parsley Health

USAs storsta holistiska, virtual-first konsument-
prenumerationstjanst som erbjuder vard och stéd for
kvinnor med kroniska tillstand.

Den 30 september 2021 var Kinneviks andel av

Parsley Health cirka 11 procent och det verkliga
vardet av Kinneviks investering var 201 Mkr.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSEN
Styrelsen i Kinnevik bestar av féljande personer:

James Anderson, Styrelseordforande

Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: James ar partner pa Baillie Gifford, en roll han dock kommer att ldmna i
april 2022. Utéver hans roll som partner pa Baillie Gifford dr James &ven férvaltare och medlem i
investeringskommittén pa Johns Hopkins University, Senior Advisor till Antler Groups styrelse och ordférande for
Panmure House Prize Panel.

Susanna Campbell, Styrelseledamot

Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: Styrelseordférande i Rohnisch Sportswear, Network of Design, Estrid
Sweden och Babyshop Group. Susanna ar styrelseledamot i H2 Green Steel, Indutrade, Northvolt och Nalka Invest
samt senior radgivare pa Norrsken VC.

Harald Mix, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: VD for Altor Equity Partners. Harald ar styrelseledamot i H2 Green Steel
Nordic Leisure Travel Group, Carneo och Carnegie Investment Bank samt styrelseordférande i Vargas Holding.

Brian McBride, Styrelseledamot

Betydande uppdraq utanfér Kinnevik: Styrelseordférande i Trainline och Standard Life Aberdeen. Brian ar
ledamot i styrelsen vid det brittiska forsvarsdepartementet och medlem av Scottish Equity Partners
Advisory Board.

Charlotte Stromberg, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: Styrelseledamot i Clas Ohlson, Hogands, Lindéngruppen och Sofina.
Charlotte ar daven ledamot i Aktiemarknadsnamnden och medgrundare av DHS Venture Partners.

Cecilia Quist, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: President LEGO Ventures, vice ordforande i CINT och styrelseledamot i
Trustly.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Georgi Ganev, CEO
Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: Styrelseledamot i Tele2, Global Fashion Group, Babylon Health och Reach
for Change.

Erika Soderberg Johnson, Chief Financial Officer
Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: Styrelseledamot i Saab och Lunar.

Mattias Andersson, General Counsel
Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: -

Natalie Tydeman, Senior Investment Director
Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: Styrelseledamot i Nordic Entertainment Group, Modern Times Group,
Betterment och FuturelLearn.

Andreas Bernstrom, Senior Investment Director
Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: Styrelseordférande i Mathem.se samt styrelseledamot i Pleo.

Torun Litzén, Director Corporate Communication
Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: Styrelseledamot i Reach for Change.
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Anna Stenberg, Chief People and Platform Officer
Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: Styrelseordférande i QuizRR, styrelseledamot i Bonnier Ventures, Tipser
och Tankesmedjan Global Utmaning samt medlem i Advisory Board fér Reach for Change.

Ovrig information om styrelsen och ledande befattningshavare
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagot personligt intresse som kan strida mot
Kinneviks intressen.

Nagra av de ledande befattningshavarna ar &dven styrelseledamoter i Kinneviks portféljbolag och far
styrelsearvoden fran dessa portféljbolag. Vidare sa har flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare
finansiella intressen i Kinnevik som en konsekvens av att de dger aktier i Kinnevik. Kinnevik gor inte bedomningen
att dessa forhallanden leder till intressekonflikter mellan berérda styrelseledaméters och ledande
befattningshavares personliga intressen & ena sidan och Kinneviks intressen a andra sidan.

For ytterligare information om styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna, sasom utbildning,
arbetslivserfarenhet, aktieinnehav och oberoende, se Kinneviks hemsida www.kinnevik.com. Adressen till
samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare ar Kinnevik AB, Box 2094, 103 13 Stockholm.

REVISORER

Vid arsstamman 2021 valdes det registrerade revisionsbolaget KPMG som ny revisor for Kinnevik for tiden intill
slutet av arsstamman 2022. Den auktoriserade revisorn Marten Asplund valdes som huvudansvarig revisor.
Marten Asplund ar medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige. Adressen till KPMG &r box 382,
101 27 Stockholm. Mellan aren 2013 och 2020 var det registrerade revisionsbolaget Deloitte Bolagets revisor.
Under denna tid var den auktoriserade revisorn Jan Berntsson huvudansvarig revisor mellan 2013 och 2019 och
den auktoriserade revisorn Kent Akerlund var huvudansvarig revisor under 2020. Bade Kent Akerlund och Jan
Berntsson ar medlemmar i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige. Adressen till Deloitte &r
Rehnsgatan 11, 113 57 Stockholm.
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OVRIG INFORMATION

Beslut och ansvarsférsakran

Den 9 februari 2017 beslutade Kinneviks styrelse att etablera MTN-programmet och den 8 februari 2018
beslutades att hoja rambeloppet fran 4 000 000 000 kr till 6 000 000 000 kr, eller motsvarande varde i EUR.
Revisions- och Hallbarhetsutskottet beslutade den 18 oktober 2021 att fornya programmet efter mandat fran
styrelsen den 30 september 2021.

Kinnevik ansvarar for innehallet i Grundprospektet och enligt Kinneviks kinnedom Overensstammer den
information som ges i Grundprospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebdrd har utelamnats. | den omfattning som féljer av lag ansvarar dven styrelsen i Kinnevik for
innehallet i Grundprospektet.

Information om trender och vasentliga forandringar i Kinneviks finansiella stallning

Det har inte skett nagra betydande férandringar av Kinneviks eller Koncernens finansiella stéllning eller resultat
sedan den 30 september 2021 (vilket dr utgangen av den senaste rakenskapsperioden for vilken finansiell
information har offentliggjorts) och inte heller har nagra andra handelser nyligen intraffat som kan ha en
vasentlig inverkan pa Kinneviks solvens.

Det har inte skett nagra vasentliga negativa forandringar i Kinneviks framtidsutsikter sedan arsbokslutet fér 2020
(det senaste offentliggjorda reviderade arsbokslutet).

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av avtal av storre betydelse (som inte ingar i den I6pande affarsverksamheten)
och som innehaller rattigheter eller skyldigheter som vasentligt kan paverka Kinneviks formaga att uppfylla sina
forpliktelser gentemot innehavare av Obligationer.

Kinnevik har tva syndikerade kreditfaciliteter pa 2,5 Mdkr vardera som forfaller i maj 2024. Kinnevik har dven tva
checkrédkningskrediter om 100 Mkr respektive 30 Mkr vilka férlangs arsvis.

Utover kreditfaciliteterna har Kinnevik tva utestaende obligationer, varav en forfaller under 2022 och den andra
forfaller under 2025. Den forsta obligationen forfaller i mars 2022, och omfattar 1,4 Mdkr med rorlig ranta
motsvarande 3 manaders STIBOR + 1,10 procent. | syfte att Idsa den roérliga rédntan har Kinnevik ingatt avtal om
tva ranteswappar med samma forfallodatum som den utestaende obligationen. Som ett resultat av detta betalar
Kinnevik en fast ranta om 1,495 procent for 1 Mdkr och 1,361 procent for 400 Mkr. Den andra obligationen
forfaller i februari 2025, och omfattar tva trancher, en om 250 Mkr med fast ranta om 1,058 procent och en om
1,25 Mdkr med rorlig ranta motsvarande 3 manaders STIBOR + 0,80 procent. | syfte att ldsa den rérliga rantan
har Kinnevik ingatt avtal om tva ranteswappar med samma forfallodatum som den utestaende obligationen. Som
ett resultat av detta betalar Kinnevik en fast ranta om 1,091 procent.

De utestaende obligationerna &r inte sakerstéllda och har inga krav pa uppfyllande av finansiella nyckeltal. Som
en del av sin kortfristiga finansiering har Kinnevik, utover ovan namnda kreditfaciliteter, ett
foretagscertifikatprogram med en ram om 5 Mdkr.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolag som ingar i koncernen i vilken Kinnevik ar moderbolag och dess dotterbolag, &r inblandade i tvister och
processer i den l|6pande verksamheten. Vidare har lansstyrelser framfort krav pa Kinnevik gallande
miljdundersokningar, och i férlangningen dven saneringsatgarder, pa ett antal platser dar Fagersta AB (Kinnevik,
genom namndndring och fusion) bedrivit verksamhet. Kinneviks bedémning ar att dessa rattsliga forfaranden
inte kommer att fa nagon betydande effekt pa Kinneviks finansiella stéllning eller Ionsamhet.
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Emissionsinstituten

Emissionsinstituten har inte verifierat innehallet i Grundprospektet och ansvarar inte fér dess innehall. Vissa av
Emissionsinstituten, inklusive ledarbanken Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), tillhandahaller, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, olika bank- och finansieringstjanster till Kinnevik for vilka banken far, och i
framtiden kan komma att f3, ersattning. Det kan alltsa finnas, eller komma att uppsta, intressekonflikter.

Kostnader

Kinnevik star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av Obligationer utgivna under MTN-
programmet sasom kostnader fér framtagande av prospekt, upptagande till handel pa Nasdag Stockholms
Corporate Bonds List, lanedokumentation, avgifter till Euroclear Sweden med mera.

Finansinspektionens godkdnnande av Grundprospektet

Detta Grundprospekt har godkdnts av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkdnner detta Grundprospekt enbart i s matto att det uppfyller de krav pa
fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bér inte
betraktas som nagot slags stod for Kinnevik eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta Grundprospekt.
Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Grundprospektets giltighetstid

Grundprospektet ar giltigt i ett ar efter Finansinspektionens godkdannande av Grundprospektet och MTN kan ges
ut under Prospektets giltighetstid. Kinnevik har inga skyldigheter att tillhandahalla tillagg till Grundprospektet i
fall det uppkommer eller uppmarksammas nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vdsentliga felaktigheter
efter Grundprospektets giltighetstid.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Handlingarna nedan som tidigare har offentliggjorts av Kinnevik inférlivas genom hanvisning och ska ldsas som
en del av Grundprospektet. Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Grundprospektet genom
hanvisning. De sidor i handlingar nedan som inte inférlivas genom hénvisning ar inte relevanta fér upprattandet
av ett grundprospekt enligt gllande prospektférordning.

For att underlatta utokningar av Lan utgivna under tidigare grundprospekt inforlivas (i) Allmanna Villkor daterade
den 9 februari 2017 samt (ii) den Mall for Slutliga Villkor som publicerats i Bolagets grundprospekt registrerade
den 13 februari 2017 respektive 22 februari 2021, och utgér en del av detta Grundprospekt.

Arsredovisning 2019 (reviderad) Sida
Resultatrakning 45
Balansrakning 47
Forandringar i eget kapital 48
Kassaflédesanalys 46
Bokslutskommentarer och noter 49-74
Redovisningsprinciper 49-52
Revisionsberattelse 76-78
Arsredovisning 2020 (reviderad) Sida
Resultatrakning 54
Balansrakning 56
Forandringar i eget kapital 57
Kassaflédesanalys 55
Bokslutskommentarer och noter 58-79
Redovisningsprinciper 58-61
Revisionsberattelse 88-90
Deldrsrapport fér perioden januari-september 2021 Sida
Resultatrakning 20
Balansrakning 22
Forandringar i eget kapital 23
Kassaflédesanalys 21
Bokslutskommentarer och noter 24
Redovisningsprinciper 24

Utover arsredovisningarna for 2019 och 2020 har ingen del av Grundprospektet eller andra handlingar reviderats
av Kinneviks revisor. Delarsrapporten fér perioden januari-september 2021 har inte varit foremal for granskning
av Kinneviks revisor.

Kinneviks koncernredovisning fér 2019 och 2020 &r upprattade i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS). Koncernredovisningen ar vidare upprattade i enlighet med svensk lag genom tillampning av
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner fran Radet for finansiell rapportering.
Arsredovisningen for moderbolaget i Kinnevik-koncernen, Kinnevik AB (publ), dr upprattad i enlighet med svensk
lag och med tillampning av rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer fran Radet for finansiell
rapportering.

Den information som inforlivats genom hanvisning finns tillganglig pa Kinneviks hemsida www.kinnevik.com, och
kan bestallas fran Kinnevik pa adressen Box 2094, 103 13 Stockholm eller pa telefonnummer +46 (0)8 562 000 00.
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Tillgangliga handlingar

Kopior av féljande handlingar kommer finnas tillgangliga for inspektion hos Kinnevik pa adressen Skeppsbron 18,
103 13 Stockholm, under Grundprospektets giltighetstid: (i) Kinneviks bolagsordning, (ii) Kinneviks
registreringsbeuvis, (iii) Grundprospektet, inklusive de handlingar som inférlivats genom hanvisning och Slutliga
Villkor for varje emission av Obligationer, samt (iv) i forekommande fall, tillaggsprospekt till Grundprospektet.

Informationen under (i)-(iv) och samtliga dokument som genom hanvisning ingar i Grundprospektet finns dven
tillgdnglig pa Kinneviks hemsida www.kinnevik.com.
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ADRESSER

Emittent:

Kinnevik AB (publ)

Box 2094

103 13 Stockholm

Tel: +46(0)8 562 000 00
Hemsida: www.kinnevik.com

Ledarbank:

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan 8

106 40 Stockholm

Tel: +46(0)8 506 232 09

Hemsida: www.seb.se

For kop och forsaljning:

Svenska Handelsbanken AB

Handelsbanken Capital Markets

106 70 Stockholm

Tel: Credit Sales: +46(0)8-463 46 50
Hemsida: www.handelsbanken.se

Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions

105 34 Stockholm

Tel: MTN-desk: +46(0)8-700 99 85
Stockholm: +46(0)8-700 99 98
Goteborg: +46(0)31-739 78 20

Hemsida: www.swedbank.se

Nordea Bank Abp

Nordea Markets

Smalandsgatan 17

105 71 Stockholm

Tel: +46(0)8-407 90 85
+46(0)8-407 91 11
+46(0)8-407 92 03

Hemsida: www.nordeamarkets.com/sv

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Large Corporates and Financial Institutions
Kungstradgardsgatan 8

106 40 Stockholm

Tel: +46 8 506 232 09
Hemsida: www.seb.se

DNB Bank ASA, filial Sverige

DNB Markets

Regeringsgatan 59

105 88 Stockholm

Tel: +46(0)8 473 41 00
Hemsida: www.dnb.se
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Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Norrmalmstorg 1, Stockholm

Box 7523
103 92 Stockholm
Tel: Stockholm: +46(0)8-568 805 77

Képenhamn: +45 (0)33 44 32 68
Hemsida: www.danskebank.se

Central vardepappersforvarare:
Euroclear Sweden AB

Box 191
101 23 Stockholm
Tel: +46(0)8 402 90 00

Hemsida: www.euroclear.com/sweden

Revisor:

KPMG AB

Box 382

101 27 Stockholm

Legal radgivare till Kinnevik:
Advokatfirman Cederquist KB
Box 1670

111 96 Stockholm
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