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VIKTIG INFORMATION

Detta 6 000 000 000 svenska kronor ("kr" eller "SEK") Medium Term Note-program ("MTN-programmet") utgér en ram under vilken Kinnevik AB
(publ), org.nr 556047-9742 ("Kinnevik" alternativt "Bolaget") avser att pa den svenska kapitalmarknaden fran tid till annan ta upp lan i svenska
kronor respektive euro ("EUR"). Lan tas upp genom utgivande av obligationer och andra I6pande skuldférbindelser (gemensamt "Obligationer"
eller "MTN") s.k. Medium Term Notes, med ett lagsta nominellt belopp om 1 000 000 kr respektive 100 ooo EUR.

Detta grundprospekt ("Grundprospektet") har den 20 februari 2018 godkénts och registrerats av Finansinspektionen enligt 2 kap. 25 och 26 §§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument som ett grundprospekt avseende upptagande till handel pa en reglerad marknad i Sverige
av Obligationer emitterade under MTN-programmet och &r giltigt under en period om ett ar fran godkédnnandet. Godkdnnandet och registreringen
innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Grundprospektet, erbjudanden och
darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Kinnevik har inte uppdragit 3t annan att lamna nagon utfastelse eller ndgon information om Kinnevik, nagot bolag i den koncern dar Kinnevik &ar
moderbolag ("Koncernen") eller Obligationerna med annan innebord &n vad som framgar av detta Grundprospekt. Om s&dan information skulle
lamnas av annan, ska mottagaren inte anta att denna har godkants av Kinnevik eller annat bolag eller ndgon person inom Koncernen och
mottagaren bor inte heller forlita sig pa sadan information av annan anledning.

Om Obligationerna ar en lamplig respektive passande investering maste alltid bedémas utifran varje enskild investerares egna forhallanden och
varken detta Grundprospekt eller nagot marknadsféringsmaterial avseende Obligationerna utgér investeringsrddgivning, finansiell rddgivning eller
annan radgivning till investerare. Investeraren maste darfor sjalv bedéma lampligheten i att investera i Obligationerna ur hans eller hennes eget
perspektiv alternativt rddgéra med sina professionella radgivare. En investering i Obligationerna ar endast passande for investerare som har
tillracklig erfarenhet och kunskap for att sjalv bedoma riskerna hanférliga till investeringen och den &r endast Iamplig for investerare som dessutom
har investeringsmal som stdmmer med Obligationernas exponering, l16ptid och andra egenskaper samt har den finansiella styrkan att béra de risker
som &r férenade med investeringen. Investerare maste sjalva bestamma huruvida en investering i Obligationerna ar en intressant investering for
dem. Investerare ska framfor allt:

(i) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en fullgod vardering av Obligationerna och vilka fordelar och nackdelar en
investering i Obligationerna kan ge samt forsta innehallet i detta Grundprospekt eller tillagg till detta;

(ii) ha tillgang till tillrackliga analysverktyg for att med beaktande av sin egen finansiella situation kunna vérdera en investering i
Obligationerna och vilken inverkan en sadan investering kommer fa pa den totala portféljen;

(iii) ha tillréckliga finansiella resurser och likviditet for att kunna hantera risker forknippade med en investering i Obligationerna,
inklusive risken att kapitalbeloppet och rantan betalas i en eller flera valutor eller dar valutan &r en annan an den i investerarens
hemland;

(iv) forsta villkoren for Obligationerna samt vara bekant med hur relevanta index och finansiella marknader fungerar; och

(v) ha majlighet att utvardera (antingen ensam eller tillsammans med en radgivare) mojliga scenarier for ekonomin, rantenivaer och

andra faktorer som kan ha en negativ inverkan pd investeringen.

Det har inte vidtagits ndgon dtgard for att mojliggora ett erbjudande av Obligationerna i ndgot annat land an Sverige. Grundprospektet far inte
distribueras, och Obligationerna far inte erbjudas, i ndgot land dar distributionen eller erbjudandet kréver ytterligare prospekt, Gversattning,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt eller som pa annat satt strider mot reglerna i ett sddant land. Den som innehar
Grundprospektet eller Obligationer maste darfor sjélv informera sig om och iaktta eventuella restriktioner. Sarskilt bor observeras att
Obligationerna inte har och inte kommer att registreras enligt U.S. Securities Act fran 1933, sdsom denna har éndrats, och darfér inte far erbjudas
eller saljas i USA eller till, direkt eller indirekt, amerikanska personer eller personer bosatta i USA, forutom i enlighet med vissa
undantagsbestdammelser.

Med anledning av varje producents produktgodkannandeprocess kan malmarknadsbedémningen fér MTN vid respektive emissionstillfalle resultera
i att: (i) malmarknaden for MTN &r jambordiga motparter, icke-professionella och professionella kunder enligt EU-direktivet 2014/65/EU om
marknader for finansiella instrument, (“MiFID 1I”); samt (ii) alla distributionskanaler av MTN till jambd&rdiga motparter, icke-professionella och
professionella kunder ar lampliga. Varje person som erbjuder, séljer eller rekommenderar MTN (“distributorer”) ska beakta producentens
malmarknad; dock &r en distributor som regleras av MiFID Il ansvarig for att gora sin egen malmarknadsbedémning for MTN (antingen genom att
tillampa eller forfina producentens malmarknadsbedémning) och faststalla Iampliga distributionskanaler.

Definierade termer och begrepp

Ord och uttryck som anvénds i Grundprospektet har den innebord som framgar av avsnittet Allménna villkor ("Allmanna Villkor") om inte annat
framgar av sammanhanget. Grundprospektet ska lasas tillsammans med de dokument som inférlivas genom héanvisning, eventuella tillagg till
Grundprospektet samt tillampliga Slutliga Villkor ("Slutliga Villkor"). Vidare, i detta Grundprospekt avser “Mkr” miljoner svenska kronor och
“Mdkr” avser miljarder svenska kronor.

Framatriktad information

Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som &terspeglar Kinneviks aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som "avses", "bedoms", "forvantas", "kan", "planerar", "uppskattar" och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information
ar till sin natur férenad med savél kdnda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och
omstandigheter. Framatriktad information utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att
vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Kinneviks framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer". Framatriktad information i detta Grundprospekt géller endast per dagen for
Grundprospektets offentliggorande. Kinnevik ldmnar inga utfastelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som féljer av tillamplig lagstiftning.
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs riskfaktorer som, var och en for sig eller tillsammans, kan komma att pdverka Kinneviks
mdjligheter att fullgéra sina forpliktelser att betala riinta och kapitalbelopp pa utgivna Obligationer. De risker som
beskrivs dr dels risker férenade med Kinnevik och Kinneviks verksamhet, dels risker férenade med Obligationer
utgivna under MTN-programmet. Redogdrelsen nedan dr exempel pa riskfaktorer som Kinnevik bedémer skulle
kunna fa betydelse for Kinneviks verksamhet eller Obligationerna. Ytterligare risker och osdkerheter utanfor
Kinneviks kontroll, eller som for ndrvarande inte dr kdnda for Kinnevik eller som Kinnevik for ndrvarande anser
vara obetydliga, kan fa betydelse fér Kinneviks verksamhet, resultat och/eller finansiella stdllning.

Riskfaktorerna dr inte rangordnade och gor inte ansprdk pa att vara uttémmande. Utdver nedan angivna
riskfaktorer bér investeraren beakta dvrig information i Grundprospektet och géra en riskbedémning, antingen
sjdlv eller med hjilp av en rdadgivare, infér ett beslut om investering i Obligationerna.

RISKER RELATERADE TILL KINNEVIK OCH BRANSCHEN
Risker relaterade till Kinneviks portféljbolag

Risker relaterade till koncentrationen i Kinneviks investeringsportfélj

Kinneviks verksamhet innefattar forvaltningen av en portfolj med betydande investeringar i ett begransat
antal noterade och onoterade bolag. Detta innebar att Kinneviks resultat och finansiella stallning i hog grad ar
beroende av hur detta begrénsade antal bolag utvecklas. Koncentrationen i aktieportféljen innebdr en
betydande risk eftersom det kan vara svart for Kinnevik, att under en begrénsad tidsperiod fordndra
portféljens sammansattning. Foljaktligen kan koncentrationen i Kinneviks investeringsportfolj komma att ha
en negativ inverkan pa Kinneviks verksamhet, resultat, finansiella stdllning och férmaga att fullgora
betalningsforpliktelser enligt Obligationerna.

Risker relaterade till Kinneviks investeringar inom e-handel och marknadsplatser

Kinneviks portfdljbolag inom e-handel och marknadsplatser &r beroende av utvecklingen och tillvaxten pa den
globala e-handelsmarknaden samt av en fortsatt omstallning fran offline till online. Det finns en risk att
marknaderna for e-handel och marknadsplatser inte kommer att fortsatta véxa i samma takt som de har gjort
under de senaste aren eller fortsatta vaxa 6verhuvudtaget. En avtagande eller negativ tillvéxt pa marknaderna
for e-handel och marknadsplatser, dér Kinneviks portféljbolag ar verksamma, eller 6kad konkurrens pa sddana
marknader, skulle kunna ha en negativ inverkan pa Kinneviks verksamhet, resultat, finansiella stdllning och
formaga att fullgora betalningsforpliktelser enligt Obligationerna.

Risker relaterade till Kinneviks investeringar inom kommunikation

Kinneviks portféljbolag inom kommunikation ar verksamma pa marknader dar konkurrensen &r hard och dar
en omstdllning pagar fran rost till data. Dessa portféljbolags langsiktiga tillvaxt och I6nsamhet &r bland annat
beroende av bolagens férmaga att utveckla och erbjuda produkter och tjanster som ar efterfrdgande och
konkurrenskraftiga vad galler kvalitet och pris. Om Kinneviks portfdljbolag inte kan mdta kundernas
efterfragan, utveckla nya erbjudanden som leder till [I6nsamma verksamheter, inte far nédvandiga licenser
eller om befintliga licenser dndras eller aterkallas, skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa Kinneviks
verksamhet, resultat, finansiella stdllning och formaga att fullgéra betalningsforpliktelser enligt
Obligationerna.

Risker relaterade till Kinneviks investeringar pd tillvixtmarknader

Flera av Kinneviks portféljbolag bedriver verksamhet pa tillvaxtmarknader i Latinamerika, Afrika och Asien,
dar Kinnevik saknar direkt narvaro. Foretagsklimatet pa tillvaxtmarknader ar i allmanhet inte lika stabilt och
forutsagbart som pa mer utvecklade marknader. Kinneviks portfoljbolag som bedriver verksamhet pa sadana
marknader ar féremal for en forhojd risk for exempelvis mutor och korruption. Portfdljbolagens narvaro pa




tillvaxtmarknader exponerar dven Kinnevik for politiska, legala och ekonomiska risker. Dessa risker skulle
kunna paverka investerares och andra intressenters uppfattning av Kinnevik och Kinneviks varumarke och ha
en negativ inverkan pa Kinneviks verksamhet, resultat, finansiella stdllning och férmaga att fullgora
betalningsforpliktelser enligt Obligationerna.

Risker relaterade till Kinneviks verksamhet och anstallda

Risker relaterade till Kinneviks verksamhet

Kinneviks verksamhet &r exponerad for risken for forlust till foljd av brister som uppkommer i interna rutiner
och system for till exempel regelefterlevnad, bolagsstyrning, investeringar (innefattande véardering och
genomférande), finansiell rapportering, riskhantering, intern kontroll och internrevision, samt hanteringen av
konfidentiell information och informationssdkerhet. Sadana interna rutiner och system finns beskrivna i
riktlinjer och policys som faststéllts av Kinneviks styrelse. Bristande efterlevnad och tilldmpning av interna
riktlinjer och policys skulle kunna paverka investerares och andra intressenters uppfattning av Kinnevik och
Kinneviks varumarke och ha en negativ inverkan pa Kinneviks verksamhet, resultat, finansiella stéllning och
férmaga att fullgora betalningsforpliktelser enligt Obligationerna.

| majoriteten av Kinneviks portfdljbolag ar Kinnevik inte kontrolldgare. Portféljbolagen kan darfor fatta beslut
och genomfora atgarder som kan vara negativa for Kinneviks intressen utan att Kinnevik har haft méjlighet att
paverka dessa beslut eller dtgarder. Detta skulle kunna inverka negativt pd Kinneviks verksamhet, resultat,
finansiella stallning och formaga att fullgora betalningsforpliktelser enligt Obligationerna.

Risker relaterade till Kinneviks férmdga att rekrytera och behdlla hégkvalificerade personer pd nyckelpositioner
Kinneviks investeringsverksamhet och forvaltningen av portfdljen ar beroende av Kinneviks méjligheter att
rekrytera och behalla erfarna och skickliga personer pa nyckelpositioner. Konkurrensen om hogkvalificerade
personer ar hard och om Kinnevik inte kan rekrytera och behalla sddana personer for att forvalta den befintliga
investeringsportfoljen och identifiera och genomféra nya investeringar skulle detta kunna ha en negativ
inverkan pa Kinneviks verksamhet, resultat, finansiella stallning och formaga att fullgora
betalningsforpliktelser enligt Obligationerna.

Risker relaterade till finansiell riskhantering

Risker relaterade till aktiekursférédndringar

Kinnevik har investerat i badde noterade och onoterade portféljbolag dar aktiepriset och det totala
marknadsvardet kan fluktuera baserat pa en rad olika omstdndigheter. Av Kinneviks totala tillgangar
(exklusive kassa) den 31 december 2017 var cirka 87 procent hanforligt till noterade portféljbolag och cirka 13
procent hanforligt till onoterade portféljbolag. Kinneviks strategi ar att vara en langsiktig investerare. Det
finns darfor ingen strategi for att hantera kortvariga fluktuationer i aktiepriser i de noterade portféljbolagen.
Vardet pd de onoterade portféljbolagen kan 6ka eller minska pd grund av ett antal olika faktorer varav
forandringar i trender pa aktiemarknaden &r en. Inom ramen for sin vardering av de onoterade portfdljbolagen
gor Kinnevik en bedémning av bland annat relativvarderingar av jamforbara noterade bolag, respektive
portféljbolags operationella och finansiella resultat samt varderingar i transaktioner som skett i respektive
portfoljbolags aktie. Férandringar i dessa faktorer paverkar det totala vardet pa Kinneviks onoterade innehav
och skulle kunna ha en negativ inverkan pa Kinneviks verksamhet, resultat, finansiella stéllning och férmaga
att fullgora betalningsforpliktelser enligt Obligationerna.

Risker relaterade till Kinneviks likviditet

Kinnevik ar ett investeringsforetag med ett strategiskt fokus pa att vara en aktiv dgare i sina portféljbolag.
Kinneviks investeringar ar darfor koncentrerade till ett begransat antal noterade och onoterade bolag.
Kinnevik ar till viss del beroende av utdelningar fran ett antal portfdljbolag for att finansiera sin verksamhet
och sina framtida investeringar. Portféljbolagens mojligheter att betala utdelning till Kinnevik kan variera fran




tid till annan. Portféljbolagen &r dessutom exponerade mot olika risker i deras respektive verksamheter. Aven
om dessa risker varierar 6ver tid och mellan portféljbolag, sa &r de huvudsakliga riskerna i dagslaget:

. hard konkurrens och prispress,

. det allménna konjunkturlaget och dess paverkan pa makroekonomiska faktorer,

o forutsattningar som typiskt sett ar forenade med tillvaxtmarknader som till exempel politisk
instabilitet, bristfalliga regelsystem, dalig infrastruktur och 6kad konkurrens, och

o portfdljbolagens behov av finansiering och kapitaltillskott for att kunna utveckla sina verksamheter.

Om Ionsamheten i Kinneviks portféljbolag minskar védsentligt skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa
portfoljbolagens mojlighet att betala utdelning till Kinnevik. Detta kan resultera i att Kinnevik behover forlita
sig pa forséaljning av tillgdngar och/eller skuldfinansiering for att sékra finansieringen av sin verksamhet och
bibehalla sin malsatta finansiella stéllning. Kinnevik kan mota svarigheter vid avyttringar av sina investeringar,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Kinneviks verksamhet, resultat, finansiella stallning och formaga
att fullgora betalningsforpliktelser enligt Obligationerna.

Koncernens tillgangliga likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar och tillgéngliga outnyttjade
kreditloften, uppgick per den 31 december 2017 till 7.995 Mkr.

Risker relaterade till Kinneviks finansiering

Finansieringsrisk ar risken att Kinnevik inte erhaller finansiering, eller att finansiering endast kan erhallas till en
betydande kostnad. Kinneviks finansieringsrisk begransas genom att verksamheten finansieras fran olika
kallor och att skuldfinansiering erhalls fran ett antal olika banker med varierande forfallotid. Om Kinnevik och
dess portfdljbolags I6nsamhet minskar vasentligt, eller om det uppstar turbulens och volatilitet pa
kapitalmarknaden, skulle detta kunna leda till 6kade kostnader och férsamrade mojligheter for finansiering
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pd Kinneviks verksamhet, resultat, finansiella stallning och férmaga
att fullgora betalningsforpliktelser enligt Obligationerna.

Risker relaterade till valutakurser
Valutakursfluktuationer kan komma att paverka Kinneviks resultat- och balansrakning samt kassaflde.

Transaktionsexponering uppkommer nar kassafloden &r i utlandsk valuta. Kinneviks skuldfinansiering och
kassa ar i huvudsak i svenska kronor. Bortsett fran erhallna utdelningar, investeringar och avyttringar, har
Kinnevik inte ndgra védsentliga kassafloden i annan valuta an svenska kronor.

Omrékningsexponering uppkommer till foljd av omrdkning av balansposter i utldndsk valuta till svenska
kronor. Kinneviks balansrakning ar i huvudsak exponerad mot valutakursrisker genom dgandet av aktier i
antingen EUR eller amerikanska dollar. Kinnevik &r aven indirekt exponerat for omrakningsrisk eftersom en
majoritet av portféljbolagen ar verksamma internationellt. Den 31 december 2017 motsvarade aktieinnehav i
EUR 45 procent av Kinneviks totala tillgangar (exklusive kassa).

Valutakursfordndringar skulle darfér kunna komma att ha en negativ inverkan pa Kinneviks verksamhet,
resultat, finansiella stallning och férmaga att fullgdra betalningsforpliktelser enligt Obligationerna.

Risker relaterade till réintor

Rénterisken ar risken att vardet pa rantebarande fordringar och skulder ¢kar eller minskar pa grund av
forandringar i marknadsrantor. Den 31 december 2017 var inga av Kinneviks skulder till kreditinstitut, totalt
2,85 Mdkr, exponerade mot forandringar i ranteldget. Vid refinansiering eller om Kinnevik skulle 6ka sin in-
eller utldning kan ranterisken komma att vasentligen forandras.




RISKER RELATERADE TILL OBLIGATIONER UTGIVNA UNDER MTN-PROGRAMMET

Kreditrisk

Investerare i Obligationer utgivna av Kinnevik har en kreditexponering mot Kinnevik. Detta betyder att
investerarens mojlighet att erhalla betalning enligt Obligationerna ar beroende av Kinneviks mojlighet att
infria sina betalningsataganden. Investeringar i Obligationerna omfattas inte av den statliga
insattningsgarantin.

Kreditvardering kanske inte avspeglar alla risker

Ett eller flera kreditvarderingsinstitut kan satta kreditbetyg pa Obligationer utgivna under MTN-programmet.
Ett kreditbetyg ar inte en rekommendation att kdpa, sélja eller att inneha vardepapper och kan nar som helst
andras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. Det ar investerares egen skyldighet att inhamta aktuell
information om kreditvardering (rating) d& den kan vara féremal fér andring. Det finns darfor en risk for att
detta kreditbetyqg inte vagt in samtliga risker férenade med placering i Obligationen samt att kreditbetyget
paverkar vardet pd Obligationen negativt.

Risker relaterade till Obligationernas rantekonstruktion

Obligationer med fast rénta

Ranta pd Obligationer med fast rénta berdknas efter en pa forhand faststalld réntesats. En sénkning av
marknadsrantan innebar normalt att marknadsvardet pa en Obligation med fast ranta 6kar och en hojning av
marknadsrantorna innebar normalt att marknadsvérdet pd en Obligation med fast ranta minskar.

Obligationer med rérlig rdnta

Réanta pa Obligationer med rorlig ranta berdknas efter en rantesats som motsvarar rantebasen med tillagg av
rantebasmarginalen. Rantebasen justeras infér varje ranteperiod medan rantebasmarginalen &r fast under
hela l6ptiden. En andrad forvdantan pa marknaden om vilken nivd rantebasen kommer att faststallas till
riskerar darfor att hoja eller sdnka marknadsvardet pd Obligationen, samt nivan pa ranteutbetalningarna pa
Obligationer utgivna under MTN-programmet.

Obligationer utan rénta (nollkupongsobligation)

Obligationer kan dven ges ut utan rdnta till dver- eller underkurs eller till nominellt belopp. Fér sddana
Obligationer géller att ingen rénta betalas ut under |6ptiden och att investeraren endast erhaller nominellt
belopp i slutet av Ioptiden. Priset pd en Obligation utan rénta ar det diskonterade vardet av det nominella
beloppet som erhadlls pd 3terbetalningsdagen och marknadsréantan dr en komponent som avgor vilken
diskonteringsfaktor som ska anvandas. Marknadsréntan kommer darfér normalt vara styrande for vardet pa
en Obligation utan ranta och hojda marknadsrantor kommer normalt att paverka marknadsvardet for
Obligationen negativt.

Andrahandsmarknaden och likviditet

Obligationer utgivna under MTN-programmet kommer att vara upptagna till handel (noterade) pa Nasdaq
Stockholms Corporate Bonds List, men kommer inte nddvéandigtvis handlas i ndgon betydande omfattning.
Noteringen av en serie Obligationer kommer inte ha foregatts av ndgon organiserad handel i Obligationen.
Det finns darfor en risk att en fungerande andrahandsmarknad for Obligationerna utgivna under MTN-
programmet inte kommer att uppsta eller kvarsta. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ inverkan
pd marknadsvardet pa Obligationen och kan medfora att det blir svart att sélja Obligationen eller erhalla ett
pris jamforbart med liknande investeringar som har en utvecklad andrahandsmarknad.

Vid en forséljning av Obligationen innan I6ptidens slut tar investeraren en likviditetsrisk eftersom priset for
Obligationen faststélls av andrahandsmarknaden. Detta innebar att det finns en risk att Obligationen vid
forsaljning fore forfallodagen har ett marknadsvarde som ar lagre &n det nominella beloppet.



Valutarisk

Kinnevik kan ge ut Obligationer i svenska kronor eller EUR. Obligationer utgivna i en viss valuta medfdr en risk
relaterad till valutaomrakning om valutan avviker fran den valutan som investeraren framst bedriver finansiell
verksamhet i. Detta inkluderar badde risken for kraftiga valutakursforandringar och inférande av
valutaregleringar. En férsvagning av den valuta som Obligationen &r denominerad i jamfort med investerarens
egen valuta minskar védrdet pa Obligationen for investeraren.

Clearing och avveckling i Euroclearsystemet

Obligationer utgivna under MTN-programmet kommer att vara anslutna till Euroclear Swedens
kontobaserade system. Clearing och avveckling vid handel i Obligationerna saval som betalning av ranta och
aterbetalning av kapitalbelopp sker genom Euroclear Swedens kontobaserade system. Kinnevik uppfyller sina
betalningsforpliktelser under MTN-programmet genom att gora den relevanta betalningen till Euroclear
Sweden som i sin tur distribuerar betalningen vidare till innehavaren. Investerarna i Obligationerna &r darfor
beroende av funktionaliteten i Euroclear Swedens kontobaserade system for att kunna erhalla betalning.

Risk avseende Fordringshavarmoéten samt justering och andrade villkor samt emissionsinstituten

Enligt Allmanna Villkor kan Kinnevik, Emissionsinstitut och Fordringshavare under vissa forutsattningar kalla
till Fordringshavarméte. Fordringshavarmotet kan med bindande verkan for alla Fordringshavare fatta beslut
som paverkar Fordringshavares rattigheter under Lan (dven Fordringshavare som har en annan uppfattning &n
majoriteten). Foljaktligen kan beslut som fattas pa Fordringshavarmote ha en oférdelaktig inverkan pa vissa
Fordringshavare.

Emissionsinstituten har i vissa fall haft, och kan komma att ha, andra relationer med Kinnevik an vad som
foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan som exempel tillhandahalla tjanster
relaterade till annan finansiering an genom MTN-programmet. Det kan alltsa finnas, eller komma att uppsta,
intressekonflikter.

Kinnevik far stalla sakerhet for annan skuld

I Allmanna Villkor forekommer en sa kallad negativklausul. Negativklausulen innebar att Kinnevik atar sig att
inte stalla sdkerhet eller [ata annan stélla sdkerhet for Marknadslan utgivna av Kinnevik, men det &r tillatet att
stalla sakerhet for annan skuld i form av banklan eller andra Ian. Borgenarer som har sakerstéllda fordringar pa
Kinnevik har rétt till betalning ur sdkerheterna innan Fordringshavarna. Fordringshavarna har ingen sakerhet i
Kinneviks tillgangar och skulle vara oprioriterade i hdndelse av Kinneviks konkurs.

Lagandringar

Grundprospektet och Allmanna Villkor for MTN-programmet ar baserade pa svensk ratt som galler vid
datumet for detta Grundprospekt. Inverkan av nagon eventuell framtida lag- eller regeldndring eller &ndring
av administrativ praxis riskerar att ha en negativ inverkan pa Fordringshavarens investering om
Grundprospektet eller bestammelserna i Allmanna Villkor inte &r i enlighet med géllande regler i framtiden.



BESKRIVNING AV MTN-PROGRAM FOR KINNEVIK

Nedanstdende beskrivning av de viktigaste egenskaperna av MTN-programmet innehdller endast en allmdn
beskrivning av programmet och dr inte en prospektsammanfattning. Informationen dr ddrfor kortfattad och
forenklad i syfte att lyfta fram vissa huvuddrag och gdller med férbehdll for dvriga delar av informationen i
Grundprospektet. Begrepp och uttryck som finns definierade i avsnittet “Allménna Villkor” ska ha samma

betydelse i denna beskrivning.
"Bolaget”

"Kreditvardighetsbetyg”

"Ledarbank”

"Emissionsinstitut”

"Beloppsgrans fér programmet”

"Lén"

"Slutliga villkor”

"Valuta”

"Ratt till betalning”

"Emissionskurs”

"Kop och forsaljning”

Kinnevik AB (publ).

Bolaget har inte tilldelats nagot kreditvardighetsbetyg fran nagot
kreditvardighetsinstitut. Om MTN som ges ut under MTN-
programmet far ett kreditvardighetsbetyg kommer det att anges i
Slutliga Villkor.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Svenska Handelsbanken AB (publ), Swedbank AB (publ), Nordea
Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och DNB
Bank ASA, filial Sverige samt varje annat emissionsinstitut som av
Euroclear Sweden erhallit sarskilt tillstand att hantera och registrera
emissioner i Euroclears kontobaserade system och som ansluter sig
till MTN-programmet, dock endast s3 ldnge sadant institut inte
avtratt som emissionsinstitut.

6 000 000 000 kr eller motsvarande varde i EUR.

Varje lan av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget
upptar under detta MTN-program.

Villkoren fér MTN i varje Lan kommer att justeras och kompletteras
genom Slutliga Villkor, vilka ska ldsas tillsammans med
Grundprospektet. Tilldmpliga villkor for samtliga Lan av MTN utgors
av Lanevillkoren sdsom dessa justerats och kompletterats genom
relevanta Slutliga Villkor.

Svenska kronor (SEK) eller EUR.

Bolaget ska se till att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i
formansrattsligt hanseende jamstdlls med Bolagets o6vriga icke
efterstallda och icke sakerstéllda betalningsataganden, for vilka
formansratt inte foljer av lag.

MTN kan emitteras till den kurs och enligt de Ioptider som anges i
Slutliga Villkor.

Forsaljning sker genom att ett eller flera av Emissionsinstituten fran
tid till annan erhdller forséljningsuppdrag fran Bolaget.
Forsaljningspriset bestams utifran den tilltdnkta emissionskursen och
raddande marknadsforhallanden. Forséljningspriset kan men behdver
inte vara detsamma som emissionskursen. Forsaljning sker inte
genom nagot erbjudande till allménheten, sdvida detta inte
uttryckligen anges i de tillampliga Slutliga Villkoren. Férfarande med
teckningstid och teckningsperiod anvands inte.



"Loptider”

"Valor”

"Inregistrering och handel”

"Form for MTN”

"Clearing med mera”

"Rantekonstruktion”

”"Lan med fast ranta”

”Lan med rorlig ranta (FRN)”

"Rantebas for 1an med rorlig
ranta”

MTN kommer att ha olika l6ptider, dock lagst ett ar.

Inom samma Lan kommer MTN ha samma nominella belopp, Valér,
enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren. Det nominella beloppet
kan variera mellan olika Lan. Aterbetalningsbeloppet kan vara hégre
eller lagre an aktuell Valor dar det s anges i de relevanta Slutliga
Villkoren.

MTN kan komma att bli inregistrerade och godkanda for handel pa
Nasdaq Stockholms reglerade marknad for foretagsobligationer
(Corporate Bonds List), eller annan reglerad marknad enligt vad som
anges i Slutliga Villkor.

MTN kommer att emitteras i kontoford form i enlighet med lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument genom Euroclear Sweden, Box 191, 101 23 Stockholm,
Sverige, och foljaktligen kommer inga fysiska vardepapper att
utfardas avseende MTN.

Clearing kommer att ske hos Euroclear Sweden. Euroclear Sweden
eller, nar det galler forvaltarregistrerade innehav av MTN, den
aktuella forvaltaren verkstdller avdrag for prelimindr skatt, for
narvarande 30 procent pa utbetald ranta och annat belopp som ska
behandlas som ranta, vid betalning till fysisk person bosatt i Sverige
och till svenskt dédsbo.

For MTN utgivna under MTN-programmet framgar den aktuella
Rantekonstruktionen for det specifika Lanet i de tillampliga Slutliga
Villkoren.

Lan emitteras dock med ndgon av nedan beskrivna
rantekonstruktioner.

Om Lanet &r specificerat som Lan med Fast Ranta enligt tillampliga
Slutliga Villkor ska Lanet [6pa enligt Rantesatsen fran (men exklusive)
Startdag for Ranteberdkning till och med (och inklusive)
Aterbetalningsdagen enligt de Allmanna Villkoren, om inte annat
framgar av tillampliga Slutliga Villkor. Rantan berdknas enligt
Dagberdkningsmetoden 30/360. Rédnta som upplupit under en
Ranteperiod erldggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag.

Om Lanet &r specificerat som Lan med Rorlig Ranta (FRN) enligt
tillampliga Slutliga Villkor ska Lanet I6pa med ranta fran (men
exklusive) Startdag For Ranteberakning till och med (och inklusive)
Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for respektive Rénteperiod
faststdlls av ~ Administrerande Institut  pa respektive
Rantebestamningsdag och utgdrs av Rantebasen med tillagg av
Rantebasmarginalen fér samma period. Rantebasen kan vara en
negativ procentsats. Rantan erlaggs i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och berdknas pa Faktiskt/360-dagarsbasis.

Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen
avses STIBOR for Lan i SEK och EURIBOR for Lan i EUR.



”Lan utan ranta”

"Aterbetalning”

"Fortida aterbetalning och
aterkop”

"Tillamplig ratt”

Om Lanet ar specificerat som ett Nollkupongslan enligt tillampliga
Slutliga Villkor ska Lanet I6pa utan ranta. Nollkupongslan kan
utfardas till underkurs eller 6verkurs och I0sas in till ett belopp per
MTN som motsvarande nominellt belopp eller andel darav.

Lan forfaller till  betalning med dess Lanebelopp pa
Aterbetalningsdagen. Denna dag framgér av Slutliga Villkor och kan
vara forenad med villkor eller dtagande av typ som framgar nedan
eller ytterligare specificeras i Slutliga Villkor.

MTN kan endast bli aterbetalade och/eller aterkopta fore
Aterbetalningsdagen p4 initiativ av Bolaget eller Fordringshavarna pd
de villkor som framgar av tilldmpliga Slutliga Villkor, av
Fordringshavare vid vissa typer av betydande dgarforandringar enligt
Allmédnna Villkor, eller om Bolaget och Fordringshavare kommer
overens om fortida aterkdp enligt Allménna Villkor.

For MTN och MTN-programmet galler svensk ratt.



ALLMANNA VILLKOR FOR LAN UPPTAGNA UNDER KINNEVIK AB (PUBL) MTN-PROGRAM

Foljande allménna villkor ("Allmanna Villkor”) ska gélla for 1an som Kinnevik AB (publ) (org. nr
556047-9742) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingatts den 9 februari
2017 mellan Bolaget och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), DNB Bank ASA, filial Sverige,
Nordea Bank AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) om MTN-program
("MTN-program”) genom att utge obligationer med varierande I6ptider, dock minst ett ar, s.k.
Medium Term Notes.

11

DEFINITIONER

Utover ovan gjorda definitioner ska féljande bendamningar ha den innebérd som anges
nedan.

” Administrerande Institut” ar, enligt Slutliga Villkor, (i) om Lan utgivits genom tva eller
flera Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet, och (ii) om Lan utgivits genom endast ett
Utgivande Institut, det Utgivande Institutet;

" Avstamningsdag” ar den femte Bankdagen fore (i) forfallodag for ranta eller
kapitalbelopp enligt Lanevillkoren, (ii) annan dag da betalning ska ske till Fordringshavare,
(iii) dagen for Fordringshavarmote, (iv) dagen for avsandande av meddelande, eller (v)
annan relevant dag, eller annan Bankdag fore den relevanta dagen som generellt kan
komma att tillampas pa den svenska obligationsmarknaden;

"Bankdag” ar dag som inte dr sondag eller annan allmén helgdag i Sverige eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige.
Lordagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton ska for denna definition anses vara
likstdllda med allman helgdag;

"Dagberdkningsmetod” ar vid berdkningen av ett belopp for viss berakningsperiod, den
berakningsgrund som anges i Slutliga Villkor, och ska beraknas enligt foljande;

(a) ”30/360” ska berdknas pa ett ar med 360 dagar bestaende av tolv manader med
vardera 30 dagar och vid bruten manad det faktiska antalet dagar som Iopt i
manaden; eller

(b) "Faktisk/360” ska beraknas pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden
dividerat med 360;

"Dotterbolag” avser i forhallande till ett bolag ett dotterforetag till sddant bolag direkt
eller indirekt sdsom definierat i Aktiebolagslagen (2005:551).

"Emissionsinstitut” ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), DNB Bank ASA, filial
Sverige, Nordea Bank AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB
(publ), samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Sweden erhallit sarskilt
tillstand att hantera och registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till
detta MTN-program i enlighet med punkt 13.4, dock endast sa lange sadant institut inte
avtratt som emissionsinstitut;
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“"EURIBOR” ar:

(a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Reuters sida
EURIBOROL1 (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) for 1an eller depositioner i Euro under en
period jamférbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkt (a)
ovan, medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rantesats som
Europeiska Referensbanker anger till Administrerande Institut pa dennes begaran
for depositioner av EUR 10.000.000 for den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkt (a) ovan, och endast en eller ingen
réantesats ges under punkt (b) ovan, den rantesats som enligt Administrerande
Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i Euro
hos affarsbanker for den relevanta Ranteperioden;

"Euro” och "EUR” &r den valuta som anvands av de deltagande medlemsstaterna i
enlighet med den Europeiska Unionens regelverk fér den Ekonomiska och Monetéra
Unionen (EMU);

"Euroclear Sweden” &r Euroclear Sweden AB (org. nr 556112-8074);

"Europeiska Referensbanker” ar fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt
kvoterar EURIBOR och som utses av Administrerande Institut.

"Fordringshavare” dr den som ar antecknad pa VP-konto som direktregistrerad dgare
eller forvaltare av MTN;

"Fordringshavarmote” ar ett méte med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 12
(Fordringshavarméte);

"Huvudagarna” ar:

(a) nagon av Cristina Stenbeck (fédd 27 september 1977) eller hennes barn, syskon
eller syskonbarn eller make/maka till ndgon av dessa personer;

(b) nagon trust, stiftelse eller liknande juridisk enhet dar en eller flera av personerna
under (a) ovan ar en formanstagare eller styrelseledamot; eller

(c) nagot annat bolag (borsnoterat eller inte), handelsbolag, kommanditbolag eller
annan juridisk enhet som, direkt eller indirekt, kontrolleras av en eller flera av
personerna under (a) och (b) ovan dar kontroll, direkt eller indirekt, ska anses
foreligga om en eller flera av personerna under (a) och (b) ovan ensam eller
tillsammans forfogar 6ver 25 procent eller mer av résterna i styrelsen eller
motsvarande ledningsorgan eller atnjuter 25 procent eller mer av de ekonomiska
rattigheterna fran ett sadant bolag, handelsbolag, kommanditbolag eller enhet;

”Justerat Lanebelopp” ar det utestaende Lanebeloppet avseende visst Lan med avdrag
for MTN som innehas av Koncernféretag, oavsett om Koncernforetag ar direktregistrerad
som dgare av sadan MTN eller ej;

"Koncernen” avser Bolaget och dess Dotterbolag fran tid till annan som konsolideras i
Bolagets delarsrapport eller arsredovisning;
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"Koncernféretag” ar varje juridisk person som fran tid till annan ingar i Koncernen;

"Kontoforande Institut” ar bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoférande
institut enligt lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN;

"Likviddag” ar, enligt Slutliga Villkor, den dag da emissionslikviden for MTN ska betalas;

”Lan” ar varje lan av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under
detta MTN-program;

”Lanebelopp” ir, enligt Slutliga Villkor, det belopp avseende visst Ldn som utgors av
samtliga MTN under relevant Lan, men minskat med eventuellt aterbetalt belopp;

”Lanevillkor” &r, for visst Lan, dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for sadant
Lan;

”Marknadslan” ar 1an mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper
(inklusive 1an under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som saljs, formedlas eller
placeras i organiserad form och vilka ar eller kan bli féremal for handel pa Reglerad
Marknad;

"MTN” &r en ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och utgor del av Lan som
utgivits av Bolaget under detta MTN-program;

"Referensbanker” dr de Emissionsinstitut som ar utsedda under detta MTN-program eller
sadana ersattande banker som vid aktuell tidpunkt uppger rantesats fér STIBOR och som
utses av Administrerande Institut;

"Reglerad Marknad” ar en reglerad marknad sasom definieras i Direktiv 2004/39/EG om
marknader for finansiella instrument;

"Slutliga Villkor” ar de slutliga villkor vilka uppréattas for ett visst Lan under detta MTN-
program i enlighet med mall for slutliga villkor (med de dndringar och tillagg som fran tid
till annan kan komma att goras);

"Startdag For Ranteberdkning” ar, enligt Slutliga Villkor, den dag fran vilken ranta (i
forekommande fall) ska borja 16pa;

”STIBOR” ar:

(a) den arliga rantesats som omkring kl. 11.00 pa aktuell dag anges pa Nasdaq
Stockholms hemsida for STIBOR fixing (eller genom sadant annat system eller pa
sadan annan hemsida som ersatter namnda system respektive sida ) for
depositioner i Svenska Kronor under en period jamforbar med den relevanta
Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkt (a)
ovan, medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av de rantesatser som
Referensbankerna anger till Administrerande Institut pa dennes begéaran for
depositioner av SEK 100.000.000 foér den relevanta Ranteperioden; eller
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1.2

13

2.1

2.2

2.3

(c) om ingen rantesats anges enligt punkt (a) ovan och endast en eller ingen
rantesats anges under punkt (b) ovan, den rantesats som enligt Administrerande
Instituts skaliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for depositioner i
Svenska Kronor pa internbankmarknaden i Stockholm for den relevanta
Ranteperioden

"Svenska Kronor” och ”SEK” ar den officiella valutan i Sverige;

"Utgivande Institut” ar, enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut under detta
MTN-program varigenom ett visst Lan har utgivits;

"Valor” ar, enligt Slutliga Villkor, nominellt belopp for varje MTN;

"VP-konto” ar det vardepapperskonto hos Euroclear Sweden enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument i vilket (i) en dgare av ett
vardepapper ar direktregistrerad som agare av vardepapper eller (ii) en dgares innehav av
vardepapper ar forvaltarregisterat i en forvaltares namn;

"Vasentligt Koncernforetag” ar Bolaget och varje Koncernforetag vars balansomslutning
eller rorelseresultat fore skatter och dispositioner utgér mer an tio (10) procent av
Koncernens konsoliderade balansomslutning respektive rorelseresultat fore skatter och
dispositioner enligt den senaste reviderade arsredovisningen;

” Rterbetalningsdag” &r, enligt Slutliga Villkor, dag d& MTN ska terbetalas; samt
”Rterkopsdag” ar den dag som specificerats i enlighet med punkterna 9.2 och 9.3.

Vid berakningen av huruvida en gréns beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller
overskriden ska ett belopp i annan valuta berdknas utifrdn den vaxlingskurs som géllde
Bankdagen ndrmast fore den relevanta tidpunkten och som publiceras pa Reuters sida
"SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) eller, om sadan kurs inte publiceras, enligt den kurs for
Svenska Kronor mot den aktuella valutan pa ndamnda dag som publiceras av Riksbanken
pa dess hemsida (www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sdsom Rantekonstruktion, Rantesats, Rantebas, Rantebasmarginal,
Rantebestdmningsdag, Ranteforfallodagar, Ranteperiod och Valuta aterfinns (i
forekommande fall) i Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en
I6ptid pa lagst ett ar. Under ett Lan kan MTN ges ut i ytterligare trancher utan
godkannande fran Fordringshavare.

Genom att teckna sig for MTN godkanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska
ha de rattigheter och vara villkorade av de villkor som féljer av Lanevillkoren. Genom att
forvarva MTN bekraftar varje ny Fordringshavare sadant godkdannande.

Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och dven i ovrigt félja
Lanevillkoren for de Lan som tas upp under detta MTN-program.
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2.4

3.1

3.2

3.3

4.1

4.2

5.1

5.2

5.3

5.4

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget ingd sarskilt avtal for
detta &ndamal med ett eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for
sadant Lan.

REGISTRERING AV MTN

MTN utges i dematerialiserad form, varfér inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.
MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto. Begdran om viss
registreringsatgard avseende MTN ska riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestdammelserna i fordldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN
ska I3ta registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhalla information fran Euroclear Sweden om
innehallet i dess avstamningsregister for MTN i syfte att kunna fullgéra sina uppgifter i
enlighet med avsnitt 11 (Uppsdgning av Lan) och avsnitt 12 (Fordringshavarméte) nedan.
Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehallet i sddant utdrag eller pa
annat satt vara ansvarigt for att faststalla vem som ar Fordringshavare i MTN.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare 6nskar utdva Fordringshavares rattigheter under
Lanevillkoren eller rosta pa Fordringshavarmote, ska sddan person kunna uppvisa fullmakt
eller annan behorighetshandling utfardad av Fordringshavaren eller en kedja av sadana
fullmakter och/eller behérighetshandlingar fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utévar Fordringshavares rattigheter enligt punkt
4.1 ovan, kan befullmaktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren
avseende vissa eller samtliga MTN som innehas av Fordringshavaren. Envar sadan
befullméaktigad person far agera sjalvstandigt och dger ratt att delegera sin ratt att
foretrada Fordringshavaren.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende
MTN utgivna i Euro ska ske i Euro.

Betalningar avseende Lan ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pa
Avstamningsdagen for respektive forfallodag eller till sddan annan person som ar
registrerad hos Euroclear Sweden som beréttigad att erhalla sddan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut Iatit registrera att kapitalbelopp
respektive rénta ska insattas pa visst bankkonto, sker insdttning genom Euroclear
Swedens forsorg pa respektive forfallodag. | annat fall 6versander Euroclear Sweden
beloppet pa respektive forfallodag till Fordringshavaren pa dennes hos Euroclear Sweden
pa Avstamningsdagen registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet
utbetalas genom Euroclear Swedens forsorg sa snart hindret upphort till den som pa
Avstamningsdagen var Fordringshavare.
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5.5

5.6

6.1

6.2

6.3

6.4

Om Bolaget e] kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av
hinder fér Euroclear Sweden ska Bolaget ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills
dess att hindret har upphort. | sddant fall ska ranta utga enligt punkt 7.2.

Visar det sig att den som tillstallts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 (Betalningar)
saknade ratt att mottaga detta, ska Bolaget respektive Euroclear Sweden likval anses ha
fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta géller dock ej om Bolaget respektive
Euroclear Sweden hade kinnedom om att beloppet kom i oratta hander eller inte varit
normalt aktsam.

RANTA
Rénta pa visst Lan beraknas och utgar (i forekommande fall) i enlighet med Lanevillkoren.

| Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt nagot av foljande alternativ
eller kombination darav:

(a) Fast Rénta

Om Lan ar specificerat som Lan med Fast Ranta ska Lanet I6pa med ranta enligt
Réntesatsen fran (men exklusive) Startdag For Ranteberakning till och med (och
inklusive) Aterbetalningsdagen.

Rénta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och berdknas enligt den Dagberdkningsmetod som anges i
Slutliga Villkor.

(b) Rorlig Rénta (FRN)

Om Lanet &r specificerat som Lan med Rorlig Ranta ska Lanet I6pa med ranta fran
(men exklusive) Startdag For Ranteberakning till (och inklusive)
Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive Ranteperiod faststills av
Administrerande Institut pa respektive Rantebestdmningsdag och utgors av
Rantebasen med tillagg av Rantebasmarginalen fér samma period.

Kan rantesats inte bestimmas pa Rantebestdamningsdagen pa grund av sadant
hinder som avses i punkt 16.1 ska Lanet fortsatta att I6pa med den réntesats som
gallde for den narmast férutvarande Ranteperioden. Sa snart hindret upphért ska
Administrerande Institut berdkna ny rantesats att gélla fran den andra Bankdagen
efter dagen for berdknandet till utgangen av den da I6pande Ranteperioden.
Rénta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och berdknas enligt den Dagberdkningsmetod som anges i
Slutliga Villkor.

(c) Nollkupongslan
Om Lanet ar specificerat som Nollkupongslan ska Lanet |6pa utan ranta.

Rénta (i forekommande fall) erlaggs pa aktuell Ranteférfallodag
Infaller Ranteforfallodag fér Lan med Fast Ranta pa dag som inte ar Bankdag utbetalas

rénta forst foljande Bankdag. Rénta berdknas och utgar dock endast till och med
Ranteforfallodagen.
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6.5

7.1

7.2

8.1

8.2

8.3

9.1

9.2

Infaller Ranteforfallodag for Lan med Rorlig Rénta pa dag som inte &r Bankdag ska som
Ranteforfallodag istallet anses ndrmast pafoljande Bankdag forutsatt att sadan Bankdag
inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen ska anses vara
foregdende Bankdag.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen
till och med den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet
av en veckas STIBOR for MTN utgivna i Svenska Kronor respektive EURIBOR fér MTN
utgivna i Euro under den tid drojsmalet varar, med tilldgg av tva procentenheter. STIBOR
respektive EURIBOR ska darvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka under
vilket dréjsmalet varar. Drojsmalsrénta enligt denna punkt 7.1 fér Lan som I6per med
réanta ska dock aldrig utga efter lagre réantesats dn som motsvarar den som gallde for
aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta ska
inte kapitaliseras.

Beror drbéjsmalet pa hinder for Emissionsinstituten eller Euroclear Sweden utgar
drojsmalsrdnta efter en rantesats motsvarande (i) for Lan som |6per med rédnta, den
rantesats som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (ii) for Lan som loper
utan ranta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid
drojsmalet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR ska avldsas den forsta Bankdagen i
varje kalendervecka under den tid dréjsmalet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning med dess Lanebelopp, sdsom tillampligt enligt relevanta Slutliga
Villkor, pa Aterbetalningsdagen tillsammans med upplupen rénta (om nagon). Infaller
Aterbetalningsdagen pa dag som inte &r Bankdag aterbetalas Lanet forst foljande
Bankdag.

Slutliga Villkor kan innehalla bestimmelse som medfor att Bolaget har ratt eller skyldighet
att helt eller delvis aterbetala Lan tillsammans med upplupen rénta (om nagon) fére
Aterbetalningsdagen.

Bolaget far efter 6verenskommelse med Fordringshavare aterkdpa MTN vid varje tidpunkt
under forutsattning att det ar férenligt med géllande ratt. MTN som &gs av Bolaget far
enligt Bolagets eget val behallas, overlatas eller 16sas in.

ATERKOP VID AGARFORANDRING

Envar Fordringshavare har ratt att begara aterkop av alla, eller vissa, MTN som innehas av
denne, om en handelse, eller serie av handelser intraffar som leder till att en fysisk eller
juridisk person, sjalv eller tillsammans med sadan narstdende som avses i lag (2006:451)
om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, och som inte ar eller inkluderar
Huvudagarna, direkt eller indirekt, vid nagon tidpunkt forvarvar mer dn det hogre av:

(i) 30 procent av totala antalet roster i Bolaget; och

(ii) den procent motsvarande det totala antalet réster som innehas av en
eller flera av Huvudéagarna.

Det aligger Bolaget att sa snart Bolaget fatt kinnedom om en dgarférandring enligt
punkt 9.1 meddela Fordringshavarna om detta i enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden).
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9.3

9.4

9.5

10.

10.1

10.2

10.3

Meddelandet ska innehalla instruktioner avseende hur en Fordringshavare som vill fa
MTN aterkopta ska agera samt specificera sista dagen for pakallande av aterkop i enlighet
med punkt 9.5 och Aterkdpsdagen.

Aterkopsdagen ska infalla tidigast 40 och senast 60 Bankdagar efter att meddelande om
dgarforandringen avsants till Fordringshavare i enlighet med punkt 9.2, dock att om
Aterkopsdagen inte dr en Bankdag ska som Aterkopsdag anses narmast paféljande
Bankdag.

Om ratt till aterkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare sa begar, aterkopa
relevanta MTN pa Aterkdpsdagen till det belopp per MTN som skulle aterbetalats pa den
slutliga Aterbetalningsdagen, tillsammans med upplupen rinta (om nagon). Fér MTN som
ar nollkupongslan ska istéllet ett belopp per MTN berédknat i enlighet med punkt 11.5
erlaggas.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av aterkdp av MTN ska tillstallas
Bolaget senast 20 Bankdagar efter meddelandet [amnats i enlighet med punkt 9.2 ovan.

SARSKILDA ATAGANDEN
Sa lange nagon MTN utestar atar sig Bolaget foljande.
Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt hanseende
jamstalls med Bolagets Ovriga icke efterstallda och icke sakerstéllda
betalningsforpliktelser, forutom sadana forpliktelser som enligt géllande ratt har battre
formansratt.

Bolagets verksamhet

Bolaget ska inte vasentligt férdandra karaktaren av Koncernens verksamhet pa ett satt som
vasentligt negativt paverkar Bolagets férmaga att fullgora sina forpliktelser gentemot
Fordringshavarna.

Sakerstallande av andra Marknadslan
Bolaget ska:

(a) inte sjalvt stalla sakerhet eller 1ata annan stélla sdkerhet, vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller pa annat satt, fér annat Marknadslan som upptagits eller
kan komma att upptas av Bolaget;

(b) inte sjalvt stalla sakerhet i annan form &n genom ansvarsforbindelse, vilken i sin
tur inte far sakerstallas, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma
att upptas av annan an Bolaget; samt

(c) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslan efterlever
bestammelserna enligt punkterna (a) och (b) ovan, varvid pa vederbérande
Koncernforetag ska tillampas det som galler for Bolaget (med beaktande av att
Koncernforetaget far motta sadan ansvarsforbindelse som Bolaget dger Iamna
enligt bestammelse i punkt (b) ovan).
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104

10.5

11.

111

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad atar sig
Bolaget, sjalvt eller genom Administrerande Instituts forsorg, att anséka om detta vid
Nasdagq Stockholm eller annan Reglerad Marknad och att vidta de atgarder som erfordras
for att bibehalla upptagandet till handel sa lange det relevanta Lanet &r utestdende, dock
langst sa lange detta ar mojligt enligt tillampliga regler.

Tillhandahallande av Lanevillkor

Bolaget atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga
Villkoren for samtliga utestadende Lan som &r upptagna till handel pa Reglerad Marknad
tillgdngliga pa Bolagets hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska (i) om sa begars skriftligen av Fordringshavare som vid
tidpunkten for begéran representerar minst en tiondel av Lanebelopp under relevant Lan
(sadan begéran kan endast goras av Fordringshavare som ar registrerande i det av
Euroclear Sweden foérda avstamningsregistret den Bankdag som infaller ndarmast efter
den dag da begaran inkom till Administrerade Institut och maste, om den gors av flera
Fordringshavare som var for sig representerar mindre an en tiondel av Lanebeloppet
under relevant Lan, goras gemensamt) eller (ii) om sa beslutas av Fordringshavarna
under ett Lan pa Fordringshavarmote, skriftligen forklara relevant Lan tillsammans med
réanta (om nagon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt
Administrerande Institut eller Fordringshavarmotet (sdsom tillampligt) beslutar, om:

(a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende nagot
Lan under detta MTN-program, savida inte drojsmalet:

(i) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och
(ii) inte varar langre an fem (5) Bankdagar;
(b) Bolaget i nagot annat avseende dn som anges i punkt (a) ovan inte fullgor sina

forpliktelser enligt Lanevillkoren avseende relevant Lan, under férutsattning att:
(i) rattelse ar mojlig; och

(ii) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta
rattelse och rattelse inte skett inom femton (15) Bankdagar;

(c) (i) Vasentligt Koncernforetag inte i ratt tid eller inom tillamplig
uppskovsperiod erlagger betalning avseende annat Ian och lanet ifraga pa
grund darav sagts upp, eller kunnat sagas upp, till betalning i fortid eller,
om uppsagningsbestammelse saknas eller den uteblivna betalningen
skulle utgora slutbetalning, om betalningsdréjsmalet varar tio (10)
Bankdagar;

(i) annat lan till Vasentligt Koncernforetag forklaras uppsagt till betalning i
fortid till foljd av en uppsagningsgrund (oavsett karaktar); eller
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11.2

11.3

11.4

(iii) Vasentligt Koncernforetag inte inom tio (10) Bankdagar efter den dag da
Vasentligt Koncernféretag mottagit berattigat krav infriar borgen eller
garanti som Vasentligt Koncernforetag stallt for annans forpliktelse,

under forutsattning att summan av utestdende skuld under de lan eller
ataganden som berdrs under punkten (c)(i)-(iii), gemensamt uppgar till minst SEK
100.000.000 (eller motvardet darav i annan valuta);

(d) tillgangar till ett vdarde uppgaende till minst SEK 100.000.000 som &gs av
Vasentligt Koncernforetag utmats eller blir féremal for liknande utlandskt
forfarande och sadan utmatning eller liknande utlandskt forfarande inte
undanrojs inom trettioen (31) dagar fran dagen fér utmatningsbeslutet eller
beslutet om sadant liknande utlandskt forfarande;

(e) Vasentligt Koncernforetag staller in sina betalningar;

(f) Vasentligt Koncernforetag ansdker om eller medger ansékan om
foretagsrekonstruktion enligt lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion eller
liknande férfarande;

(g) Vasentligt Koncernféretag forsatts i konkurs;

(h) beslut fattas om att Bolaget eller att Vasentligt Koncernforetag ska trada i
likvidation savida inte, betraffande annat Vasentligt Koncernforetag an Bolaget,
likvidationen ar frivillig och inte foranleds av sddant Vasentligt Koncernféretags
obestand; eller

(i) Bolagets styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget &r 6verlatande bolag
eller dar Vasentligt Koncernforetag ar overlatande bolag i forhallande till ett bolag
utanfér Koncernen om, for det fall ett Vasentligt Koncernforetag ar dverlatande
bolag, det paverkar Bolagets formaga att fullgéra sina forpliktelser gentemot
Fordringshavarna.

-3

Begreppen “lan” och "forpliktelse” i punkten (c) ovan omfattar dven kredit i rékning samt
belopp som inte erhallits som lan men som ska erldaggas pa grund av skuldebrev
uppenbarligen avsett for allman omsattning.

Administrerande Institut far inte forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om nagon)
forfallet till betalning enligt punkt 11.1 genom hanvisning till en uppsagningsgrund om det
har beslutats pa ett Fordringshavarméte att sadan uppsagningsgrund (tillfalligt eller
permanent) inte ska medféra uppsagning enligt punkt 11.1.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten och Fordringshavarna
enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden) i fall en uppsédgningsgrund som anges i punkt 11.1
skulle intréffa. | brist pa sadan underréattelse ska varken Administrerande Institut eller
Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, anses kanna till en uppsagningsgrund. Varken
Administrerande Institut eller Emissionsinstituten ar sjalva skyldiga att bevaka om
forutsattningar for uppsagning enligt punkt 11.1 foreligger.

Bolagets skyldigheter att lamna information enligt foregaende punkt 11.3 och denna
punkt géller i den man som kan ske utan att Bolaget 6vertrader regler utfardade av eller
intagna i kontakt med reglerad marknad eller annan marknadsplats dar Bolagets aktier
eller skuldforbindelser dr noterade eller annars strider mot tillamplig lag eller
myndighetsforeskrift.
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11.5

12,

121

12.2

12.3

12.4

Vid aterbetalning av Lan efter uppsagning enligt punkt 11.1 ska:

(a) Lan som loper med ranta aterbetalas till ett belopp per MTN tillsammans med
upplupen ranta fram till uppsagningsdagen for Lanet som skulle aterbetalats pa
den slutliga Aterbetalningsdagen; och

(b) Lan som loper utan rénta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestdams enligt
foljande formel per dagen for uppsagningen av Lanet:

Valor
(1+r1)

r= den séljranta som Administrerande Institut anger for Ian, utgivet av svenska
staten, med en aterstdende 16ptid som motsvarar den som géller for aktuellt Lan.
Vid avsaknad av sédljranta ska istallet kopranta anvandas, vilken ska reduceras
med marknadsmassig skillnad mellan kép- och séljranta, uttryckt i
procentenheter. Vid berdakningen ska stangningsnoteringen anvandas.

t= aterstaende l6ptid for aktuellt Lan, berdknat enligt Dagberdkningsmetoden
Faktisk/360 for MTN utgivna i Svenska Kronor eller Euro.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pa begéaran fran annat Utgivande Institut, Bolaget
eller Fordringshavare som vid tidpunkten for begaran representerar minst en tiondel av
Justerat Lanebelopp under ett visst L&n sammankalla ett Fordringshavarmote for
Fordringshavarna under relevant Lan. Sadan begaran kan endast goras av Fordringshavare
som ar registrerade i det av Euroclear Sweden férda avstamningsregistret for MTN den
Bankdag som infaller ndrmast efter den dag da begaran inkom till Administrerade Institut
och maste, om den gors av flera Fordringshavare som var for sig representerar mindre an
en tiondel av Justerat Lanebelopp, géras gemensamt.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sdnda
meddelande om detta till varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran
att det har mottagit en begaran fran annat Utgivande Institut, Bolaget eller
Fordringshavare enligt punkt 12.1 (eller sddan senare dag som kravs av tekniska eller
administrativa skal). Administrerande Institut ska utan drojsmal skriftligen fér kinnedom
underratta Utgivande Institut om nyss namnt meddelande.

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarmote om (i) det
foreslagna beslutet maste godkannas av nagon person i tillagg till Fordringshavarna och
denne har meddelat Administrerande Institut att sddant godkdnnande inte kommer att
lamnas, eller (ii) det foreslagna beslutet inte ar forenligt med géllande ratt.

Kallelsen enligt punkt 12.2 ska innehalla (i) tid for motet, (i) plats for motet, (iii)
dagordning for motet (inkluderande varje begdran om beslut fran Fordringshavarna),
samt (iv) fullmaktsformular. Endast arenden som har inkluderats i kallelsen far beslutas
om pa Fordringshavarmétet. Arenden upptagna pa dagordningen ska vara numrerade.
Det huvudsakliga innehallet i varje drende ska anges. Om det kravs att Fordringshavare
meddelar sin avsikt att ndrvara pa Fordringshavarmotet ska sadant krav anges i kallelsen.
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12.5

12.6

12.7

12.8

12.9

12.10

Fordringshavarmotet ska inte hallas tidigare &n femton (15) Bankdagar och inte senare an
trettio (30) Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarmoéte for flera [an under MTN-
programmet kan hallas vid samma tillfélle.

Utan att avvika fran bestammelserna i dessa Allméanna Villkor far Administrerande Institut
foreskriva sddana ytterligare bestammelser kring kallelse till och genomférande av
Fordringshavarmotet som detta finner lampligt. Sddana bestammelser kan bland annat
innefatta mojlighet for Fordringshavare att rosta utan att personligen narvara vid motet,
att rostning kan ske genom elektroniskt rostningsforfarande eller genom skriftligt
rostningsforfarande.

Endast personer som &r, eller har blivit befullmaktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rdtt att
agera for Fordringshavare) av nagon som ar, Fordringshavare pa Avstamningsdagen for
Fordringshavarmotet far utéva rostratt pa sadant Fordringshavarmote, forutsatt att
relevanta MTN omfattas av Justerat Lanebelopp. Administrerande Institut dger ratt att
narvara och ska tillse att det vid Fordringshavarmaotet finns en utskrift av det av Euroclear
Sweden férda avstamningsregistret fran Avstamningsdagen fér Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmote dger Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras
respektive ombud och bitraden, ratt att ndrvara samt styrelseledamoéter, verkstallande
direktor och andra befattningshavare inom Bolaget samt Bolagets revisorer och juridiska
radgivare ratt att narvara. Pa Fordringshavarmotet kan beslutas att ytterligare personer
far ndrvara. Ombud ska férete behorigen utfardad fullmakt som ska godkannas av
Fordringshavarmotets ordférande. Fordringshavarmote ska inledas med att ordférande,
protokollférare och justeringsman utses. Ordféranden ska uppratta en forteckning 6ver
narvarande rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat
Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rostlangd”). Darefter ska Rostlangden
godkdnnas av Fordringshavarmotet. Fordringshavare som avgivit sin rost via elektroniskt
rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa
bestimmelser anses sasom narvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de som pa femte
Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmote var Fordringshavare, respektive ombud for
sadan Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och
ska tas upp i Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till relevanta réstberdkningar och
underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstallas och hallas tillgangligt for
Fordringshavare, Bolaget och Administrerande Institut.

Beslut i foljande arenden krdaver samtycke av Fordringshavare representerande minst
80 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare réstar under det

relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet:

(a) andring av Aterbetalningsdagen, nedsattning av Lanebelopp eller Valor, andring
av villkor relaterande till rdnta eller belopp som ska aterbetalas (annat an enligt
vad som foéljer av Lanevillkoren) och andring av foreskriven Valuta for Lanet;

(b) andring av villkoren for Fordringshavarmote enligt denna avsnitt 12
(Fordringshavarméte);

(c) galdenarsbyte; eller
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.
Arenden som inte omfattas av punkt 12.9 kréver samtycke av Fordringshavare

representerande mer dn 50 procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket
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12.11

12.12

12.13

12.14

12.15

12.16

12.17

12.18

12.19

Fordringshavare réstar under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmotet. Detta
inkluderar, men &r inte begransat till, andringar och avstaenden av rattigheter i
forhallande till Lanevillkoren som inte fordrar en hogre majoritet (annat an dndringar
enligt avsnitt 13 (Andringar av villkor, m.m.)) samt fértida uppsagning av L&n.

Ett Fordringshavarmote ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst

50 procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende
i punkt 12.9 och, avseende 6vriga drenden, 20 procent av det Justerade Lanebeloppet
under det relevanta Lanet narvarar vid motet personligen eller via telefon (eller narvarar
genom en befullmaktigad representant enligt bestammelser i punkt 12.6).

Om Fordringshavarmotet natt beslutsforhet for vissa men inte alla drenden som ska
beslutas vid Fordringsmotet ska beslut fattas i de arenden for vilka beslutsforhet
foreligger och 6vriga drenden ska hanskjutas till nytt Fordringshavarmdéte. Om
Fordringshavarmote inte ar beslutsfort ska Administrerande Institut kalla till nytt
Fordringshavarmote (i enlighet med punkt 12.2) férutsatt att det relevanta forslaget inte
har dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmotet. Kravet pa
beslutsforhet i punkt 12.11 ska inte gélla for sadant nytt Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarmoéte som utstracker forpliktelser eller begransar rattigheter
som tillkommer Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver dven
godkdnnande av vederborande part.

En Fordringshavare som innehar mer an en MTN behover inte rosta for samtliga, eller
rosta pa samma satt for samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs ersattning
till ndgon Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte
sadan ersattning erbjuds alla Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant
Fordringshavarmote.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarmote ar bindande for samtliga
Fordringshavare under det relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid
Fordringshavarmotet. Fordringshavare, oavsett om denne har varit narvarande vid och
oberoende av om och hur denne har rostat pa métet ska inte vara ansvarig fér skada som
beslutet vallar andra Fordringshavare.

Pa Administrerande Instituts begéaran ska Bolaget utan drojsmal tillhandahalla det
Administrerande Institutet ett intyg som anger sammanlagt belopp fér samtliga MTN som
ags av Koncernforetag pa sadan Bankdag som anges i punkt 12.1 samt relevant
Avstamningsdag fore ett Fordringshavarmote, oavsett om Koncernforetag ar
direktregistrerat som dagare av MTN. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for
innehallet i sadant intyg eller annars vara ansvarigt for att faststalla om en MTN &gs av
Koncernforetag.

Ett beslut pa Fordringshavarmaote av en villkorsdndring kan omfatta sakinnehallet av
dndringen och behover inte innehalla en specifik utformning av dndringen.

Ett beslut om en villkorsdndring ska innehalla ett beslut om nar dndringen trader i kraft.

En dndring trader dock inte i kraft férrdan den registrerats hos Euroclear Sweden (i
forekommande fall) och publicerats i enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden).
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12.20

13.

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

14.

141

14.2

15.

15.1

15.2

15.3

15.4

Information om beslut taget vid Fordringshavarmote ska utan dréjsmal meddelas
Fordringshavarna under relevant Lan genom pressmeddelande, pa Bolagets hemsida och i
enlighet med avsnitt 15 (Meddelanden). Administrerande Institut ska pa Fordringshavares
och Utgivande Instituts begéaran tillhandahalla protokoll fran relevant
Fordringshavarmote. Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska inte
paverka beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR M.M.

Bolaget och Emissionsinstituten far dverenskomma om justeringar av klara och
uppenbara fel i dessa Allmanna Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut far dverenskomma om justering av klara och
uppenbara fel i Slutliga Villkor for visst Lan.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall &n enligt punkterna 13.1 och 13.2 ska ske
genom beslut pa Fordringshavarmote enligt avsnitt 12 (Fordringshavarméte).

Anlitande av Emissionsinstitut ska ske genom 6verenskommelse mellan Bolaget, aktuellt
institut och Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrada som sadant, dock att
Administrerande Institut med avseende pa visst Lan inte far avtrada med mindre an att
ett nytt Administrerade Institut utses i dess stélle.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med denna avsnitt 13 (Andring av villkor
m.m.) ska av Bolaget snarast meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 15
(Meddelanden) och publiceras i enlighet med punkt 10.5.

PRESKRIPTION

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa réanta
preskriberas tre ar efter respektive Ranteférfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer
de medel som avsatts for betalning av sadan fordran Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker |6per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om kapitalbelopp
och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av
bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstdllas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som &r
registrerad hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen fore avsandandet. Ett
meddelande till Fordringshavarna ska ocksa offentliggéras genom pressmeddelande och
publiceras pa Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstéllas Bolaget och Emissionsinstitut pa den adress som &r registrerad
hos Bolagsverket pa Avstamningsdagen fore avsandandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands med
normal post till angiven adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje
Bankdagen efter avsandande och meddelande som sdnds med bud ska anses ha kommit
mottagaren tillhanda nar det avlamnats pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sédnts pa korrekt satt till viss Fordringshavare ska detta
inte paverka verkan av meddelande till 6vriga Fordringshavare.
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16.

16.1

16.2

16.3

16.4

17.

17.1

17.2

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

| fraga om de pa Emissionsinstituten ankommande atgarderna galler att ansvarighet inte
kan goras gallande for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller
dven om vederbdrande Emissionsinstitut sjalv ar foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Emissionsinstitut om
vederbérande Emissionsinstitut varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut pa grund av sadan omstéandighet som angivits i
punkt 16.1 att vidta atgard, far atgdrden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat féljer av lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillampas pa Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser
som uppkommer i samband med tillampning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.

Harmed bekraftas att ovanstaende Allmanna Villkor &r for oss bindande
Stockholm den 9 februari 2017
Kinnevik AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

SLUTLIGA VILLKOR
for emission av [beskrivning av obligationerna] under Kinnevik AB (publ)
("Bolaget”)

svenska MTN-program

For Lanet ska gélla Allmanna Villkor av den 9 februari 2017 for ovan néamnda MTN-program, jamte
nedan angivna Slutliga Villkor. De Allmanna Villkoren aterges i Bolagets grundprospekt daterat den
20 februari 2018 ("Grundprospektet”) jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt som
upprattats for MTN-programmet i enlighet med direktiv 2003/71/EG (tillsammans med relevanta
implementeringsatgarder enligt detta direktiv i respektive medlemsstat och i dess nuvarande lydelse,
inklusive dndringar genom direktiv 2010/73/EU i den man implementerat i den relevanta
medlemsstaten, bendmnt ”Prospektdirektivet”). Definitioner som anvdnds nedan framgar antingen
av Allmanna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat satt i Grundprospektet.

Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren och har utarbetats enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet.
Fullstandig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, dess
tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfor investerare som overvager att
investera i MTN bor lasa dessa Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och dess
tillaggsprospekt. Grundprospektet samt tillaggsprospekt finns att tillga pa www.kinnevik.com.
[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts med
[SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1 Ldnenummer: [e]
(i) Tranchbendamning [@]
2.

Lanebelopp:
(i) for Lanet: [SEK/EUR] [e]
[SEK/EUR] [e]

[SEK/EUR] [e]

(ii) for denna tranch:

[(iii) foljande tranch(er):]

3. Pris: [®] % av Lanebelopp [plus upplupen ranta fran och
med [infoga datum], om tillimpligt ]

4. Valuta: [SEK/EUR]
5 Valér: [SEK/EUR] [e]

[(i) Lagsta teckningsbelopp vid [o]

teckningstillfallet:]

[(ii) Teckningsperiod:] [o]
6. Startdag For Ranteberdkning: [Ldnedatum/[e]]
7. Likviddag: [Lanedatum/[e]]
8. Aterbetalningsdag: [o]
9.

Rantekonstruktion:

[Fast Rénta]
[Rorlig Ranta (FRN)]
[Nollkupongslan]
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Belopp pa vilket rinta ska
berdknas:

[Valér/[e]]

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

11. Fast Ranta:

(i) Rantesats:

(i) Rénteperiod:

(iii) Ranteforfallodag(ar):

(iv) Dagberakningsmetod:
(v) Riskfaktorer:

12. Rérlig Ranta (FRN):

(i) Réntebas:

(i) Rantebasmarginal:
(iii) Rantebestdmningsdag:

(iv) Rénteperiod

(v) Ranteforfallodagar:

(vi) Dagberakningsmetod:
(vii) Riskfaktorer:

13. Nollkupongslan:

(i)  Villkor for
Nollkupongslan:

(ii)  Riskfaktorer:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om €j tillimpligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[®] % arlig réanta berdknat pa [Valor/[e]]

Tiden fran den [e] till och med den [@] (den forsta

Rénteperioden) och déarefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag

[Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [®], forsta gangen den [e]
och sista gangen den [e]

(Ovan férdndras i héndelse av férkortad eller férldngd
Réinteperiod)

30/360

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "Obligationer med fast
ranta" i Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragray)

[®]-manader [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta/sista] kupongens Rantebas ska interpoleras linjart
mellan [®]-manader [STIBOR/EURIBOR] och [e®]-manader
[STIBOR/EURIBOR].]

[+/-1[®] % arlig ranta beraknat pa [Valor/[e]]
[Tva] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta gangen den [e]

Tiden fran den [e] till och med den [®] (den forsta
Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag

Sista dagen i varje Ranteperiod, [den [e], den [e], den [e] och
den [e],] forsta gangen den [®] och sista gangen den [e]
Faktisk/360

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "Obligationer med rorlig
ranta" i Grundprospektet.

[Tillampligt][Ej tillampligt]
(Om ej tillimpligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

(o]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "Obligationer med utan
ranta (nollkupongsobligation) i Grundprospektet.
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ATERBETALNING

14,

15.

16.

Belopp till vilket MTN ska
aterbetalas vid den slutliga
Aterbetalningsdagen:

MTN med frivillig fortida
aterbetalningsmadjligheter for
Bolaget fore Aterbetalningsdagen:

(i) Tidpunkter for aterbetalning:
(iiy Pris per MTN vid aterbetalning:

(iii) Minsta nominella belopp som
far aterbetalas per MTN:

(iv) Hogsta nominella belopp som
far aterbetalas per MTN:

(v) Frister:

MTN med frivillig fortida
aterbetalningsmadjligheter for
Fordringshavare fore
Aterbetalningsdagen (i andra fall dn
enligt Allmanna Villkor avsnitt 9
(Aterkop vid dgarférédndring):

(i) Tidpunkter for aterbetalning:
(ii) Pris per MTN vid aterbetalning:

(iii) Frister:

OVRIGT

17.

18.
19.
20.
21.

Upptagande till handel pa Reglerad
Marknad:

(i) Reglerad Marknad:

(i) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagandet till handel:

(iii) Totalt antal vardepapper som
tas upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for upptagande
till handel:

Kreditbetyg for Lan
Utgivande Institut:
Administrerande Institut:

ISIN:

100 % av [Valor/[e]]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ej tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[e]
[®] % av [Val6r/[e]]
[e]

[e]
[e]
[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillimpligt, radera resterande underrubriker av
denna paragray)

(o]
(o]
(o]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Nasdaq Stockholm/Ej tillampligt]

[e]

[e]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]
[Specificera]

[Specificera]

SE[e]
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Bolaget bekraftar att ovanstaende Slutliga Villkor &r géllande for Lanet tillsammans med Allmanna

Villkor och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga kapitalbelopp och (i forekommande fall) ranta.

Bolaget bekraftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program géllande
Grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [e]
KINNEVIK AB (publ)
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INFORMATION OM KINNEVIK

Allman information om Kinnevik och Koncernen

Kinnevik &r ett publikt aktiebolag, vars associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).
Kinneviks firma &r Kinnevik AB (publ), med organisationsnummer 556047-9742. Kinnevik bildades den 16 maj
1936 och registrerades hos Bolagsverket den 3 augusti 1936. Styrelsen foér Kinnevik har sitt sate i Stockholm,
Sverige, och har postadress Box 2094, 103 13 Stockholm, Sverige. Kinnevik AB (publ) & moderbolag i
Koncernen. Den 31 december 2017 bestod Koncernen av 15 direkt och 36 indirekt dgda dotterbolag. Kinnevik
anser sig inte vara beroende av nagot av sina dotterbolag. For att ge en tydligare och battre bild av Kinneviks
finansiella stdllning och resultat tilldmpar Kinnevik sedan 1 januari 2016 reglerna om redovisning som
Investment Entity enligt IFRS 10. Detta innebar att Kinneviks operativa dotterbolag redovisas till verkligt varde
istallet for att konsolideras i rédkenskaperna.

Kinneviks aktier handlas pd Nasdaq Stockholms lista for stora bolag (Large Cap) under kortnamnen KINV A
och KINV B.

Kinneviks verksamhet

Kinnevik &r ett sektorfokuserat investeringsbolag som grundar, investerar i och leder snabbt vaxande
verksamheter, badde pd utvecklade marknader och pa tillvaxtmarknader. Kinnevik tror pa att leverera bade
aktiedgarvarde och socialt varde genom att bygga vélstyrda bolag som bidrar positivt till samhallet. Idag ager
Kinnevik portfdljbolag verksamma inom sektorerna e-handel och marknadsplatser, kommunikation,
underhallning, finansiella tjdnster och halsovard, i bland annat Europa, Latinamerika, Afrika och Asien.
Zalandos tillvéxt har bidragit till den relativa 6kningen av Kinneviks nérvaro i Europa de senaste aren.
Forsaljningarna av Tele2 Ryssland 2013 och Avito 2015 har samtidigt relativt minskat Kinneviks narvaro i
Ryssland.

Historisk bakgrund

Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn och har genomgatt attio ar av
entreprendrskap under samma grupp av huvuddgare. Sedan starten har Kinnevik investerat i olika branscher.
De forsta stora investeringarna som Kinnevik gjorde var inom jarn-, pappers- och traindustrin.

Under tidigt 1980o-tal bérjade Kinnevik investera i telekom, media och ny teknik. | mitten av 2000-talet
fokuserade Kinnevik pa nya investeringar inom online, jordbruk, mikrofinansiering och fornyelsebar energi.
Under denna period lades grunden for ett antal onlinebolag, framforallt inom e-handel. Kinneviks fokus pa den
globala digitala konsumentmarknaden och e-handel och marknadsplatser betonades ytterligare genom
Kinneviks stora investeringar i bland annat Zalando, Avito, Rocket Internet och Global Fashion Group. Zalando
och Rocket Internet noterades pa Frankfurtborsen under 2014. | oktober 2015 saldes Avito till den
sydafrikanska mediekoncernen Naspers och under 2017 sdldes Kinneviks andel i Rocket Internet till
institutionella investerare. Under 2017 har Kinnevik investerat i bland annat Com Hem.

Strategi
Kinneviks mal ar att leverera langsiktigt varde till aktiedgarna huvudsakligen genom substansvérdetillvdxt och

arliga utdelningar.
Kinnevik arbetar enligt en tydlig strategi i tio delar for att skapa varde for sina aktiedgare.

Bygga noga utvalda ledande digitala konsumentvarumarken

Utveckla starka strategiska och operativa partnerskap

Driva innovation och verksamhetsoptimering inom vart och ett av sina bolag
Bibehalla en vdl avvagd nérvaro i olika regioner och lander

Attrahera andra ledande internationella institutionella investerare

Skapa varde genom konsolidering

Kontinuerligt utforska nya affarsmojligheter

Nouvpwn e
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8. Taval avvagda risker
9. Synliggora vardet av sina investeringar
10. Bibehalla en stark balansrakning

Finansiella mal

For att tydliggora Kinneviks strategi har Kinneviks styrelse faststallt ett antal finansiella mal. Dessa avspeglar
hur Kinnevik utvarderar sin balansrakning, vilka kriterier som laggs till grund for beslut om utdelning till
aktiedgarna samt de avkastningskrav som stalls pa portféljbolagen.

Attraktiv avkastning: Kinneviks mal &r att generera en langsiktig totalavkastning till sina aktiedgare som
overstiger Kinneviks kapitalkostnad. Kinnevik efterstravar en &rlig totalavkastning om 12-15 procent 6ver
konjunkturcykeln.

Ldg beldning: Givet karaktdren pd Kinneviks investeringar ar Kinneviks mal att ha 1ag beldning, med en
beldningsgrad ej dverstigande 10 procent av portfoljvardet.

Okande ersittning till aktiedgarna: Kinnevik avser att betala en &rlig utdelning som 6kar i linje med erhalina
utdelningar fran portfdljbolagen och det kassaflode som genereras fran investeringsverksamheten. Kinnevik
kommer att genomfora aktieadterkdp nar aktien, enligt Kinneviks bedémning, handlas till en betydande rabatt
mot substansvdrdet och Kinnevik har en betydande nettokassa med hansyn tagen till férvantade utdelningar,
nettoinvesteringar och férvaltningskostnader.

Aktiedgare med betydande inflytande

Verdere S.a r.l. ("Verdere”) innehar 10,3 procent av aktierna och 43,8 procent av rosterna i Kinnevik. Verdere
bildades for att inneha lika andelar aktier i Kinnevik till forman for aktiedgarna Cristina Stenbeck och Andreas
M. Stenbeck samt stiftelserna CMS och AMS Sapere Aude Trust. Cristina Stenbeck &ger 25,9 procent av
aktierna i Verdere direkt, och CMS Sapere Aude Trust reg., en stiftelse som Cristina Stenbeck ar formanstagare
till, ger ytterligare 44,5 procent av aktiekapitalet. Resterande 29,6 procent dgs av AMS Sapere Aude Trust.

Verdere kan genom sin rostandel i praktiken utdva kontroll 6ver Kinnevik i fragor som &r foremal for

aktiedgarnas beslutsfattande vid bolagsstamma, till exempel val av styrelse. Verderes inflytande dver Kinnevik
begransas av aktiebolagslagens bestdmmelser om minoritetens rattigheter.
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Kinneviks substansvarde 31 december 2017

Verkligt vérde

Verkligt vérde

L 31 dec 2017 31 dec 2016
Zalando 34 097 27 245
Global Fashion Group 5239 5641
Rocket Internet - 3990
Quikr 1358 1535
Qliro Group 767 367
Ovrigt 1213 2051
Summa E-handel & Marknadsplatser 42 674 40 829
Millicom 20942 14 790
Tele2 15350 11166
Com Hem 4226 -
Summa Kommunikation 40518 25956
MTG 4 645 3650
Ovrigt 277 439
Summa Underhallning 4922 4089
Bayport 1082 1201
Betterment 1064 590
Ovrigt 932 649
Summa Finansiella Tjanster 3078 2 440
Halsovérd och Ovrigt 503 487
Summa portfoljvarde 91 695 73 801
Nettoskuld 1062 1367
varav obetalda investeringar/forsdljningar - 49
Summa eget kapital/substansvarde 90 633 72 434
Substansvarde per aktie, kronor 329,44 263,29
Slutkurs B-aktien, kronor 276,40 218,90
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Kinneviks huvudsakliga innehav

E-HANDEL OCH MARKNADSPLATSER

zalando

Zalando &r en onlineplattform inom mode for
kvinnor, man och barn. Bolaget har ett brett
sortiment av skor, klader och accessoarer fran
omkring 2.000 globala och lokala marken, inklusive
egna marken. Plattformen &r lokalt anpassad efter
kundernas specifika preferenser i vart och ett av de
15 europeiska lander dar Zalando &r verksamt.

Den 31 december 2017 var Kinneviks andel av
Zalando cirka 32 procent och det verkliga vardet
(borsvardet) av Kinneviks investering var 34,1 Mdkr.
Zalandos aktier &r upptagna till handel pa
Frankfurtborsen.

Qliro Group

Qliro Group &r en nordisk e-handelsgrupp inom
konsumentvaror och narliggande finansiella
tjdnster. Qliro Group driver CDON Marketplace,
Nelly och Qliro Financial Services (QFS).

Den 31 december 2017 var Kinneviks andel av Qliro
Group cirka 29 procent och det verkliga vardet
(borsvardet) av Kinneviks investering var 767 Mkr.
Qliro Groups aktier &r upptagna till handel pa
Nasdaq Stockholms lista for medelstora bolag (Mid
Cap).

GLOBAL
FASHION

dFG -

Global Fashion Group (GFG) ar en e-handelsaktor
inom mode pa tillvaxtmarknader. Genom de fem
operativa bolagen Lamoda, Dafiti, Namshi, Zalora
och The Iconic erbjuder GFG &ver 3.000
internationella och lokala varumarken i 24 lander
med en samlad befolkning pa &ver 1,9 miljarder och
en modemarknad som uppskattas vara vard 300
MdEUR.

Den 31 december 2017 var Kinneviks andel av Global
Fashion Group cirka 35 procent och det verkliga
vardet av Kinneviks investering var 5,2 Mdkr.

Quikr

Aasaan had badalna

Quikr &r en plattform for radannonser i Indien. Med
huvudkontor i Bangalore har Quikr idag cirka 20
miljoner unika besdkare varje manad och fokuserar
sin verksamhet kring fem vertikaler; Varor, Bilar,
Jobb, Hem och Tjanster.

Den 31 december 2017 var Kinneviks andel av Quikr
cirka 18 procent och det verkliga vardet av Kinneviks
investering var 1,4 Mdkr.
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home @)

Home24 ar en e-handelsaktor inom mobler och
heminredning med sju huvudmarknader i Europa
och Brasilien. Bolagets breda produktsortiment
inkluderar mébler, lampor, inredningsdetaljer och
traddgardsutrustning.

Den 31 december 2017 var Kinneviks andel av

Home24 cirka 17 procent och det verkliga vardet av
Kinneviks investering var 218 Mkr.

Saltside

Saltside driver onlineplattformar for radannonser i
Sri Lanka, Bangladesh och Ghana.

Den 31 december 2017 var Kinneviks andel av

Saltside cirka 61 procent och det verkliga vardet av
Kinneviks investering var 195 Mkr.

KOMMUNIKATION

vl

T
C

MILLICOM

THE DIGITAL LIFESTYLE

Millicom &r ett telekommunikations- och
mediabolag verksamt p3d tillvaxtmarknader i
Latinamerika och  Afrika. Millicom erbjuder

hoghastighetsbredband och tjanster for en digital
livsstil genom sitt primara varumarke Tigo.

Den 31 december 2017 var Kinneviks andel av
Millicom cirka 38 procent och det verkliga vardet
(borsvardet) av Kinneviks investering var 20,9 Mdkr.
Millicoms aktier ar upptagna till handel pd Nasdaq
Stockholms lista for stora bolag (Large Cap).

WESTWING

Westwing &r ett internationellt e-handelsbolag inom
heminredning med ett noga utvalt utbud av
heminredning och mobler. Westwing har mer an
3.500 varumarkespartners och ar verksamt pd 14
marknader i Europa, Brasilien och Ryssland.

Den 31 december 2017 var Kinneviks andel av
Westwing cirka 17 procent och det verkliga vardet
av Kinneviks investering var 479 Mkr.

TELEZ

Tele2 erbjuder tjdnster inom fast och mobil telefoni,
bredband, datanat, innehallstjdnster samt globala
loT-I6sningar till 15 miljoner kunder i 7 lander i
Europa.

Den 31 december 2017 var Kinneviks andel av Tele2
cirka 30 procent och det verkliga vardet (borsvardet)
av Kinneviks investering var 15,4 Mdkr. Tele2:s
aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq Stockholms
lista for stora bolag (Large Cap).
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COMHEM

Com Hem levererar bredband, tv, play och
telefonitjanster till svenska hushall och foretag.
Com Hem erbjuder ett stort utbud av digitala tv-
kanaler och playtjanster via digitalbox samt pa
surfplattor och mobiltelefoner.]

Den 31 december 2017 var Kinneviks andel av Com
Hem cirka 19 procent och det verkliga vardet
(borsvdrdet) av Kinneviks investering var 4,2 Mdkr.
Com Hems aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholms lista for stora bolag (Large Cap).

UNDERHALLNING

MTG &r en internationell digital underhallnings-
koncern. MTGs varumarken omfattar tv, radio och
nasta generations underhdlining inom e-sport,
digitala videondtverk och online-spel.

Den 31 december 2017 var Kinneviks andel av MTG
cirka 20 procent och det verkliga vardet (borsvardet)
av Kinneviks investering var 4,6 Mdkr. MTGs aktier
ar upptagna till handel pd Nasdaq Stockholms lista
for stora bolag (Large Cap).
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FINANSIELLATJANSTER

BAYPORT

Bayport erbjuder finansiella [6sningar till sa kallade
formellt och informellt anstéllda individer i
tillvaxtmarknader. Verksamheten stracker sig dver g
lander i Afrika och Latinamerika.

Den 31 december 2017 var Kinneviks andel av
Bayport cirka 22 procent och det verkliga vardet av
Kinneviks investering var 1,1 Mdkr.

% BIMA

Milvik, under varumarket BIMA, erbjuder prisvarda
och unikt utformade liv- och sjukfdrsakringar via
mobiltelefon. BIMA &ar verksamma i 14 lander i
Afrika, Asien, Latinamerika och Karibien.

Den 31 december 2017 var Kinneviks andel av BIMA
cirka 33 procent och det verkliga vardet av Kinneviks
investering var 806 Mkr.

HALSOVARD & OVRIGT

O

cabvYLON

Babylon &r en digital halsovardstjanst baserad i
Storbritannien. Genom att kombinera mobil
teknologi med artificiell intelligens och medicinsk
expertis ar Babylons mal att gora héalsovard mer
tillgangligt for allg, till en lagre kostnad.

Den 31 december 2017 var Kinneviks andel av
Babylon cirka 20 procent och det verkliga vardet av
Kinneviks investering var 375 Mkr.

Betterment

Betterment &r en fristdende leverantér av
automatiserade investeringstjanster i USA. Genom
sin vertikalt integrerade plattform tillhandahaller
Betterment helautomatiserad personlig radgivning
samt tillgang till en globalt diversifierad
investeringsportfol;j till en 1ag kostnad.

Den 31 december 2017 var Kinneviks andel av
Betterment cirka 16 procent och det verkliga vardet
av Kinneviks investering var 1,2 Mdkr.

X Livongor

Livongo &r ett digitalt halsovardsbolag baserat i
Kalifornien som hjalper patienter med kroniska
sjukdomar att leva battre och hélsosammare liv.
Livongo har utvecklat ett nytt satt for
diabeteshantering som kombinerar den senaste
teknologin med coaching.

Den 31 december 2017 var Kinneviks andel av
Livongo cirka 3 procent och det verkliga vardet av
Kinneviks investering var 105 Mkr.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSEN
Per februari 2017 bestar styrelsen i Kinnevik av foljande personer:

Tom Boardman, Styrelseordférande
Betydande uppdrag utanfor Kinnevik: Styrelseordférande i Millicom samt styrelseledamot i Nedbank Group,
Woolworths Holdings, Royal Bafokeng Holdings och African Rainbow Minerals.

Dame Amelia Fawcett, Vice styrelseordférande

Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: Ordférande for Hedge Fund Standards Board, styrelseledamot for State
Street Corporation i Boston i USA samt ordférande for bolagets Risk Committee och medlem av Board of the
UK Treasury. Dame Amelia &r dven Governor for London Business School, ordférande for Prince of Wales's
Charitable Foundation, kommissionar for US-UK Fulbright Commission och foértroendevald for Project Hope
UK.

Henrik Poulsen, Vice styrelseordférande
Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: VD for @rsted.

Cynthia Gordon, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: Styrelseordférande i Global Fashion Group och styrelseledamot i Tele2,
Bayport och Milvik/BIMA.

Wilhelm Klingspor, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: VD for Hellekis sateri.

Lothar Lanz, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: Styrelseordférande och ordférande for revisionsutskottet i Zalando,
styrelseledamot i Axel Springer, TAG Immobilien och Home24.

Erik Mitteregger, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: Styrelseordférande for Wise Group, Fasadglas Backlin, MatHem och
Firefly samt styrelseledamot for Exeger och Resscapital.

Mario Queiroz, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: Vice President of Product Management pa Google dar han ansvarar for
konsumenthardvara inklusive smartphones, Chromecast, Google Home, VR med flera.

John Shakeshaft, Styrelseledamot

Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: Styrelseordférande for Ludgate Environmental and Valiance Funds, vice
styrelseordforande for Cambridge University, Investment Director for Cornerstone Investment Managers samt
styrelseledamot i Institute of Historical Research, London Symphony Orchestra och Trinity College,
Cambridge.

Cristina Stenbeck, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: Ordférande i valberedningarna for Kinneviks svenska noterade
portféljbolag. Styrelseledamot i Babylon Health och Spotify.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Georgi Ganev, CEO
Betydande uppdrag utanfor Kinnevik: Styrelseledamot i Tele2 och Reach for Change.

Joakim Andersson, Chief Financial Officer
Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: Styrelseledamot i MTG.
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Mattias Andersson, General Counsel
Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: -

Chris Bischoff, Senior Investment Director
Betydande uppdrag utanfor Kinnevik: Styrelseordférande i Milvik/BIMA och Saltside samt styrelseledamot i
Babylon Health, Bayport, Betterment och Quikr samt observator i Livongos styrelse.

Torun Litzén, Director Corporate Communication
Betydande uppdrag utanfér Kinnevik: Styrelseledamot i Reach for Change.

Ovrig information om styrelsen och ledande befattningshavare
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagot personligt intresse som kan strida mot
Kinneviks intressen.

Nagra av styrelseledamoterna och de ledande befattningshavarna ar aven styrelseledaméter i Kinneviks
portféljbolag och far styrelsearvoden fran dessa portfdljbolag. Vidare sa har flera styrelseledamoter och
ledande befattningshavare finansiella intressen i Kinnevik, och i Kinneviks portféljbolag, som en konsekvens
av att de ager aktier i Kinnevik, och i Kinneviks portféljbolag. Kinnevik gor inte bedémningen att dessa
forhallanden leder till intressekonflikter mellan berorda styrelseledaméters och ledande befattningshavares
personliga intressen a ena sidan och Kinneviks intressen & andra sidan.

For ytterligare information om styrelseledamoterna och de ledande befattningshavarna, sdsom utbildning,
arbetslivserfarenhet, aktieinnehav och oberoende, se Kinneviks hemsida www.kinnevik.com. Adressen till
samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare ar Kinnevik AB, Box 2094, 103 13 Stockholm.

REVISORER

Vid drsstamman 2017 valdes det registrerade revisionsbolaget Deloitte till revisor for en mandattid om fyra (4)
ar. Deloitte har utsett den auktoriserade revisorn Jan Berntsson till huvudansvarig revisor. Jan Berntsson &r
medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige. Adressen till revisorn ar Deloitte, Rehnsgatan 11,
113 57 Stockholm.
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OVRIG INFORMATION

Beslut och ansvarsforsakran

Den g februari 2017 beslutade Kinneviks styrelse att etablera MTN-programmet, detta beslut fornyades av
styrelsen den 8 februari 2018 och da beslutades &ven om en héjning av rambeloppet fran 4 0oo 0oo ooo kr till 6
000 000 000 kr (eller motsvarande varde i EUR).

Kinnevik ansvarar for innehdllet i Grundprospektet. Harmed forsdkras att Kinnevik har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstdlla att uppgifterna i Grundprospektet, sdvitt Kinnevik vet,
Overensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka
Grundprospektets innebérd. Endast under de forutséttningar och i den omfattning som féljer av svensk lag
svarar dven Kinneviks styrelseledamoter for innehallet i Grundprospektet. Harmed forsakras att Kinneviks
styrelse har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstdlla att uppgifterna i Grundprospektet,
sdvitt styrelsen vet, éverensstammer med faktiska férhallanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle
kunna paverka Grundprospektets innebdrd.

Information om tendenser och vasentliga forandringar i Kinneviks finansiella stallning

Sedan den 31 mars 2017 (dagen da Kinneviks reviderade arsredovisning for 2016 offentliggjordes) har det inte
skett ndgra vdsentliga negativa foérandringar i Kinneviks framtidsutsikter. Den 10 januari 2018 meddelade
Tele2 och Com Hem att deras styrelser kommit Gverens om att ga samman for att skapa en ledande
integrerad operator. Kinnevik stodjer den féreslagna fusionen och &r forberett pd att implementera
konkurrensframjande atgarder, om sadana kravs for genomfdrandet av fusionen. Den 1 februari 2018
meddelade MTG att bolaget éverenskommit om en sammanslagning av sina nordiska verksamheter med TDC
Group for att skapa en helkonvergerad media- och kommunikationsleverantor. Den 12 februari 2018
informerade MTG om att TDC Groups styrelse avser att dra tillbaka sin rekommendation av
sammanslagningen och TDC Group informerade om att ett konsortium offentliggjort ett offentligt
uppkopserbjudande avseende samtliga aktier i TDC Group villkorat av att sammanslagningen inte genomfors.
Kinnevik stédjer alltjamt sammanslagningen mellan MTGs nordiska verksamheter och TDC Group och
avvaktar utvecklingen. Utdver det ovanndmnda har det inte skett ndgra vasentliga forandringar i Kinneviks
finansiella stallning eller stélining pad marknaden sedan den 31 december 2017 (utgangen av den senaste
perioden for vilken deldrsinformation har offentliggjorts).

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av avtal av storre betydelse (som inte ingar i den I[opande
affdrsverksamheten) och som innehaller réttigheter eller skyldigheter som vésentligt kan paverka Kinneviks
férmaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavare av Obligationer.

Kinnevik har en syndikerad kreditfacilitet pd 3 ooo Mkr som forfaller i juli 2021 samt en syndikerad
kreditfacilitet pa 3 ooo Mkr som forfaller i december 2022 med tva forlangningsoptioner som, om de utnyttjas
till fullo, innebar att forfallodatumet forlangs till december 2024. Faciliteterna ar sékerstallda med noterade
aktier men innefattar inga krav pa uppfyllande av finansiella nyckeltal eller amortering. Faciliteterna &r
tillgéngliga for 1an i olika valutor.

Utover kreditfaciliteterna har Kinnevik en utestadende obligation som forfaller i maj 2020. Denna obligation har
dubbla trancher dar 5oo Mkr betalas med en fast arlig kupongranta om 1,39 procent och 950 Mkr med rorlig
ranta motsvarande 3 manaders STIBOR + 0,75 procent. | syfte att I3sa den rorliga réntan har Kinnevik ingatt i
ett avtal om en ranteswap med samma forfallodatum som den utestaende obligationen. Som ett resultat av
detta betalar Kinnevik en fast ranta om o,67 procent. Kinnevik har dven en utestaende obligation som forfaller
i mars 2022 om 1 400 Mkr med rorlig rdanta motsvarande 3 manaders STIBOR + 1,10 procent. | syfte att 13sa
den rorliga rantan har Kinnevik ingatt avtal om ranteswap med samma forfallodatum som den utestdende
obligationen. Som ett resultat av detta betalar Kinnevik en fast ranta om 1,46 procent. Dessa obligationer ar
inte sakerstéllda och har inga krav pd uppfyllande av finansiella nyckeltal. Som en del av sin kortfristiga
finansiering har Kinnevik, utéver ovan namnda kreditfaciliteter, ett féretagscertifikatprogram med en ram om
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2 000 Mkr.

Réttsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolag som ingar i koncernen i vilken Kinnevik dr moderbolag, som till exempel Metro International S.A. och
dess dotterbolag, ar inblandade i tvister och processer i den |6pande verksamheten. Vidare har lansstyrelser
framfort krav pd Kinnevik géllande miljoundersdkningar, och i forlangningen &ven saneringsatgarder, pa ett
antal platser dar Fagersta AB (Kinnevik, genom namnéndring och fusion) bedrivit verksamhet. Kinneviks
beddémning ar att dessa rattsliga forfaranden inte kommer att fa nagon betydande effekt pad Kinneviks
finansiella stallning eller Idnsamhet.

Emissionsinstituten

Emissionsinstituten har inte verifierat innehallet i Grundprospektet och ansvarar inte for dess innehall. Vissa av
Emissionsinstituten, inklusive ledarbanken Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), tillhandahaller, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, olika bank- och finansieringstjanster till Kinnevik for vilka banken far, och
i framtiden kan komma att f3, ersattning.

Kostnader

Kinnevik star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av Obligationer utgivna under
MTN-programmet sasom kostnader for framtagande av prospekt, upptagande till handel pa Nasdaq
Stockholms Corporate Bonds List, lanedokumentation, avgifter till Euroclear Sweden med mera.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Handlingarna nedan som tidigare har offentliggjorts av Kinnevik inférlivas genom hanvisning och ska lasas
som en del av Grundprospektet. Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Grundprospektet
genom hanvisning. De sidor i handlingar nedan som inte inforlivas genom hanvisning &r inte relevanta for
upprattandet av ett grundprospekt enligt gallande prospektforordning.

Arsredovisning 2015 (reviderad) Sida
Resultatrakning 36
Balansrakning 38-39
Kassaflodesanalys 37
Bokslutskommentarer och noter 41-64
Redovisningsprinciper 41-44
Revisionsberattelse 74-75
Arsredovisning 2016 (reviderad) Sida
Resultatrakning 46
Balansrakning 48
Kassaflodesanalys 47
Bokslutskommentarer och noter 50-69
Redovisningsprinciper 50-53
Revisionsberattelse 79-81
Deldrsrapport fér perioden januari-december 2017 Sida
Resultatrakning 15
Balansrakning 17
Kassaflodesanalys 16

Utover arsredovisningarna for 2015 och 2016 har ingen del av Grundprospektet eller andra handlingar
reviderats av Kinneviks revisor. Bokslutskommunikén for perioden januari-december 2017 har o6versiktligt
granskats, men inte reviderats, av Kinneviks revisor.

For att ge en tydligare och battre bild av Kinneviks finansiella stallning och resultat tillampar Kinnevik sedan 1
januari 2016 reglerna om redovisning som Investment Entity enligt IFRS 10. Detta innebdr att Kinneviks
operativa dotterbolag redovisas till verkligt varde istallet for att konsolideras i rakenskaperna.

Den information som inforlivats genom hanvisning finns tillganglig pa Kinneviks hemsida www.kinnevik.com,
och kan bestéllas fran Kinnevik pd adressen Box 2094, 103 13 Stockholm eller pd telefonnummer +46
(0)8 562 000 00.

Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar kommer finnas tillgangliga for inspektion hos Kinnevik pa adressen Skeppsbron
18, 103 13 Stockholm, under Grundprospektets giltighetstid: (i) Kinneviks bolagsordning, (ii) Grundprospektet,
inklusive de handlingar som inférlivats genom hanvisning och Slutliga Villkor fér varje emission av
Obligationer, (i) i forekommande fall, tillaggsprospekt till Grundprospektet samt (iv) arsredovisningar for
Kinneviks dotterbolag for rakenskapsaren 2016 och 2015.

Informationen under (i)-(iii) finns aven tillganglig pa Kinneviks hemsida www.kinnevik.com.
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ADRESSER

Emittent:

Kinnevik AB (publ)

Box 2094

103 13 Stockholm

Tel: +46(0)8 562 000 00
Hemsida: www.kinnevik.com

Ledarbank:

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan 8

106 40 Stockholm

Tel: +46(0)8 506 232 09

Hemsida: www.seb.se

For kop och forséljning:

Svenska Handelsbanken AB

Handelsbanken Capital Markets

106 70 Stockholm

Tel: Stockholm: +46(0)8-463 46 50
Go6teborg: +46(0)31-743 32 10
Malmo: +46(0)40-24 39 50
Gavle: +46(0)26-17 20 80
Linkdping: +46(0)13-28 91 60

Regionbanken Stockholm: +46(0)8-701 28 80

Umea: +46(0)90-15 45 80
Hemsida: www.handelsbanken.se

Swedbank AB (publ)

Large Corporates & Institutions

105 34 Stockholm

Tel: MTN-desk: +46(0)8-700 99 85
Stockholm: +46(0)8-700 99 98
Goteborg: +46(0)31-739 78 20
Malmo: +46(0)40-24 22 99

Hemsida: www.swedbank.se

Nordea Bank AB (publ)

Nordea Markets

Smalandsgatan 17

105 71 Stockholm

Tel: +46(0)10-156 93 61
Hemsida: www.nordea.se

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Large Corporates and Financial Institutions

Kungstradgardsgatan 8

106 40 Stockholm

Tel: +46(0)8 506 232 19
+46(0)8 506 232 20
+46(0)8 506 232 61

Hemsida: www.seb.se

08-463 46 09
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DNB Bank ASA, filial Sverige
DNB Markets

Regeringsgatan 59

105 88 Stockholm

Tel: +46(0)8 473 41 00
Hemsida: www.dnb.se

Central vardepappersforvaltare:
Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23 Stockholm

Revisor:

Deloitte AB
Rehnsgatan 11
113 57 Stockholm

Legal radgivare till Kinnevik:
Advokatfirman Cederquist KB
Box 1670

111 96 Stockholm
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