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Detta grundprospekt godkéndes av Finansinspektionen den 23 oktober 2026.
Grundprospektet ar giltigt under en period om tolv méanader efter godkannandet, férutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt artikel 23 i Europaparlamentets
och Réadets férordning (EU) 2017/1129. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till grundprospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter

galler inte efter grundprospektets giltighetstid.



VIKTIG INFORMATION

Detta 6 000 000 00O svenska kronor ('kr" eller "SEK") Medium Term Note-program ("MTN-programmet") utgér en ram under vilken Kinnevik AB (publ), org.nr 556047-9742
("Kinnevik" alternativt "Bolaget") avser att p& den svenska kapitalmarknaden frén tid till annan ta upp l&n i svenska kronor respektive euro ("EUR"). L&n tas upp genom utgivande
av obligationer och andra lépande skuldférbindelser (gemensamt "Obligationer” eller "MTN") s.k. Medium Term Notes, med ett lagsta nominellt belopp om 100 000 EUR (eller
motsvarande belopp i SEK).

Detta grundprospekt ("Grundprospektet") har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Europaparlamentets och Radets férordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel p4 en reglerad marknad, och om upphévande
av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”).

For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av Grundprospektet, erbjudanden och déarmed sammanhéngande
rattsforhallanden ska avgoéras av svensk domstol exklusivt.

Kinnevik har inte uppdragit 4t annan att lamna nagon utfastelse eller ndgon information om Kinnevik, ndgot bolag i den koncern dér Kinnevik &r moderbolag ("Koncernen") eller

Obligationerna med annan innebérd an vad som framgér av detta Grundprospekt. Om sadan information skulle Iamnas av annan, ska mottagaren inte anta att denna har godkants
av Kinnevik eller annat bolag eller ndgon person inom Koncernen och mottagaren bér inte heller férlita sig pa sadan information av annan anledning.
En investering i MTN &r férenad med vissa risker (se avsnittet Riskfaktorer). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut méste de férlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget
och relevant MTN, inklusive féreliggande sakférhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga
utvérdera och dvervéga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Grundprospekt samt eventuella tillagg till detta Grundprospekt. Varken
offentliggérandet av detta Grundprospekt eller nagra andra transaktioner som genomférs med anledning harav ska under ndgra omstandigheter anses innebéra att informationen
i detta Grundprospekt ar korrekt och géllande vid nagon annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av detta Grundprospekt eller att det inte har férekommit nagon
férandring i Bolagets verksamhet efter namnda dag. Om det sker vasentliga férandringar av informationen i detta Grundprospekt kommer sadana férandringar att offentliggéras
enligt bestammelserna om tillagg till Grundprospekt i Prospektférordningen.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att géra information lattillganglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstammer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

MTN é&r inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bér darfor utvardera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av sina egna férutsattningar.
Varje investerare bor sarskilt:

(i) ha tillracklig kunskap och erfarenhet fér att kunna géra en &ndamalsenlig utvardering av (i) MTN, (i) méjligheter och risker i samband med en investering i MTN samt
(ii) information som finns, eller &r infogad genom hanvisning, i detta Grundprospekt eller eventuella tillagg;

(i) bha tiligang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvardera en investering i MTN samt den
inverkan som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfélj;

(iii)  bha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgdngar fér att kunna bara de risker som en investering i MTN medfér, inbegripet da lanebelopp eller ranta betalas i en
eller flera valutor eller da valutan fér 1anebelopp eller ranta avviker fran investerarens valuta;

(iv) till fullo forsta villkkoren for MTN och vara val fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

(v) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av radgivare) mojliga scenarion fér ekonomiska, rantenivérelaterade eller andra faktorer som kan paverka
investeringen och mojligheterna att bara riskerna med investeringen.

Det har inte vidtagits nagon atgard for att mojliggéra ett erbjudande av Obligationerna i ndgot annat land an Sverige. Grundprospektet far inte distribueras, och Obligationerna
far inte erbjudas, i ndgot land dér distributionen eller erbjudandet kraver ytterligare prospekt, dversattning, registrering eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt eller
som pé annat satt strider mot reglerna i ett saddant land. Den som innehar Grundprospektet eller Obligationer maste darfor sjalv informera sig om och iaktta eventuella
restriktioner. Sarskilt bor observeras att Obligationerna inte har och inte kommer att registreras enligt U.S. Securities Act fran 1933, sdsom denna har éndrats, och dérfér inte far
erbjudas eller séljas i USA eller till, direkt eller indirekt, amerikanska personer eller personer bosatta i USA, férutom i enlighet med vissa undantagsbestammelser.

| férhallande till varje emission av Obligationer kommer en malmarknadsbedémning att géras fér Obligationerna och lampliga distributionskanaler fér Obligationerna kommer att
bestammas. En person som senare erbjuder, séljer eller rekommenderar Obligationerna (en "Distributér") bér beakta mélmarknadsbedémningen. En Distributér som traffas av
direktiv 2014/65/EU ("MIFID II') &r dock skyldig att genomféra sin egen malmarknadsbeddmning fér Obligationerna (genom att antingen tillampa eller anpassa producentens
mélmarknadsbedémning) och att faststélla lampliga distributionskanaler. Enligt MiFID Il:is produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID Ii:s
produktstyrningskrav"), ska det i férhéllande till varje emission faststéllas huruvida Ledarbanken eller ndgot av Emissionsinstituten som medverkar vid emissionen av
Obligationer &r en producent av sadana Obligationer. Varken Ledarbanken, Administrerande Institut eller ndgot av Emissionsinstituten eller nadgot av deras respektive dotterbolag
som inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID II:s produktstyrningskrav.

PRIIPS-férordningen

Om vissa emissioner av MTN skulle anses falla inom tillampningsomradet fér férordning (EU) nr 1286/2014 ("PRIIPs-férordningen”) far sédana MTN inte erbjudas, séljas eller pa
annat satt goras tillgangliga fér ndgon icke-professionell kund inom europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES"). Detta d& n&got faktablad innehéallande nyckelinformation
som krévs fér erbjudanden till icke-professionella kunder av produkter som faller inom tillampningsomréadet fér PRIIPs-férordningen inte kommer att uppréattas under MTN-
programmet, vilket ar ett krav vid erbjudande till icke-professionella kunder av MTN som traffas av PRIIPs-férordningen. Att trots detta erbjuda, sélja eller pa annat satt géra MTN
tillgangliga for icke-professionella kunder inom EES kan strida mot bestdmmelserna i n&mnda férordning. En icke-professionell kund &r en person som uppfyller ett (eller flera)
av féljande kriterier: (i) en icke-professionell kund enligt definitionen i punkt (11) artikel 4(1) i MiFID I; (i) en kund som avses i direktiv 2002/92/EG, dér kunden inte réknas som en
professionell kund enligt definitionen i punkt (10) artikel 4(1) i MiFID II; eller (iii) inte utgér en kvalificerad investerare sésom det definieras i Prospektférordningen.

Definierade termer och begrepp

Ord och uttryck som anvéands i Grundprospektet har den innebérd som framgér av avsnittet Allmanna villkor ("Allméanna Villkor") om inte annat framgar av sammanhanget.
Grundprospektet ska lasas tillsammans med de dokument som inférlivas genom hanvisning, eventuella tillagg till Grundprospektet samt tillampliga Slutliga Villkor ("Slutliga
Villkor"). Vidare, i detta Grundprospekt avser "Mkr" miljoner svenska kronor och "Mdkr" avser miljarder svenska kronor.

Framatriktad information

Grundprospektet innehaller viss framétriktad information som éaterspeglar Kinneviks aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses",
"beddms”, "férvantas”, "kan’, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller férutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r
grundade pé historiska fakta, utgér framéatriktad information. Framétriktad information é&r till sin natur férenad med sévél kénda som okanda risker och osakerhetsfaktorer
eftersom den &r avhangig framtida héndelser och omstandigheter. Framétriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt
utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Kinneviks framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framétriktad information innefattar, men &r inte begransade till, de som
beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer". Framatriktad information i detta Grundprospekt géller endast per dagen for Grundprospektets offentliggérande. Kinnevik lamnar inga utfastelser
om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till féljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som
foljer av tillamplig lagstiftning.
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BESKRIVNING AV MTN-PROGRAM FOR KINNEVIK

Nedanstaende beskrivning av de viktigaste egenskaperna av MTN-programmet innehéller endast en allmén beskrivning av
programmet och é&r inte en prospektsammanfattning. Informationen ar dérfér kortfattad och férenklad i syfte att lyfta fram
vissa huvuddrag och géller med férbehall fér bvriga delar av informationen i Grundprospektet. Begrepp och uttryck som
finns definierade i avsnittet "Allménna Villkor" ska ha samma betydelse i denna beskrivning.

"Beloppsgrans fér programmet” 6 000 000 000 kr eller motsvarande varde i EUR.

"Benchmarkférordningen” Administratoren for EURIBOR, European Money Market Institute, &r sedan den
3 juli 2019 registrerad i det register 6éver administratérer av referensvarden
som hélls av den Europeiska vardepappersmyndigheten ("ESMA") i enlighet
med artikel 36 i Benchmarkférordningen. Administratéren for STIBOR, Swedish
Financial Benchmark Facility AB, &r sedan den 21 april 2023 registrerad i det
register 6ver administratérer och referensvarden som férs av ESMA i enlighet
med artikel 36 i Benchmarkférordningen.

"Bolaget” Kinnevik AB (publ).

"Clearing med mera” Clearing kommer att ske hos Euroclear Nordics. Euroclear Nordics eller, nar det
galler forvaltarregistrerade innehav av MTN, den aktuella forvaltaren verkstaller
avdrag for preliminéar skatt vid betalning till fysisk person bosatt i Sverige och
till svenskt dédsbo.

"Emissionsinstitut” Svenska Handelsbanken AB (publ), Swedbank AB (publ), Nordea Bank Abp,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), DNB Carnegie Investment Bank AB
(publ) och Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial samt varje annat
emissionsinstitut som av Euroclear Nordics erhallit sarskilt tillstdnd att hantera
och registrera emissioner i Euroclears kontobaserade system och som
ansluter sig till MTN-programmet, dock endast sé lange sadant institut inte
avtratt som emissionsinstitut.

"Emissionskurs” MTN kan emitteras till den kurs och enligt de I6ptider som anges i Slutliga
Villkor.
"Form fér MTN" MTN &r en dematerialiserad ensidig skuldférbindelse som registreras enligt

lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. MTN kommer anslutas till Euroclear Nordics kontobaserade
system och nagra fysiska vardepapper kommer darfér inte att utfardas.
Slutliga Villkor for varje MTN innehaller det fran Euroclear Nordics erhalina
internationella numret fér vardepappersidentifiering, ISIN (International
Securities Identification Number).

"Fértida aterbetalning och aterkop” MTN kan endast bli &terbetalda och/eller aterképta fore Aterbetalningsdagen
pa initiativ av Bolaget eller Fordringshavarna pa de villkor som framgéar av
tillampliga Slutliga Villkor, pa initiativ av Fordringshavare vid vissa typer av
betydande agarférandringar enligt Allmanna Villkor, eller annars i enlighet med
Allmanna Villkor.

"Kreditvardighetsbetyg" Bolaget har inte tilldelats nagot kreditvardighetsbetyg fran négot
kreditvardighetsinstitut. Om MTN som ges ut under MTN-programmet far ett
kreditvardighetsbetyg kommer det att anges i Slutliga Villkor.

"K6p och férsaljning” Forsaljning sker genom att ett eller flera av Emissionsinstituten fran tid till
annan erhaller férsaljningsuppdrag fran Bolaget. Forsaljningspriset bestams
utifrdn den tilltdnkta emissionskursen och radande marknadsférhallanden.
Foérsaljningspriset kan men behdéver inte vara detsamma som emissionskursen.
Forsaljning sker inte genom nagot erbjudande till allmanheten, savida detta
inte uttryckligen anges i de tillampliga Slutliga Villkoren. Férfarande med
teckningstid och teckningsperiod anvands inte.

"Ledarbank” Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

"Lan med Fast Rénta" Om Lénet ar specificerat som Lan med Fast Ranta enligt tillampliga Slutliga
Villkor ska Lanet I6pa enligt Rantesatsen fran (men exklusive) Startdag For
Ranteberakning till och med (och inklusive) Aterbetalningsdagen enligt de
Allmanna Villkoren, om inte annat framgar av tillampliga Slutliga Villkor. Rantan
beraknas enligt Dagberakningsmetoden 30/360. Ranta som upplupit under en
Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteférfallodag.



"Lan med Rérlig Ranta (FRN)"

"L&n utan ranta"

"Loptider”

"Réntebas fér 1dn med rorlig ranta”

"Rantekonstruktion”

"Ratt till betalning”

"Slutliga Villkor"

"Tillamplig ratt"

"Upptagande till handel”

"Valuta"

"Valér"

"Aterbetalning"

Om Lénet ar specificerat som Lan med Rérlig Ranta (FRN) enligt tillampliga
Slutliga Villkor ska Lanet 16pa med ranta fran (men exklusive) Startdag Foér
Ranteberakning till och med (och inklusive) Aterbetalningsdagen. Rantesatsen
for respektive Ranteperiod faststalls av Administrerande Institut pa respektive
Rantebestamningsdag och utgérs av Rantebasen (eller sddan Ersattande
Rantebas som till féljd av en Triggerhandelse eller ett Offentliggérande ersatter
den ursprungliga Rantebasen) med tillagg av Rantebasmarginalen fér samma
period. Om berakningen av rantesatsen innebar ett varde lagre an noll, ska
rantesatsen anses vara noll. Rantan erlaggs i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och beraknas pa Faktisk/360-dagarsbasis om inte annan
berakningsgrund tillampas for aktuell Rantebas.

Om Lénet ar specificerat som ett Nollkupongslan enligt tillampliga Slutliga
Villkor ska Lanet I6pa utan ranta. Nollkupongslan kan utfardas till underkurs
eller 6verkurs och lésas in till ett belopp per MTN motsvarande nominellt
belopp eller andel darav.

Varje lan av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under
detta MTN-program. Lan tas med ett lagsta nominellt belopp om 100 000 EUR
(eller motsvarande belopp i SEK).

MTN kommer att ha olika I6ptider, dock lagst ett ar.

Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses
STIBOR fér Lan i SEK och EURIBOR for Lan i EUR.

Fér MTN utgivna under MTN-programmet framgér den aktuella
Rantekonstruktionen for det specifika Lanet i de tillampliga Slutliga Villkoren.

Ldn emitteras dock med nagon av i detta prospekt beskrivna
rantekonstruktioner.

Bolaget ska se till att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt
hénseende jamstalls med Bolagets ovriga icke efterstdllda och icke
sakerstallda betalningsataganden, for vilka formansratt inte foljer av lag.

Villkoren fér varje Ldn kommer att justeras och kompletteras genom Slutliga
Villkor, vilka ska lasas tillsammans med Allméanna Villkor och Grundprospektet.
Tillampliga villkor for varje Lan utgérs av Lanevillkoren fér det specifika lanet.

Fér MTN och MTN-programmet géller svensk ratt.

MTN kan komma att bli upptagna till handel p& Nasdaq Stockholms reglerade
marknad fér féretagsobligationer (Corporate Bonds List), eller annan reglerad
marknad enligt vad som anges i Slutliga Villkor.

SEK eller EUR.

Inom samma L&n kommer MTN ha samma nominella belopp, Valér, enligt vad
som anges i de Slutliga Villkoren. Det nominella beloppet kan variera mellan
olika Lan. Aterbetalningsbeloppet kan vara hogre eller lagre an aktuell Valér dar
det sé anges i de relevanta Slutliga Villkoren.

Lan forfaller till betalning med dess Lanebelopp och eventuellt tillaggsbelopp
om tillampligt pa Aterbetalningsdagen. Denna dag framgar av Slutliga Villkor
och kan vara forenad med villkor eller dtagande av typ som framgar nedan eller
ytterligare specificeras i Slutliga Villkor.



RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs riskfaktorer som, var och en fér sig eller tillsammans, bedéms vara véasentliga fér Kinnevik. Om de
handelser som beskrivs i riskfaktorerna intréffar skulle det kunna péverka Kinneviks méjligheter att fullgéra sina férpliktelser
att betala rénta och kapitalbelopp pé utgivna Obligationer. De risker som beskrivs &ar dels risker férenade med Kinnevik och
Kinneviks verksamhet, dels risker férenade med Obligationer utgivna under MTN-programmet. Kinnevik har bedémt
riskfaktorernas véasentlighet pa grundval av sannolikheten fér deras férekomst och den férvédntade omfattningen av deras
negativa effekter. De riskfaktorer som per dagen fér detta Grundprospekt bedéms mest vésentliga presenteras férst i varje
kategori medan efterkommande riskfaktorer presenteras utan inb6rdes rangordning. | de fall en riskfaktor kan kategoriseras
in i mer én en kategori, forekommer riskfaktorn endast under den kategori som ar mest relevant for riskfaktorn i fraga.

Risker relaterade till Kinneviks portfélj och prisrisk

Kinneviks verksamhet innefattar forvaltningen av en portfolj med betydande investeringar i ett begransat antal, och i
huvudsak, onoterade, bolag. Kinnevik har per den 30 september 2026 en portfolj bestdende av investeringar i onoterade
bolag om 21,6 Mdkr, investeringar i noterade bolag om 0,9 Mdkr, samt en nettokassa om 7,4 Mdkr.

Investeringar i onoterade bolag utgdr en betydande risk for Kinnevik eftersom dessa investeringar ér mindre likvida och kan
vara svara att sélja. Investeringar i bolag i tidigare skeden kan vidare, i jamforelse med investeringar i mer mogna bolag, vara
férenade med ett storre risktagande eftersom det finns en stérre osékerhet kring bolagens fortsatta utveckling och, i vissa
fall, framtida forméaga att generera sjalvfinansierande Ionsamhet och det finns en risk att bolagen inte éverhuvudtaget nar
I6nsamhet. Kinnevik redovisar i sin balansrakning sina investeringar som finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde och
ar darfor exponerat for prisrisk. En nedgéng i vardet pé Kinneviks investeringar péverkar Kinneviks resultat- och
balansrakning negativt, sdsom varit fallet for flera av Kinneviks investeringar med anledning av marknadsklimatet under de
senaste aren. Finansieringsmarknaden for privata bolag kan péverkas negativt av bland annat geopolitisk utveckling samt
makroekonomiska faktorer sdsom hogre réantor och férandrade inflationsférvantningar. Sddana férhéallanden kan driva ned
varderingsmultiplar och férsamra tillgadngen till finansiering for tillvéxtbolag. Sammanséattningen av Kinneviks portfélj, s& som
den ar beskriven ovan, och riskerna kopplade till onoterade tillvaxtbolag kan komma att ha en negativ inverkan pé Kinneviks
substansvarde och resultat.

Risker relaterade till Kinneviks beroende av portféljbolag

En vasentlig del av Kinneviks tillgdngar utgérs av direkta och indirekta investeringar i dotterbolag som i sin tur ager
investeringar i portféljbolagen. Féljaktligen &r Kinnevik beroende av vardetillvaxt, utdelning, kassafléde eller andra inkomster
fran portféljbolagen och &r indirekt féremal for samma risker som portféljbolagen ar (se under rubriken 'Risker relaterade till
portféljpbolagens verksamheter”), men &ven risker kopplade till sjalva &gandet av portféljbolagen. | majoriteten av
portféljbolagen har Kinnevik en &garandel som understiger 15 procent vilket innebar att Kinneviks férmaga att utdva
inflytande 6ver portféljbolagen kan vara begransad. Per den 30 september 2026 uppgick exempelvis Kinneviks dgarandel i
de sex storsta portféljbolagen Spring Health, Perk, Enveda, Mews, Betterment och Cityblock, som tillsammans motsvarade
cirka 47 procent av Kinneviks substansvérde per samma datum, till 12, 13, 11, 10, 12 respektive 8 procent. Kinnevik utévar
inflytande 6ver portféljbolagen framst genom styrelserepresentation och villkor i aktiedgaravtal men har ingen direkt kontroll
over portfoljpbolagen. Detta innebar att det finns en risk att portféljbolagen fattar beslut och genomfoér atgarder som kan
vara negativa for Kinneviks intressen utan att Kinnevik haft méjlighet att férhindra dessa beslut eller atgarder. Vidare kan
Kinneviks intressen std i konflikt med andra aktiedgares intressen och leda till svérigheter i férvaltningen av sddana
portfoljbolag. Om ovanstédende risker materialiseras skulle det kunna ha en negativ inverkan pé Kinneviks verksamhet,
substansvarde och resultat.

Risker relaterade till portféljbolagens verksamheter

Kinnevik ar indirekt foremal for samma risker som portféljbolagen ar exponerade mot inom ramen for sina respektive
verksamheter. Bolagets portfdlj ar koncentrerad till investeringar inom kategorierna Halsovard och Biotech, Mjukvara samt
ovriga investeringar. Av de tio stérsta portféljbolagen ar sju, Spring Health, Perk, Enveda, Mews, Cityblock, Pleo och Oviva,
verksamma inom Halsovérd och Biotech samt Mjukvara. Dessa sju bolag motsvarade cirka 47 procent av Kinneviks
substansvarde per den 30 september 2026. Kinneviks resultat och finansiella stallning &r saledes i hog grad exponerade

mot utvecklingen inom dessa sektorer och beroende av hur innehaven utvecklas.

Kinneviks investeringar inom Halsovard och Biotech motsvarade cirka 35 procent av substansvéardet per den 30 september
2026. Inom kategorin Halsovéard och Biotech finns vardgivare inom vardebaserad vard vars ersattningsmodell ar baserad pa
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och exponerad mot sina patienters halsoutfall, som Cityblock, samt vardbolag som levererar specialiserade vardtjanster
genom virtuella kanaler och som anvander teknologi sdsom artificiell intelligens for att férbattra resultatet for sina anvandare,
som exempelvis Spring Health. Déri finns &ven kapitalintensiva bioteknikbolag som Recursion, Enveda och Strand
Therapeutics, som kan komma att krava betydande méangder ytterligare kapital innan de uppnér I6nsamhet. Kinneviks
portféljbolag inom Halsovard och Biotech &r huvudsakligen verksamma i USA. En avtagande eller negativ tillvaxt pa den
amerikanska marknaden, mindre gynnsamma eller osékra och féranderliga regelverk, bristande regelefterlevnad eller
svérigheter att nd lonsamhet eller erhélla ytterligare finansiering, skulle kunna f& en negativ inverkan péa Kinneviks

portféljbolag inom Halsovard och Biotech och darigenom pé Kinneviks substansvéarde.

Kinneviks investeringar inom Mjukvara motsvarade cirka 19 procent av substansvéardet per den 30 september 2026. Bolagen
inom denna kategori levererar bokningstjanster fér affarsresor (Perk), molnlésningar for hotellverksamheter (Mews),
betalningslésningar for anstallda (Pleo) samt andra teknikdrivna I6sningar. Portféljbolagen inom Mjukvara &ar verksamma pa
konkurrensutsatta marknader och ar beroende av deras férméaga att utveckla och erbjuda befintliga och nya programvaror
och tjanster som ar efterfragade och konkurrenskraftiga vad galler kvalitet och pris. Bolagen behéver ligga i framkant vad
géller teknisk utveckling och erbjuda ett unikt kunderbjudande fér att vara framgéngsrika, och det finns en risk att
portféljpolagen misslyckas med att sérskilja sig pa sina respektive marknader — séarskilt med hansyn till den snabba
utvecklingen inom artificiell intelligens. De marknader péa vilka Kinneviks portféljbolag inom kategorin Mjukvara verkar &r i
regel snabbrorliga, och konkurrensen kan fa en negativ inverkan pé portféljbolagens verksamhet, och i sin tur Kinneviks

substansvarde.

Flera av Kinneviks portféljbolag anvander artificiell intelligens som en central del av sina produkter och tjanster. Kinnevik har
aven investerat i yngre bolag vars produkter i stor utstrackning bygger p4 artificiell intelligens, sdsom Strand Therapeutics,
Tandem Health, Wordsmith och Nory. Utvecklingen inom artificiell intelligens sker snabbt, vilket innebar en risk att nya
tekniker, modeller eller konkurrerande Iésningar snabbt kan férdndra marknadsférutsattningarna och goéra befintliga
produkter och tjanster mindre konkurrenskraftiga eller obsoleta. Portféljbolagens forméga att kontinuerligt utveckla, anpassa
och kommersialisera sina Al-baserade erbjudanden ar darfér central fér deras konkurrenskraft. Darutéver kan beroende av
tredjepartsmodeller, datorkapacitet och data samt férandrade regulatoriska krav begréansa eller fordyra sddan utveckling.
Om portféljbolagen inte lyckas anpassa sina produkter och tjénster till den tekniska och regulatoriska utvecklingen inom
artificiell intelligens skulle det kunna f& en negativ inverkan pa portféljbolagens verksamhet och darigenom pé Kinneviks
substansvarde.

Kinneviks 6vriga investeringar innefattar bland annat investeringar inom Klimatteknik. Bolagen inom denna kategori bidrar pa
olika satt till en mer héllbar framtid genom produktion av bland annat varmepumpar (Aira) och gréna kemikalier (Solugen).
Flera av portféljbolagen inom Klimatteknik &r verksamma inom tillverkning av olika typer av industriella produkter. Det finns
flera risker férenade med den har typen av investeringar, bade i form av teknologiska risker d& de teknologier som bolagen
anvander sig av kan vara oprévade i storre skala, och i form av regulatoriska risker da férandrad lagstiftning kan komma att
paverka efterfrdgan av mer héllbara industriella produkter. Industriell produktion kraver &ven stora kapitalinvesteringar for
att bygga fabriker och sékra upp leverantérskedjor. Det finns en risk att férseningar i etableringen av tillverkningen kan leda
till ytterligare kapitalbehov i vantan pa& egna intakter, samt att etableringen misslyckas, vilket skulle péaverka Kinneviks
substansvarde negativt. Vidare finns en risk att de tekniker som Kinneviks portféljbolag inom Klimatteknik anvander
genererar andra typer av externaliteter, t.ex. ovantade miljoeffekter. Dessa faktorer kan i sin tur paverka intresset for de olika
teknikerna, vilket potentiellt kan minska efterfragan pa bolagens produkter och darmed deras tillvaxtpotential.

Vidare férmedlar en del av Kinneviks 6vriga investeringar logistiktjanster och tjénster inom férmégenhetsférvaltning eller
tjanster inom resor och bemanning (exempelvis Betterment, HungryPanda, Instabee och Omio). Aven dessa portféljbolag ar
verksamma pé konkurrensutsatta marknader, dar bolagen moter séval lokala som globala aktorer. | tillagg till den betydande
prispress som rader inom dessa marknader har konsumenters medvetenhet kring ESG och sarskilt klimatférandringar och
klimatpéaverkan resulterat i att produkter och tjansters klimatpaverkan och bolags aktiva ESG-arbete har blivit en central
konkurrensfraga for bolag som erbjuder tjanster inom dessa kategorier. Den 6kade medvetenheten hos konsumenter leder
till en hogre kravbild och 6kad risk fér en férsvagad marknadsposition for bolag som inte anses gora tillrackligt for att beakta
ESG-aspekter. En sddan férsvagad marknadsposition kan paverka bolagens verksamhet och l6nsamhet negativt, vilket i sin
tur far negativ inverkan pa vardet pa Kinneviks innehav. Vidare finns det en risk att marknaderna fér dessa bolag inte kommer
att fortsatta vaxa i samma omfattning framdver som de har gjort de senaste aren. En avtagande eller negativ tillvaxt pa
marknaderna déar Kinneviks portfoljbolag inom dessa kategorier ar verksammea, eller ytterligare konkurrens och prispress pa
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dessa marknader, skulle kunna ha en negativ inverkan pa Kinneviks substansvarde.

RISKER RELATERADE TILL KINNEVIKS VERKSAMHET OCH ANSTALLDA

Risker relaterade till investeringsverksamheten

Som ett investeringsbolag ar framtida investeringsbeslut av mycket stor betydelse for utvecklingen av Kinneviks portfolj
och verksamhet. Kinneviks investeringsverksamhet ar beroende av att det finns investeringsmojligheter till attraktiva villkor
och med mojlighet for Kinnevik att tillféra varde som aktiv dgare, samt att Kinnevik har férmaga att tillrackligt val identifiera
och genomféra dessa investeringar. Oférmaga att identifiera och genomféra investeringar pé grund av konkurrensen pa
kapitalmarknaderna eller av andra anledningar kan innebara en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och
konkurrenskraft. Darutover forutsatter eventuella framtida investeringar som inte kan finansieras av Kinneviks befintliga
nettokassa att Kinnevik erhaller nddvandig finansiering. Kinneviks portfélj bestar till 96 procent av onoterade tillvaxtbolag,
och det finns en risk att Kinnevik under 6verskadlig framtid inte kommer att erhélla regelbundna utdelningar fran portféljen.
Det innebér i sin tur att Kinnevik blir mer beroende av avyttringar for att generera ett positivt kassaflode. Det finns en risk
att Bolaget inte lyckas salja innehav eller, i de fall d& Kinnevik formar avyttra hela eller en del av sitt &gande i ett portféljoolag,
inte kan erhélla en summa som atminstone motsvarar det redovisade véardet och, i vissa fall, det belopp Kinnevik har
investerat i bolaget. Om nagon av ovanstéende risker materialiseras kan det ha en vasentlig negativ paverkan pa Kinneviks

kassaflode, finansiella position och mojligheterna att uppfylla sin strategi.

Risker relaterade till Kinneviks férmaga att rekrytera och behalla nyckelpersoner

Kinneviks investeringsverksamhet och férvaltningen av portféljen ér beroende av Kinneviks mdjligheter att rekrytera och
behalla erfarna och skickliga personer péa nyckelpositioner. Verksamhetens beroende av ett begransat antal nyckelpersoner
innebar vidare att Kinneviks formaga att sékerstalla kontinuitet i ledarskap, investeringsbeslut och strategiskt genomférande
kan paverkas negativt om en eller flera av dessa personer lamnar bolaget. Konkurrensen om hogkvalificerade personer ar
hard och om Kinnevik inte kan rekrytera och behalla nyckelpersoner skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa Kinneviks

verksamhet och resultat.

Risker relaterade till Kinneviks verksamhet och bolagsstyrning av portféljbolagen

Kinneviks verksamhet &r exponerad for risken for forlust till foljd av brister som uppkommer i interna rutiner och system for
exempelvis regelefterlevnad, bolagsstyrning, investeringar (innefattande vardering och genomférande), finansiell
rapportering, riskhantering, intern kontroll och internrevision, samt hanteringen av konfidentiell information och
informationssékerhet. Vidare befinner sig manga av Kinneviks portféljoolag i ett tidigt skede i sin utveckling och att
implementera sunda strukturer for bolagsstyrning ar centralt for dessa bolags langsiktiga framgéng. Bristande efterlevnad
och tillampning av interna riktlinjer och policys samt eventuellt oetiskt eller ohallbart agerande, séval inom Kinnevik som i
portfoljbolagen, skulle kunna paverka investerares och andra intressenters uppfattning av Kinnevik och dess varumarke,
vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pa Kinneviks tillgdngar och resultat. Vidare ar Kinnevik beroende av att
portféljbolagen tillhandahaller riktig och tillférlitlig rapportering fér att Kinneviks véarderingar och darmed finansiella
rapportering ska vara korrekt. Sdledes kan ofullstéandig information och bristande interna processer hos portféljbolagen ha

en negativ inverkan pa varderingen av Bolagets tillgdngar och darmed pa Kinneviks verksamhet och resultat.

Risker relaterade till cyber- och informationssékerhet

Cyber- och informationssékerhet utgor en vasentlig och snabbt foranderlig risk. Sékerhetsincidenter, sésom cyberattacker,
obehorig atkomst, dataintrang eller informationslackage, kan direkt stéra Bolagets och portféljbolagens verksamhet. Ett
intréng eller en incident inom cyber- eller informationssakerhet kan medféra operativa stérningar, skada Kinneviks anseende,
medféra regulatoriska eller rattsliga pafoljder samt fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och

finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL FINANSIELL RISKHANTERING

Vérderingsrisk

Kinnevik har investeringar i bdde onoterade och noterade portféljbolag dar vardet pa innehavet kan fluktuera betydligt pa
grund av en rad olika omsténdigheter. Sammansattningen av Kinneviks portfélj och balansen mellan investeringar i
onoterade och noterade portféljbolag, forandras 6ver tid. Likt har beskrivits under rubriken "Risker relaterade till Kinneviks

portfélj och prisrisk” har Kinneviks portfolj under de senaste aren utvecklats mot en stérre andel onoterade bolag, och per
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den 30 september 2026 bestod 96 procent av Kinneviks portfélj av onoterade investeringar.

Onoterade investeringar varderas med hjalp av den varderingsmodell som Kinnevik, vid var given tidpunkt, anser &r den mest
rattvisande. Avsaknaden av mer frekventa transaktioner i Kinneviks onoterade bolag innebar en stérre varderingsosakerhet
jamfort med noterade investeringar. Det uppskattade vardet pa de onoterade portféljpolagen kan 6ka eller minska pé grund
av ett antal olika faktorer varav férandringar i den publika aktiemarknaden &r en. Inom ramen fér sina varderingar av de
onoterade portféljbolagen gér Kinnevik en bedémning av bland annat relativvarderingar av jamférbara noterade bolag,
respektive portfoljpbolags operationella och finansiella resultat, samt varderingar i transaktioner som skett i respektive
portféljbolags aktie. Férandringar i dessa faktorer péaverkar det totala vardet pa Kinneviks innehav och kan fa en negativ

inverkan pa Kinneviks substansvarde.

Det nuvarande marknadsklimatet skiljer sig vasentligt jamfért med det som rédde under 2020 och 2021. Efterdyningarna av
pandemin, Rysslands invasion av Ukraina, eskaleringen av konflikter i energiproducerande regioner, déribland Mellandstern,
och fortsatt geopolitisk osakerhet har fortsatt att paverka den globala ekonomin och darigenom de séarskilt
konjunkturkansliga varderingarna av tillvaxt- och smabolagsaktier. Fortsatt geopolitisk osékerhet samt férandringar i tullar,
konjunktur och valutakurser kan komma att fortsatta ha en negativ paverkan pa varderingsnivaer framgent. Kinnevik tillampar
IFRS 13 och International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines vid uppskattningen av det verkliga vardet
av onoterade portfoljbolag. Verkligt varde definieras i IFRS 13 som det pris som vid varderingstidpunkten skulle erhallas vid
forsaljning av en tillgang eller betalas vid en 6verlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer.
Darmed reflekteras de lagre varderingsnivéder som réder i marknaden i Kinneviks varderingar. Som en féljd av detta har
Kinnevik under de senaste arens makroekonomiska svangningar genomfért flera betydande nedskrivningar av varderingar
av vissa bolag. Det finns risk for ett &n mer negativt marknadsklimat framéver, som pa flera satt kan leda till ytterligare
nedskrivningar av vardet pé Kinneviks portfolj.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk avser Kinneviks formaga att uppfylla sina skyldigheter avseende skulder och &taganden som regleras genom
kontanta betalningar. Finansieringsrisk &r risken att Kinnevik inte erhaller finansiering, eller att finansiering endast kan erhallas
till en betydande kostnad. Per den 30 september 2026 hade Kinnevik en nettokassa, inklusive 1an till portféljbolag, om
7 504 Mkr respektive 7 398 Mkr exklusive 1an till portféljbolag. Kinneviks totala kreditramar (inklusive obligationsemission)
uppgick till 3 730 Mkr, varav 1730 Mkr harrérde fran outnyttjade kreditfaciliteter och 2 000 Mkr fran obligationsemissioner
med forfall om 1500 Mkr den 23 november 2026 och 500 Mkr i november 2028. Kinnevik &r séledes i mindre utstrackning

beroende av skuldfinansiering for att finansiera verksamheten.

Som angivits under rubriken ‘Risker relaterade till investeringsverksamheten” innebar den nuvarande
portféljsammansattningen en risk for att Kinnevik under éverskadlig framtid inte kommer att erhélla regelbunden utdelning
frédn majoriteten av portféljbolagen, vilket i sin tur innebér att Kinnevik i storre utstrackning behover forlita sig pa forsaljningar
av investeringar och/eller s6ka alternativa finansieringsmoéjligheter for att sakerstalla finansieringen av verksamheten sdsom
exempelvis skuldfinansiering eller nyemission av aktier. Det finns en risk att Kinnevik inte kan avyttra investeringar till de
villkor och vid den tidpunkt Kinnevik féredrar, och det finns en risk att Kinnevik kan erhélla finansiering endast till en
betydande kostnad eller inte alls, bland annat om Kinneviks och dess portféljbolags Idnsamhet minskar vasentligt eller om
det uppstar turbulens och volatilitet pé kapitalmarknaden. Om denna risk skulle férverkligas skulle det kunna f& en negativ
inverkan pa Kinneviks likviditet och finansiella stéllning.

Valutakursrisk

Omréakningsexponering uppkommer till féljd av omrakning av balansposter i utlandsk valuta till svenska kronor. Kinneviks
balansrékning ar i huvudsak exponerad mot valutakursrisker genom &gandet av aktier i antingen EUR eller USD. Kinnevik ar
aven indirekt exponerat fér omrakningsrisk eftersom en majoritet av portféljbolagen &r verksamma internationellt, vilket gor
att portfoljpbolagens aktiekurser paverkas indirekt av valutakursférandringar. Den 30 september 2026 motsvarade
aktieinnehav i USD och EUR cirka 71 procent respektive 26 procent av Kinneviks totala tillgangar (exklusive kassa),
motsvarande ett varde om cirka 15,9 Mdkr respektive cirka 5,9 Mdkr. Kinneviks kassa ar i allt vasentligt placerad i svenska

kronor.

Transaktionsexponering uppkommer nar kassafléden ar i utlandsk valuta. Kinneviks skuldfinansiering och kassa ar i huvudsak
i svenska kronor och bortsett fran investeringar och avyttringar har Kinnevik inte nagra vasentliga kassafléden i annan valuta
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an svenska kronor. Valutakursfluktuationer kan darfér framst genom omrakningsexponering komma att negativt péaverka

Kinneviks resultat, finansiella stéllning samt kassafléde.

RISKER RELATERADE TILL OBLIGATIONER UTGIVNA UNDER MTN-PROGRAMMET

Kreditrisk

Investerare i Obligationer utgivna av Kinnevik har en kreditexponering mot Kinnevik. Detta betyder att investerarens
mojlighet att erhalla betalning enligt Obligationerna ar beroende av Kinneviks maéjlighet att infria sina betalningsdtaganden,
vilket i sin tur &r beroende av utvecklingen av Kinneviks verksamhet, dess finansiella stéllning samt de risker Bolaget ar
exponerad mot och som beskrivits tidigare i detta avsnitt. Investeringar i Obligationerna omfattas inte av den statliga
insattningsgarantin. En 6kad kreditrisk kan medféra att marknaden prissatter Obligationerna med en hogre riskpremie, vilket
skulle kunna péverka vardet pa Obligationerna negativt. En annan aspekt av kreditrisken ar att en férsamrad finansiell
stallning kan medféra att Kinneviks kreditvardighet minskar och att Bolagets mojligheter till skuldfinansiering forsamras, vilket
kan péaverka Bolagets mojlighet att uppfylla sina dtaganden under Lanevillkoren.

Risker relaterade till Obligationernas rdntekonstruktion

Riskerna relaterade till Obligationerna varierar beroende pé rantekonstruktion och I6ptid fér Obligationerna. Det finns en risk
att forandringar i rantelaget kan paverka vardet pa Obligationerna, vilket kan resultera i att innehavare av Obligationer férlorar
en betydande del av sin investering.

Ranta pa Obligationer med fast ranta berédknas efter en pa forhand faststalld rantesats. En sénkning av marknadsrantan
innebar normalt att marknadsvérdet pa en Obligation med fast ranta 6kar och en hdjning av marknadsréntorna innebéar
normalt att marknadsvardet pa en Obligation med fast rénta minskar. Generellt géller att Obligationer med langre l6ptid
innebar en hogre risk i detta avseende.

Ranta pa Obligationer med rorlig ranta berédknas efter en rantesats som motsvarar rantebasen med tillagg av
réntebasmarginalen. Ré&ntebasen justeras infér varje rénteperiod medan réntebasmarginalen ar fast under hela I6ptiden. En
andrad férvantan pd marknaden om vilken niva rantebasen kommer att faststéllas till riskerar darfor att hoja eller sanka
marknadsvardet pa Obligationen, samt nivan pa ranteutbetalningarna pa Obligationer utgivna under MTN-programmet.

Obligationer kan &ven ges ut utan ranta till ver- eller underkurs eller till nominellt belopp. Fér sddana Obligationer géller att
ingen ranta betalas ut under I6ptiden och att investeraren endast erhéller nominellt belopp i slutet av [6ptiden. Priset pa en
Obligation utan réanta ar det diskonterade vardet av det nominella beloppet som erhélls pé aterbetalningsdagen och
marknadsréntan ar en komponent som avgér vilken diskonteringsfaktor som ska anvéndas. Marknadsréntan kommer déarfér
normalt vara styrande for vardet pa en Obligation utan rénta och hojda marknadsrantor kommer normalt att paverka
marknadsvardet for Obligationen negativt. Generellt géller att ju langre aterstdende 16ptid pa en Obligation utan ranta, desto
hogre kursvolatilitet i jamfoérelse med andra réantebarande vardepapper med jamférbara I6ptider.

Kinnevik far stélla sakerhet fér annan skuld

| Allménna Villkoren férekommer en s kallad negativklausul. Negativklausulen innebéar att Kinnevik atar sig att inte stélla
sékerhet eller |4ta annan stélla sékerhet f6r Marknadslan utgivna av Kinnevik, men det &r tilltet att stalla sékerhet f6r annan
skuld i form av exempelvis banklan eller andra lan. Borgenéarer som har sakerstallda fordringar pa Kinnevik har ratt till betalning
ur Kinneviks tillgdngar fére Fordringshavarna. Eftersom Fordringshavarna inte har sakerhet i Kinneviks tillgangar, skulle de i
handelse av Kinneviks konkurs, endast ha ratt till betalning efter att sékerstallda borgenarer erhéllit tackning for sina
fordringar.

MTN ér strukturellt efterstéllda borgendrer till Kinneviks portféljbolag

Kinneviks portféljbolag kan ha betydelse fér Bolagets méjlighet att erldgga betalning under MTN. Fér att Kinnevik ska kunna
uppfylla betalningsforpliktelser under MTN skulle det fran tid till annan kunna kréavas att Kinneviks portféljbolag har méjlighet
att ge lan eller lamna utdelning till Kinnevik. Portféljbolagen kommer inte gé i borgen for betalningsférpliktelser under MTN
och kommer ha, och kan adra sig ytterligare, skulder till andra borgenarer. Om portféljbolagen blir foremal for konkurs
kommer dessa borgenérer att ha réatt till full betalning av sina fordringar innan Kinnevik som direkt eller indirekt aktiedgare
har ratt till utbetalning av eventuella resterande medel.



Benchmarkférordningen och referensréantor

Processen for hur STIBOR, EURIBOR och andra referensrantor bestams har varit féremal for ett antal lagstiftningséatgarder
varav vissa redan implementerats och andra kommer att implementeras. Det stérsta initiativet pd omradet &r den sk.
benchmarkférordningen (Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som
anvands som referensvarden fér finansiella instrument och finansiella avtal eller fér att méata investeringsfonders resultat,
och om &ndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014) ("Benchmarkférordningen")
som tradde ikraft den 1januari 2018 och som reglerar tillhandahallandet av referensvarden, rapportering av dataunderlag for
referensvarden och anvandningen av referensvarden inom EU. Benchmarkférordningen har inverkan pé hur vissa
referensréntor bestdms och utvecklas. Detta kan i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet géllande vissa referensrantor.
Vidare kan de 6kade administrativa kraven, och de dartill kopplade regulatoriska riskerna, leda till att vissa aktdrer inte langre
kommer vilja medverka vid bestamning av referensrantor, eller att vissa referensrantor helt upphor att publiceras. Om sa
sker for den specifika referensranta som tillampas fér en viss Obligation skulle det kunna fa negativa effekter for en
innehavare av en Obligation. De Allméanna Villkoren innehéller vissa bestammelser om faststéllande eller byte av rantebas i
det fall en referensranta inte kan faststallas vid en given tidpunkt eller om en Triggerhandelse eller ett Offentliggérande
intraffar. Det finns risk for att sddana andringar av rantebas enligt de Allmanna Villkoren kan vara till nackdel fér innehavare
av en Obligation eller kan leda till tidskonsumerande diskussioner eller tvister. Om ovanstéende intraffar kan det f& en negativ
inverkan pa en investering i en Obligation.

Andrahandsmarknaden

Aven om MTN &r upptagen till handel p& en reglerad marknad finns det en risk att ingen betydande handel uppstar. En
begrénsad eller illikvid marknad kan innebara att en Fordringshavare inte kommer kunna salja sina MTN till fér dem
acceptabla villkor i jdAmférelse med liknande placeringar som har en existerande och fungerande andrahandsmarknad. En
Fordringshavare som saljer MTN fére Aterbetalningsdagen kan darfér komma att erhalla ett lagre belopp &n det investerade
beloppet. En investering i MTN ska darfér endast géras av investerare som kan std risken att en fungerande
andrahandsmarknad inte uppstar och darfor kan behéva inneha MTN till Aterbetalningsdagen.



ALLMANNA VILLKOR FOR LAN UPPTAGNA UNDER KINNEVIK AB (PUBL) MTN-PROGRAM

Féljande allmanna villkor ("Allménna Villkor") ska gélla fér 1an som Kinnevik AB (publ) (org. nr 556047-9742) ("Bolaget”)
emitterar pa kapitalmarknaden under avtal som ingéatts den 9 februari 2017, sdsom andrat frén tid till annan, mellan Bolaget
och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("Ledarbanken”), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Carnegie
Investment Bank AB (publ), Nordea Bank Abp, Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) om MTN-program
("MTN-program") genom att utge obligationer med varierande I6ptider, dock minst ett &r, s.k. Medium Term Notes.

DEFINITIONER
Utover ovan gjorda definitioner ska féljande benamningar ha den innebérd som anges nedan.

"Administrerande Institut” r, enligt Slutliga Villkor, (i) om L&n utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut,
det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa administrativa uppgifter betraffande Lanet,
och (i) om Lan utgivits genom endast ett Utgivande Institut, det Utgivande Institutet;

"Avstamningsdag" &r den femte Bankdagen fére (i) forfallodag for réanta eller kapitalbelopp enligt Lanevillkoren,
(ii) annan dag dé& betalning ska ske till Fordringshavare, (iii) dagen fér Fordringshavarméte, (iv) dagen for
avséndande av meddelande, eller (v) annan relevant dag, eller annan Bankdag fére den relevanta dagen som
generellt kan komma att tillampas pé den svenska obligationsmarknaden;

"Bankdag" &r dag som inte ar séndag eller annan allman helgdag i Sverige eller som betraffande betalning av
skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige. Lérdagar, midsommarafton, julafton och nyérsafton
ska fér denna definition anses vara likstéllda med allmén helgdag;

"Dagberakningsmetod" ar vid beradkningen av ett belopp for viss beradkningsperiod, den berakningsgrund som
anges i Slutliga Villkor, och ska beraknas enligt féljande;

(a) "30/360" ska beraknas pa ett &r med 360 dagar bestdende av tolv manader med vardera 30 dagar
och vid bruten ménad det faktiska antalet dagar som I6pt i ménaden; eller

(b) "Faktisk/360" ska beraknas pa det faktiska antalet dagar i den relevanta perioden dividerat med
360;

"‘Dotterbolag” avser i forhéllande till ett bolag ett dotterféretag till sddant bolag direkt eller indirekt sdsom
definierat i Aktiebolagslagen (2005:551).

"Emissionsinstitut” &r Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB
Carnegie Investment Bank AB (publ), Nordea Bank Abp, Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB
(publ), samt varje annat emissionsinstitut som av Euroclear Nordics erhéllit sarskilt tillstdnd att hantera och
registrera emissioner i VPC-systemet och som ansluter sig till detta MTN-program i enlighet med punkt 14.5,
dock endast s lange sadant institut inte avtratt som emissionsinstitut;

"EURIBOR" ar:

(a) den réntesats som omkring kl. .00 pé aktuell dag anges pé informationssystemet LSEGs sida
EURIBOROT1 (eller genom s&dant annat system eller pd sddan annan sida som ersatter namnda
system respektive sida) fér EUR under en period jamférbar med den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkt (a) ovan, medelvérdet
(avrundat uppat till fyra decimaler) av den réntesats som Europeiska Referensbanker anger till
Administrerande Institut p& dennes begéran for depositioner av EUR 10.000.000 fér den relevanta
Ranteperioden; eller

(c) om ingen rantesats anges enligt punkt (a) ovan, och endast en eller ingen réntesats ges under punkt
(b) ovan, den rantesats som enligt Administrerande Instituts skéaliga uppskattning bést motsvarar

réntesatsen for depositioner i EUR fér den relevanta Rénteperioden;

"Euro” och "EUR" &r den valuta som anvands av de deltagande medlemsstaterna i enlighet med den Europeiska
Unionens regelverk fér den Ekonomiska och Monetara Unionen (EMU);

"Euroclear Nordics" ar Euroclear Nordics AB (org. nr 556112-8074);

"Europeiska Referensbanker" ar fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR och som
utses av Administrerande Institut.



"Fordringshavare" ar den som &r antecknad péa VP-konto som direktregistrerad agare eller forvaltare av MTN;
"Fordringshavarméte" ar ett méte med Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 13 (Fordringshavarméte);
"Huvudéagarna” ar:

(a) ndgon av Cristina Stenbeck (fédd 27 september 1977) eller hennes barn, syskon eller syskonbarn
eller make/maka till ndgon av dessa personer;

(b) nagon trust, stiftelse eller liknande juridisk enhet dér en eller flera av personerna under (a) ovan &r
en férmanstagare eller styrelseledamot; eller

(c) nagot annat bolag (bérsnoterat eller inte), handelsbolag, kommanditbolag eller annan juridisk enhet
som, direkt eller indirekt, kontrolleras av en eller flera av personerna under (a) och (b) ovan dar
kontroll, direkt eller indirekt, ska anses féreligga om en eller flera av personerna under (a) och (b)
ovan ensam eller tillsammans férfogar 6ver 25 procent eller mer av résterna i styrelsen eller
motsvarande ledningsorgan eller atnjuter 25 procent eller mer av de ekonomiska rattigheterna fran
ett sddant bolag, handelsbolag, kommanditbolag eller enhet;

"Justerat Lanebelopp" ar det utestdende Lanebeloppet avseende visst Lan med avdrag for MTN som innehas
av Koncernforetag, oavsett om Koncernféretag ar direktregistrerad som agare av sddan MTN eller ej;

"Koncernen" avser Bolaget och dess Dotterbolag frén tid till annan som konsolideras i Bolagets delarsrapport
eller arsredovisning;

"Koncernféretag" ar varje juridisk person som fran tid till annan ingér i Koncernen;

"Kontoforande Institut” ar bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoférande institut enligt lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN;

‘Likviddag" &r, enligt Slutliga Villkor, den dag dé emissionslikviden for MTN ska betalas;

"Lan" &r varje lan av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta MTN-program;

‘Lanebelopp” ar, enligt Slutliga Villkor, det belopp avseende visst Lan som utgdrs av samtliga MTN under
relevant Lan, men minskat med eventuellt dterbetalt belopp;

“"Lanevillkor" &r, for visst Lan, dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren for séddant Lan;

"Marknadslan” ar 18n mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra véardepapper (inklusive 1&n under
MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, férmedlas eller placeras i organiserad form och vilka &r

eller kan bli foremal for handel pa Reglerad Marknad;

"MTN" &r en ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument och utgér del av Lan som utgivits av Bolaget under detta MTN-program;

'Referensbanker” ar de Emissionsinstitut som ar utsedda under detta MTN-program eller sddana ersattande
banker som vid aktuell tidpunkt uppger rantesats fér STIBOR och som utses av Administrerande Institut;

‘Reglerad Marknad" ar en reglerad marknad sdsom definieras i Direktiv 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument;

"Réntebas” &r med avseende pa Ladn med Rorlig Ranta, rantebasen STIBOR eller EURIBOR som anges i de Slutliga
Villkoren eller ndgon referensréanta som ersatter STIBOR eller EURIBOR i enlighet med avsnitt 7 (Byte av
Réntebas);

"Slutliga Villkor" ar de slutliga villkor vilka uppréattas for ett visst Lan under detta MTN-program i enlighet med
mall fér slutliga villkor (med de &ndringar och tillagg som fran tid till annan kan komma att goras);

"Startdag Fér Ranteberakning" ar, enligt Slutliga Villkor, den dag frén vilken rénta (i fdSrekommande fall) ska
borja l16pa;

"STIBOR" ar:
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12

13

21

22

23

24

31

(a) den rantesats som administrerats, beradknats och distribuerats av Swedish Financial Benchmark
Facility AB (eller ersattande administratér eller berakningsombud) fér aktuell dag och som publiceras
pé informationssystemet LSEGs sida "STIBOR=" (eller genom sadant annat system eller pa sadan
annan sida som ersatter namnda system respektive sida) fér SEK under en period jamférbar med
den relevanta Ranteperioden; eller

(b) om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Ranteperioden enligt punkt (a) ovan, medelvérdet
(avrundat uppét till fyra decimaler) av de réantesatser som Referensbankerna (eller sddana
ersattande banker som utses av Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut pa
dennes begaran for depositioner av SEK 100.000.000 fér den relevanta Ranteperioden; eller

(c) om ingen réntesats anges enligt punkt (a) ovan och endast en eller ingen rantesats anges under
punkt (b) ovan, den réntesats som enligt Administrerande Instituts skéaliga uppskattning béast
motsvarar rantesatsen for depositioner i SEK pa interbankmarknaden i Stockholm fér den relevanta
Ranteperioden;

"Svenska Kronor" och "SEK" ar den officiella valutan i Sverige;

‘Utgivande Institut” &r, enligt Slutliga Villkor, det eller de Emissionsinstitut under detta MTN-program
varigenom ett visst Lan har utgivits;

"Valér" ar, enligt Slutliga Villkor, nominellt belopp for varje MTN;

"VP-konto" &r det vardepapperskonto hos Euroclear Nordics enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument i vilket (i) en &dgare av ett vardepapper &r direktregistrerad som agare
av vardepapper eller (i) en adgares innehav av vardepapper &r férvaltarregistrerat i en férvaltares namn;

"Vasentligt Koncernféretag" ar Bolaget och varje Koncernforetag vars balansomslutning eller rérelseresultat
fére skatter och dispositioner utgér mer &n tio (10) procent av Koncernens konsoliderade balansomslutning
respektive rorelseresultat fore skatter och dispositioner enligt den senaste reviderade arsredovisningen;

"Aterbetalningsdag" &r, enligt Slutliga Villkor, dag d& MTN ska aterbetalas; samt
"Aterképsdag" ar den dag som specificerats i enlighet med punkterna 10.2 och 10.3.

Vid berékningen av huruvida en gréns beskriven i Svenska Kronor har blivit uppnadd eller dverskriden ska ett
belopp i annan valuta beraknas utifrdn den véaxlingskurs som géllde Bankdagen narmast fore den relevanta
tidpunkten och som publiceras pa LSEGs sida "SEKFIX="(eller genom s&dant annat system eller p& s&dan annan
sida som ersatter namnda system respektive sida) eller, om sddan kurs inte publiceras, enligt den kurs fér
Svenska Kronor mot den aktuella valutan pd namnda dag som publiceras av Riksbanken péa dess hemsida
(www.riksbank.se).

Ytterligare definitioner sdsom Rantekonstruktion, Rantesats, Rantebasmarginal, Rantebestdmningsdag,
Ranteforfallodagar, Ranteperiod och Valuta aterfinns (i féorekommande fall) i Slutliga Villkor.

UPPTAGANDE AV LAN

Under detta MTN-program far Bolaget ge ut MTN i Svenska Kronor eller Euro med en I6ptid péa lagst ett ar.
Under ett Lan kan MTN ges ut i ytterligare trancher utan godkénnande fran Fordringshavare.

Genom att teckna sig for MTN godkéanner varje initial Fordringshavare att dess MTN ska ha de rattigheter och
vara villkorade av de villkor som féljer av Lanevillkkoren. Genom att férvarva MTN bekraftar varje ny

Fordringshavare sadant godkannande.

Bolaget atar sig att gora betalningar avseende utgivna MTN och &ven i évrigt folja Lanevillkoren for de Lan som
tas upp under detta MTN-program.

Onskar Bolaget ge ut MTN under detta MTN-program ska Bolaget ing4 sarskilt avtal for detta &ndamal med ett
eller flera Emissionsinstitut vilka ska vara Utgivande Institut for sddant Lan.

REGISTRERING AV MTN

MTN utges i dematerialiserad form, varfér inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. MTN ska for
Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto. Begéran om viss registreringsatgard avseende MTN ska
riktas till Kontoférande Institut.

13



3.2

3.3

41

4.2
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52

5.3

54

55

6.1

6.2

Den som péa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i testamente eller
gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin ratt for att erhalla
betalning.

Administrerande Institut har ratt att erhdlla information frdn Euroclear Nordics om innehdllet i dess
avstamningsregister fér MTN i syfte att kunna fullgéra sina uppgifter i enlighet med avsnitt 12 (Uppségning av
Lan) och avsnitt 13 (Fordringshavarméte) nedan. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt fér innehéllet
i sddant utdrag eller pa annat satt vara ansvarigt for att faststalla vem som ar Fordringshavare i MTN.

RATT ATT AGERA FOR FORDRINGSHAVARE

Om annan an Fordringshavare dnskar utdva Fordringshavares rattigheter under Lanevillkoren eller rosta pa
Fordringshavarmdte, ska sddan person kunna uppvisa fullmakt eller annan behérighetshandling utfardad av
Fordringshavaren eller en kedja av sddana fullmakter och/eller behérighetshandlingar fran Fordringshavaren.

Fordringshavare, eller annan person som utdvar Fordringshavares rattigheter enligt punkt 4.1 ovan, kan
befullmaktiga en eller flera personer att representera Fordringshavaren avseende vissa eller samtliga MTN som
innehas av Fordringshavaren. Envar sddan befullméaktigad person far agera sjalvstandigt och ager ratt att
delegera sin ratt att féretrada Fordringshavaren.

BETALNINGAR

Betalning avseende MTN utgivna i Svenska Kronor ska ske i Svenska Kronor och avseende MTN utgivna i Euro
ska ske i Euro.

Betalningar avseende Lan ska goras till den som &r registrerad som Fordringshavare pa Avstamningsdagen for
respektive forfallodag eller till sédan annan person som &r registrerad hos Euroclear Nordics som berattigad
att erhalla sddan betalning.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut Iatit registrera att kapitalbelopp respektive réanta ska
insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Nordics forsorg pa respektive forfallodag. Skulle
Euroclear Nordics péa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte kunna utbetala
belopp enligt vad nyss sagts, ska Bolaget tillse att beloppet utbetalas s& snart hindret upphort till den som pa
Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Nordics pa grund av hinder fér Euroclear
Nordics ska Bolaget ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess att hindret har upphért. | sédant fall
ska ranta utga enligt punkt 8.2.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp i enlighet med detta avsnitt 5 (Betalningar) saknade réatt att mottaga
detta, ska Bolaget respektive Euroclear Nordics likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta
géller dock ej om Bolaget respektive Euroclear Nordics hade kdnnedom om att beloppet kom i oratta hander
eller inte varit normalt aktsam.

RANTA
Réanta pa visst Lan beréknas och utgér (i forekommande fall) i enlighet med Lénevillkoren.

| Slutliga Villkor ska relevant Rantekonstruktion anges enligt ndgot av féljande alternativ eller kombination
darav:

(a) Fast Rénta

Om Lan ar specificerat som Lan med Fast Ranta ska Lanet I6pa med ranta enligt Rantesatsen fran
(men exklusive) Startdag Fér Ranteberakning till och med (och inklusive) Aterbetalningsdagen.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pé respektive Ranteférfallodag och
beraknas enligt den Dagberakningsmetod som anges i Slutliga Villkor.

(b) Rérlig Réanta (FRN)

Om Lanet &r specificerat som L&n med Rérlig Rénta ska Lanet Idpa med ranta fran (men exklusive)
Startdag For Ranteberakning till (och inklusive) Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive
Ranteperiod faststalls av Administrerande Institut pa respektive Rantebestdmningsdag och utgérs
av Rantebasen med tillagg av Rantebasmarginalen fér samma period, justerat med hansyn till
tillampning av avsnitt 7 (Byte av Réntebas).
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6.3

6.4

6.5

7.1

7.2

Kan rantesats inte bestdmmas pé Rantebestamningsdagen péa grund av sddant hinder som avses i
punkt 17.1 ska Lanet fortsatta att I6pa med den rantesats som gallde for den nérmast férutvarande
Ranteperioden. S& snart hindret upphort ska Administrerande Institut berdkna ny rantesats att gélla
frdn den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgédngen av den da lopande
Ranteperioden.

Ranta som upplupit under en Ranteperiod erlaggs i efterskott pa respektive Ranteférfallodag och
beraknas enligt den Dagberakningsmetod som anges i Slutliga Villkor eller enligt sddan annan
berakningsgrund som tillampas for aktuell Rantebas.

(c) Nollkupongslan

Om Lénet ar specificerat som Nollkupongslan ska Lanet l16pa utan ranta.
Ranta (i forekommande fall) erlaggs pa aktuell Ranteférfallodag

Infaller Ranteforfallodag for L&n med Fast Ranta pa dag som inte &r Bankdag utbetalas ranta forst foljande
Bankdag. Ranta beraknas och utgér dock endast till och med Ranteférfallodagen.

Infaller Ranteforfallodag for Ldn med Rorlig Ranta pé dag som inte ar Bankdag ska som Ranteforfallodag istéallet
anses narmast pafoljande Bankdag foérutsatt att sddan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Ranteforfallodagen ska anses vara féregéende Bankdag.

BYTE AV RANTEBAS

Om en Triggerhandelse som anges i 7.2 nedan har intraffat ska Bolaget i samrdd med Ledarbanken initiera
atgarder for att, sé snart det rimligen ar mojligt, bestamma Ersattande Rantebas, Spreadjustering samt initiera
atgarder for att bestamma nddvandiga administrativa, tekniska och operativa andringar av Lanevillkoren for
att tillampa, berédkna och slutligt faststalla den tillampliga Réantebasen. Det foreligger ingen skyldighet for
Ledarbanken att medverka till sddant samrad eller bestammande enligt ovan. Om Ledarbanken inte medverkar
i ett sddant samrad eller bestammande ska Bolaget, pé Bolagets bekostnad, snarast utse en Oberoende
Radgivare for att initiera atgarder for att, sa snart det rimligen ar mojligt, bestamma det ndmnda. Férutsatt att
Ersattande Rantebas, Spreadjustering och 6vriga édndringar har slutligt faststéllts senast innan den relevanta
Rantebestamningsdagen ska andringarna tillampas fran och med nastkommande Ranteperiod, dock alltid med
beaktande av eventuella tekniska begransningar hos Euroclear Nordics och berakningsmetoder som ar
tillampliga i forhallande till sédan Ersattande Rantebas.

En triggerhandelse ar en eller flera av féljande handelser ("Triggerhandelse"”) som innebar:

(a) att Rantebasen (for den relevanta Ranteperioden fér aktuellt L&n) har upphért att existera eller
upphort att tillhandahallas i minst fem (5) pa varandra foljande Bankdagar till f6ljd av att Rantebasen
(for den relevanta Ranteperioden fér aktuellt L&n) upphér att beréknas eller administreras;

(b) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information frén (i) tillsynsmyndigheten fér
Administratéren av Rantebasen eller (ii) Administratéren av Rantebasen med information om att
Administratéren av Rantebasen inte langre tillhandahéller aktuell Rantebas (fér den relevanta
Ranteperioden fér aktuellt Ldn) permanent eller pd obestdamd tid och att det vid tidpunkten fér
uttalandet eller publiceringen ingen eftertrddande administrator har utsetts eller férvéntas utses
att fortsatta tillhandahalla Rantebasen;

(c) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall frén tillsynsmyndigheten
fér Administratéren av Rantebasen att Rantebasen (fér den relevanta Ranteperioden for aktuellt
Lan) inte langre &r representativ for den underliggande marknaden som Réntebasen &r avsedd att
representera och Rantebasens representativitet kommer inte att kunna aterstallas, enligt
tillsynsmyndigheten fér Administratéren av Réntebasen;

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i vardera fall fran tillsynsmyndigheten
for Administratéren av Rantebasen med konsekvensen att det &r olagligt for Bolaget eller det
Administrerande Institutet att berakna betalning till Fordringshavare genom att anvanda aktuell
Rantebas (fér den relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan) eller att det av annan orsak blivit
férbjudet att anvanda aktuell Réantebas (fér den relevanta Ranteperioden fér aktuellt Lan);

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran i vardera fall konkursférvaltaren for
Administratéren av Rantebasen eller fran forvaltaren enligt krishanteringsregelverket, eller vad avser
EURIBOR, frdn motsvarande enhet med insolvens- eller resolutionsbefogenhet dver Administratéren
av Rantebasen, med information enligt (b) ovan; eller
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74

75

7.6

77

(f) ett Offentliggérande har gjorts varpa den offentliggjorda Triggerhandelsen som anges i (b) till (e)
ovan kommer att intraffa inom sex (6) manader.

Om ett Offentliggérande har gjorts far Bolaget (utan att ndgon skyldighet féreligger), om det ar majligt att vid
sadan tidpunkt bestdamma Ersattande Rantebas, Spreadjustering och ovriga andringar, i samrdd med
Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende Radgivare, initiera atgarder som framkommer av 7.1 ovan fér
att slutligt faststalla Ersattande Rantebas, Spreadjustering och 6vriga andringar, for att 6verga till Ersattande
Réntebas vid en tidigare tidpunkt.

Om en Triggerhandelse som anges i ndgon av paragraferna (a) till (e) i definitionen av Triggerhandelse har
intraffat men ingen Ersattande Rantebas och Spreadjustering har slutligen faststallts senast innan efterféljande
Rantebestamningsdag eller om s&dan Ersattande Rantebas och Spreadjustering har slutligen faststallts men
inte kan tillampas i samband med efterféljande Rantebestamningsdag pa grund av tekniska begransningar hos
Euroclear Nordics, ska réntan fér nastkommande Ranteperiod vara:

(a) om tidigare Rantebas &r tillganglig s& ska den bestdmmas enligt villkoren som skulle gélla for
Réntebasen som om ingen Triggerhéndelse hade intréffat; eller

(b) om tidigare Rantebas inte é&r tillganglig eller inte langre kan anvandas i enlighet med tillamplig lag
eller reglering, den ranta som faststallts for senast féregdende Réanteperiod.

Denna bestammelse ér tillamplig pa ytterligare efterféljande Ranteperioder forutsatt att alla relevanta atgarder
har vidtagits avseende tilldmpningen av och de justeringar som framkommer av detta avsnitt 7 infér varje
sadan efterfoljande Rantebestamningsdag, men utan framgang.

Innan Ersattande Réntebas, Spreadjustering och o6vriga &ndringar blir effektiva ska Bolaget meddela
Fordringshavare, Administrerande Institut samt Euroclear Nordics i enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden)
omedelbart efter att Bolaget i samradd med Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren slutligt faststallt
Ersattande Rantebas, Spreadjustering och nédvandiga &ndringar och av informationen ska aven framga nar
andringarna blir tillampliga. Om MTN &r upptagna till handel pa Reglerad Marknad ska Bolaget dven informera
bérsen om andringarna.

Ledarbanken, Oberoende Radgivare och Administrerande Institut som utfér atgarder i enlighet med detta
avsnitt 7 ansvarar inte fér ndgon skada eller forlust som orsakas av beslut, tgarder som vidtas eller utelamnas
av denne i samband med bestdmmande och slutligt faststéllande av Ersattande Rantebas, Spreadjustering
eller dartill efterféljande andringar av Lanevillkoren, savida inte direkt orsakad av dess grova vardsléshet eller
uppsatliga agerande. Ledarbanken, den Oberoende Radgivaren och det Administrerande Institutet ansvarar
aldrig for indirekt skada eller foljdforluster nar denne utfor atgarder enligt detta avsnitt.

| detta avsnitt 7 har féljande definierade termer den betydelse som anges nedan:

"Administratér av Réntebas" &r Swedish Financial Benchmark Facility AB (SFBF) i férhallande till STIBOR och

European Money Markets Institute (EMMI) i férhallande till EURIBOR eller ndgon aktdr som erséatter som

administratér av Rantebasen.

"Ersattande Rantebas” ar:

O] den skarm- eller referensranta, och den metodologi for berakning av 16ptid samt berakningsmetoder
med hansyn till skuldinstrument med liknande rantevillkor som MTN, som formellt rekommenderas

av Relevant Nomineringsorgan som eftertradare eller ersattare till Rdntebasen; eller

(i) om ingen s&dan ranta kunnat utses enligt (i), s&dan annan réanta som Bolaget i samrdd med
Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren bestammer ar mest jamférbar med Rantebasen.

Foér undvikande av tvivel, om Ersattande Rantebas skulle upphéra att finnas ska denna definition tillampas
mutatis mutandis pa sadan ny Ersattande Rantebas.

"Oberoende Radgivare" ar ett oberoende finansinstitut eller val ansedd radgivare pa skuldkapitalmarknaderna
dar Réntebasen vanligen anvands.

"Offentliggérande” ar ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information enligt vad som anges i 7.2(b)
till 7.2(e) om att handelser eller omsténdigheter som anges dari kommer att intraffa.

‘Relevant Nomineringsorgan " &r, med forbehall for tillamplig lagreglering, i forsta hand relevant
tillsynsmyndighet och i andra hand tillamplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté pa uppdrag av

nagon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella stabilitetsradet eller ndgon del darav.
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10.

10.1

10.2

10.3

10.4

"Spreadjustering” ar en justeringsmarginal eller en formel eller metod for berakning av en justeringsmarginal
som ska tillampas pé Ersattande Rantebas och som:

() ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i férhéallande till den ersatta Rantebasen;
eller
(ii) om (i) inte &r tillamplig, Bolaget i samrad med Ledarbanken eller den Oberoende Radgivaren anser

skalig att anvanda i syfte att i méjligaste man eliminera eventuella vardedéverféringar mellan parterna
till f6ljd av ett ersattande av Rantebasen och som vanligen tillampas vid liknande transaktioner pa
skuldkapitalmarknaden

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgér drojsmalsranta pa det forfallna beloppet frén forfallodagen till och med den dag
da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR fér MTN utgivna i
Svenska Kronor respektive EURIBOR for MTN utgivna i Euro under den tid drdjsmalet varar, med tillagg av tva
procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR ska darvid avldsas den férsta Bankdagen i varje kalendervecka
under vilket droéjsmalet varar. Dréjsmalsranta enligt denna punkt 8.1 fér Lan som I6per med ranta ska dock
aldrig utga efter lagre rantesats &n som motsvarar den som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med
tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta ska inte kapitaliseras.

Beror drojsmalet pé hinder fér Emissionsinstituten eller Euroclear Nordics utgéar drojsmalsranta efter en
rantesats motsvarande (i) fér Lan som léper med réanta, den rantesats som gallde for aktuellt Lan pé
forfallodagen ifraga eller (ii) fér L&n som léper utan rénta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive
EURIBOR under den tid dréjsmalet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR ska avlasas den férsta Bankdagen
i varje kalendervecka under den tid dréjsmaélet varar).

ATERBETALNING OCH ATERKOP

Lan forfaller till betalning med dess Lanebelopp, sdsom tillampligt enligt relevanta Slutliga Villkor, pa
Aterbetalningsdagen tillsammans med upplupen rénta (om nagon). Infaller Aterbetalningsdagen pa dag som
inte &r Bankdag aterbetalas Lanet forst foljande Bankdag.

Slutliga Villkor kan innehalla bestdammelse som medfér att Bolaget har ratt eller skyldighet att helt eller delvis
aterbetala Lan tillsammans med upplupen rénta (om négon) fére Aterbetalningsdagen.

Bolaget far efter 6verenskommelse med Fordringshavare aterképa MTN vid varje tidpunkt under férutsattning
att det ar forenligt med géllande ratt. MTN som &gs av Bolaget far enligt Bolagets eget val behallas, dverlatas
eller I16sas in.

ATERKOP VID AGARFORANDRING

Envar Fordringshavare har ratt att begéara aterkop av alla, eller vissa, MTN som innehas av denne, om en
handelse, eller serie av handelser intraffar som leder till att en fysisk eller juridisk person, sjélv eller tillsammans
med s&dan narstdende som avses i lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden, och
som inte ar eller inkluderar Huvudagarna, direkt eller indirekt, vid ndgon tidpunkt férvarvar mer én det hogre
av:

0] 30 procent av totala antalet roster i Bolaget; och
(ii) den procent motsvarande det totala antalet réster som innehas av en eller flera av
Huvudéagarna.

Det dligger Bolaget att sé snart Bolaget fatt kdnnedom om en é&garférandring enligt punkt 10.1 meddela
Fordringshavarna om detta i enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden). Meddelandet ska innehélla instruktioner
avseende hur en Fordringshavare som vill f& MTN aterkdpta ska agera samt specificera sista dagen for
pakallande av &terkép i enlighet med punkt 10.5 och Aterkdpsdagen.

Aterképsdagen ska infalla tidigast 40 och senast 60 Bankdagar efter att meddelande om é&garféréandringen
avsants till Fordringshavare i enlighet med punkt 10.2, dock att om Aterképsdagen inte ar en Bankdag ska som
Aterképsdag anses narmast paféljande Bankdag.

Om ratt till aterkop foreligger ska Bolaget, om Fordringshavare sa begar, aterkdpa relevanta MTN pa
Aterkopsdagen till det belopp per MTN som skulle &terbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen,
tillsammans med upplupen ranta (om nagon). Fér MTN som &r nollkupongslan ska istallet ett belopp per MTN
beraknat i enlighet med punkt 12.5 erlaggas.
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Meddelande fran Fordringshavare avseende pékallande av &terkdop av MTN ska tillstallas Bolaget senast 20
Bankdagar efter meddelandet lamnats i enlighet med punkt 10.2 ovan.

SARSKILDA ATAGANDEN
S& lange ndgon MTN utestar atar sig Bolaget foljande.
Status

Bolaget ska tillse att dess betalningsforpliktelser enligt Lan i formansrattsligt hanseende jamstalls med
Bolagets 6vrigaicke efterstallda och icke sékerstallda betalningsforpliktelser, forutom sddana forpliktelser som
enligt gallande ratt har battre formansratt.

Bolagets verksamhet

Bolaget ska inte vasentligt forandra karaktaren av Koncernens verksamhet pa ett satt som vasentligt negativt
paverkar Bolagets formaga att fullgéra sina forpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Séakerstallande av andra Marknadslan
Bolaget ska:

(a) inte sjalvt stélla sékerhet eller lata annan stélla sékerhet, vare sig i form av ansvarsférbindelse eller
pa annat satt, for annat Marknadslan som upptagits eller kan komma att upptas av Bolaget;

(b) inte sjalvt stélla sadkerhet i annan form &n genom ansvarsférbindelse, vilken i sin tur inte far
sakerstallas, for annat Marknadsladn som upptagits eller kan komma att upptas av annan an Bolaget;
samt

(c) tillse att Koncernforetag vid eget upptagande av Marknadslan efterlever bestammelserna enligt

punkterna (a) och (b) ovan, varvid pa vederbérande Koncernféretag ska tillampas det som galler fér
Bolaget (med beaktande av att Koncernféretaget far motta sddan ansvarsférbindelse som Bolaget
ager lamna enligt bestammelse i punkt (b) ovan).

Upptagande till handel pa Reglerad Marknad

For Lan som enligt Slutliga Villkor ska upptas till handel pa Reglerad Marknad atar sig Bolaget, sjalvt eller genom
Administrerande Instituts férsorg, att anséka om detta vid Nasdaq Stockholm eller annan Reglerad Marknad
och att vidta de atgarder som erfordras for att bibehalla upptagandet till handel sé lange det relevanta Lanet
ar utestdende, dock langst sa lange detta ar mojligt enligt tillampliga regler.

Tillhandahallande av Lanevillkor

Bolaget atar sig att halla den aktuella versionen av dessa Allmanna Villkor samt de Slutliga Villkoren fér samtliga
utestdende Lan som &r upptagna till handel pa Reglerad Marknad tillgéangliga pa Bolagets hemsida.

UPPSAGNING AV LAN

Administrerande Institut ska (i) om s begars skriftligen av Fordringshavare som vid tidpunkten fér begéran
representerar minst en tiondel av Lanebelopp under relevant Lan (s&dan begéran kan endast géras av
Fordringshavare som éar registrerade i det av Euroclear Nordics férda avstamningsregistret den Bankdag som
infaller ndrmast efter den dag dé begéran inkom till Administrerande Institut och maste, om den gors av flera
Fordringshavare som var for sig representerar mindre an en tiondel av Lanebeloppet under relevant Lan, géras
gemensamt) eller (ii) om s& beslutas av Fordringshavarna under ett L&n pa Fordringshavarméte, skriftligen
forklara relevant Lan tillsammans med rénta (om négon) forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt
Administrerande Institut eller Fordringshavarmétet (sésom tillampligt) beslutar, om:

(a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet kapital- eller rantebelopp avseende nagot Lan under detta
MTN-program, savida inte drojsmalet:

0) ar en foljd av tekniskt eller administrativt fel; och

(i) inte varar langre &n fem (5) Bankdagar;
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12.2

12.3

124

12.5

(b) Bolaget i ndgot annat avseende an som anges i punkt (a) ovan inte fullgér sina forpliktelser enligt
Lanevillkoren avseende relevant Lan, under forutsattning att:

0] rattelse ar mojlig; och

(i) Bolaget skriftligen uppmanats av Administrerande Institut att vidta rattelse och rattelse
inte skett inom femton (15) Bankdagar;

(c) 0] Vasentligt Koncernféretag inte i ratt tid eller inom tillamplig uppskovsperiod erlagger
betalning avseende annat |an och lanet ifrdga pa grund dérav sagts upp, eller kunnat sagas
upp, till betalning i fortid eller, om uppségningsbestdmmelse saknas eller den uteblivna
betalningen skulle utgéra slutbetalning, om betalningsdréjsmalet varar tio (10) Bankdagar;

(ii) annat lan till Vasentligt Koncernféretag forklaras uppsagt till betalning i fortid till foljd av en
uppséagningsgrund (oavsett karaktar); eller

iii) Vasentligt Koncernféretag inte inom tio (10) Bankdagar efter den dag d& Vasentligt
Koncernféretag mottagit berattigat krav infriar borgen eller garanti som Vasentligt
Koncernforetag stallt for annans forpliktelse,

under férutsattning att summan av utestaende skuld under de l1an eller &taganden som berérs under
punkten (c)(i)-(iii), gemensamt uppgar till minst SEK 100.000.000 (eller motvérdet darav i annan
valuta);

(d) tillgangar till ett varde uppgéende till minst SEK 100.000.000 som &gs av Véasentligt Koncernféretag
utmats eller blir féremal for liknande utlandskt forfarande och sddan utmatning eller liknande
utlandskt férfarande inte undanrdjs inom trettioen (31) dagar fran dagen fér utméatningsbeslutet eller
beslutet om sadant liknande utlandskt férfarande;

(e) Vasentligt Koncernforetag staller in sina betalningar;

()] Vésentligt Koncernféretag anséker om eller medger ansékan om féretagsrekonstruktion enligt lag
(1996:764) om féretagsrekonstruktion eller liknande férfarande;

(8) Vasentligt Koncernforetag forsatts i konkurs;

(h) beslut fattas om att Bolaget eller att Vasentligt Koncernforetag ska tréda i likvidation sévida inte,
betraffande annat Vasentligt Koncernféretag an Bolaget, likvidationen éar frivillig och inte féranleds av
sadant Vasentligt Koncernféretags obestand; eller

() Bolagets styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget ar éverlatande bolag eller dar Vasentligt
Koncernforetag ar 6verladtande bolag i forhallande till ett bolag utanfér Koncernen om, for det fall ett
Vasentligt Koncernféretag &r 6verldtande bolag, det paverkar Bolagets forméaga att fullgéra sina
forpliktelser gentemot Fordringshavarna.

Begreppen "lan" och "férpliktelse” i punkten (c) ovan omfattar éven kredit i rakning samt belopp som inte
erhallits som [&n men som ska erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett fér allman omsattning.

Administrerande Institut far inte férklara relevant Lan tillsammans med rénta (om nagon) férfallet till betalning
enligt punkt 12.1 genom hanvisning till en uppsagningsgrund om det har beslutats pa ett Fordringshavarmote
att sddan uppsagningsgrund (tillfalligt eller permanent) inte ska medféra uppséagning enligt punkt 12.1.

Det dligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten och Fordringshavarna enlighet med
avsnitt 16 (Meddelanden) i fall en uppségningsgrund som anges i punkt 12.1 skulle intraffa. | brist pé sadan
underréattelse ska varken Administrerande Institut eller Emissionsinstitut, oavsett faktisk vetskap, anses kanna
till en uppsagningsgrund. Varken Administrerande Institut eller Emissionsinstituten &r sjélva skyldiga att bevaka
om forutsattningar fér uppsagning enligt punkt 12.1 féreligger.

Bolagets skyldigheter att lamna information enligt féregdende punkt 12.3 och denna punkt géller i den man
som kan ske utan att Bolaget 6vertrader regler utfardade av eller intagna i kontakt med reglerad marknad eller
annan marknadsplats dar Bolagets aktier eller skuldférbindelser 8r noterade eller annars strider mot tillamplig
lag eller myndighetsféreskrift.

Vid aterbetalning av Lan efter uppsagning enligt punkt 12.1 ska:



13.

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

13.6

13.7

13.8

(a) Lan som I6per med ranta aterbetalas till ett belopp per MTN tillsammans med upplupen ranta fram
till uppsagningsdagen for Lanet som skulle aterbetalats pa den slutliga Aterbetalningsdagen; och

(b) Lan som loper utan ranta aterbetalas till ett belopp per MTN som bestams enligt féljande formel per
dagen for uppségningen av Lanet:

Valor

a+n)t

r= den séljranta som Administrerande Institut anger for lan, utgivet av svenska staten, med en
aterstadende |6ptid som motsvarar den som géller for aktuellt Lan. Vid avsaknad av séljranta ska
istallet kdpranta anvéndas, vilken ska reduceras med marknadsmassig skillnad mellan kép- och
saljranta, uttryckt i procentenheter. Vid berakningen ska stangningsnoteringen anvandas.

t= aterstaende I6ptid for aktuellt Lan, beraknat enligt Dagberakningsmetoden Faktisk/360 for MTN
utgivna i Svenska Kronor eller Euro.

FORDRINGSHAVARMOTE

Administrerande Institut far och ska pé begéran fran annat Utgivande Institut, Bolaget eller Fordringshavare
som vid tidpunkten for begéaran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp under ett visst Lan
sammankalla ett Fordringshavarméte for Fordringshavarna under relevant Lan. Saddan begéaran kan endast
goras av Fordringshavare som &r registrerade i det av Euroclear Nordics férda avstdmningsregistret fér MTN
den Bankdag som infaller narmast efter den dag da begéaran inkom till Administrerande Institut och méste, om
den gors av flera Fordringshavare som var for sig representerar mindre &n en tiondel av Justerat Lanebelopp,
gbras gemensamt.

Administrerande Institut ska sammankalla ett Fordringshavarméte genom att sénda meddelande om detta till
varje Fordringshavare och Bolaget inom fem (5) Bankdagar fran att det har mottagit en begaran frén annat
Utgivande Institut, Bolaget eller Fordringshavare enligt punkt 13.1 (eller sddan senare dag som krévs av tekniska
eller administrativa skél). Administrerande Institut ska utan dréjsmal skriftligen for kdnnedom underratta
Utgivande Institut om nyss ndmnt meddelande.

Administrerande Institut far avsta fran att sammankalla ett Fordringshavarméte om (i) det féreslagna beslutet
maste godkéannas av ndgon person i tillagg till Fordringshavarna och denne har meddelat Administrerande
Institut att sddant godkannande inte kommer att lamnas, eller (i) det féreslagna beslutet inte &r férenligt med
géllande ratt.

Kallelsen enligt punkt 13.2 ska innehélla (i) tid féor métet, (i) plats for métet, (i) dagordning fér métet
(inkluderande varje begéran om beslut fr&n Fordringshavarna), samt (iv) fullmaktsformular. Endast érenden
som har inkluderats i kallelsen f&r beslutas om pa Fordringshavarmétet. Arenden upptagna pa dagordningen
ska vara numrerade. Det huvudsakliga innehallet i varje drende ska anges. Om det kravs att Fordringshavare
meddelar sin avsikt att narvara pa Fordringshavarmétet ska sddant krav anges i kallelsen.

Fordringshavarmétet ska inte héllas tidigare an femton (15) Bankdagar och inte senare &n trettio (30)
Bankdagar fran kallelsen. Fordringshavarmoéte for flera 1dn under MTN-programmet kan héllas vid samma
tillfalle.

Utan att avvika fran bestdmmelserna i dessa Allmanna Villkor far Administrerande Institut féreskriva sddana
ytterligare bestdmmelser kring kallelse till och genomférande av Fordringshavarmétet som detta finner
lampligt. Sddana bestammelser kan bland annat innefatta mojlighet fér Fordringshavare att rosta utan att
personligen narvara vid motet, att rostning kan ske genom elektroniskt réstningsférfarande eller genom
skriftligt réstningsforfarande.

Endast personer som ér, eller har blivit befullméktigad i enlighet med avsnitt 4 (Rétt att agera for
Fordringshavare) av ndgon som &r, Fordringshavare pa Avstamningsdagen for Fordringshavarmétet far utdva
rostratt pd saddant Fordringshavarmote, forutsatt att relevanta MTN omfattas av Justerat Lanebelopp.
Administrerande Institut ager ratt att narvara och ska tillse att det vid Fordringshavarmoétet finns en utskrift av
det av Euroclear Nordics férda avstamningsregistret fran Avstamningsdagen fér Fordringshavarmoétet.

Vid Fordringshavarmote ager Fordringshavare och Administrerande Institut, samt deras respektive ombud och
bitrdden, ratt att nérvara samt styrelseledaméter, verkstéllande direktér och andra befattningshavare inom
Bolaget samt Bolagets revisorer och juridiska radgivare ratt att narvara. P Fordringshavarmétet kan beslutas
att ytterligare personer far narvara. Ombud ska forete behérigen utfardad fullmakt som ska godkannas av
Fordringshavarmétets ordférande. Fordringshavarméte ska inledas med att ordférande, protokoliférare och
justeringsmén utses. Ordféranden ska uppréatta en forteckning o6ver narvarande roéstberattigade
Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare féretrader
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13.9

13.10

131

1312

1313

1314

13.15

13.16

13.17

13.18

("Réstlangd"). Darefter ska Réstlangden godkénnas av Fordringshavarmétet. Fordringshavare som avgivit sin
rost via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande, ska vid tillampning av dessa
bestammelser anses sdsom narvarande vid Fordringshavarmotet. Endast de som pa femte Bankdagen fére
dagen for Fordringshavarméte var Fordringshavare, respektive ombud fér sddan Fordringshavare och som
omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberéattigade och ska tas upp i Rostlangden. Bolaget ska fa tillgang till
relevanta rostberakningar och underlaget for dessa. Protokollet ska snarast fardigstallas och hallas tillgangligt
for Fordringshavare, Bolaget och Administrerande Institut.

Beslut i féljande arenden kraver samtycke av Fordringshavare representerande minst 80 procent av den del
av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid Fordringshavarmétet:

(a) andring av Aterbetalningsdagen, nedsattning av Lanebelopp eller Valér, andring av villkor relaterande
till rénta eller belopp som ska aterbetalas (annat &n enligt vad som féljer av Lanevillkoren, inkluderat
vad som féljer av tillampningen av avsnitt 7 (Byte av Réntebas)) och andring av féreskriven Valuta

for Lanet;
(b) andring av villkoren fér Fordringshavarméte enligt detta avsnitt 13 (Fordringshavarméte);
(c) galdenérsbyte; eller
(d) obligatoriskt utbyte av MTN mot andra vardepapper.

Arenden som inte omfattas av punkt 13.9 kraver samtycke av Fordringshavare representerande mer an 50
procent av den del av Justerat Lanebelopp for vilket Fordringshavare rostar under det relevanta Lanet vid
Fordringshavarmotet. Detta inkluderar, men &r inte begransat till, &ndringar och avstdenden av rattigheter i
forhallande till L&nevillkoren som inte fordrar en hégre majoritet (annat an andringar enligt avsnitt 14 (Andringar
av villkor, m.m.)) samt fértida uppségning av Lan.

Ett Fordringshavarmoéte ar beslutsfort om Fordringshavare representerande minst 50 procent av det
Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet avseende ett drende i punkt 13.9 och, avseende 6vriga
arenden, 20 procent av det Justerade Lanebeloppet under det relevanta Lanet narvarar vid métet personligen
eller via telefon (eller narvarar genom en befullmaktigad representant enligt bestammelser i punkt 13.6).

Om Fordringshavarmotet natt beslutsforhet fér vissa men inte alla arenden som ska beslutas vid
Fordringshavarmétet ska beslut fattas i de drenden for vilka beslutsférhet féreligger och évriga drenden ska
hanskjutas till nytt Fordringshavarméte. Om Fordringshavarméte inte &r beslutsfért ska Administrerande
Institut kalla till nytt Fordringshavarméte (i enlighet med punkt 13.2) férutsatt att det relevanta férslaget inte
har dragits tillbaka av den eller de som initierade Fordringshavarmétet. Kravet pa beslutsférhet i punkt 13.11 ska
inte galla for sddant nytt Fordringshavarmote.

Ett beslut vid Fordringshavarméte som utstracker foérpliktelser eller begrénsar rattigheter som tillkommer
Bolaget eller Utgivande Institut under Lanevillkoren kraver dven godkannande av vederbérande part.

En Fordringshavare som innehar mer 8n en MTN behdver inte rosta for samtliga, eller rosta pd samma satt for
samtliga, MTN som innehas av denne.

Bolaget far inte, direkt eller indirekt, betala eller medverka till att det erlaggs erséattning till nadgon
Fordringshavare for att denne ska lamna samtycke enligt Lanevillkoren om inte saddan erséattning erbjuds alla
Fordringshavare som lamnar samtycke vid relevant Fordringshavarméte.

Ett beslut som fattats vid ett Fordringshavarméte &r bindande foér samtliga Fordringshavare under det
relevanta Lanet oavsett om de narvarat vid Fordringshavarmétet. Fordringshavare, oavsett om denne har varit
narvarande vid och oberoende av om och hur denne har réstat pa motet ska inte vara ansvarig for skada som
beslutet vallar andra Fordringshavare.

P& Administrerande Instituts begéran ska Bolaget utan drojsmal tillhandahélla det Administrerande Institutet
ett intyg som anger sammanlagt belopp fér samtliga MTN som &gs av Koncernféretag pa sadan Bankdag som
anges i punkt 13.1 samt relevant Avstdmningsdag fore ett Fordringshavarméte, oavsett om Koncernféretag ar
direktregistrerat som &gare av MTN. Administrerande Institut ska inte vara ansvarigt for innehéllet i séddant
intyg eller annars vara ansvarigt for att faststélla om en MTN &gs av Koncernféretag.

Ett beslut pa Fordringshavarméte av en villkorsandring kan omfatta sakinnehéllet av andringen och behéver
inte innehalla en specifik utformning av andringen.
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13.19

13.20

14.

14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

15.

15.1

15.2

16.

16.1

16.2

16.3

16.4

17.

17.1

Ett beslut om en villkorsandring ska innehalla ett beslut om nar andringen trader i kraft. En andring trader dock
inte i kraft férran den registrerats hos Euroclear Nordics (i fdSrekommande fall) och publicerats i enlighet med
avsnitt 16 (Meddelanden).

Information om beslut taget vid Fordringshavarmote ska utan dréjsmal meddelas Fordringshavarna under
relevant L&n genom pressmeddelande, pé Bolagets hemsida och i enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden).
Administrerande Institut ska p& Fordringshavares och Utgivande Instituts begéaran tillhandahélla protokoll fran
relevant Fordringshavarméte. Underlatenhet att meddela Fordringshavarna enligt ovan ska inte paverka
beslutets giltighet.

ANDRING AV VILLKOR M.M.

Bolaget och Emissionsinstituten far éverenskomma om justeringar av klara och uppenbara fel i dessa Allméanna
Villkor.

Bolaget och Administrerande Institut far 6verenskomma om justering av klara och uppenbara fel i Slutliga
Villkor for visst Lan.

Bolaget och Ledarbanken eller den Oberoende Ré&dgivaren féar, utan Fordringshavares medgivande,
Odverenskomma om justeringar i Lanevillkoren och genomféra sddana andringar i Lanevillkoren i enlighet med
vad som framkommer av avsnitt 7 (Byte av Réntebas), vilka blir bindande fér de som omfattas av Lanevillkoren.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i andra fall an enligt punkterna 14.1 till 14.3 ska ske genom beslut pa
Fordringshavarméte enligt avsnitt 13 (Fordringshavarméte).

Anlitande av Emissionsinstitut ska ske genom o6verenskommelse mellan Bolaget, aktuellt institut och
Emissionsinstituten. Emissionsinstitut kan frantrada som sadant, dock att Administrerande Institut med
avseende pa visst Lan inte far avtrada med mindre an att ett nytt Administrerande Institut utses i dess stélle.

Andring eller eftergift av Lanevillkor i enlighet med detta avsnitt 14 (Andring av villkor m.m.) i andra fall n enligt
punkten 14.5 ska av Bolaget snarast meddelas till Fordringshavarna i enlighet med avsnitt 16 (Meddelanden)
och publiceras i enlighet med punkt 11.5.

PRESKRIPTION

Fordran pa kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Fordran pa ranta preskriberas tre ar
efter respektive Ranteforfallodag. Om fordran preskriberas tillkommer de medel som avsatts fér betalning av
sé&dan fordran Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i frdga om kapitalbelopp och tre ar
betraffande réantebelopp, i bada fallen réknat fran dag som framgér av bestdmmelser om verkan av
preskriptionsavbrott i preskriptionslagen (1981:130).

MEDDELANDEN

Meddelanden ska tillstéllas Fordringshavare for aktuellt Lan pa den adress som &r registrerad hos Euroclear
Nordics p& Avstamningsdagen fére avsandandet. Ett meddelande till Fordringshavarna ska ockséa
offentliggéras genom pressmeddelande och publiceras pé Bolagets hemsida.

Meddelande ska tillstallas Bolaget och Emissionsinstitut pa den adress som ér registrerad hos Bolagsverket pa
Avstadmningsdagen fore avsdndandet.

Ett meddelande till Bolaget eller Fordringshavare enligt Lanevillkoren som sands med normal post till angiven
adress ska anses ha kommit mottagaren tillhanda tredje Bankdagen efter avsdndande och meddelande som
sénds med bud ska anses ha kommit mottagaren tillhanda nér det avlamnats pa angiven adress.

For det fall ett meddelande inte sants pa korrekt satt till viss Fordringshavare ska detta inte paverka verkan av
meddelande till dvriga Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M.M.

| frdga om de pé Emissionsinstituten ankommande atgarderna géller att ansvarighet inte kan goras gallande
for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller &ven om vederbérande Emissionsinstitut sjalv ar foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard.
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17.2

17.3

17.4

18.

18.1

18.2

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Emissionsinstitut om vederbérande Emissionsinstitut
varit normalt aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder fér Emissionsinstitut pa grund av sddan omstandighet som angivits i punkt 17.1 att vidta
atgard, far tgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts géller i den méan inte annat foljer av lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk ratt ska tillampas pa Lanevillkoren och samtliga icke kontraktuella forpliktelser som uppkommer i
samband med tilldmpning av Lanevillkoren.

Tvist ska avgoras av svensk domstol. Stockholms tingsratt ska vara forsta instans.

Harmed bekraftas att ovanstdende Allmanna Villkor &r for oss bindande
Stockholm den 23 oktober 2025

Kinnevik AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

SLUTLIGA VILLKOR
for emission av [beskrivning av obligationerna] under Kinnevik AB (publ) ("Bolaget")
svenska MTN-program

For Lanet ska galla Allméanna Villkor av den [2 november 2021]/[23 oktober 2025] fér ovan namnda MTN-program, jamte
nedan angivna Slutliga Villkor. De Allmanna Villkoren aterges i Bolagets grundprospekt daterat den 23 oktober 2026
("Grundprospektet’) jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt som upprattats fér MTN-programmet i enlighet
med férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Definitioner som anvénds nedan framgér antingen av Allménna
Villkor, dessa Slutliga Villkor eller pa annat satt i Grundprospektet. Dessa Slutliga Villkor har utarbetats i enlighet med
Prospektférordningen.

Fullstandig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, dess tillaggsprospekt och
dessa Slutliga Villkor i kombination, varfér investerare som &évervager att investera i MTN bér lasa dessa Slutliga Villkor
tilsammans med Grundprospektet och dess tillaggsprospekt. Grundprospektet, tillaggsprospekt samt de Slutliga Villkoren
finns att tillgd pd www.kinnevik.com.

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Lanebeloppet hojts med [SEK/EUR] [belopp i
siffror] frén [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1 Lanenummer: [o]
(i)  Tranchbenadmning [e]
2. Lanebelopp:
0] for Lanet: [SEK/EUR] [e]
(ii)  for denna tranch: [SEK/EUR] [e]
[Giii)  foljande tranch(er):] [SEK/EUR] [e]
3. Pris: [e] % av Lanebelopp [plus upplupen ranta fran och med [infoga
datum], om tillampligt]
4. Valuta: [SEK/EUR]
5. Valér: [SEK/EUR] [e]
[(i) Lagsta teckningsbelopp vid [o]
teckningstillfallet:]
[(ii) Teckningsperiod:] [e]
6. Startdag For Ranteberakning: [e]
7. Likviddag: [e]
8. Aterbetalningsdag: [e]
9. Rantekonstruktion: [Fast Ranta]
[Rorlig Ranta (FRN)]
[Nollkupongslan]
10.

Belopp pa vilket ranta ska beréaknas: [Valor/[e]]

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

n Fast Ranta: [Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ¢y tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)
(i) Rantesats: [e] % arlig ranta beraknat pa [Valor/[e]]
(i) Réanteperiod: Tiden fr&n den [e] til och med den [e] (den férsta

Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag

(iii) Ranteforfallodag(ar): [Arligen/Halvarsvis/Kvartalsvis] den [e], férsta gangen den [e]
och sista géngen den [e]
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12.

13.

(iv) Dagberakningsmetod:

(v) Riskfaktorer:

Rérlig Ranta (FRN):

(i)  Rantebas:

(i)  Réntebasmarginal:
(iii) Rantebestamningsdag:

(iv) Réanteperiod

(v) Ranteférfallodagar:

(vi) Dagberakningsmetod:

(vii) Riskfaktorer:

Nollkupongslan:

0] Villkor fér Nollkupongslan:

(ii)  Riskfaktorer:

ATERBETALNING

14.

15.

16.

Belopp till vilket MTN ska aterbetalas vid

den slutliga Aterbetalningsdagen:

MTN med frivillig fértida

aterbetalningsmojligheter fér Bolaget fore

Aterbetalningsdagen:
(i)  Tidpunkter for terbetalning:

(ii)  Pris per MTN vid &terbetalning:

(i) Minsta nominella belopp som far

aterbetalas per MTN:

(iv) Hoégsta nominella belopp som far

aterbetalas per MTN:
(v) Frister:

MTN med frivillig fértida
aterbetalningsmojligheter for

Fordringshavare fére Aterbetalningsdagen
(i andra fall &n enligt Allmanna Villkor avsnitt

10 (Aterkop vid dgarférandring)):

(i)  Tidpunkter for terbetalning:

(Ovan féréndras i handelse av férkortad eller férléngd
Rénteperiod)

30/360

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "Risker relaterade till
Obligationernas rantekonstruktion” i Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢y tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[e]-mé&nader [STIBOR/EURIBOR]

[Den [forsta/sista] kupongens Rantebas ska interpoleras linjart
mellan [e]-ménader [STIBOR/EURIBOR] och [e]-méanader
[STIBOR/EURIBOR]]

[+/-][®] % érlig ranta beraknat pa [Valor/[e]]
[Tva] Bankdagar fére varje Ranteperiod, férsta gangen den [e]

Tiden fran den [e] til och med den [e] (den forsta
Ranteperioden) och dérefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag

Sista dagen i varje Ranteperiod, [den [e], den [e], den [e] och
den [e]] férsta gdngen den [e] och sista gangen den [e]

Faktisk/360

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "Risker relaterade till
Obligationernas rantekonstruktion” i Grundprospektet.

[Tillampligt][Ej tillampligt]
(Om ¢y tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[e]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "Risker relaterade till
Obligationernas rantekonstruktion” i Grundprospektet.

100 % av [Valor/[e]]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

o]
[e] % av [Valor/[e]]

o]
[e]
o]
[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

o]
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OVRIGT
17.

18.

19.

20.
21.

22.

23.

(ii)  Pris per MTN vid aterbetalning:

(iii)  Frister:

Uppskattat tillfort nettobelopp

Emissionslikvidens anvandning

Upptagande till handel pa Reglerad
Marknad:

(i)  Reglerad Marknad:

(i) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagandet till handel:

(iii) Totalt antal vardepapper som tas

upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen fér upptagande till
handel:

Kreditbetyg for Lan

Utgivande Institut:

Administrerande Institut:

ISIN:

o]
[e]

[SEK]/[EUR] [¢] minus transaktionskostnader och avgifter

[Emissionslikviden utgér del i Bolagets I6pande

skuldfinansiering]/[Specificera annan anvéndning]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[Nasdaq Stockholm/[e]/E;j tillampligt]

[o]

[e]

[SpecificeralEj tillampligt]

[SpecificeralEj tillampligt]

[Svenska Handelsbanken AB (publ) / Swedbank AB (publ) /
Nordea Bank Abp / Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) /
DNB Carnegie Investment Bank AB (publ) / Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial / annat emissionsinstitut som anslutit sig
till MTN-programmet]

[Svenska Handelsbanken AB (publ) / Swedbank AB (publ) /
Nordea Bank Abp / Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) /
DNB Carnegie Investment Bank AB (publ) / Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial / annat emissionsinstitut som anslutit sig
till MTN-programmet]

SE[e]

Bolaget bekraftar att ovanstdende Slutliga Villkor &r géllande for Lanet tillsammans med Allmanna Villkor och férbinder sig
att i enlighet darmed erlagga kapitalbelopp och (i férekommande fall) ranta. Bolaget bekraftar vidare att alla vasentliga
handelser efter den dag for detta MTN-program géllande Grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens uppfattning
om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [e]
KINNEVIK AB (publ)
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ANSVARIGA PERSONER OCH GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

Beslut och ansvarsforsakran

Den 9 februari 2017 beslutade Kinneviks styrelse att etablera MTN-programmet och den 8 februari 2018 beslutades att hdja
rambeloppet fran 4 000 000 000 kr till 6 OO0 OO0 OO0 kr, eller motsvarande varde i EUR. Revisions- och
Hallbarhetsutskottet beslutade den 22 oktober 2026 att férnya programmet efter mandat fran styrelsen den 10 september
2026.

Kinnevik ansvarar fér innehéllet i Grundprospektet och enligt Kinneviks kdnnedom éverensstammer den information som
ges i Grundprospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péverka dess innebérd har

utelamnats. | den omfattning som féljer av lag ansvarar &ven styrelsen i Kinnevik fér innehéllet i Grundprospektet.

Finansinspektionens godkénnande av Grundprospektet

Detta Grundprospekt har godkéants av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt Europaparlamentets och Radets
férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkéanner detta Grundprospekt enbart i s& métto att det uppfyller de krav
pa fullsténdighet, begriplighet och konsekvens som anges i Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129. Detta
godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for Kinnevik eller kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta
Grundprospekt. Investerare bér gora sin egen beddémning av huruvida det &r Iampligt att investera i dessa vérdepapper.

Intressen hos fysiska eller juridiska personer som &r involverade i emissionen/erbjudandet
Vissa av Emissionsinstituten, inklusive ledarbanken Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), tillhandahaller, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, olika bank- och finansieringstjanster till Kinnevik for vilka banken far, och i framtiden kan

komma att f3, ersattning. Det kan alltsa finnas, eller komma att uppstg, intressekonflikter.

Kostnader fér upptagande till handel

Kinnevik star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av Obligationer utgivna under MTN-
programmet sdsom kostnader for framtagande av prospekt, upptagande till handel pa Nasdaq Stockholms Corporate
Bonds List, lanedokumentation, avgifter till Euroclear Nordics med mera.
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STRATEGI, RESULTAT OCH FORETAGSKLIMAT

Information om emittenten

Kinnevik &r ett publikt aktiebolag, vars associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Kinneviks
féretagsnamn &r Kinnevik AB (publ) (tillika kommersiella beteckning), med organisationsnummer 556047-9742. Kinnevik
bildades den 16 maj 1936 och registrerades hos Bolagsverket den 3 augusti 1936. Styrelsen for Kinnevik har sitt sate i
Stockholm, Sverige, och har postadress Box 2094, 103 13 Stockholm, Sverige. Bolagets LEI-kod ar 2138006PZH76JOS6MN27.

Bolagets hemsida &r www.kinnevik.com. Informationen pé Bolagets och évriga tredje parters hemsidor ingér inte i
Grundprospektet sdvida denna information inte inférlivats i Grundprospektet genom hénvisning (se avsnittet "Handlingar
inférlivade genom hanvisning” nedan). Informationen pd dessa hemsidor har inte granskats eller godkénts av

Finansinspektionen.

Kinneviks A- och B-aktier handlas pad Nasdaq Stockholms lista fér stora bolag (Large Cap) under kortnamnen KINV A och
KINV B.

Kinneviks verksamhet

Kinnevik &r en svensk, langsiktig dgare av teknikdrivna bolag med goda férutsattningar for hallbar och I6nsam tillvaxt, och
stottar dem aktivt, bade i och utanfér styrelserummet. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von
Horn och har som malsattning att bygga varde for aktiedgarna éver tid. Per den 30 september 2026 bestod 96 procent av

Kinneviks portfélj av onoterade investeringar.

Historisk bakgrund
Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn och har under nittio ar verkat under samma grupp
av huvudagare. Sedan grundandet har Kinnevik investerat i olika branscher. De férsta stora investeringarna som Kinnevik

gjorde var inom jarn-, pappers- och traindustrin.

Under tidigt 1980-tal bérjade Kinnevik investera i telekom, media och ny teknik. | mitten av 2000-talet fokuserade Kinnevik
pa nya investeringar inom online, jordbruk, mikrofinansiering och férnyelsebar energi. Under denna period lades grunden for
ett antal onlinebolag, framfér allt inom e-handel. Kinneviks fokus pé den globala digitala konsumentmarknaden och e-handel
och marknadsplatser betonades ytterligare genom Kinneviks stora investeringar i bland annat Zalando, Avito, Rocket Internet
och Global Fashion Group. 2015 och 2017 sélde Kinnevik av investeringarna i Avito och Rocket Internet, och under 2021
skiftade Kinnevik ut innehavet i Zalando. Under perioden 2018-2021 fokuserade Kinnevik bland annat pa nya investeringar
inom digitala halsovardstjanster och dagligvaruhandel pa natet.

Under 2022 avyttrade Kinnevik cirka en fjardedel av sitt innehav i Tele2, i enlighet med strategin att bygga vidare Kinneviks
portfolj av yngre, digitala och nyskapande tillvaxtbolag. Genom investeringar i Solugen, Stegra, Charm Industrial och Agreena,
har Kinnevik allokerat betydande kapital inom investeringsomradet Klimatteknik. Hartill investerade Kinnevik i Recursion, ett
bioteknikforetag som kartlagger och navigerar biologi och kemi med malet att forse patienter med lakemedel snabbare och
till en lagre kostnad. Under sista kvartalet 2022 slutférdes dven samgaendet mellan Budbee och Instabox dar Kinnevik

kvarstar som den storsta agaren i det nya sammanslagna bolaget Instabee.

Under det andra kvartalet 2023 forvarvade Kinnevik ytterligare aktier i Spring Health for 1,1 Mdkr och Kinneviks agarandel i
Spring Health 6kade darmed till 12 procent. | samma kvartal investerade Kinnevik dven i biotech-bolaget Enveda som
anvander sig av Al for att utveckla nya lakemedel utifrdn molekyler som aterfinns i naturen. Under 2023 investerade Kinnevik
i Klimatteknik-bolaget Aira, som har en vision att bygga en vertikalt integrerad verksamhet for att paskynda elektrifieringen
av Europas bostader, med smarta varmepumpar som ett forsta steg. Hartill 6kade Kinnevik under 2023 sitt eget 4gande och

investerat kapital i bland annat Stegra, Perk (tidigare TravelPerk), Instabee, Recursion och HungryPanda.

Under det forsta kvartalet 2024 salde Kinnevik hela sitt innehav i Tele2 fér en total kdpeskilling om cirka 13 Mdkr och delade
ut 6,4 Mdkr till aktiedgarna vid arsstamman 2024. Under det fjarde kvartalet 2024 forvarvade Kinnevik ytterligare aktier i
Perk (tidigare TravelPerk) fér 485 Mkr. Hartill 5kade Kinnevik under 2024 sitt eget agande och investerat kapital i bland annat

portféljbolagen Cityblock, Mews, Pleo och Spring Health samt i Recursion.

Under 2025 6kade Kinnevik sitt 4gande och investerat kapital i bland annat portféljbolagen Mews, Agreena, Aira, Recursion
och Transcarent. Under andra kvartalet 2025 investerade Kinnevik i mjukvarubolaget Tandem Health vars medicinska Al-
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assistent effektivt minskar den administrativa arbetsbérdan for vardgivare. Under tredje kvartalet 2025 investerade Kinnevik
bland annat 232 Mkr i restaurangplattformen Nory samt ytterligare 169 Mkr i Mews, 192 Mkr i Enveda och 325 Mkr i Aira.
Under fjarde kvartalet 2025 &tog sig Kinnevik att investera 100 MUSD i den digitala vardplattformen Oviva.

Under forsta kvartalet 2026 slutférde Kinnevik investeringen i Oviva och investerade darutéver 212 Mkr i Mews i samband
med bolagets finansieringsrunda om 264 MEUR. Under andra kvartalet genomférde Kinnevik féljdinvesteringar om
sammanlagt 57 Mkr i bland annat tva portféljoolag och ingick avtal om att avyttrainnehaven i Oda och YouScan. Under tredje
kvartalet 2026 deltog Kinnevik i finansieringsrundorna i Tandem Health och Enveda med 113 Mkr respektive 48 Mkr, slutférde
avyttringar av Oda och YouScan fér 103 Mkr respektive 30 Mkr samt sélde aktier i Recursion for 50 Mkr. Per den 30
september 2026 uppgick Kinneviks totala investeringar under aret till cirka 1,4 Mdkr, inklusive investeringen i Oviva.

Ambition
Kinneviks ambition &r att vara Europas ledande bérsnoterade tillvéxtinvesterare.

Strategi
Kinneviks strategi ar att:

e Investerai bolag som genom teknikens kraft tillgodoser viktiga behov i manniskors vardag,

e  Anvanda Bolagets permanenta kapital till fullo genom investeringar, samt vara en langsiktig och pélitlig partner och
radgivare till vara bolag i olika skeden av tillvaxt,

. Investera i Europa och USA, och

e  Genom Bolagets erfarenhet, expertis och natverk stotta dess portféljbolag att bygga langsiktigt framgangsrika och
héllbara verksamheter.

Finansiella mal

For att tydliggbéra Kinneviks strategi har Kinneviks styrelse beslutat att kommunicera Bolagets finansiella mal. Dessa
avspeglar hur Kinnevik utvarderar sin balansrakning och de avkastningskrav som stélls pa portféljbolagen.

Attraktiv avkastning: Kinneviks mal ar att generera en langsiktig totalavkastning till Bolagets aktiedgare som overstiger
Kinneviks kapitalkostnad. Kinnevik efterstravar en arlig totalavkastning om 12-15 procent 6ver konjunkturcykeln.

Lag belaning: Givet karaktaren pé Kinneviks investeringar ar Kinneviks mal att ha lag beldning, med en belaningsgrad ej
overstigande 10 procent av portféljvardet.

Utdelningspolicy: Kinnevik genererar avkastning framst genom vardestegring och strévar efter att dela ut 6verskottskapital
som genereras fran véra investeringar till aktiedgarna genom extra utdelningar.

Organisationsstruktur

Kinnevik AB (publ) & moderbolag i Koncernen. Den 30 september 2026 bestod Koncernen av 10 direkt och 1indirekt dgda
dotterbolag, som bland annat tillhandahaller tjanster med koppling till Kinneviks investeringsverksamhet. Dotterbolagen har
sate i bland annat Sverige, Luxemburg, Storbritannien och USA. Kinnevik anser sig inte vara beroende av nagot av sina

dotterbolag.

Information om trender och vasentliga férandringar i Kinneviks finansiella stéallning

Det har inte skett nagra betydande férandringar av Kinneviks eller Koncernens finansiella stallning eller resultat sedan den
30 september 2026 (vilket ar utgédngen av den senaste rékenskapsperioden fér vilken finansiell information har
offentliggjorts) och inte heller har ndgra andra handelser nyligen intraffat som kan ha en véasentlig inverkan pé Kinneviks

solvens.

Det har inte skett nagra vasentliga negativa férandringar i Kinneviks framtidsutsikter sedan arsbokslutet for 2025 (det
senaste offentliggjorda reviderade arsbokslutet).
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Kinneviks stérsta innehav per den 30 september 2026’

Spring Health 22 erk”

Satter psykisk halsovard i centrum och erbjuder | Tillhandahaller en plattform for bokning och hantering av
arbetsgivare vard for anstallda och deras familjer. affarsresor och utgifter.

Den 30 september 2026 var Kinneviks andel av Spring | Den 30 september 2026 var Kinneviks andel av Perk 13
Health 12 procent. Per samma datum var det verkliga vardet | procent. Per samma datum var det verkliga vardet av
av Kinneviks investering 4 854 Mkr. Kinneviks investering 2 542 Mkr.

enveda MEWS

Bioteknikbolag i klinisk fas som upptacker nya | Tillhandahaller molnbaserad mjukvara och betallésningar
smamolekylara lakemedel inspirerade av naturens kemi. for hotellverksamheter.

Den 30 september 2026 var Kinneviks andel av Enveda 11 | Den 30 september 2026 var Kinneviks andel av Mews 10
procent. Per samma datum var det verkliga vardet av | procent. Per samma datum var det verkliga vérdet av
Kinneviks investering 1981 Mkr. Kinneviks investering 1847 Mkr.

Betterment i cityblock

USA-baserad aktér inom kapitalférvaltning som erbjuder | Tillhandahéller vardebaserad vard till personer med
investerings- och pensionslésningar. komplexa vard- och sociala behov i USA.

Den 30 september 2026 var Kinneviks andel av Betterment | Den 30 september 2026 var Kinneviks andel av Cityblock
12 procent. Per samma datum var det verkliga vardet av | 8 procent. Per samma datum var det verkliga vardet av
Kinneviks investering 1531 Mkr. Kinneviks investering 1235 Mkr.

! Vid beddémning av portféljbolagens verkliga varde som beskrivs i detta avsnitt tillampar Kinnevik féljande principer for vardering: Verkligt varde definieras i IFRS 13
som det pris som vid varderingstidpunkten skulle erhallas vid férsaljning av en tillgang eller betalas vid en éverlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan
marknadsaktoérer. Verkligt vérde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. Marknadspriset
som anvands ar den pa balansdagen sista avgivna képkursen. Fér bolag med tva aktieslag anvands det mest likvida aktieslagets marknadskurs. Verkligt varde
avseende andra finansiella instrument faststalls med ledning av de metoder som i varje enskilt fall antas ge den basta uppskattningen av verkligt varde. For tillgangar
och skulder med férfall inom ett ar antas nominellt varde justerat fér ranta och premier ge en god approximation av verkligt varde. Kinneviks onoterade innehav
varderas med utgangspunkt i IFRS 13 och International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines, varvid en samlad bedémning gérs for att faststalla
vilken varderingsmetod och vilka referenspunkter som &r lampligast for att bestdamma det verkliga vardet av respektive innehav.

30



FORETAGSSTYRNING

STYRELSEN
Styrelsen i Kinnevik bestar av foljande personer:

Cristina Stenbeck, Styrelseordférande
Ovriga betydande uppdrag: -

Jan Berntsson, Styrelseledamot
Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot i AFRY, Firefly AB och Mitt Liv AB, samt medlem i Nasdaq Stockholms

Bolagskommitté.

Camilla Giesecke, Styrelseledamot
Ovriga betydande uppdrag: Styrelseordférande i Estrid Studios AB.

Claes Glassell, Styrelseledamot
Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot i Cambrex Corporation. Senior radgivare till Permira.

Henrik Lundin, Styrelseledamot
Ovriga betydande uppdrag: VD och CIO fér IMAS Foundation, och styrelseledamot i Lysa Fonder.

Maria Redin, Styrelseledamot
Ovriga betydande uppdrag: VD fér MTG. Styrelseledamot i Vinted.

Rubin Ritter, Styrelseledamot
Ovriga betydande uppdrag: -

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Helena Saxon, Verkstallande direktor

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot i H&M, Novo Nordisk och Handelshégskolan i Stockholm.

Caspar Sjostrand, tf. Finansdirektor
Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot i Instabee, Vivino och Superb.

Christian Scherrer, Senior Investment Director

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot i Enveda, Spring Health, Oviva och Tandem Health. Observatér i Cityblock och
Transcarent.

Anna Stenberg, Chief People & Platform Officer
Ovriga betydande uppdrag: Styrelseordférande i Reach for Change. Radgivare till Norrsken.

Louis De Geer, Chefsjurist
Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot i Karmalicious AB.

Hannah Bjérk, Kommunikationsdirektoér
Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot i Business Challenge.

Ovrig information om styrelsen och ledande befattningshavare

Flera av styrelseledaméterna har uppdrag for och/eller finansiella intressen i bolag som direkt eller indirekt ar investerade i
Kinneviks portféljbolag. Darutéver har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagot personligt intresse som
kan strida mot Kinneviks intressen.

Nagra av de ledande befattningshavarna &r aven styrelseledaméter i Kinneviks portféljbolag och far styrelsearvoden fran
dessa portféljbolag. Vidare sa har flera styrelseledamdéter och ledande befattningshavare finansiella intressen i Kinnevik som
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en konsekvens av att de &ger aktier i Kinnevik. Kinnevik gér inte bedémningen att dessa foérhéllanden leder till
intressekonflikter mellan berérda styrelseledaméters och ledande befattningshavares personliga intressen & ena sidan och

Kinneviks intressen & andra sidan.

For ytterligare information om styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna, sdsom utbildning,
arbetslivserfarenhet, aktieinnehav i Kinnevik och styrelseledaméternas oberoende, se Kinneviks hemsida

www.kinnevik.com/sv/investerare/bolagsstyrning/styrelsen respektive

www kinnevik.com/team?department_check=management. Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan

nas via Bolagets huvudkontor pé adressen Skeppsbron 18, 103 13 Stockholm.

REVISORER

Det registrerade revisionsbolaget KPMG har varit Kinneviks revisor sedan arsstamman 2021. Vid arsstamman 2026 omvaldes
KPMG till revisor for tiden intill slutet av arsstdamman 2027. Den auktoriserade revisorn Marten Asplund har varit
huvudansvarig revisor sedan arsstamman 2021. Marten Asplund ar medlem i FAR, branschorganisationen fér revisorer i
Sverige. Adressen till KPMG &r Box 382, 101 27 Stockholm.
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INFORMATION OM AKTIEAGARE OCH OVRIG INFORMATION

Storre aktieagare
| tabellen nedan anges Bolagets fem storsta aktiedgare sett till andel réster per de datum som anges nedan.

Agare Antal aktier Andel kapital Andel réster Verifierat
Verdere SARL. 16188123 575 % 27,24 % 2026-09-28
AMS Sapere Aude Trust fbo HS 3371072 120 % 5,76 % 2026-09-28
Wilhelm, Marie & Amelie 4308 894 153 % 5,61% 2026-09-28
Klingspor

AMS Sapere Aude Trust fbo 2919 660 104 % 499 % 2026-09-28
SMS

Baillie Gifford & Co 19 689 374 6,99 % 3,36 % 2026-09-30

Verdere kan genom sin rostandel komma utdva betydande inflytande 6ver Kinnevik i fradgor som &r foremal for aktiedgarnas
beslutsfattande vid bolagsstammea, till exempel val av styrelse. Verderes inflytande Over Kinnevik begransas av
aktiebolagslagens bestdammelser om minoritetens rattigheter.

Aktiedgarna Marie Klingspor, Wilhelm Klingspor och Amelie Klingspor traffade under 2023 en 6verenskommelse om att
genom samordnat utdvande av rostratten inta en langsiktig gemensam hélining i frdga om férvaltningen av Kinnevik. Savitt
styrelsen kanner till foreligger inte nagra andra aktieadgaravtal eller motsvarande 6verenskommelser mellan aktiedgare i
Kinnevik med syftet att utdova gemensamt inflytande dver Bolaget. Inte heller kdnner styrelsen till nadgra avtal eller liknande

6verenskommelser som kan leda till en férandring av kontrollen i Kinnevik.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Kinnevik och dess dotterbolag kan frén tid till annan vara inblandade i tvister och processer inom ramen fér den I6pande
verksamheten. Vidare har lansstyrelser framfort krav pé Kinnevik géllande miljbundersékningar pa platser dar Fagersta AB
(genom namnéndringar och fusion Kinnevik AB) bedrivit verksamhet fram till 1983. Kinneviks beddémning &r att dessa
forfaranden inte kommer att f& ndgon betydande effekt pa Kinneviks finansiella stalining eller Ibnsamhet. Utéver detta har
varken Kinnevik eller dess dotterbolag under de senaste tolv ménaderna varit part i ndgra myndighetsférfaranden vilka kan

fa eller under den senaste tiden har haft betydande effekter pa Kinnevik eller koncernens finansiella stallning eller lbnsamhet.

Intressekonflikter inom foérvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan

Flera av styrelseledaméterna har uppdrag for och/eller finansiella intressen i bolag som direkt eller indirekt &r investerade i
Kinneviks portféljbolag. Darutéver har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagot personligt intresse som
kan strida mot Kinneviks intressen. Fér mer information om eventuella intressekonflikter, se avsnitt "Féretagsstyrning - Ovrig
information om styrelsen och ledande befattningshavare”.

Vasentliga kontrakt

Nedan féljer en sammanfattning av avtal av stdrre betydelse (som inte ingér i den I6pande affarsverksamheten) och som
innehaller rattigheter eller skyldigheter som vasentligt kan paverka Kinneviks férmaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot
innehavare av Obligationer.

Kinnevik har en syndikerad kreditfacilitet péd 16 Mdkr, som forfaller i november 2028. Kinnevik har &ven tva
checkrakningskrediter om 100 Mkr respektive 30 Mkr vilka férlangs arsvis.

Utoéver kreditfaciliteterna har Kinnevik utestdende obligationer emitterade under MTN-programmet. | februari 2020
emitterade Kinnevik obligationer om 1,5 Mdkr som forféll i februari 2025 och som har aterbetalats i sin helhet. | november
2021 emitterade Kinnevik héllbarhetslankade obligationer om 2,0 Mdkr. De héllbarhetslankade obligationerna ar utgivna i tva
trancher, varav en om 1,5 Mdkr férfaller i november 2026 och har en ranta baserad pé tre manaders STIBOR + 0,70 procent
samt en om 0,5 Mdkr forfaller i november 2028 och har en ranta baserad pa tre manaders STIBOR + 0,90 procent. De
héllbarhetslankade obligationernas slutgiltiga inlésenpris beror pa i vilken utstrackning Kinnevik uppnér de Hallbarhetsmal
som Bolaget satt for sitt hallbarhetsarbete. Om Kinnevik inte uppnar ett Hallbarhetsmal ett visst &r kommer inlésenpriset att

6ka med 0,075 procentenheter per Hallbarhetsmal och ar. Férsta kontrolldatumet for de arliga Hallbarhetsmalen var den 31
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december 2022. Mer information finns i Kinneviks Sustainability Linked Financing Framework som &terfinns péa Kinneviks
hemsida, www.kinnevik.com/investor-relations/invest-in-kinnevik/funding/. Kinnevik har ingatt avtal om tva ranteswappar
med samma forfallodatum som de utestdende héllbarhetslankade obligationerna. Fér tranchen om 1,5 Mdkr betalar Kinnevik

en fast arlig ranta om 1,432 procent och fér tranchen om 0,5 Mdkr en fast arlig ranta om 1,763 procent.

Som en del av sin kortfristiga finansiering har Kinnevik, utéver ovan namnda kreditfaciliteter, ett féretagscertifikatprogram

med en ram om 5 Mdkr.

Emissionsinstituten

Emissionsinstituten har inte verifierat innehéllet i Grundprospektet och ansvarar inte fér dess innehéll. Vissa av
Emissionsinstituten, inklusive ledarbanken Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), tillhandahéller, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, olika bank- och finansieringstjanster till Kinnevik for vilka banken far, och i framtiden kan komma

att fa, ersattning. Det kan alltsé finnas, eller komma att uppst3, intressekonflikter.

Kostnader

Kinnevik star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av Obligationer utgivna under MTN-programmet
sédsom kostnader for framtagande av prospekt, upptagande till handel pa Nasdaqg Stockholms Corporate Bonds List,
l&nedokumentation, avgifter till Euroclear Nordics med mera.

Grundprospektets giltighetstid

Grundprospektet ar giltigt i ett ar efter Finansinspektionens godkannande av Grundprospektet och MTN kan ges ut under
Grundprospektets giltighetstid. Kinnevik har inga skyldigheter att tillhandahalla tillagg till Grundprospektet i fall det
uppkommer eller uppmérksammas nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter efter
Grundprospektets giltighetstid.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Handlingarna nedan som tidigare har offentliggjorts av Kinnevik inforlivas genom hanvisning och ska lasas som en del av
Grundprospektet. Investerare boér ta del av all den information som inférlivas i Grundprospektet genom hanvisning. De delar
i nedan angivna dokument som inte inférlivas genom hanvisning ar antingen inte relevanta for investerare i enlighet med
géllande Prospektfoérordning eller omfattas av andra delar av Grundprospektet.

For att underlatta utdkningar av Lan utgivna under tidigare grundprospekt inforlivas Allméanna Villkor daterade den 2
november 2021 som publicerats i Bolagets grundprospekt registrerat den 2 november 2021 pa sida 13 — 28 och utgér en del
av detta Grundprospekt. Det tidigare utgivna grundprospektet samt tillhérande Allméanna och Slutliga Villkor finns tillgangligt
pa Kinneviks hemsida, www.kinnevik.com/files/globalassets/documents/2.-investors/funding/slf/prospekt-

hallbarhetslankat-mtn-program-2021.pdf.

Arsredovisning 2025 (reviderad) Sida

Arsredovisningen finns tillganglig pa Kinneviks hemsida,
www.kinnevik.com/files/mfn/8f83d421-b9b7-442b-acfl-
808ald788acl/ars--hallbarhetsredovisning-2025.pdf.

Resultatrakning 47
Balansrakning 48
Férandringar i eget kapital 49
Kassaflédesanalys 47
Noter 50-77
Redovisningsprinciper 50-51
Revisionsberattelse 87-89
Delarsrapport fér perioden januari-september 2026 Sida
Delarsrapporten finns tillganglig pa Kinneviks hemsida,

www.kinnevik.com/files/mfn/8c30cfd5-c22d-4baf-b2ed-
5dcd363a0fde/kinneviks-delarsrapport-1-januari-30-september-

2026.pdf.

Resultatrakning 9
Balansrakning n
Férandringar i eget kapital n
Kassaflédesanalys 10
Noter 12-17
Redovisningsprinciper 12

Utdver arsredovisningen 2025 har ingen del av Grundprospektet eller andra handlingar reviderats av Kinneviks revisor.
Delérsrapporten for perioden januari-september 2026 har inte varit foremal for dversiktlig granskning av Kinneviks revisor.

Kinneviks koncernredovisning fér 2025 &r upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).
Koncernredovisningen ar vidare upprattad i enlighet med svensk lag genom tillampning av rekommendation RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner fran Radet for hallbarhets- och finansiell rapportering. Arsredovisningen
fér moderbolaget i Kinnevik-koncernen, Kinnevik AB (publ), &r upprattad i enlighet med svensk lag och med tillampning av
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer fran Radet foér hallbarhets- och finansiell rapportering.

Den information som inférlivats genom hanvisning finns tillganglig pa Kinneviks hemsida www.kinnevik.com, och kan bestallas
frén Kinnevik pa adressen Box 2094, 103 13 Stockholm eller péa telefonnummer +46 (0)8 562 000 00.

Framtida finansiell information

Bolaget &r inte skyldigt att offentliggéra tillagg enligt artikel 23.1i férordning (EU) 2017/1129 fér ny arlig finansiell information
eller delarsinformation som offentliggérs under Grundprospektets giltighetstid. Genom hanvisning inforlivas varje rapport
over totalresultatet, rapport o6ver finansiell stéllning, rapport 6ver férandringar i eget kapital, kassaflodesanalys,
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redovisningsprinciper, noter och revisionsberéattelse (sésom tillampligt) i Bolagets &rsredovisning for rakenskapséret 2026
samt delarsrapporter for perioderna 1januari — 31 december 2026, 1januari — 31 mars 2027 och 1januari — 30 juni 2027 som
kommer att goras tillgangliga i elektronisk form p& Bolagets hemsida www.kinnevik.com/sv/investerare/rapporter-
presentationer/ under Grundprospektets giltighetstid ("Inférlivade Framtida Finansiella Rapporter’). De Inférlivade

Framtida Finansiella Rapporterna kommer att publiceras pa de datum som framgér av Bolagets finansiella kalender som

finns tillganglig pa Bolagets hemsida www.kinnevik.com/sv/investerare/kalender/, eller sdédant annat datum som offentliggors

genom pressmeddelande. | hédndelse av att datum foér férvantat offentliggérande skulle &ndras kommer investerare att bli
meddelade om detta pa Kinneviks hemsida, www.kinnevik.com. Endast &rsredovisningen for rakenskapséaret 2026 kommer
att revideras av Bolagets revisor och 6vriga Inférlivade Framtida Finansiella Rapporter kan darfér komma att varken vara

foremal for revidering eller 6versiktlig granskning av revisor.

Tillganglig information

Féljande information och samtliga dokument som genom hanvisning ingér i Grundprospektet finns &ven tillganglig pa
Kinneviks hemsida www.kinnevik.com: (i) Kinneviks bolagsordning, (ii) Kinneviks registreringsbevis, (iii) Grundprospektet,
inklusive de handlingar som inférlivats genom hanvisning och Slutliga Villkor fér varje emission av Obligationer, samt (iv) i

férekommande fall, tillaggsprospekt till Grundprospektet.
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