DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 31 MARS 2016

SUBSTANSVARDE SUBSTANSVARDE Kv/Kv
72,7 Mdkr -13%
INVESTERINGAR, BRUTTO INVESTERINGAR, NETTO
1,2 Mdkr 1,2 Mdkr
TOTALAVKASTNING 12 MAN TOTALAVKASTNING 5 AR

-18% 13%

UTVECKLING | DE OPERATIVA BOLAGEN

e Zalandos preliminéra intakter vaxte med 22,5-24,5% under det férsta kvartalet med en EBIT-marginal pa 1,5-3,5%

e Millicom hade en organisk tillvéxt i tjansteintdkter pa 4% och en justerad EBITDA-marginal pa 36%, en 6kning med
1,8 procentenheter

e Tele2s nettoomséattning minskade med 1% i kvartalet och EBITDA-marginalen uppgick till 19%. Mobila tjénsteintakter fran
slutkund vaxte med 4%

e MTGs nettoomséttning uppgick till 3.826 Mkr i kvartalet motsvarande en tillvéxt pa 5%, rekord for ett forsta kvartal

KINNEVIKS INVESTERINGSAKTIVITET

e Nya investeringar inom fokusomraden: 65 MUSD i Betterment, verksamt inom digitala investeringstjanster, och 10 MGBP
i babylon, verksamt inom digitala vardtjanster

* Investering i Kinnevik-aktier om 500 Mkr genomférdes framgangsrikt genom aterkdp av 2,3 miljoner aktier till i genomsnitt
217 kr per aktie

e Den 12 april offentliggjordes férséljningen av 3,8% i Lazada fér 57 MUSD

e Den 26 april atog sig Kinnevik att investera upp till 200 MEUR i en kapitalanskaffning om minst 300 MEUR i Global Fashion
Group. Som ett fortida deltagande har 50 MEUR lanats ut under forsta kvartalet. Resterande deltagande forvantas ske
under det andra kvartalet och &r beroende av dvriga aktiedgares deltagande och godkannande

KINNEVIKS FINANSIELLA STALLNING

e Substansvérdet minskade med 10,8 Mdkr till 72,7 Mdkr. Minskningen drevs av en nedgang om 13%, eller 8,5 Mdkr, i
vardet av de noterade portféljbolagen och en nedgang om 16%, eller 1,7 Mdkr, i vardet av de onoterade portféljbolagen,
huvudsakligen till f6ljd av en nedskrivning av Kinneviks aktier i Global Fashion Group med 1,5 Mdkr

e Extraordinar kontant véardedverféring om 18 kr per aktie, motsvarande totalt SEK 5 Mdkr, féreslagen utéver den ordinarie
utdelningen om 7,75 kr per aktie, bada villkorade av arsstammans godkénnande

e Kinnevik avslutade kvartalet med en nettokassa om 5,8 Mdkr

Mkr 31 mar 2016 31 dec 2015 31 mar 2015
Substansvérde 72735 83517 83 940
Substansvarde per aktie, kr 264,39 301,10 302,64
Aktiekurs, kr 230,30 262,00 288,10
Nettokassa/(nettoskuld) 5831 7 558 -112
Mkr Kv 12016 Kv 12015 Helar 2015
Periodens resultat -10 231 -379 1207
Resultat per aktie, SEK -37,01 -1,36 4,35
Forandring i verkligt varde av finansiella tillgangar -10 192 -338 -1 537
Erhallna utdelningar - - 2984
Investeringar 1152 596 1562
Forséljningar 2 423 8298

Jamforelsesiffror for 2015 har omréknats till fljd av 6vergang till redovisning som Investment Entity enligt IFRS 10. Se vidare not 1.
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INVESTMENT AB KINNEVIK

VD-kommentar

Kinnevik fortsatte verkstélla sin strategi att bygga ledande digitala verksamheter och skapa véarde f6ér vara
aktiedgare i snabb takt under forsta kvartalet 2016. Vi investerade i tva nya lovande verksamheter, frigjorde
kapital fran tillgangar som inte tillhér kdrnverksamheten och 6kade var andel i vara prioriterade bolag. Vara
bolag utvecklades stabilt under kvartalet och samtliga verksamheter fortsatte investera i produktutveckling med
starkt kundfokus. Under kvartalet drog vi nytta av svagheten pa aktiemarknaderna och investerade 500 Mkr i
Kinnevikaktier. Vi avyttrade hélften av var andel i Lazada till Alibaba till en attraktiv vdardering och genomférde
darmed den andra stora férsiljningen pa sex manader. Detta &r en bekréftelse inte bara pa Kinneviks férmaga
att bygga langsiktigt varde, utan dven var beredskap att realisera det vardet vid ratt tidpunkt och till ratt pris. Vi
har gatt ur ett flertal av vara mindre bolag, vilket ytterligare méjliggér for oss att fokusera pa en mindre grupp
av de mest framgangsrika bolagen. Till féljd av de framgangsrika avyttringarna under kvartalet och den starka
balansrdkning de resulterat i, har Kinnevik beslutat om en vardedverféring till aktiedgarna om totalt 7,1 Mdkr

under férsta halvan av 2016.

KINNEVIKS RESULTAT FOR DET FORSTA KVARTALET

Utvecklingen pé aktiemarknaderna var mycket utmanande
under kvartalet och medférde betydligt lagre multiplar for
noterade bolag inom vissa av vara sektorer, i synnerhet
e-handel inom mode. Varderingarna av privata tillgangar
har pressats nedat av en kraftig minskning i tillgadngen pa
tillvéxt- och riskkapital samt betydande nedskrivningar
av ett antal privata investerare. Till féljd av det minskade
Kinneviks substansvarde med 13% till 72,7 Mdkr, eller 264 kr
per aktie. Vérderingen av vara verksamheter inom E-handel &
Marknadsplatser minskade med 17% till 33,6 Mdkr och vara
investeringar inom Kommunikation minskade med 10% dar
Millicom tappade 9% och Tele2 11%. Varderingen av vara
privata tillgangar minskade med 16% vilket ar en reflektion
av de lagre multiplarna for jamférbara bolag samt den mer
restriktiva finansieringsmiljon pa de privata marknaderna.
Under kvartalet investerade vi 65 MUSD i Betterment,
10 MGBP i babylon och 500 Mkr i vara egna aktier, vilket
gOr attviislutet av kvartalet hade en nettokassa om 5,8 Mdkr.

Var aktiekurs sjonk med 12% till 230 kr under kvartalet vilket
motsvarar en substansrabatt om 13% till vart rapporterade
substansvarde. Den 26 april uppgick Kinneviks substans-
varde till 74,5 Mdkr, eller 271 kr per aktie, och Kinnevikaktien
handlades till 256 kr.

FORTSATT INNOVATION OCH TILLVAXT

Vara portfoljbolag fortsatter fokusera pa innovation for att
forbli férstahandsvalet for den digitala konsumenten inom
sina respektive omraden, déribland e-handel, mobil kom-
munikation, underhallning, finansiella tjanster och halsa.

Zalando fortsatte sin strategi att investera i langsiktig tillvéxt
och 6kade under forsta kvartalet omsattningen med 22-24%
samt rapporterade en rérelsemarginal om 1,5-3,5%, enligt
preliminara siffror. Bolaget vaxte sin kundbas till 17,9 miljoner
kunder vid utgadngen av kvartalet och fortsatter gora bety-
dande investeringar i sin mobila plattform. Zalandos position
som en innovatér som sammankopplar mode och teknologi
starktes ytterligare genom lanseringarna av mobilapparna

Fleek, livsstilsappen som inspirerar anvdndarna med mode,
och Movmnt, marknadsplatsappen som kopplar samman
konsumenter med handlare.

Global Fashion Group hade en fortsatt stark tillvaxt i samtliga
regioner med en omséttningstillvaxt pa 48,2% under 2015. Un-
deraret har ledningen fokuserat pa att forbéattra [dnsamheten
i alla regioner vilket resulterade i att GFGs EBITDA-marginal
férbattrades med 8 procentenheter till -29,6% under 2015.
Ett antal lander och hela regioner uppnadde break-even
under vissa manader.

Rocket 6kade sitt fokus pa att uppna I6nsamhet i sina bolag
och har satt malet att tre av de stérsta bolagen ska vara
|[6nsamma i slutet av 2017. Under kvartalet avyttrade Rocket
LaNeveraRoja och PizzaBo, vilket ar i linje med dess strategi
att avyttra bolag som inte &r del av kdrnverksamheten eller
marknadsledande och dérmed ytterligare minska komplexi-
teten i Rocket Internet.

Millicom rapporterade en organisk EBITDA-tillvéxt pa 7% och
en organisk tillvéxt i tjdnsteintakter pa 4%. Bolaget fokuserar
pa att forbattra den operationella hdvstangen samt leverera
|6nsam och ansvarsfull tillvaxt. Tillvaxten i mobiltelefoni fort-
satte drivet av datatédckning och Millicoms fokus pa att ga
fran volym: till vérde.

Pa jamforbar basis 6kade Tele2s mobila tjansteintakter fran
slutkund med 4% jamfort med féregaende ar. Koncernens
EBITDA sjonk, framst till féljd av mobillanseringen i Neder-
landerna men ocksa pa grund av lagre EBITDA i Sverige.
Tele2 erbjuder nu 4G i alla sina marknader och bolaget har
starkt grunden for sin verksamhet for att sdkerstélla fortsatt
framgangsrik datatillvaxt och -intjaning.

MTG &kade forsaljningen med 5% under det forsta kvartalet,
vilket aterspeglar den fortsatt héga abonnenttillvaxten for
Viaplay, de nya verksamheterna inom eSport och MCNs
samt fortsatt stark underliggande tillvaxt inom International
Entertainment. MTG fortsatte utveckla sitt erbjudande inom
eSport med snabb tillvaxt i saval intdkter, turneringar, spelare
och tittare. eSport har redan blivit en etablerad utmanare
till traditionella sporter, bade i termer av antalet fans och
global potential.
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INVESTERINGSAKTIVITET

Nettoinvesteringarna under foérsta kvartalet uppgick till
1,2 Mdkr. Vi gjorde en investering om 65 MUSD i Betterment,
den storsta oberoende leverantoren av automatiserade inves-
teringstjanster i USA. Kapitalférvaltning ar en attraktiv sektor
och Betterments ledande position, entreprendriella team
och sunda varderingar gjorde bolaget till en attraktiv inves-
teringsmojlighet for Kinnevik. Vi investerade dven 10 MGBP
i babylon, en brittisk leverantér av digitala vardtjanster, vilket
ar en sektor dér vi tror att tekniken kommer méjliggéra en for-
battrad service av fler konsumenter till Idgre priser. Som alltid
kommer vi ha ett ndra samarbete med ledningsgrupperna
fér de bada bolagen for att stodja deras langsiktiga tillvaxt.

Utdver nyinvesteringarna investerade vi 500 Mkr i vara egna
aktier. Programmet genomférdes under en vél vald tidsperiod
och viférvarvade totalt 2,3 miljoner aktier till en genomsnittlig
aktiekurs om 217 kronor.

Den 26 april garanterade Kinnevik 200 MEUR i en kapitalan-
skaffning om minst 300 MEUR i Global Fashion Group. Som
ett fortida deltagande har 50 MEUR lanats ut under forsta
kvartalet. Resterande deltagande forvantas ske under det
andra kvartalet beroende av 6vriga aktiedgares deltagande
och godkannande.

I april avyttrade Kinnevik dven nara hélften av sitt innehav i
Lazada till Alibaba som en del av en strategisk transaktion.
Kinnevik erhdll en bruttoképeskilling om 57 MUSD fér sin
andel om 3,8% av aktierna, vilket motsvarar en IRR om 30% pa
var investering. Transaktionen &r ett erkdnnande av den starka
position som Lazada har byggt under de senaste fyra aren
samt av var férmaga att samarbeta med vérldsledande bolag.

AKTIEAGARERSATTNING OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Genom bdrsnoteringarna av Zalando och Rocket Internet,
de framgangsrika forsaljningarna av Avito och Lazada samt
den 6vergripande reduceringen av antal portféljbolag har
Kinnevik kraftigt minskat risken i sin portfélj. Givet var mycket
starka balansrékning rekommenderar Kinneviks styrelse en
extra vardedverforing om cirka 5 Mdkr till aktiedgarna. Tillsam-
mans med den féreslagna ordinarie utdelningen om 7,75 kr
per aktie kommer aktiedgarna att erhalla 25,75 kr per aktie
motsvarande en total vardedverféring om cirka 7,1 Mdkr.
Var prognos om att gdra nettoinvesteringar for 2-3 Mdkr
férblir oféréandrad och Kinneviks ledningsgrupp fortséatter
genomfora sina investeringsplaner for aret.

I maj haller manga av vara publika bolag sina arsstdmmor och
ettantal framstaende individer har nominerats som ledamo-
ter till deras respektive styrelser. Valberedningarna har varit

VD-KOMMENTAR

mycket grundliga i sitt arbete och jag &r sarskilt glad att kunna
notera den 6kande mangfalden vad galler sektorbakgrund
och nationalitet samt balansen mellan kvinnor och mén. Den
23 maj haller Kinnevik sin arsstdmma i Stockholm och jag ser
fram emot att far traffa manga av er for att diskutera hur vi
ska leverera pa var langsiktiga strategi samt hur vi tar tillvara
pa attraktiva mojligheter under aret.

Lorenzo Grabau
VD och koncernchef
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Kinnevik i korthet

Kinnevik ar en entreprenériell investeringsgrupp som fokuserar pa att bygga konsumentinriktade varuméarken
inom sex sektorer: E-handel & Marknadsplatser, Kommunikation, Underhallning, Finansiella Tjanster, Halsa och
Utbildning. Med vart fokus pa verksamheter inom digitala konsumenttjénster tillhandahaller Kinnevikbolagen
och sina digitala varumarken tjanster som férenklar livet f6r 230 miljoner konsumenter pa éver 80 marknader.
Pa marknader dar utbudet tidigare var begrénsat ger vi nagot mycket vardefullt - valmojligheter.

INVESTERINGSAKTIVITET PORTFOLJENS UTVECKLING
Mkr Mdkr
83,5
-3.0 0,4 N 0.1 2 72,7
1152 1150 S
U —px
27,0
-2
33,6
Kv1 2016
B investeringar Forsaljningar [l Nettoinvesteringar
Kv4 2015 Kv1 2016
SEKTORER PORTFOLJENS AVKASTNING
-18%
ETT -10%
KVARTAL 10%
-10%
ETT -22%
AR
31%
FEM ARS 1%
ARLIGT 12%
GENOMSNITT

21%

Ett och fem ars avkastning motsvarar internrantor pa arsbasis (IRR). Avkastning baseras pa verk-
liga vérden vid bdrjan och slutet av respektive period, innehéller kontanta och icke-kontanta
poster, samt beraknas i SEK

B E-handel & Marknadsplatser B Kommunikation Underhallning
Il Finansiella Tjanster B Ovrigt I Nettokassa
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INVESTMENT AB KINNEVIK SUBSTANSVARDE

Substansvarde

Verkliga Verkliga Verkliga R A Total-
Mkr véarden vérden véarden F;\:a»]ngg?z l avkastning 2
31 mar 2016 31 dec 2015 31 mar 2015 2016
Zalando 20907 25943 16 896 -19% -19%
Global Fashion Group 2527 4067 5928 -38% -38%
Global Fashion Group, lan 472 - - - -
Rocket Internet 4938 5627 9270 -12% -12%
Qliro Group 379 513 673 -26% -26%
Heminredning och Livsstil 3 943 1250 1491 -25% -25%
Ovrigt E-handel 3 1568 1028 1669 53% 53%
Avito - - 2597 - -
Quikr 1461 1519 814 -4% -4%
Ovrigt Marknadsplatser 3 381 505 729 -25% -25%
Summa E-handel & Marknadsplatser 33576 40 452 40 067 17% -18%
Millicom 16788 18 479 23553 -9% -9%
Tele2 10 203 11524 13970 -11% -11%
Summa Kommunikation 26 991 30003 37523 -10% -10%
MTG 3284 2938 3566 12% 12%
Ovrigt 509 489 474 4% 1%
Summa Underhalining 3793 3427 4040 1% 10%
Bayport 1071 1278 1140 -16% -16%
Betterment 527 - R R R
Ovrigt 537 501 573 7% 7%
Summa Finansiella Tjénster 2135 1779 1713 20% -10%
évrigt 409 298 709 37% 2%
Summa portféljvarde 66 904 75 959 84 052 -12% -13%
Nettokassa 5893 7 620 420
Skuld obetalda investeringar 62 62 532
Summa eget kapital/substansvarde 72735 83517 83 940 13% 13%
Substansvérde per aktie 264,39 301,10 302,64 -13% -13%
Slutkurs B-aktien, kronor 230,30 262,00 288,10 -20% 20%

1 Ejjusterat fér investeringar, férsaljningar och utdelningar

2 Justerat for investeringar, forsaljningar och utdelningar

3 Fdruppdelning se sidan 15
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E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

B E-handel & Marknadsplatser

» zalando

Zalando grundades 2008 och &r Europas ledande
onlineplattform f6r modehandel. Zalando erbjuder
klader, skor och accessoarer for kvinnor, mén och
barn och har fler an 1 500 globala och lokala mérken,
inklusive egna marken. Zalando ar verksamt i 15 eu-
ropeiska marknader och ar anpassat efter kundernas
specifika preferenser i varje land.

e Den 19 april meddelade Zalando preliminart
resultat for det forsta kvartalet 2016. Forséljningen
berdknas uppga till 788-801 MEUR, motsvarande
en tillvaxt om 22,5-24,5%

e Justerad EBIT férvantas uppga till 12-28 MEUR,
motsvarande en marginal om 1,5-3,5%

e Zalando upprepar sin vagledning for helarets
omséttningstillvéxt i den d6vre delen av inter-
vallet 20-25% samt en justerad EBIT-marginal om
3,0-4,5%

e Zalando kommer att publicera fullstandigt resultat
for det forsta kvartalet 2016 den 12 maj

32% 20,9 Mdkr

GLOBAL
FASHION
GROUP

Global Fashion Group &r den ledande e-handelsak-
téren inom mode pa tillvaxtmarknader, verksamt i
5 regioner med en samlad befolkning pa 6ver 2,5
miljarder, och riktat mot en modemarknad vard 350
miljarder euro. GFGs regionala verksamheter lanse-
rades 2011 och 2012.

e Under kvartalet genomférdes verksamhetsforbatt-
ringar over hela gruppen. Lamoda inledde nasta
fas i sitt automatiseringsprojekt, Dafiti utékade sitt
lager med néastan 50% till 80.000 m? och Zalora
centraliserade sina leveranser till Singapore, Hong-
kong, Taiwan och Malaysia till sitt lager i Malaysia

e GFG fortsatte sin framgangsrika utveckling av sina
marknadsplatser for att utdka utbudet, forbattra
marginalerna och minska verksamhetens risk

e Kinnevik har garanterat 200 MEUR i en kapitalan-
skaffning om minst 300 MEUR, beroende av 6vriga
aktiedgares godkdnnande. 50 MEUR har, som ett
fortida deltagande, lanats ut under det forsta kvar-
talet

26% 3,0 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
AKTIER OCH LAN
17,9m 7,7m
AKTIVA KUNDER AKTIVA KUNDER
jan-mar Helar okt-dec Helar
Nyckeltal (MEUR) 2016 2015 2015 2014 Nyckeltal (MEUR) 2015 2014 2015 2014
Intékter 788 644 2958 2214 Intdkter 281 - 930 627
% Tillvaxt 23% 29% 34% 27% % Tillvaxt - - 48% 98%
EBIT 12 29 108 82 Bruttoresultat 104 - 319 186
% Marginal 2% 5% 4% 4% % Marginal 37% - 34% 30%
* EBIT exkluderar kostnader for aktierelaterade ersattningar. Resultat for 2016 ar prelimi- EBITDA 56 - 275 -235
néra, siffror i tabellen motsvarar intervallernas lagsta nivaer

% Marginal -20% - -30% -37%

* Baserat pa enkel aggregation. EBITDA exkluderar kostnader for aktierelaterade ersatt-
ningar
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Zgf) ROCKETINTERNET

Rocket Internet ar en global internetplattform som
startar och utvecklar bolag inom e-handel och andra
konsumentinriktade onlineverksamheter. Rocket In-
ternet grundades 2007 och har ett nétverk av foretag
i 110 lander utanfér USA och Kina.

® Rocket Internets stérre portféljbolag, vilka utgér en
klar majoritet av portféljen, fortsatte leverera stark
omsattningstillvaxt inom alla sektorer uppgaende
till i genomsnitt 69% under 2015

e Alla de storre portfoljbolagen befinner sig pa en
val definierad vdg mot Iénsamhet och uppnadde
tillsammans sex procentenheters genomsnittlig
forbéttring av justerad EBITDA-marginal under
2015

e Rocket Internets forséljning av en del av sittinnehav
i Lazada till Alibaba i april 2016 fér 137 MUSD
i kontant ersdttning motsvarade en avkastning
om 15 ganger investerat kapital, vilket visade pa
Rocket Internets formaga att finansiera och véxa
e-handelsféretag pa tillvéxtmarknader

13%

KINNEVIKS ANDEL

4,9 Mdkr

VERKLIGT VARDE

110

ANTAL LANDER

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

Qliro Group

Qliro Group &r en nordisk e-handelskoncern som
omfattar bolagen CDON.com, Nelly.com, Gymgros-
sisten, Tretti, Lekmer och Qliro Financial Services.
Sedan starten 1999 har koncernen expanderat sin
produktportfélj och &r nu en ledande e-handelsaktér
inom konsumentprodukter, livsstilsprodukter och fi-
nansiella tjanster.

e Qliro Financial Services fortsatte att utvecklas i
enlighet med forvantningarna. Affarsvolymen
dkade med 52% i det forsta kvartalet, medan de
totala rorelseintakterna dkade med 161%till 47 Mkr

e Nellys fokus pa l6nsam tillvaxt och kostnadsredu-
ceringar har borjat visa resultat och rérelsemargi-
nalen férbattrades under kvartalet. Nellys forsalj-
ning 6kade med 5%, drivet av en stark tillvéxt i
Sverige

e Inom CDON Marketplace véxte omsattningen
genererad for externa aterférsaljare med omkring
20%. Dartill inledde CDON ett samarbete med
Adlibris, Nordens ledande bokhandel pa natet

29% 379 Mkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
4.2m
AKTIVA KUNDER

jan-mar Helar

Nyckeltal (Mkr) 2016 2015 2015 2014
Intékter 1171 1197 5174 4967
% Tillvaxt -2% 8% 4% 15%
Bruttoresultat 166 174 730 710
% Marginal 14% 15% 14% 14%
EBITDA -20 -7 -24 35
% Marginal -2% -1% -0% 1%

* Exklusive avyttrade verksamheter och engangskostnader
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home ¢2)

Home24 &r en e-handelsaktérinom mébler och hem-
inredning med sju huvudmarknader i Europa samt
Brasilien. Det breda sortimentet med fler an 180.000
produkter fran 6ver 800 tillverkare inkluderar mébler,
lampor, inredningsdetaljer och tradgardsutrustning.

e Home24 erholl 20 MEUR i en kapitalanskaffning
fran nya och befintliga investerare. Kapitalet ska
anvéndas for att forbattra system och processer
samt att snabbare uppna I6nsamhet

e Bolagets ledning forstarktes med grundarna av
Fashion For Home som Home24 forvarvade under
det fjarde kvartalet

e Som en del i arbetet med att bygga upp sin egen
varumérkesportfolj lanserade Home24 en ny
private label-kollektion tillsammans med den tyska
modellen Eva Padberg

17% 492 Mkr

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

2 WESTWING

HOME AND LIVING

Westwing ar en internationell e-handelsaktér inom
heminredning med ett noga utvalt utbud av inred-
ningsdetaljer, designprodukter och mébler. West-
wing ar verksamt pa 14 marknader i Europa, Brasilien
och Ryssland.

e Westwings fokus pa I6nsamhet bérjade visa goda
resultat under det fjarde kvartalet med 13 procent-
enheters forbattring av EBITDA-marginalen under
det fjarde kvartalet jamfért med motsvarande
period féregaende ar. Detta &r till stor del ett
resultat av lagre logistikkostnader och effektivare
lagerprocesser

e Det forbéttrade EBITDA-resultatet ledde till ett
positivt fritt kassafléde om éver 5 MEUR under det
fjarde kvartalet

e Mobil trafik fortsatte att véxa och utgjorde under
detfjarde kvartalet 6ver 50% av totala bestéllningar

17% 390 Mkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
1,0m 0,9m
AKTIVA KUNDER AKTIVA KUNDER

okt-dec Helar Helar

Nyckeltal (MEUR) 2015 2014 2015 2014 Nyckeltal (MEUR) 2015 2014 2015 2014
Intékter 61 55 234 160 Intékter 65 62 219 183
% Tillvaxt 12% - 46% 73% % Tillvaxt 5% - 20% 66%
Bruttoresultat 26 20 90 59 Bruttoresultat 28 27 93 79
% Marginal 42% 36% 38% 37% % Marginal 43% 43% 42% 43%
EBITDA* -19 -22 -75 -49 EBITDA* -4 -12 -50 -47
% Marginal -31% -41% -32% -31% % Marginal -6% -19% -23% -26%

* EBITDA exkluderar kostnader fér aktierelaterade ersattningar

* EBITDA exkluderar kostnader for aktierelaterade ersattningar
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LAZADA

Lazada lanserades under 2012 och &r en heltdckande
e-handelsplattform fér lokala och internationella sal-
jare och varumérken, tillgéanglig fér konsumenter i sex
marknader i Sydostasien: Indonesien, Malaysia, Filip-
pinerna, Singapore, Thailand och Vietnam.

e lazada bibehdll sin hdga tillvaxt och bruttoférsalj-
ningsvérdet 6versteg 1 miljard dollar 2015, stottat
av det pagaende skiftet fran en lagerbaserad till en
marknadsplatsbaserad affarsmodell

e lLazadatog in 500 MUSD i nytt kapital fran Alibaba
i april 2016. Som en del av transaktionen salde
Kinnevik 3,8% av aktierna i Lazada till Alibaba for
57 MUSD. Kinneviks kvarvarande andel efter trans-
aktionen, medraknat de 500 MUSD i nyemitterade
aktier, ar 3,6%

9% 1,1 Mdkr

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

Minio
Linio lanserades under 2012 och ar en onlinebase-
rad marknadsplats i spansktalande Latinamerika

med nérvaro i Argentina, Chile, Colombia, Ecuador,
Mexiko, Panama, Peru och Venezuela.

e Totalt antal kunder 6kade med 76% under 2015,
drivet av en kraftig dkning av trafiken, ett antal
initiativ som forbéattrar anvédndarupplevelsen samt
en femfaldig 6kning i produktutbudet jamfort med
2014

e Vidare karaktariserades Linios bruttoférsaljnings-
varde av hog marknadsplatstillvaxt, utbyggnad
av mindre geografier, inférande av internationella
saljare, lokala partnerskap och en fortsatt dvergang
till mobil trafik

e Mobil trafik nadde rekordnivaer under det fjarde
kvartalet och utgor nu mer dn 50% av totala antalet
besok

17% 232 Mkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
(PER 31 MARS 2016)
1,0m
AKTIVA KUNDER

okt-dec Helar okt-dec Helar

Nyckeltal (MEUR) 2015 2014 2015 2014 Nyckeltal (MEUR) 2015 2014 2015 2014
Bruttoférséljningsvérde 333 171 1025 384 Bruttoférséljningsvérde 54 60 184 127
% Tillvaxt 95% - 167%  305% % Tillvaxt -11% - 44%  107%
Intakter 87 49 275 154 Intakter 16 26 67 62
% Tillvaxt 77% - 78%  104% % Tillvaxt -38% - 10% 29%
Bruttoresultat 24 10 67 22 Bruttoresultat 5 1 17 4
% Marginal 28% 19% 24% 15% % Marginal 32% 3% 25% 7%
EBITDA -90 -55 -297 -143 EBITDA -21 -24 -64 -55
% Marginal -105%  -112%  -108%  -92% % Marginal -130%  -95% -95%  -89%

* Bruttoférséljningsvarde inkluderar skatter och fraktkostnader. EBITDA exkluderar
kostnader for aktierelaterade ersattningar

* Bruttoférséljningsvarde inkluderar skatter och fraktkostnader. EBITDA exkluderar
kostnader for aktierelaterade erséttningar
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©konga

»COMm
Ningia's Largest Online Mall

Konga, som grundades 2012, ar en av de storsta e-
handelsplattformarna i Nigeria och rankas som en av
landets tio framsta webbplatser.

e Konga fortsatte framgangsrikt skiftet mot en
marknadsplatsmodell, med lagre risk och battre
Idnsamhet per enhet. Hittills i &r har 75% av alla
bestallningar gjorts via Kongas marknadsplats

e Handel via appen och mobil surf fortsatte att oka i
popularitet och utgér nu mer an 80% av besdken.
Detta ar ett resultat av kontinuerliga forbéattringar
av appen, bland annat hastighetsmassigt, fler
kampanjer och automatiska uppdateringar

34% 145 Mkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

205 000

AKTIVA KUNDER

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

Quikr
Anso.on hoi bodolna.
Quikr &r Indiens ledande plattform fér radannonser.

Bolaget lanserades 2008 och har idag cirka 30 miljo-
ner unika besékare varje manad.

e Quikr genomférde en "media-for-equity”-transak-
tion med Brand Capital, en del av Times Group,
Indiens stérsta mediekoncern med intressen i print,
tv och utomhusreklam

e Efter ett antal initiativ inom vertikalisering 6kade
bolaget sitt fokus pa monetarisering, vilket resul-
terade i en kraftig dkning av tillvaxttakten under
kvartalet

19% 1,5 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

30m

UNIKA BESOKARE | MARS

@@jﬁf Saltside

TECHNOLOGIES

Saltside lanserades 2011 och driver de framsta platt-
formarna fér radannonser pa fyra tillvéxtmarknader
- Bangladesh, Sri Lanka, Ghana och Nigeria.

e Medlemspaketen for sma féretag som lanserades
under det fjarde kvartalet, med skrédddarsydda
férstasidor for butikerna och mervardestjanster,
har haft en stark inledning med stabil tillvéxt i alla
lander och accelererad monetérisering

e Fortsatt starkt momentum sett till olika matt pa
anvéandarengagemang sa som antalet svar per
annons, sidvisningar per bestk och besotk per
besdkare, vilka samtliga var rekordhéga under
kvartalet

61% 195 Mkr

KINNEVIK ANDEL VERKLIGT VARDE

4,4m

UNIKA BESOKARE | MARS
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B Kommunikation

*

C

MillicoM
Millicom &r ett internationellt telekommunikations-
och mediabolag grundat 1990 med fokus pa tillvaxt-
marknader i Latinamerika och Afrika. Millicom leder
utvecklingen av innovativa och konsumentfokuserade
tjanster for en digital livsstil.

e Millicom rapporterade organisk tillvaxt i tjanstein-
tékter pa 4% och en justerad EBITDA-marginal pa
36%, en 6kning med 1,8 procentenheter, i linje
med prognosen for 2016

e Intakter fran mobiltelefoni véxte med 1% och kund-
basen 6kade organiskt med 7%, motsvarande en
nettodkning om 3,6 miljoner kunder de senaste 12
manaderna

e Intdkterna fran kabel-TV 6kade med 11% och totala
antalet intdktsgenererande enheter 6kade med
31.000 till 5,42 miljoner

e Forsaljningen av mobilverksamheten i Kongo-Kins-
hasa till Orange for 160 MUSD slutférdes i april

38%

KINNEVIKS ANDEL

57,5m

MOBILABONNENTER

16,8 Mdkr

VERKLIGT VARDE

KOMMUNIKATION

TELI

m N
Tele2 grundades 1986 och &r en av Europas ledande
telekomoperatérer som erbjuder mobila kommunika-

tionstjanster, fast bredband och telefoni, datanatverk-
stjdnster och innehallstjanster i nio lander.

e Tele2 hade stabil tillvéxt i mobila tjansteintékter
fran slutkund om 4% pa jamforbar basis

e Koncernens EBITDA-marginal sjonk till 19%, frémst
till féljd av mobillanseringen i Nederldanderna men
dven pa grund av lagre EBITDA i Sverige

e Fortsatt starkt resultat i Baltikum med en o&kad
kapitalisering av datatillvaxten fran den utokade
4G-tackningen som nu 6verstiger 90% pa samtliga
marknader

e Sammanslagningen med Kazakhtelecom i Kazak-
stan slutfordes under kvartalet

e Tele2 bekréftade sin finansiell guidning for 2016

30%

KINNEVIKS ANDEL

15,0m

MOBILABONNENTER

10,2 Mdkr

VERKLIGT VARDE

jan-mar Helar jan-mar Helar

Nyckeltal (MUSD) 2016 2015 2015 2014 Nyckeltal (Mkr) 2016 2015 2015 2014
Intékter 1528 1709 6730 6386 Intakter 6446 6511 26856 25955
% Tillvaxt -9% - 5% - % Tillvaxt -1% 6% 3% 1%
EBITDA 550 574 2266 2110 EBITDA 1226 1428 5757 5926
% Marginal 36% 34% 34% 33% % Marginal 19% 22% 21% 23%
EBIT 239 227 791 924 EBIT 520 716 2890 3216
% Marginal 16% 13% 12% 14% % Marginal 8% 11% 11% 12%
Nettoresultat 43 -46 -559 2 643 Nettoresultat 339 517 1268 2626

* Inkluderar UNE fran augusti 2014
* EBITDA justerad fér engangsposter, omstrukturerings- och integreringskostnader

* Siffrorna avser [6pande verksamhet exklusive engéngsposter
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Underhallning

MTG é&r en internationell underhallningskoncern
grundad 1986, vars verksamheter stracker sig 6ver
sex kontinenter och inkluderar TV-kanaler och TV-
distribution, onlinetjanster, innehallsproduktion, ra-
dio, videoplattformar (MCN) och eSport.

e Forsaljningen var rekordhég under det forsta kvar-
talet, vilket reflekterar den fortsatt héga abonnent-
tillvéxten for Viaplay, de nya verksamheterna inom
eSport och MCN samt fortsatt stark underliggande
tillvéxt inom affédrsomradet International Entertain-
ment

e Tittartidsandelarna dkade pa néstan alla MTGs
marknader under kvartalet och antalet abonnenter
i Norden nadda rekordnivaer samtidigt som antalet
onlinevisningar var fler 4n nagonsin

e Oversynen av portfélijen fortsatte med forsélj-
ningen av den ukrainska betal-TV-verksamheten.
MTG férvantar sig att forséljningen av CTC Media
slutfors i samband med utbetalningen till aktiea-
garna som berdknas ske under det andra kvartalet

20% 3,3 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

1,0m

PREMIUMABONNENTER | NORDEN

jan-mar Helar

Nyckeltal (Mkr) 2016 2015 2015 2014
Intékter 3826 3701 16218 15746
% Tillvaxt 5% 1% 3% 11%
EBIT 159 142 1268 1290
% Marginal 4% 4% 8% 8%
Nettoresultat 50 318 251 1172

* Exklusive engangsposter

UNDERHALLNING
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[ Finansiella tjanster

(O,
BAYPORT

Bayport grundades 2001 och erbjuder mikrokrediter
och andra finansiella tjanster inom den sa kallade for-
mella sektorn i Afrika och Latinamerika.

e Bayport fortsatte starka och bredda sin kapitalbas
genom att i januari framgangsrikt emittera sin
férsta ghanesiska obligation i lokal valuta

e MyMoney, Bayports mobilanpassade multiprodukt-
plattform, véxte till 48.000 kunder, motsvarande en
nettodkning om mer &n 50% sedan fjérde kvartalet

® Bayport Mexiko avslutade sitt forsta verksamhetsar
under vilket laneportféljen vaxte markant med
15.000 nyemitterade lan. Antalet kontor 6kade till
44 stycken och tacker nu mer édn 60% av landet

24%

KINNEVIKS ANDEL

567 000

ANTAL KUNDER

1,1 Mdkr

VERKLIGT VARDE

FINANSIELLA TJANSTER

#4 Betterment

Betterment ar den storsta leverantéren av au-
tomatiserade investeringstjanster i USA.
Genom sin vertikalt integrerade plattform tillhanda-
haller Betterment helautomatiserad personlig radgiv-
ning samt tillgang till en globalt diversifierad investe-
ringsportfélj till en lag kostnad.

e Den 29 mars erhdll Betterment 100 MUSD i en
kapitalanskaffning ledd av Kinnevik

e Under kvartalet 6kade det férvaltade kapitalet fran
3,3 miljarder dollar till ndstan 4 miljarder dollar och
antalet kunder 6kade fran 124.000 till 152.000

527 Mkr

VERKLIGT VARDE

9%

KINNEVIKS ANDEL

152 000

ANTAL KUNDER

4 BIVA

Milviks verksamhet bedrivs under varumérket BIMA
och grundades 2010. BIMA erbjuder prisvarda och
unikt utformade liv- och sjukférsikringar via mobil-

telefon.

e BIMA registrerade 1,7 miljoner liv- och sjukférsak-
ringstagare under det férsta kvartalet 2016

® | mars fortsatte BIMA sin expansion i Latinamerika
genom att lanseras i Brasilien, bolagets femtonde
marknad. Ett forsta pilotprojekt inleddes med Tele-
fonica, landet storsta mobiloperatér

39%

KINNEVIKS ANDEL

390 Mkr

VERKLIGT VARDE

22,3m

REGISTRERADE KUNDER
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Finansiell oversikt

UTDELNING OCH KAPITALSTRUKTUR

FINANSIELL OVERSIKT

INVESTERINGSAKTIVITET

Per 31 mars 2016 uppgick nettokassan i Kinnevik till 5,8 Mdkr
efter avdrag for skuld hanforlig till obetalda investeringar och
bortréknat lan till portfoljbolag.

For 2015 rekommenderar Kinneviks styrelse en ordinarie
utdelning om 7,75 kr per aktie.

Utover detta foreslar styrelsen en extra kontant vardeoverfo-
ring om 18 kr per aktie genom ett obligatoriskt inlésenpro-
gram att genomféras under juni 2016.

Totalt kommer aktiedgarna dérmed att erhalla 25,75 kr per
aktie genom en total kontant 6verféring om 7,1 Mdkr.

Styrelserna i Millicom, Tele2 och MTG har rekommenderat
foljande ordinarie utdelningar:

Kinneviks andel av rekommenderade Belopp
utdelningar fran noterade innehav (Mkr)
Millicom 2,64 USD per aktie 813"
Tele2 5,35 kr per aktie 725
MTG 11,50 kr per aktie 155
Summa férvéntade utdelningar 1693

Rekommenderad kontant éverfdring till Kinneviks aktiedgare

Ordinarie utdelning 7,75 kr per aktie 2132
Inlésenprogram 18,00 kr per aktie 4953
Summa kontant éverféring 7 085

1 Baserat pa en USD/SEK kurs p& 8,14

Kinnevik genomférde ett aktieaterképsprogram om
500 Mkr mellan den 15 februari och 23 mars 2016. Kinneviks
styrelse har féreslagit arsstdmman att bolagets aktiekapital
minskas genom indragning av de aterkopta aktierna.

FINANSIELLA MAL

Baserat pa den nuvarande portféljen har Kinnevik som mal
att leverera en arlig totalavkastning om 13% 6ver konjunk-
turcykeln.

Givet karaktéren pa Kinneviks nya investeringar ar malet att
ha ingen eller lag belaning i moderbolaget.

Kinnevik avser att betala en arlig utdelning som &kar i linje
med erhallna utdelningar fran portféljbolagen och det kas-
safléde som genereras fran investeringsverksamheten.

Kinnevik kommer att genomféra aktieaterkép nar aktien,
enligt Kinneviks bedémning, handlas till en betydande rabatt
mot substansvardet och bolaget har en betydande nettokassa
(med hansyn tagen till forvéntade utdelningar, nettoinveste-
ringar och férvaltningskostnader).

(R jan-mars
Portféljbolag (Mkr) 2016
Betterment 538
Global Fashion Group, lan 469
Babylon 118
Ovrigt 27
Investeringar 1152
Ovrigt
Forséljningar
Nettoinvesteringar 1150

For helaret 2016 forvantas Kinneviks nettoinvesteringar
uppga till 2-3 Mdkr.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

Den 12 april meddelade Kinnevik att bolaget hade ingatt
avtal om att sdlja 3,8% av aktierna i Lazada till Alibaba for en
bruttokopeskilling om 57 MUSD.

Den 19 april meddelade Kinneviks styrelse att den, i tillagg
till den ordinarie utdelningen om 7,75 kr per aktie, har be-
slutat att féresla en extra kontant vardedverféring om 18 kr
per aktie motsvarande totalt cirka SEK 5 Mdkr, genom ett
obligatoriskt inlésenprogram.

Den 26 april atog sig Kinnevik att investera upp till 200 MEUR
i en kapitalanskaffning i Global Fashion Group om minst
300 MEUR. 50 MEUR lanades ut under férsta kvartalet som
ett fortida deltagande. Resterande deltagande forvantas
ske under andra kvartalet beroende av dvriga aktiedgares
deltagande och godkadnnande.

(Publ) Org. nr. 556047-9742 « Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.com
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VARDERING AV ONOTERADE INNEHAV

FINANSIELL OVERSIKT

Investeringar (Mkr) .!(inneviks Nettoinvesterat Verkligt vérde Vér'deféréndring Varderingsmetod
agarandel belopp (ack.) 31 mar 2016 jan-mar 2016

Global Fashion Group 2.3 26% 4155 2527 -1 540 Forséljningsmultipel

Global Fashion Group, lan 469 472 3 Bokvarde

Home & Living

Home24 3 17% 806 492 2309 Forséljningsmultipel

Westwing 3 17% 361 390 3 Forsaljningsmultipel

Ovrigt Varierande 102 61 -1 Varierande

Ovrig e-handel

Lazada ' 9% 502 1053 533  Senaste transaktion

Linio "3 17% 191 232 97  Férséljningsmultipel

Konga 34% 209 145 42  Forséljningsmultipel

Ovrigt 1.2 Varierande 732 138 2132 Varierande

Marknadsplatser

Quikr 19% 879 1461 -58 Senaste transaktion

Saltside 61% 195 195 Senaste transaktion®

Ovrigt Varierande 518 186 -124 Varierande

Summa E-handel & Marknadsplatser 9118 7 352 -1486

Metro 100% 1036 370 7 DCF

Ovrigt Varierande 128 139 14 Varierande

Summa Underhallning 1164 509 -7

Bayport 24% 467 1071 -207 Senaste transaktion

Betterment 9% 538 527 11 Senaste transaktion

Milvik/BIMA 39% 213 390 39 DCF

Ovrigt Varierande 70 113 -1 Varierande

Summa Finansiella Tjanster 1288 2101 -180

Babylon 13% 118 112 .6  Senaste transaktion

Ovrigt Varierande 488 108 19 Varierande

Summa Ovrigt 606 220 13

Summa onoterade innehav 12176 10182 -1 660

T Nettoinvesterat belopp och jamférelsetal &r justerade fér transaktioner relaterade till sammanslagningen av Global Fashion Group samt att Kanui och Tricae har tillskjutits till Global

Fashion Group

3 Agarandelarna r ej justerade for eventuell utspadning fran personaloptioner och incitamentsprogram pa dotterbolagsniva

Motsvarar anskaffningsvérdet av aktierna i respektive aktieklass

Nettoinvesterat belopp &r justerat fér 1 Mdkr i utdelningar av aktier fran Rocket Internet
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VERKLIGT VARDE PER 31 MARS 2016

Vid utgangen av mars varderades Kinneviks onoterade in-
vesteringar till sammanlagt 10.182 Mkr, att jamforas med
ackumulerade investeringar (netto efter erhallna utdelningar)
om 12.176 Mkr. Orealiserad vardeforandring uppgick for det
forsta kvartalet till -1.660 MKTr, vilket specificeras i tabellen
pa féregaende sida.

Som en féljd av att Kinneviks portféljbolag tillampar varie-
rande finansieringsstrukturer kan vérdet pa Kinneviks innehav
i ett portfoljbolag vara hogre eller lagre an vad som antyds
av storleken pa Kinneviks dgarandel.

GLOBAL FASHION GROUP

Varderingen av Kinneviks dgarandel i Global Fashion Group
("GFG") har baserats pa en multipel om 1.1x bolagets net-
toférsaljning under den senaste offentliggjorda tolvmana-
dersperioden och nettokassa per den 31 december 2015.
Den anvénda multipeln motsvarar en rabatt om 47% mot
jamféreslegruppen som inkluderar I6nsamma bolag som ver-
kar pa mogna marknader. Varderingen av Kinneviks dgande
i GFG innebar en vérdering av samtliga aktier i bolaget om
1.0 miljard euro, fére den kommande finansieringsrundan.

Den 26 april atog sig Kinnevik att investera upp till 200 MEUR
i en kapitalanskaffning i GFG om minst 300 MEUR genom en
teckningsgaranti tillsammans med Rocket Internet. Kinnevik
och Rocket Internet dger tillsammans cirka 48% av kapitalet
i GFG. 50 MEUR av Kinneviks atagande har gjorts tillgang-
ligt genom aktiedgarlan under det forsta kvartalet av 2016.
Kapitalanskaffningen &r beroende av 6vriga aktiedgares
godkannande, och Kinneviks slutliga investering i kapitalan-
skaffningen kan komma att paverkas av storleken pa 6vriga
aktiedgares deltagande.

Vérdet pa Kinneviks lan till GFG om 50 MEUR under det férsta
kvartalet motsvarar utestdaende lanebelopp samt upplupen
ranta per den 31 mars 2016.

OVRIG E-HANDEL

Forsaljningsmultiplar har anvants vid vérderingen av Kinneviks
e-handelsbolag i tabellen till héger. Samtliga varderingar
har baserats pa respektive bolags nettokassa och forséljning
under den senaste offentliggjorda tolvmanadersperioden
(per den 31 december 2015).

Den genomesnittliga forséljningsmultipeln for jamforbara
noterade bolag inom Home & Living har justerats ner till 1,0x
fér Home24 och till 1,3x for Westwing i Kinneviks vérderingar
av respektive bolag.

Varderingen av Lazada har baserats pa kopeskillingen i for-
séljningen av 4% av Kinneviks andel i bolaget som kommu-
nicerades strax efter kvartalsslutet. Transaktionen vérderar
samtliga aktier i Lazada till 1.5 miljarder dollar.

Kinneviks 6vriga bolag inom generell e-handel, Linio och
Konga, fortsatter féréndringen av sina affarsmodeller fran
lagerbaserad férsaljning till en marknadsplatsmodell varpa
tredjepartsprodukter séljs. Intékter fran marknadsplatsen
bestar i huvudsak av de avgifter som tas ut fran tredje part.
For att reflektera den pagaende férandringen av affarsmodell

FINANSIELL OVERSIKT

har den genomsnittliga forséljningsmultipeln fér tva olika
jamforelsegrupper anvénts i proportion till respektive affars-
modells nettointékter. Den viktade genomsnittliga multipeln
som applicerats pa respektive bolags senaste offentliggjorda
tolv manaders nettoomsattning var 1,8x for Linio och 1,5x
for Konga.

Justerad .,

Bolag 31 mar2016 * 31 dec 2015 *

multipel
GFG 1,1 2,2 Ja
Home24 1,0 1,6 Ja
Westwing 1,3 1,4 Ja
Linio 1,8 1,5 Nej
Konga 1,5 1,3 Nej

*  Forsaliningsmultipel for senast offentliggjorda tolv manaders férsaljning

** Justering av férsaljningsmultipel per 31 mars 2016 for att reflektera skillnader i
|6nsamhet och tillvaxttakt. Se vidare Not 4 for detaljer

MARKNADSPLATSER

Varderingen av Kinneviks innehav i Quikr har likt tidigare
kvartal baserats pa transaktioner i aktier av olika aktieslag som
gjordes ijuli 2015 pa en vérdering av hela bolaget om 900
MUSD. Storleken pa transaktionerna, cirka 6% av bolagets
totala aktiekapital, anses vara tillrackligt stor for att tillampas
pa Kinneviks totala innehav i bolaget.

FINANSIELLA TJANSTER

Vérderingen av Kinneviks innehav i Bayport har detta kvartal
baserats pa transaktioner i aktier som gjordes i februari 2016
pa en vardering av hela bolaget om 547 MUSD. Storleken
pa transaktionerna, cirka 5% av bolagets totala aktiekapital,
anses vara tillrédckligt stor for att tillampas pa Kinneviks totala
innehav i bolaget.

Vérderingen av Kinneviks innehav i Milvik/BIMA per 31 mars
2016 ar baserad pa en tredjepartsvardering utford i mars
2016. Bolagets totala aktiekapital varderas till 124 MUSD.

Kinneviks innehav i Betterment har varderats i linje med den
finansieringsrunda om 100 MUSD som annonserades i det
forsta kvartalet, motsvarande en vérdering av hela bolaget
om 700 MUSD pa utspadd basis.

(Publ) Org. nr. 556047-9742 « Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.com



KV 1-2016

A KINNEVIK 17

INVESTMENT AB KINNEVIK

FINANSIELL OVERSIKT

SKILLNAD VERKLIGT VARDE OCH VARDE | SENASTE TRANSAKTION PER 31 MARS 2016

I o Vel S Implicit virde  Verkligt varde . .
nvestering (Mkr) sena‘ste Kinneviks andel Kinneviks andel Skillnad Senaste transaktion
transaktion

Global Fashion Group 6467 1770 2527 -757 Pagaende kapitalanskaffning
Global Fashion Group, lan 472 472 472 - Lan
Home24 9062 1552 492 1060 Kapitalanskaffning
Westwing 4429 732 390 342 Kapitalanskaffning
Lazada 12160 1053 1053 Kapitalanskaffning
Linio 4163 727 232 495 Kapitalanskaffning
Quikr 11188 2029 1461 568 Kapitalanskaffning
Saltside 919 559 195 364 Kapitalanskaffning
Bayport 4430 1071 1071 - Aktieférsaljning
Betterment 5610 527 527 Kapitalanskaffning
BIMA 1120 450 390 60 Kapitalanskaffning
Iroko 478 91 91 Kapitalanskaffning
Ovrigt E-Handel & Marknadsplatser 1198 530 668 Varierande
Ovrigt Finansiella Tjanster 123 113 10 Varierande
Ovrigt Underhalining 423 418 5 Varierande
Ovrigt 220 220 Varierande
Summa 12 997 10182 2815

| ett flertal av Kinneviks onoterade portfdljbolag har aktier
emitterats eller handlats pa varderingar som 6verstiger Kin-
neviks redovisade bedémda verkliga varden.

Nyemitterade aktier kan ha preferentiella rattigheter sdsom
hoégre formansratt till ett portfoljbolags tillgangar vid likvida-
tion eller férsaljning, kan motsvara en liten del av portfoljbo-
lagets aktiekapital, och kan vara riktade enbart till existerande
aktiedgare. Transaktioner i aktier kan ocksa motsvara bara
en liten del av portféljbolagets aktiekapital, eller annars inte
vara representativt for vardet pa portféljbolaget som helhet.
Kinnevik anser darfor inte att dessa vérderingsnivaer nédvan-
digtvis utgor den mest relevanta grunden for bedémningen
av verkliga varden i redovisningen.

TOTALAVKASTNING

Som framgar av sammanstéliningen ovan uppgar den sam-
manlagda skillnaden mellan vérden enligt de senaste transak-
tionerna och Kinneviks bedémda verkliga vérden till 2,8 Mdkr
raknat pa Kinneviks dgarandelar per den 31 mars 2016, varav
Kinneviks bolag inom E-Handel & Marknadsplatser utgjorde
2,7 Mdkr.

For Global Fashion Group har varderingen som dmnas till-
l&mpas i den pagaende kapitalanskaffningen, beroende av
ovriga aktiedgares godkénnande, reflekterats i tabellen ovan.

For ytterligare information om vérderingsprinciper och an-
taganden, se Not 4.

De senaste 30 aren De senaste 10 aren

De senaste 5 aren

De senaste 12 manaderna

Totalavkastningen ar berdknad under antagande att aktiedgaren har aterinvesterat samtliga kontant- och sakutdelningar i Kinnevikaktien.
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Koncernens resultatrakning
i sammandrag

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

26 ao1s e

Mkr Not 1 jan- 31 mar Helar

31 mar omriknad omraknad
Férandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar 4 -10192 -338 -1537
Erhallna utdelningar 5 - - 2 984
Administrationskostnader -47 -50 -245
Ovriga rorelseintékter 2 4 21
Ovriga rérelsekostnader -1 - 1
Rérelseresultat -10 238 -384 1224
Finansnetto 7 5 -14
Resultat efter finansiella poster -10 231 -379 1210
Skatt 0 0 -3
Periodens resultat -10 231 -379 1207
Resultat per aktie fére utspadning, kronor -37,04 1,36 4,35
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -37,01 1,36 4,35
Genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning 276 251 946 277 359 896 277 380 851
276 423 284 277 492 755 277 516 889

Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning

KONCERNENS RESULTAT FOR DET FORSTA KVARTALET

Férandring i verkligt varde av finansiella tillgangar uppgick under kvartalet till -10.192 (-338) Mkr, varav -8.532 (-553) Mkr avsag
noterade innehav och -1.660 (215) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar. Se not 4 for detaljer.
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport over totalresultat for koncernen
i sammandrag

2016 2015 2015
Mkr 1 jan- ) Helar
31 mar .
31 mar 5 omraknad
omraknad

Periodens resultat -10 231 -379 1207
OVRIGT TOTALRESULTAT
Komponenter som kommer att omklassificeras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser 0 0 0
Kassaflodesséakringar
- vinster/férluster som uppstatt under perioden 0 -5 2
Summa komponenter som kommer att omklassificeras till periodens resultat 0 5 2
PERIODENS OVRIGT TOTALRESULTAT 0 -5 2
PERIODENS TOTALRESULTAT -10 231 -384 1209
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens kassaflodesanalys
i sammandrag

26 ao1s e
Mkr Not 1 jan- Helar
31 mar 3:' mar omraknad
omraknad
Erhallna utdelningar 5 B 2984
Operativt kassafldde - investeringsverksamheten -68 -45 -180
Kassafléde fran den Idpande verksamheten fére rantenetto och inkomstskatter -68 -45 2804
Erhallna réntor 3 12
Erlagda rantor -10 -1 -41
Betald inkomsskatt - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -78 -53 2775
Investering i finansiella tillgangar -1152 -153 -1590
Forsaljning av aktier och évriga vardepapper 2 521 8 259
Ovrigt -2 -10
Kassaflde fran investeringsverksamheten -1150 366 6 659
Férandring av réntebarande lan -19 67
Aterkép av egna aktier -500
Erlagd utdelning till moderbolagets dgare 2011
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -500 -19 -1 944
Periodens kassafléde -1728 294 7 490
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens b&rjan 8880 1390 1390
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens slut 7152 1684 8880
TILLAGGSINFORMATION KASSAFLODESANALYS
Investeringar i finansiella tillgdngar 4 -1152 -595 -1562
Investeringar under perioden som dnnu inte betalats - 531 62
Utbetalt under perioden avseende tidigare perioders investeringar - -89 -90
Kassafléde fran investeringar i finansiella tillgdngar -1152 -153 -1 590
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Koncernens balansrakning
i sammandrag

Mkr Not 3122;':_ 312:::a5r 312(311ei
omréknad omraknad
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 65 68 66
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrékningen 4 66918 84 029 75960
Ovriga anldggningstillgdngar 3 - 3
Summa anléggningstillgangar 66 986 84 097 76 029
Ovriga omsattningstillgangar 22 7 18
Kortfristiga placeringar 6776 992 8 321
Likvida medel 376 692 559
SUMMA TILLGANGAR 74160 85788 84 927
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 72735 83 891 83 464
Réntebarande skulder, langfristiga 1261 1258 1259
Rantebarande skulder, kortfristiga 0 6 1
Icke réntebéarande skulder 164 633 203
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 74160 85788 84 927
Nyckeltal
Nyckeltal Not 3 12 ::Iaér 3:!2 g';lasr 312?11?:
omraknad omraknad
Skuldsattningsgrad 0,02 0,02 0,02
Soliditet 98% 98% 98%
Koncernens nettokassa/(Nettoskuld) 6 6236 212 7568
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Forandringar i koncernens eget kapital

Hanférligt till moderbolagets aktiedgare

P .., Balanserade Innehav
M Ao igue  Sekings Gingst vinmedel g pesim  ge
apital reserv resulttat . mande kapital
inflytatnde
Belopp vid arets utgang 31 december 2014 28 8 840 -36 -1 75 345 84176 30 84 206
Effekt av férandrade redovisningsprinciper 1 97 98 -30 68
Belopp vid arets ingang 1 January 2015 28 8 840 -36 0 75 442 84 274 0 84 274
Ovrigt totalresultat 2 2 0 2
Arets resultat 2015 1207 1207 1207
Arets totalresultat 0 0 2 0 1207 1209 0 1209
Ovriga forandringar i eget kapital
Effekt av aktiesparprogram -8 -8 -8
Kontantutdelning -20M11 -20M11 22011
Belopp vid arets utgang 31 december 2015 28 8 840 -34 0 74 630 83464 0 83464
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Periodens resultat -10 231 -10 231 -10 231
Periodens totalresultat 0 0 0 0 -10 231 -10 231 0 -10 231
Ovriga forandringar i eget kapital
Effekt av aktiesparprogram 2 2 2
Aterkop av egna aktier -500 -500 -500
Belopp vid periodens utgdng 31 mars 2016 28 8 840 -34 0 63 901 72735 0 72735
DEFINITIONER
Aktiva kunder Antal kunder som har gjort minst en bestéllning under de senaste 12 manaderna.
Skuldséattningsgrad Rantebérande skulder inklusive réntebarande avsattningar dividerat med eget kapital.
Soliditet Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande i procent av balansomslutningen.
Nettokassa/(Nettoskuld) Rantebarande fordringar, kortfristiga placeringar och likvida medel minus réntebarande skul-
der inklusive rantebérande avséattningar och ej utbetalda investeringar/betalda avyttringar.
Totalavkastning Kursutveckling med tillagg fér lamnad utdelning under antagande att aktiedgaren har aterin-

vesterat samtliga kontant- och sakutdelningar.

Genomsnittlig arlig avkastning ~ Avkastning baserad pa verkliga vérden vid bérjan och slutet av respektive period, inklusive
kontant- och sakutdelningar. Beréknas i svenska kronor.

Bruttoforsaljningsvarde Det totala vardet av samtliga transaktioner under en period, inklusive skatter men exklusive
fraktkostnader.
Unika besokare Antal unika besékare under den senaste manaden pa en marknadsplats.
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Koncernens noter (Mkr)

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid uppréattande av koncernredovisningen tilldmpas International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av
EU. Denna rapport har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering. Upplysningar enligt
IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.

FORANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER 2016

For att ge en tydligare och battre bild av Kinneviks stallning och resultat sa har Kinnevik, efter en utvérdering, beslutat att till-
l[dmpa reglerna om redovisning som Investment Entity enligt IFRS 10. Detta innebér att de operativa dotterbolagen; Metro,
Saltside, G3 och Vireo redovisas till verkligt varde istéllet for att konsolideras fran och med 1 januari 2016. Jamforelsetal for
2015 har omréknats i enlighet med den nya policyn. Effekten av de &ndrade redovisningsprinciperna presenteras i uppstall-
ningen Féréndring i koncernens eget kapital samt i not 7” Omrékning av finansiella rékningar i samband med tillampning av
IFRS 10 Investment Entities”

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som i dvrigt har tillampats i denna rapport &r desamma som de som be-
skrivs i arsredovisningen for 2015.

Klassificering som Investment Entitiy

Kinneviks bedémning ar att Bolaget uppfyller kriterierna for ett Investmentféretag och féljande viktiga bedémningar har gjorts
vid den bedémningen:

-Kinnevik tar in kapital fran sina aktiedgare i syfte att investera i portféljbolag som Kinnevik sedan hjalper till att utveckla i
syfte att generera avkastning bade i form av direktavkastning och vérdestegring pa investeringarna. Investeringar sker bade
i noterade och icke noterade bolag.

- Kinnevik féljer upp och utvérderar kontinuerligt sina investeringar i portfdljbolag baserat pa verkligt varde.

- Kinnevik &r i dag fokuserat pa investeringar inom ett antal olika sektorer. Bolaget har inte nagon uttalad tidshorisont fér nar
ett innehav ska avyttras men investeringsstrategin utvérderas |[6pande och inriktningen féréandras dver tid.

NOT 2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens hantering av finansiella risker ar centraliserad till Kinneviks finansfunktion och bedrivs utifran en av styrelsen
faststalld policy. Koncernens operativa risker bedéms och hanteras framst inom respektive affarsomrade och rapporteras till
Kinneviks styrelse.

Koncernen har en modell for riskhantering, vilken syftar till att identifiera, kontrollera och reducera risker. Rapportering av
identifierade risker och hantering av dessa sker en gang per kvartal till Kinneviks styrelse.

Kinnevik ar exponerat for finansiella risker framst vad avser vardeférandringar i aktieportfoljen, forandringar i marknadsréan-
tor, valutarisker, likviditets- och refinansieringsrisk samt motparters kreditvardighet. Koncernen &r dven exponerad for andra
marknads- och finansieringsrelaterade risker samt politiska risker eftersom de bolag Kinnevik investerat i ofta ar i en tillvaxtfas
samt har betydande verksamhet pa utvecklingsmarknader i till exempel Latinamerika, Afrika séder om Sahara, Ryssland och
Osteuropa.

For en mer detaljerad beskrivning av féretagets risker och osékerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till férvaltningsbe-
rattelsen samt Not 24 i arsredovisningen fér 2015.

NOT 3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende under rapportperioden &r till karaktédr desamma som beskrivs i arsredovisningen for 2015.
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NOT 4 FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Kinneviks onoterade innehav varderas med utgangspunkt fran IFRS 13 och “International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines”, varvid en samlad bedémning gors for att faststélla vilken varderingsmetod som ar lamplig for respektive
innehav. | forsta hand beaktas om det nyligen skett transaktioner pa armlangds avstand i bolaget. Vid nyemissioner tas hansyn
till ifall de nyemitterade aktierna har andra rattigheter och/eller béttre preferens till bolagets tillgangar an tidigare utgivna
aktier vid likvidation eller férsaljning. | de fall inga eller fa transaktioner nyligen skett gors en vardering antingen genom att
applicera relevanta multiplar pa bolagets historiska och prognostiserade nyckeltal som till exempel férséljning, resultat, eget
kapital eller genom vérdering baserad pa framtida kassafléden. Vid en vardering baserad pa multiplar beaktas eventuella
justeringar till f5ljd av till exempel skillnad i storlek, historik, [6nsamhet eller geografisk marknad mellan aktuellt bolag och
en grupp av jamforbara bolag.

Arbetet med att vérdera Kinneviks onoterade innehav till verkligt vérde utférs av ekonomiavdelningen och baseras pa finan-
siell information rapporterad fran respektive innehav. Korrektheten i erhallen finansiell information sékerstalls genom [6pande
kontakter med ledningen for respektive innehav, manadsvisa genomgangar av bokslut samt internrevisioner utférda av re-
visorer anlitade av Kinnevik. Innan beslut fattas om vilken varderingsmetod som skall tillampas for respektive innehav, samt
vilka bolag som &r mest ldmpade att jamfora innehavet med, inhdmtar ekonomiavdelningen information och synpunkter fran
investeringsgruppen samt externa informationskallor. Periodvis inhdmtas dven information och synpunkter pa tillampade
metoder och grupp av jamforbara bolag fran pa marknaden vélrenommerade varderingsfirmor. Resultatet av utford vardering
diskuteras forst med verkstallande direktdren varefter ett utkast sénds till Revisionsutskottet som varje kvartal analyserar och
diskuterar utfallet innan det godkanns vid ett méte dér bolagets externa revisorer nérvarar.

Nedan &r en sammanstallning av varderingsmetoder for onoterade innehav som tillampats per 31 mars 2016:

Bolag Varderingmetod Varderingsantagande

12 manaders historisk
forsaljning (till och med
den 31 december 2015)

Vérderingen &r baserad pa den genomsnittliga férsaljningsmultipeln fér en grupp jamférbara bolag (Za-
lando, Asos och Yoox Net-a-Porter Group). Jamférelsegruppens genomsnittliga multipel har justerats ned
med 47% for faktorer s& som lagre [6nsamhet och tillvaxt.

Global Fashion
Group ("GFG")

Varderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller férséljning av bolaget.

Multipel: 1,1x

Varderingen ar baserad pa den genomsnittliga férsaljningsmultipeln f6r en grupp jamférbara bolag (bl.a.

12 méanaders historisk

Home24 e )
Ocado Group, Zalando och AO World). Jamférelsegruppens genomsnittliga multipel har justerats ned f6rsdljning (till och med
med 30% for faktorer sd som lagre Idnsamhet och tillvaxt. den 31 december 2015)
Vérderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller férsaljning av bolaget. Multipel: 1,0x
Varderingen ar baserad pa den genomsnittliga férséljningsmultipeln fér en grupp jamférbara bolag (bl.a. 12 ménaders historisk
) Ocado Group, Zalando och AO World). Jamforelsegruppens genomsnittliga multipel har justerats ned  férséljning (till och med
Westwing med 10% for faktorer s& som lagre [6nsamhet och bolagets storlek. den 31 december 2015)
Varderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller férséljning av bolaget. Multipel: 1,3x
Varderingen &r baserad pa férsaljningen av Kinneviks 4% av bolaget. Transaktionen motsvarar en vérde-
Lazada . . S . "
ring av samtliga aktier i Lazada till 1,5 miljarder USD.
Vérderingen &r baserad pa den genomsnittliga forsaljningsmultipeln fér en grupp jamférbara bolag.
Linio genererar intakter fran tva olika affarsmodeller, lagerbaserad och marknadsplatsférsaljning. Darfor 1“2 rTjé.n_aders. historisk
Linio har tva olika jamférelsegrupper anvénts vid varderingen med multiplarna viktade baserat pa forsaljning. férsaljning (till och med
| gruppen fér varulagerbaserad omséttning ingar bl.a. Amazon, Qliro Group, JD.com och AO World. | den 31 december 2015)
gruppen for marknadsplatsbaserad omsattning ingar MercadolLibre, eBay och Alibaba. Multipel: 1,8x
Varderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller férséljning av bolaget.
Vérderingen &r baserad pa den genomsnittliga forsaljningsmultipeln fér en grupp jamférbara bolag.
Konga genererar intakter fran tva olika affarsmodeller, lagerbaserad och marknadsplatsférsaljning. Dar- 1"2 rrjé}n'adersj historisk
Konaa fér har tva olika jamforelsegrupper anvénts vid varderingen med multiplarna viktade baserat pa forsalj- férséljning (till och med
9 ning. | gruppen for varulagerbaserad omsattning ingér bl.a. Amazon, Qliro Group, JD.com och AO World. den 31 december 2015)
| gruppen fér marknadsplatsbaserad omséattning ingar Mercadolibre, eBay och Alibaba. Multipel: 1,5x
Vérderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller f6rséaljning av bolaget.
Quikr Varderingen ar baserad pa den senaste transaktionen pa marknadsmaéssiga villkor; férséljning av aktier i
ut juli 2015. I transaktionen varderades samtliga aktier i Quikr till 200 MUSD.
Bavbort Vérderingen ar baserad pa den senaste transaktionen p& marknadsmassiga villkor; forséljning av aktier
P under februari 2016. | transaktionen varderades samtliga aktier i Bayprt till 547 MUSD.
Milvik/BIMA Varderingen ar baserad pa en sjélvstandig tredjeparts vardering i mars 2016 dar samtliga aktier i Milvik/

BIMA varderas till 124 MUSD.
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For de bolag i tabellen pa foregaende sida som varderas baserat pa multiplar (d.v.s. Global Fashion Group, Home24, West-
wing, Linio och Konga) hade en 6kning av multipeln med 10% medfort en vardering som ar totalt 491 Mkr hogre. Pa samma
satt hade en motsvarande minskning av multipeln medfért en vérdering som &r totalt 450 Mkr lagre.

Verkligt varde avseende andra finansiella instrument faststalls med ledning av de metoder som i varje enskilt fall antas ge
den basta uppskattningen av verkligt varde. For tillgangar och skulder med forfall inom ett ar antas nominellt varde justerat
fér rénta och premier ge en god approximation av verkligt varde.

Upplysningar ldmnas i denna not om finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde dver resultatrakningen med uppdel-
ning i nedanstaende nivaer:

Niva 1: Verkligt vérde faststéllt utifran noterade priser pa en aktiv marknad for samma instrument.

Niva 2: Verkligt varde faststallt utifran varderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen direkt (som pris) eller
indirekt (harlett fran pris) och som inte inkluderats i Niva 1.

Niva 3: Verkligt vérde faststéllt med hjélp av varderingsteknik, med vésentliga inslag av indata som inte ar observerbara pa

marknaden.

2016 o 2015
Forandring i verkligt varde 1 jan- 31 mar "Helér
31 mar omriknad omraknad
Black Earth Farming -6 64 57
Millicom -1 691 1514 -3 560
MTG 346 208 -420
Qliro Group -134 -64 -224
Rocket Internet -688 -1 350 -4 993
Seamless -0 19 -13
Tele2 -1321 1104 -1342
Transcom - 86 89
Zalando -5037 -2134 6914
Summa Noterade innehav -8 532 -553 -3492
Avito - 299 4 859
Babylon -6 - -
Bayport -207 108 246
Betterment -1 - -
Global Fashion Group ! -1540 -164 -2 696

Global Fashion Group, Lan 3 -
Home24 -309 -25 -44
Konga 42 31 -189
Lazada 533 -30 -36
Linio ! -35 -21 -89
Milvik/BIMA 39 21 16
Quikr -58 43 577

Saltside - -
Westwing 3 12 -178
Ovrigt ! 114 -59 511
Summa Onoterade innehav -1 660 215 1955
Summa -10192 -338 -1537

1 Jamforelsesiffrorna &r justerade for omstruktureringar héanférliga till sammanslagning av Global Fashion Group, att Kanui och Tricae har tillskjutits till Global Fashion Group samt
andelsbytet med Rocket Internet avseende aktier i Linio och Africa E-Commerce Holding
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31 mars 2016
(noterade innehav)

KONCERNENS NOTER

- . . P . . Kapital/ 2016 2015 2015
Bokfért varde av finansiella tillgdngar A-aktier B-aktier Réster (%) 31 mar 3.:1 mar 31 dec
omraknad omraknad
Black Earth Farming 51811828 - 24,6/24,6 203 215 209
Millicom 37835438 - 37,7/37,7 16788 23553 18 479
MTG 4461 691 9042 165 20,3/48,0 3284 3566 2938
Qliro Group 42 613 642 - 28,5/28,5 379 673 513
Rocket Internet 21716964 - 13,2/13,2 4938 9270 5627
Seamless 4232585 - 8,7/8,7 34 67 35
Tele2 18430192 117 065 945 30,4/47,9 10 203 13970 11524
Transcom - - -/- 159
Zalando 78 427 800 - 31,7/31,7 20 907 16 896 25943
Summa Noterade innehav 56736 68 369 65268
Avito -/- 2597
Babylon 12,8/12,8 112 -
Bayport 24,2/24,2 1071 1140 1278
Betterment 9,4/9,4 527 -
Global Fashion Group ' 25,6/25,6 2527 5928 4067
Global Fashion Group, Lan -/- 472 -
Home24 17,1/17,1 492 810 801
Konga 34,0/34,0 145 323 103
Lazada 9,5/9,5 1053 526 520
Linio ! 16,9/16,9 232 162 135
Milvik/BIMA 38,9/38,9 390 227 351
Quikr 19,1/19,1 1461 814 1519
Saltside 60,8/60,8 195 195 195
Westwing 16,5/16,5 390 577 387
Ovrigt ! -/- 1115 2361 1336
Summa Onoterade innehav 10182 15 660 10 692
Summa 66918 84 029 75 960

1 Jamforelsesiffrorna ar justerade for omstruktureringar hanférliga till sammanslagning av Global Fashion Group, att Kanui och Tricae har tillskjutits till Global Fashion Group samt an-

delsbytet med Rocket Internet avseende aktier i Linio och Africa E-Commerce Holding
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Summa Noterade innehav - - -

Babylon 118 - -
Betterment 538 - -
Global Fashion Group" - - 555
Global Fashion Group, Lan 469 - -
Home24 - 2 12
Iroko 17 15 15
Linio" - - 41
Metro - - 35
Milvik/BIMA - - 129
Quikr - 346 517
Saltside - 41 41
Westwing - 186 186
Ovrigt 10 6 31
Summa Onoterade innehav 1152 596 1562
Summa 1152 596 1562

1) Jamforelsesiffror justerade f6r omstruktureringar hanférliga till sammanslagning av Global Fashion Group, att Kanui och Tricae har tillskjutits till Global Fashion Group samt utskiftning
av innehav inom BigCommerce

Ingdende balans 10 692 14 853 14853
Investeringar 1152 596 1562
Forsaljningar -2 -4 7678
Férandring i verkligt varde -1 660 215 1955
Utgéende balans 10182 15 660 10 692

NOT 5 ERHALLNA UTDELNINGAR

Millicom - - 823
Tele2 - - 2012
MTG - - 149
Summa erhallna utdelningar - - 2984
Varav kontanta utdelningar - - 2984
Varav ordinarie utdelningar - - 1629
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NOT 6 RANTEBARANDE TILLGANGAR OCH SKULDER

Kinneviks totala rantebarande tillgangar uppgick till 7.559 Mkr per den 31 mars 2016. De kortfristiga placeringarna om 6.776
Mkr utgjordes i huvudsak av placeringar i svenska réantefonder av hog kreditkvalitet utan krav pa bindningstider. De totala
rantebarande skulderna uppgick till 1.261 Mkr och inklusive skuld for ej utbetalda investeringar pa 62 Mkr hade koncernen
en nettokassa pa 6.236 per den 31 mars 2016 (7.568 Mkr per den 31 december 2015).

Kinneviks totala kreditramar (inklusive obligationsemission) uppgick till 4.330 Mkr per den 31 mars 2016, varav 3.000 Mkr
harrérde fran en revolverande kreditfacilitet och 1.200 Mkr fran en obligationsemission. Av de totala kreditramarna var 1.200
Mkr utnyttjade.

Koncernens tillgéngliga likvida medel, inklusive rantebarande tillgangar och tillgéngliga outnyttjade kreditléften, uppgick per
den 31 mars 2016 till 10.282 Mkr (14.810 per den 31 december 2015).

2O sine srde
omréknad omréaknad

Réntebirande langfristiga tillgangar
Ovriga réntebarande tillgangar 407 100 10
407 100 10

Ranteb&rande kortfristiga tillgdngar
Kortfristiga placeringar 6776 992 8 321
Likvida medel 376 692 559
7152 1684 8 880
Summa rantebéarande tillgangar 7 559 1785 8 890

Réntebarande langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 34 38 34
Kapitalmarknadsemissioner 1200 1200 1200
Periodiserade finansieringskostnader -6 -14 -8
Ovriga réantebarande skulder 33 35 33
1261 1258 1259
Réntebarande kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 6 1
0 6 1
Summa ranteb&rande skulder 1261 1264 1260
Netto rantebérande tillgangar/skulder 6298 520 7 630
Skuld obetalda investeringar -62 -532 -62
Koncernens Nettokassa/(Nettoskuld), inklusive skuld avseende ej utbetalda investeringar 6236 -12 7568

De utestdende lanen 16per med en réntesats om Stibor eller liknande basrdnta med en genomsnittlig marginal om 1,7%.
Samtliga banklan har hogst tre manaders réntebindning medan kapitalmarknadsfinansieringen kan variera mellan 1-12 ma-
nader fér emissioner under bolagets program for foretagscertifikat och 5 ar fast rénta for obligationen (vid emissionstillféllet).

Per den 31 mars 2016 uppgick genomsnittlig aterstaende 16ptid for de totala kreditfaciliteterna, inklusive obligationen, till 2,4
ar. Per den 31 mars 2016 var inga av Kinneviks utestaende lan sékerstéllda.
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NOT 7 OMRAKNING AV FINANSIELLA RAKNINGAR | SAMBAND MED TILLAMPNING AV IFRS 10, INVESTMENT ENTITIES

KONCERNENS NOTER

Den initiala effekten om 68 Mkr, vid redovisning av de operativa dotterbolagen till verkligt varde istéllet for att konsolidera dem, redovisas mot eget kapital per 1 januari 2015

2015 just omriknad 2015 just omriknad 2015 just omriknad 2015 just omraknad 2015 just omraknad 2015 just omraknad 2015 just omraknad
Koncernens resultatrdkning och jan-mar IFRS 2015 apr-jun IFRS 2015 jan-jun IFRS 2015 jul-sep IFRS 2015 jan-sep IFRS 2015 okt-dec IFRS 2015 jan-dec IFRS 2015
Svrigt totalresultat 10 jan-mar 10 apr-jun 10 jan-jun 10 jul-sep 10 jan-sep 10 okt-dec 10 jan-dec
Férandring i verkligt varde av
finansiella tillgangar -228 -111 -339 2489 2 2491 2261 -109 2152 -5035 -105 -5140 2774 -214 -2988 1318 131 1449 -1456 -81 -1537
Erhallna utdelningar 7 -7 0 2977 7 2984 2984 0 2984 0 0 0 2984 0 2984 0 0 0 2984 0 2984
Omséttning 290 -290 0 295 -295 0 585 -585 0 238 -238 0 823 -823 0 306 -304 2 1129 -1129 0
Kostnad fér salda varor och tjanster -145 145 0 -132 132 0 -277 277 0 -104 104 0 -381 381 0 -132 132 0 -513 513 0
Forséljnings- och administrations-
kostnader -239 189 -50 -250 205 -45 -489 394 -95 -230 180 -50 -719 574 -145 -320 220 -100 -1 039 794 -245
Ovriga rorelseintakter 6 -1 5 6 -2 4 12 -3 9 62 -58 4 74 -61 13 211 -203 8 285 -264 21
Ovriga rorelsekostnader -142 142 0 -3 2 -1 -145 144 -1 -56 56 0 -201 200 -1 -9 11 2 -210 211 1
Rérelseresultat -451 67 -384 5382 51 5433 4931 118 5049 -5125 -61 -5186 -194 57 -137 1374 -13 1361 1180 44 1224
Finansnetto 1 -6 5 -26 12 -14 -15 6 -9 11 -1 -12 -26 5 -21 5 2 7 -21 7 -14
Resultat efter finansiella poster -440 61 -379 5356 63 5419 4916 124 5040 -5136 -62 -5198 -220 62 -158 1379 -1 1368 1159 51 1210
Skatt -8 8 0 -2 2 0 -10 10 0 -3 2 -1 -13 12 -1 -17 15 -2 -30 27 -3
Periodens resultat -448 69 -379 5354 65 5419 4906 134 5040 -5139 -60 -5199 -233 74 -159 1362 4 1366 1129 78 1207
Varav hénférligt till: 0 0 0
Moderbolagets aktiedgare -446 67 -379 5356 63 5419 4910 130 5040 -5 071 -126 -5197 -161 4 -157 1408 -44 1364 1247 -40 1207
Innehav utan bestammande inflytande -2 2 0 -2 2 0 -4 4 0 -68 68 0 -72 72 0 -46 46 0 -118 118 0
Resultat per aktie fére utspadning,
kronor -1,61 0,24 -1,36 19,31 0,23 19,54 17,70 0,47 18,17 -18,28 -0,46 -18,74 -0,58 0,01 -0,57 5,08 -0,16 4,92 4,50 -0,15 4,35
Resultat per aktie efter utspadning,
kronor -1,61 0,24 -1,36 19,30 0,22 19,53 17,69 0,47 18,16 -18,27 -0,46 -18,73 -0,58 0,01 -0,57 5,07 -0,14 4,93 4,49 0,14 4,35
Other comprehensive income
Periodens resultat -448 69 -379 5354 65 5419 4906 134 5040 -5139 -60 -5 199 -233 74 -159 1362 4 1366 1129 78 1207
Ovrigt totalresultat
Komponenter som kommer att om-
klassificeras till periodens resultat
Periodens omrékningsdifferenser 15 -15 0 -27 27 0 12 12 0 8 8 0 -20 20 0 -51 51 0 71 71 0
Kassaflédessékringar
- vinster/forluster som uppstatt under
perioden -5 -5 3 3 -2 -2 0 0 -2 -2 4 4 2 0 2
Summa komponenter som kommer att
omklassificeras till periodens resultat 10 15 5 .24 27 3 14 12 2 -8 8 0 .22 20 .2 .47 51 4 .69 71 2
Periodens &vrigt totalresultat 10 -15 -5 24 27 3 14 12 -2 -8 8 0 20 -2 51 4 71 2
Periodens totalresultat -438 54 -384 5330 92 5422 4892 146 5038 -5147 -52 -5199 -255 94 -161 1315 55 1370 1060 149 1209
Periodens totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -435 54 -384 5344 78 5422 4909 129 5038 -5 086 -113 -5 199 -177 16 -161 1367 3 1370 1190 19 1209
Innehav utan bestammande inflytande -3 3 0 -14 14 0 -17 17 0 -61 61 0 -78 78 0 -52 52 0 -130 130 0
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. 2014 just omréaknad 2015 just omréaknad 2015 just omréaknad 2015 just omréaknad 2015 just omréaknad
KONCERNEN BALANSRAKNING 31 dec IFRS 2015 31 mar IFRS 2015 30 jun IFRS 2015 30 sep IFRS 2015 31 dec IFRS 2015
10 1jan 10 31 mar 10 30 jun 10 30 sep 10 31 dec

Anlaggningstillgangar

Immateriella anladggningstillgangar 293 -293 0 148 -148 0 148 -148 0 144 -144 0 13 -113 0
Materiella anlaggningstillgangar 335 -271 64 333 -265 68 320 -255 65 271 -206 65 122 -56 66
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt

vérde via resultatrikningen 83259 936 84195 83160 869 84 029 85927 907 86 834 81261 810 82071 75443 517 75960
Ovriga anldggningstillgdngar 26 -23 3 11 -1 0 9 -9 0 11 -1 0 11 -8 3
S anldggningstillgang 83913 349 84 262 83 652 445 84 097 86 404 495 86 899 81 687 449 82136 75 689 340 76 029
Ovriga omsittningstillgangar 558 -490 68 468 -461 7 427 -417 10 420 -409 11 330 -312 18
Kortfristiga placeringar 1311 -21 1290 1031 -39 992 1040 -48 992 1294 -52 1242 8321 0 8321
Likvida medel 283 -183 100 1142 -450 692 1678 -417 1261 823 -401 422 916 -357 559
SUMMA TILLGANGAR 86 065 -345 85720 86 293 -505 85788 89549 -387 89162 84 224 -413 83811 85 256 -329 84 927
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets

aktiesigare 84176 98 84274 83 677 214 83 891 87 001 293 87 294 81938 159 82 097 83282 182 83 464
Eget kaPitaI hanforligt till innehav utan bestam- 30 30 0 316 214 0 303 302 1 221 221 0 172 172 0
mande inflytande

Réntebarande skulder, langfristiga 1289 -34 1255 1292 -34 1258 1296 -36 1260 1297 -35 1262 1275 -16 1259
Rantebarande skulder, kortfristiga 9 -4 5 9 -3 6 1 -1 0 2 =1 1 5 -4 1
Icke rantebérande skulder 561 -375 186 999 -366 633 948 -341 607 766 -315 451 522 -319 203
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 86 065 -345 85720 86 293 -505 85788 89549 -387 89162 84 224 -413 83 811 85 256 -329 84 927
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2015 just omraknad 2015 just omraknad 2015 just omréaknad 2015 just omréknad 2015 just omréknad 2015 just omréknad 2015 just omraknad

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS jan-mar IFRS 2015 apr-jun IFRS 2015 jan-jun IFRS 2015 jul-sep IFRS 2015 jan-sep IFRS 2015 okt-dec IFRS 2015 jan-dec IFRS 2015

10 jan-mar 10 apr-jun 10 jan-jun 10 jul-sep 10 jan-sep 10 okt-dec 10 jan-dec

Erhallna utdelningar 7 -7 0 2977 7 2984 2984 2984 0 0 0 2984 2984 0 0 0 2984 2984

Operativt kassafléde - operativa dot-

terbolag -88 88 0 -40 40 0 -128 128 0 24 24 0 4152 152 0 -20 20 0 172 172 0

Operativt kassafléde - investerings-

verksamheten -45 -45 -42 0 -42 -87 -87 -43 0 -43 -130 -130 -50 0 -50 -180 -180

K flode fran den I6pand

verl heten fére ra tto och

inkomstskatter -126 81 -45 2895 47 2942 2769 128 2897 -67 24 -43 2702 152 2 854 -70 20 -50 2632 172 2804

Erhallna réntor 3 0 3 3 0 3 6 0 6 2 0 2 8 0 8 5 - 4 13 -1 12

Erlagda réntor 12 1 -1 -10 0 -10 22 1 21 -10 1 9 -32 2 -30 12 1 -1 -44 3 -41

Betald inkomsskatt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

K flode fran den I6pand

verksamheten 135 82 -53 2888 47 2935 2753 129 2882 -75 25 -50 2678 154 2832 77 20 -57 2601 174 2775

Férvérv av dotterbolag 23 23 0 -23 23 0 0 0 0 -23 23 0 0 0 0 23 23 0

Férsaljning dotterbolag 0 0 0 0 0 0 0 0 382 -55 327 382 -55 327

Investering i finansiella tillgangar -110 -43 4153 -541 -38 579 -651 -81 732 514 -5 519 41165 -86 -1 251 -339 0 -339 <1504 -86 41590

Forséljning av aktier och 6vriga

vérdepapper 521 521 242 0 242 763 763 0 0 0 763 763 7169 0 7169 7932 7932

Ovrigt 2 2 & 0 & -3 -3 7 0 7 -10 -10 0 0 0 -10 -10

Kassafldde fran investeringsverk-

samheten 409 -43 366 -323 -15 -338 86 -58 28 -521 -5 -526 -435 -63 -498 7212 -55 7157 6777 -118 6659

Féréndring av réntebérande lan 16 35 19 -9 -8 17 7 -43 -36 -5 -8 13 2 51 -49 -15 131 116 13 80 67

Erlagd utdelning till moderbolagets

agare 0 0 2011 0 2011 201 2011 0 0 0 201 201 0 0 0 201 201

Tillskott fran innehav utan bestam-

mande inflytande 289 289 0 0 0 0 289 -289 0 0 0 0 289 289 0 0 0 0 289 -289 0

Ovrigt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Kassafléde fran finansieringsverk-

samheten 305 -324 19 -2 020 -8 -2028 -1715 -332 -2 047 -5 -8 -13 <1720 -340 2060 -15 131 116 -1735 -209 -1944

Periodens kassafléde 579 -285 294 545 24 569 1124 -261 863 -601 12 -589 523 -249 274 7120 96 7216 7 643 -153 7 490

Likvida medel och kortfristiga pla-
ceringar vid periodens bérjan 1594 -204 1390 2173 -489 1684 1594 -204 1390 2718 -465 2253 1594 -204 1390 2117 -453 1664 1594 -204 1390

Likvida medel och kortfristiga pla-
ceringar vid periodens slut 2173 -489 1684 2718 -465 2253 2718 -465 2253 2117 -453 1664 2117 -453 1664 9 237 -357 8 880 9 237 -357 8880
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Moderbolagets resultatrakning
i sammandrag

2016 2015

Mkr 1 jan- 1 jan- 52:;;
31 mar 31 mar
Administrationskostnader -41 -47 -229
Ovriga rérelseintéikter 0 2 7
Rorelseresultat -41 -45 -222
Erhallna utdelningar, externa - - 1973
Resultat fran dotterbolag - 3500 8 605
Finansnetto -32 -9 -41
Resultat efter finansiella poster -73 3446 10 315
Koncernbidrag - - 31
Resultat fére skatt -73 3446 10 346
Skatt 0 0 0
Periodens resultat -73 3446 10 346
Periodens totalresultat -73 3446 10 346
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Moderbolagets balansrakning
i sammandrag

Mkr 2016 2015 2015
31 mar 31 mar 31 dec
TILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar 4 3 4
Finansiella anlaggningstillgangar 54277 64 865 54278
Kortfristiga fordringar 12 279 83
Kortfristiga placeringar 6769 986 8337
Likvida medel 1319 279 345
SUMMA TILLGANGAR 62381 66 412 63047
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 51942 47 632 52513
Avséattningar 28 29 28
Langfristiga rantebérande skulder 10324 9325 10 370
Kortfristiga skulder 87 9426 136
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 62381 66412 63 047

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditloften uppgick per 31 mars 2016 till 11.218
(14.612) Mkr. De rantebérande externa skulderna uppgick per samma datum till 1.225 (1.225) Mkr. Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar uppgick till 0 (1) Mkr under perioden.

Fordelningen per aktieslag per 31 mars 2016 var foljande:

Nominellt belopp

Antal aktier Antal roster (Tkr)
Utestaende A-aktier med 10 roster vardera 42 369 312 423 693120 4237
Utestdende B-aktier med 1 rost vardera 232731858 232731858 23273
B-aktier i eget férvar 2667020 2667020 267
Registrerat antal aktier 277 768 190 659 091 998 27777

Det totala antalet roster for utestaende aktier i bolaget uppgick per 31 mars 2016 till 656.424.978 exklusive 2.667.020 B-aktierna
i eget forvar. Styrelsen har bemyndigande att aterkdpa maximalt 10% av samtliga aktier i bolaget dver en tolvmanaders period.
Ett aktieaterkdpsprogram genomférdes under perioden 15 februari till 23 mars 2016 och antalet aterképta aktier uppgick till
2.301.552 B-aktier. Styrelsen har foreslagit arsstdmman att aterkopta aktier makuleras genom nedséttning av aktiekapitalet.
Det finns inga utestaende konvertibler eller teckningsoptioner.
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KINNEVIKS ARSSTAMMA 2016

Arsstamman kommer att hallas i Stockholm den 23 maj 2016
klockan 10:00 pa Hotell Rival, Mariatorget 3. Ytterligare infor-
mation om hur och nér registrering skall ske finns tillganglig
pa bolagets webplats, www.kinnevik.com.

Styrelsen har till arsstdmman féreslagit en kontant ordinarie
utdelning om 7,75 (7,25) kronor per aktie samt en extra
kontant vardedverféring om 18 kr per aktie till Kinneviks
aktiedgare genom ett obligatoriskt inlésenprogram.

FINANSIELLA RAPPORTER

Datum for 2016 ars rapporter:

22 juli Delarsrapport januari-juni 2016
26 oktober Delarsrapport januari-september 2016

Stockholm 27 april 2016

Lorenzo Grabau, VD och koncernchef

Denna delarsrapport har ej varit féremal fér granskning av
bolagets revisorer.

Kinnevik lamnar informationen i denna rapport i enlighet
med lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Infor-
mationen ldmnades for offentliggdrande den 27 april 2016
klockan 08.00 CET.

Kinnevik &r ett entreprenériellt investeringsbolag med fokus pa att bygga digitala konsumentverksamheter. Vi samarbetar

med grundare och management for att skapa, investera i, och leda snabbt véxande digitala verksamheter bade i etablerade

marknader och pa utvecklingsmarknader. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn. Kin-
neviks aktier handlas pa Nasdaq Stockholms lista fér stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.
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