BOKSLUTSKOMMUNIKE 2015

TOTALAVKASTNING 1 AR

FJARDE KVARTALET 2015

NAV 31 DECEMBER 2015

5% SEK 83,5 Mdkr

TOTALAVKASTNING 5 AR

18%

HELARET 2015

NETTOINVESTERINGAR FORANDRING | NAV

SEK -7,6 Mdkr 2%

UTVECKLING | DE OPERATIVA BOLAGEN

Zalandos preliminara intdkter under kvartalet véxte med
30-31%, med en rérelsemarginal pa 7-9%

Millicom rapporterade intakter om 1,68 miljarder dollar
- tjansteintakter organisk tillvaxt 6%

Tele2 lanserade sitt 4G-natverk i Nederldnderna och
kom &verens med Kazakhtelecom om en sammanslag-
ning av deras respektive mobilverksamheter

KINNEVIKS INVESTERINGSAKTIVITET

Forséljningen av Kinneviks innehav om 31% i Avito for
ett totalt kontant vederlag om 846 MUSD slutférdes den
15 december

Kinneviks polska jordbruksbolag Rolnyvik séldes for ett
totalt kontant vederlag om cirka 385 Mkr

KINNEVIKS FINANSIELLA STALLNING

Substansvéarde om 83,5 Mdkr, upp med 1,4 Mdkr i
kvartalet, samt en stark balansrékning med en nettokassa
pa 7,6 Mdkr

Kammarratten bifoll Kinneviks yrkande i skattemal om
702 Mkr

NETTOINVESTERINGAR FORANDRING | NAV

SEK -6,7 Mdkr 1%

UTVECKLING | DE OPERATIVA BOLAGEN
Zalandos preliminara intdkter under helaret vaxte med
33-34% till nadstan 3 miljarder euro, med en justerad
rorelsemarginal pa 3-4%
Millicoms mobila kundbas 6kade med néstan 6 miljoner
till 63 miljoner kunder med 30% datapenetration

Tele2s mobila tjansteintakter fran slutkund 6kade med
5% i lokala valutor

Global Fashion Group meddelade en bruttoférséljnings-
tillvéxt i euro om 61% for arets forsta nio manader

KINNEVIKS INVESTERINGSAKTIVITET

Investeringar om 1,6 Mdkr fokuserade pa existerande
bolag, nettoinvesteringar om 430 Mkr exklusive forsélj-
ningen av Avito

For 2016 forvantas nettoinvesteringar uppga till 2-3 Mdkr

KINNEVIKS FINANSIELLA STALLNING

Kinneviks styrelse rekommenderar att arsstamman fattar
beslut om en ordinarie utdelning om 7,75 kr per aktie for
2015, en dkning om 7%

Idag meddelades att Kinneviks styrelse har beslutat att
genomfora ett aterkdpsprogram om 500 Mkr mellan 15
februari och 23 mars

Mkr 31 dec 2015 30 sep 2015 31 dec 2014
Substansvarde 83517 82 105 84 370
Substansvarde per aktie, kr 301,10 296,01 304,21
Aktiekurs, kr 262,00 238,80 255,20
Nettokassa/(nettoskuld) 7 558 34 130
Mkr Kv 42015 Kv 42014 Helar 2015 Helar 2014
Periodens resultat 1362 7 868 1129 20 863
Resultat per aktie, SEK 5,07 28,33 4,49 75,27
Forandring i verkligt varde av finansiella tillgangar 1318 8124 -1 456 19 494
Erhallna utdelningar - - 2984 2350
Investeringar 33 369 1562 1463
Forséljningar 7 633 29 8298 137
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VD-kommentar

Efter ett mycket framgangsrikt 2014 da vart substansvarde 6kade med 29% till 84,4 Mdkr levererade Kinnevik
ett solitt 2015 tack vare starka resultat i Zalando, Tele2 och Avito. Substansvardet forblev stabilt och vi dkade
utdelningen per aktie till 7,25 kr och aktiekursen steg med 3% till 262 kr. Under aret investerade vi 1,6 Mdkr
i vara prioriterade bolag, och frigjorde 1,1 Mdkr fran verksamheter med mindre potential, samt ytterligare
7,2 Mdkr genom férséljningen av var andel i Avito. Vi avslutade 2015 med starkare digitala varuméarken, en
spannande pipeline med nya méjligheter, en hédngiven ledningsgrupp och en nettokassa pa 7,6 Mdkr, eller 9%
av var totala portfélj. Trots att den kraftiga nedgangen pa aktiemarknaderna under januari 2016 har lett till en
minskning av vart substansvarde med 18% per den 10 februari &r vi fortsatt 6vertygade om Kinneviks férmaga
att fortsatta leverera langsiktigt varde till vara aktiedgare.

RESULTAT FOR DET FJARDE KVARTALET

Under det fjarde kvartalet ckade Kinneviks substansvérde
med 2% till 83,5 Mdkr eller 301 kr per aktie.

Vardet pa vara innehav inom E-Handel & Marknadsplatser
okade med 6%, men motverkades av en minskning av vardet
pa vara innehavinom Kommunikation med 3%, dér Millicom
minskade med 7% och Tele2 dkade med 4%. Vara privata
bolag, som har en betydande exponering mot tillvaxtmark-
nader, minskade i varde med 15%.

Under kvartalet slutférdes foérséljningen av var andel i Avito
for en forséljningslikvid om 846 MUSD, samt forséljningen av
var polska jordbruksverksamhet Rolnyvik for 385 Mkr. Aret
avslutades med en nettokassa pa 7,6 Mdkr. Var aktiekurs
dkade med 10% till 262 kr vilket motsvarar en substansrabatt
om 13% till vart rapporterade substansvarde.

2015: ETTAR AV INNOVATION, INVESTERINGAR
OCH FORANDRING

Pa teknikdrivna marknader i konstant férandring har samtliga
av Kinneviks portféljbolag omvandlat och anpassat sina af-
farsmodeller for att ta vara pa de mojligheter som skapas
genom spridningen av mobilt bredband.

Zalando ledde denna omvandling genom att investera i
innovativa produkter, infrastruktur och nya talanger for att
frémja sin position som Europas ledande internetplattform
inom mode. Bolaget 6kade sin kundbas till 17,2 miljoner
(vid slutet av det tredje kvartalet) och 60% av trafiken kom
fran mobila enheter. Zalando erbjuder ett spdnnande och
heltdckande shoppingalternativ fér konsumenter i Europa.
Trots att bolaget investerade for att driva en tillvaxttakt om
narmare 34% visade Zalando en tydlig I6nsamhet med en
rorelsemarginal mellan 3-4%.

Global Fashion Group har slagitihop sex separata regionala
bolag for att skapa varldens storsta e-handelskoncern inom
mode pa tillvaxtmarknader och en unik partner for varldsle-
dande modemérken. Trots den kraftiga nedgangen i manga
tillvaxtmarknaders valutor levererade bolaget fortsatt god
forséljningstillvaxt.

Rocket Internet, bolaget som ar kdnt som inkubator och
bolagsbyggare, etablerade sig som digital investerare med
brett fokus och tog in 1,5 miljarder euro i nytt kapital genom
en nyemission av aktier, en konvertibelemission, samt lanse-
ringen av en investeringsfond i januari 2016. Vidare férvarvade

Rocket Internet en betydande andel i Delivery Hero och
lanserade ett antal nya lovande verksamheter.

Millicom fortsatte genomféra sin strategi fokuserad pa den
"digitala livsstilen” genom att sammanféra mobiltelefoni och
bredband i Latinamerika och Afrika. | Latinamerika &r Tigo/
UNE en klar framgangssaga i en allt mer konkurrensutsatt
colombiansk marknad. | Afrika avyttrade Millicom sin verk-
samhet i Kongo-Kinshasa i bérjan av 2016 och bolaget amnar
leverera en betydande férbéttring i kassafléden fran regionen.

| Sverige fortsatte Tele2 verkstalla sin strategi med dubbla
varumarken genom att erbjuda flexibilitet, transparens och
enkelhettill sina kunder i kombination med ett hégkvalitativt
natverk. Bolagets satsning pa sin kundservice resulterade i
ett lagre antal uppsagda abonnemang, lagre kundférvarvs-
kostnader och ett forbattrat rérelseresultat. | slutet av 2015
lanserade Tele2 varldens forsta rikstdckande 4G-natverk i
Nederlanderna och ingick ett joint venture med Kazakhte-
lecom i Kazakstan.

MTG accelererade sin omvandlingsprocess fran ett traditio-
nellt TV-bolag till en bred digital underhaliningskoncern bland
annatgenom férvéarven av det varldsledande e-sportféretaget
Turtle Entertainment, Dreamhack och ZoominTV, samt ge-
nom bolagets fortsatta investeringar i Viaplay. Detta bidrog
till att MTG kunde leverera ett stabilt resultat trots negativa
valutaeffekter och kostnader relaterade till forvarv och avytt-
ringar av verksamheter.

Quikr, den storsta och bredaste plattformen for radannonser
i Indien, fortsatte sin vdg mot 6kad monetarisering. Quikr
lanserade fem kategorispecifika verksamheter utover sin
huvudsakliga plattform och starkte sin position i hogintakt-
skategorierna fastigheter, jobb och tjanster genom saval
fortsatt produktinnovation som férvarvet av CommonFloor.
Quikr rankades som Indiens nést mest betrodda varumarke
pa internet av Economic Times och Nielsen i november 2015.

Kinnevik fortsatte bygga var kompetens och kapacitet genom
rekryteringen av ytterligare 8 talangfulla medarbetare. Vi
minskade antalet portféljbolag fran 41 till 34 och levererade
en avkastning 6verstigande 16 ganger var investering om
438 Mkr i Avito.

Efter att vi identifierat digital hdlsovard och utbildning som
tva nya attraktiva sektorer med hég potential gjorde vi var
forsta investering inom digital halsovard nér vi investerade
10 MGBP i babylon for att finansiera bolagets tillvaxt.
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UTDELNING TILL AKTIEAGARNA SAMT
VAGLEDNING FOR INVESTERINGAR

Kinneviks styrelse rekommenderar en utdelning fér 2015 pa
7,75 kronor per aktie, eller 3% i direktavkastning baserat pa
arets stangningskurs fér Kinnevikaktien om 262 kr, och 4%
baserat pa stangningskursen den 10 februari 2016.

Vidare har var styrelse godkant ett aktieaterkdpsprogram om
500 Mkr som kommer genomféras mellan den 15 februari
och 23 mars.

Utifran var nuvarande bedémning av investeringsmojlighe-
ter och den radande situationen pa kapitalmarknaderna i
stort planerar vi att géra nettoinvesteringar till ett varde av
2-3 Mdkr under 2016.

Baserat pa var nuvarande portfolj har Kinnevik som mal att
na en genomsnittlig arlig totalavkastning om 13% 6ver kon-
junkturcykeln.

PRIORITERINGAR FOR 2016

Vi férvantar oss att 2016 forblir ett utmanande ar for varde-
ringarna av vara bolag, sérskilt de som ar exponerade mot
tillvdxtmarknadernas valutor. Samtidigt tror vi att 2016 kom-
mer bli ett mer attraktivt ar for nya investeringar med tanke
pa den sannolika atstramningen av tillgangligt kapital for
privata digitala konsumentforetag.

Med ett forstarkt investeringsteam, en mer fokuserad portfolj
av bolag som fortsétter leverera, samt en stark nettokassa,
befinner sig Kinnevik i ett bra utgangslége for att leverera i
linje med vara langsiktiga och tydliga prioriteringar.

Vi kommer fortsétta arbeta nara vara bolag for att driva innova-
tion, tillvaxt och konsolidering dar behovet finns, vi kommer
attrahera nya talanger och etablera nya partnerskap for att
bredda var rackvidd, och vikommer leverera enligt vara |6ften
vad géller styrning, riskhantering och regelefterlevnad samt
ansvarsfullt foretagande (Governance, Risk, Compliance,
"GRC" och Corporate Responsibility, “"CR”).

Vi kommer fortsétta investera i vara befintliga, prioriterade
bolag for att stodja deras tillvaxt och 6ka Kinneviks dgarande-
lar. Vi kommer ocksa dka var nérvaro i vara utvalda branscher
genom tva till fyra nya investeringar, samtidigt som vi fortsatter
skala ner antalet innehav i var portfol].

Vi kommer fullfolja arbetet med att skapa ett starkt team,
bibehalla en mycket stark balansréakning med en vasentlig
nettokassa och fortsatta skapa varde for vara aktiedgare.

Jag vill tacka alla vara aktiedgare a Kinnevikteamets vagnar
for att ni stottat oss under 2015. Trots de utmaningar som
véntar kommer vi fortsétta att arbeta hart for att infria 16ftet
om att bygga hallbara féretag som bidrar till de omgivningar
dar vi ér verksamma.

Precis som Kinnevik har gjort sedan 1936.

Lorenzo Grabau
VD och koncernchef
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Kinnevik i korthet

Kinnevik &r en entreprendriell investeringsgrupp som foku-
serar pa att bygga konsumentinriktade varumérken inom
sex sektorer: Kommunikation, E-handel & Marknadsplatser,
Underhallning, Finansiella tjanster, Halsovard och Utbildning.
Med vart fokus pa verksamheter inom digitala konsument-
tjanstertillhandahaller Kinnevikbolagen tjanster som férenk-

INVESTERINGSAKTIVITET

KINNEVIK | KORTHET

lar livet fér omkring 230 miljoner konsumenter pa éver 80
marknader. P4 marknader dar utbudet tidigare var begrénsat
ger vi nagot mycket vardefullt - valmojligheter.

PORTFOLJENS UTVECKLING

Mkr Mdkr
1562 821 83,5
2,5
3.4
""" -0.8
""" 0,0 "TEEEN ..
2,1
30,8 an
30,0
45,4
40,5
-7 633 -7 600
-8 298
Kv4 2015 Helar 2015
B nvesteringar B Forsiljningar B Nettoinvesteringar
Kv3 2015 Kv4 2015
SEKTORER PORTFOLJENS AVKASTNING
5%
9% -3%
2% ETT 1%
4% ‘ KVARTAL
B
48%
8%
-6%
36%
39%
" 2%
FEM ARS
ARLIGT -12%
GENOMSNITT

E-handel & Marknadsplatser
B Finansiella Tjanster & Ovrigt

Kommunikation

Ett och fem ars avkastning motsvarar internrantor pa arsbasis (IRR). Avkastning baseras pa verk-
liga varden vid bérjan och slutet av respektive period, innehaller kontanta och icke-kontanta
poster, samt beraknas i SEK

Underhallning

Nettokassa
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Substansvarde

SUBSTANSVARDE

Verkliga Verkliga Verkliga e Ry A Total-
Mkr vérden véarden vérden F:()\l;a:gg:\g Z Foranggqg z avkastning >
31 dec 2015 30 sep 2015 31 dec2014 2015
Millicom 18 479 19 788 22039 7% -16% -12%
Tele2 11524 11036 12 865 4% -10% 5%
Summa Kommunikation 30003 30824 34 904 -3% -14% -6%
Zalando 25943 21729 19 030 19% 36% 36%
Global Fashion Group ' 4067 5300 6092 -23% -33% -44%
Rocket Internet 5627 5845 10 620 4% -47% -47%
Qliro Group 513 445 737 15% -30% -30%
Heminredning och Livsstil 3 1250 1347 1305 7% 4% 19%
Ovrigt E-handel 13 1028 1447 1697 -29% -39% -30%
Avito 7087 2298 211%
Quikr 1519 1511 425 1% 257% 136%
Ovrigt Marknadsplatser 3 505 649 650 -22% 22% 17%
Summa E-handel & Marknadsplatser 40 452 45 360 42 854 11% -6% 8%
MTG 2938 2 905 3358 1% -13% -8%
Ovrigt 489 506 567 3% -14% -23%
Summa Underhéllning 3427 3411 3925 0% -13% 9%
Bayport 1278 1456 1032 -12% 24% 24%
Transcom - 494 18%
Black Earth Farming 209 151 151 38% 38% 38%
Ovrigt 590 869 880 -32% -33% 4%
Summa Finansiella Tjénster & 6vrigt 2077 2476 2557 -16% -19% 19%
Summa portféljvirde 75 959 82071 84 240 -7% -10% 2%
Nettokassa 4 7 620 401 130
Skuld obetalda investeringar _62 -367 0
Summa eget kapital/substansvérde 83517 82105 84 370 2% 1% 2%
Substansvarde per aktie 301,10 296,01 304,21 2% 1% 2%
Slutkurs B-aktien, kronor 262,00 238,80 255,20 10% 3% 5%

T Jamférelseperioder justerade for transaktioner i samband med sammanslagningen av Global Fashion Group

For uppdelning se sidan 15

Exklusive kassa i operativa dotterbolag

Ej justerat for investeringar, férsaljningar och utdelningar

Justerat fér investeringar, férsaljningar och utdelningar
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Kommunikation

*

C

MILLICOM
Millicom &r ett internationellt telekommunikations-
och mediabolag med fokus pa tillvaxtmarknader i
Latinamerika och Afrika. Millicom leder utvecklingen
av innovativa och konsumentfokuserade tjénster for
en digital livsstil.

e Trots negativa valutarérelser pa flera marknader
rapporterade Millicom en organisk tillvéxt i
tjdnsteintakter med 6% i det fjarde kvartalet, inklu-
sive UNE

e Millicom avyttrade verksamheten i Kongo-Kinshasa
i borjan av 2016 och bolaget forvantar sig markant
forbattrade kassafléden fran Afrika framéver

e Millicoms styrelse har beslutat att rekommendera
en ordinarie utdelning om 2,64 USD per aktie for
2015

37,8%

KINNEVIKS ANDEL

63m

MOBILABONNENTER

18,5 Mdkr

VERKLIGT VARDE

KOMMUNIKATION

TELEZ

Tele2 ar en av Europas ledande telekomoperatérer
som erbjuder mobila kommunikationstjénster, fast
bredband och telefoni, datanatverkstjanster och inne-
hallstjanster. Tele2 fokuserar pa att bli en vinnare i
upplevt kundvérde.

e Fortsatt stark tillvdxt i mobila tjansteintékter fran
slutkund fér hela gruppen med en 6kning om 5%
i lokala valutor jamfort med fjarde kvartalet 2014

¢ | november meddelade Tele2 och Kazakhtelecom
att de ingatt avtal om en sammanslagning av sina
mobiltelefoniverksamheter i Kazakstan. Samtliga
godkénnanden har mottagits och sammanslag-
ningen forvantas genomféras under forsta kvar-
talet 2016

e Tele2s styrelse har beslutat att rekommendera en
ordinarie utdelning om 5,35 kronor per aktie for
2015, motsvarande en &kning om 10% jamfort
med féregaende ar

30,0%

KINNEVIKS ANDEL

13,2m

MOBILABONNENTER

11,5 Mdkr

VERKLIGT VARDE

okt-dec Helar okt-dec Helar

Nyckeltal (MUSD) 2015 2014 2015 2014 Nyckeltal (Mkr) 2015 2014 2015 2014
Intakter 1677 1860 6730 6386 Intékter 6943 6876 26856 25955
% Tillvaxt -10% - 5% - % Tillvaxt 1% - 3% -
EBITDA 492 588 2178 2093 EBITDA 1337 1412 5757 5926
% Marginal 29% 32% 32% 33% % Marginal 19% 21% 21% 23%
EBIT 114 225 791 924 EBIT 602 704 2890 3216
% Marginal 7% 12% 12% 14% % Marginal 9% 10% 11% 12%
Nettoresultat -426 48 -559 2643 Nettoresultat 45 494 1268 2626

* Inkluderar UNE fran augusti 2014

* Siffrorna avser [6pande verksamhet exklusive engangsposter

(Publ) Org. nr. 556047-9742 « Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.com



KV 4-2015

A KINNEVIK 7

INVESTMENT AB KINNEVIK

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

E-handel & Marknadsplatser

» zalando

Zalando bedriver modehandel online pa 15 europe-
iska marknader. Bolaget &r idag det omsé&ttningsmas-
sigt stérsta renodlade e-handelsbolagetinom mode-
sektorn i Europa. Nyckelfaktorerna bakom Zalandos
framgang omfattar dess expertis inom mode, detalj-
handel och teknologi.

e Undersittforsta ar som ett bérsnoterat bolag dkade
Zalando tillvéxttakten, gjorde viktiga och langsik-
tiga investeringar i verksamheten och visade pa
fortsatt hallbar [6nsamhet

e Zalando visade fortsatt tillvdxt med intdkter pa
865-872 MEUR under det fjarde kvartalet, motsva-
rande 30-31% tillvaxt

e Justerad EBIT for kvartalet uppgick till 61-78 MEUR
(7-9% marginal) i linje med ledningsgruppens tidi-
gare vagledning

e Zalandos intékter fér helaret 2015 uppgick till

2.955-2.962 MEUR med en justerad EBIT-marginal
om 3,3-3,9%

31,7% 25,9 Mdkr

GLOBAL
FASHION
GROUP

GFG &r den ledande e-handelsaktéren inom mode
pa tillvaxtmarknader, verksamt i 5 regioner och 27
lander med en befolkning pa 6ver 2,5 miljarder, och
riktat mot en modemarknad vard 350 miljarder euro.
GFG erbjuder ett brett sortiment med 6ver 3,000 le-
dande internationella och lokala varumarken, samt
ett urval av egna varumarken.

o GFG visade stark tillvaxt under de forsta nio mana-
derna med en 6kning om 61% i bruttoforsaljnings-
vardetrédknati euro, trots motvind i varldsekonomin
och pa valutamarknaderna

e GFG fortsatte att genomféra l6nsamhetsforbatt-
ringar och bruttomarginalen 6kade till 33%

e Den mobila datatrafiken véxte vytterligare och
resulterade i 6kade intdkter och stérre kundenga-
gemang. Under tredje kvartalet kom &ver halften
av intdkterna hos Jabong och Zalora fran mobila
enheter

e GFG fortsatter att stérka sitt kunderbjudande
genom att bredda sortimentet, dka utbudet av
egna varumarken och lansera vérldsledande varu-
marken som till exempel Mango och Topshop pa
flera marknader

26% 4,1 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
17m 7,5m
AKTIVA KUNDER AKTIVA KUNDER

okt-dec Helar jan-sep Helar
Nyckeltal (MEUR) 2015 2014 2015 2014 Nyckeltal (MEUR) 2015 2014 2014 2013
Intékter 865 666 2955 2214 Intékter 650 - 627 317

% Tillvaxt 30% - 33% - % Tillvaxt - - 98%
EBIT 61 66 96 82 Bruttoresultat 212 - 186 97
% Marginal 7% 10% 3% 4% % Marginal 33% - 30% 31%
* EBIT exkluderar kostnader for aktierelaterade erséttningar. Resultat for 2015 &r prelimi- EBITDA 225 - 235 -149

nara, siffror i tabellen motsvarar intervallernas lagsta nivaer

% Marginal -35% - -37% -47%

* Baserat pa enkel aggregation. EBITDA exkluderar kostnader for aktierelaterade ersatt-
ningar
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Zgf) ROCKETINTERNET

Rocket Internet &r en global internet-plattform som
startar och utvecklar bolag inom e-handel och andra
konsumentinriktade online-verksamheter. Rocket In-
ternet har ett natverk av féretag i 110 lander utanfér
USA och Kina.

® Rocket Internets sa kallade "Proven Winners”
visade fortsatt stark utveckling under de forsta nio
manaderna av 2015 med en viktad genomsnittlig
tillvéxt i bruttoférséljningsvérde och nettointdkter
om 120% jamfort med samma period féregdende
ar

* Investeringsfonden Rocket Internet Capital Partners
Fund genomférde en férsta kapitalanskaffning om
totalt 420 MUSD. Fonden ska investera tillsammans
med Rocket Internet for att sakerstélla tillgangen
till kapital fér Rockets privata bolag

13,2% 5,6 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

110

ANTAL LANDER

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

Qliro Group

Qliro Group &ar en nordisk e-handelskoncern som
grundades 1999 och som sedan dess har expanderat
sin produktportfdl; till att bli en ledande E-handelsak-
t6r inom livsstilsprodukter.

e Qliro Groups segment med storst trafik, CDON
Marketplace, levererade bade starka forséljnings-
siffror och forbéttrat resultat under fjarde kvartalet

e Qliro Financial Services fortsatte att utvecklas i
linje med hogt stéllda férvantningar, och bolaget
rapporterade ett positivt resultat under fjarde
kvartalet. Utlaningen till allmanheten uppgick vid
arsskiftet till cirka 530 Mkr

e Driftstérningar vid Lekmers lagerverksamhet hade
en starkt negativ paverkan pa bolagets och grup-
pens férsaljning och resultat

28,5% 513 Mkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
4,2m
AKTIVA KUNDER

okt-dec Helar

Nyckeltal (Mkr) 2015 2014 2015 2014
Intakter 1685 1650 5174 4967
% Tillvaxt 2% - 4% -
Bruttoresultat 227 219 730 710
% Marginal 14% 13% 14% 14%
EBITDA 7 15 -24 35
% Marginal 0% 1% -0% 1%

* Exklusive avyttrade verksamheter och engangskostnader
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home¢2)

Home24 ar en e-handelsaktér inom heminredning
med sju huvudmarknader i Europa samt Brasilien. Det
breda sortimentet, med fler &n 180,000 produkter
fran dver 800 tillverkare, inkluderar mébler, lampor,
inredningsdetaljer och tradgardsutrustning.

e Home24 foérvarvade den tyska konkurrenten
Fashion4dHome for att starka sin ledande position
pa bolagets hemmamarknad. Forvérvet adderar
erfarna ledningspersoner till bolaget, breddar
leverant6rsnatverket i framférallt Asien och ger till-
gang till férsaljningskanaler offline

e Bolaget har utdkat satsningen pa forsaljning av
egna varumarken och har under de tre forsta kvar-
talen 2015 lanserat sju nya varumarken inklusive
Loistaa, en kollektion inom belysning, Smood, fér
baddmadrasser, och Says Who, ett mdbelvaru-
marke med nordisk design

17% 801 Mkr

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

WESTWING

HOME AND LIVING

Westwing ar en internationell e-handelsaktér inom
heminredning med ett noga utvalt utbud av mébler,
heminredning och design. Westwing &r verksamt pa
14 marknader i Europa, Brasilien och Ryssland.

e Westwing breddade sitt sortiment genom att inga
samarbeten med ytterligare leverantérer, och har
fér ndrvarande ett unikt natverk av éver 3.500 varu-
markespartners och dessutom en véxande andel
egna varumarken

e WestwingNow, butiksmodellen i Tyskland med ett
varulager bestdende av over 20.000 produkter,
visade stark tillvaxt och &r en bevisat framgangsrik
férsaljningskanal som dven driver ny trafik till West-
wing

17% 387 Mkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
0,9m 0,9m
AKTIVA KUNDER AKTIVA KUNDER

jan-sep Helar jan-sep Helar

Nyckeltal (MEUR) 2015 2014 2014 2013 Nyckeltal (MEUR) 2015 2014 2014 2013
Intékter 172 105 160 93 Intékter 154 121 183 110
% Tillvaxt 63% - 73% - % Tillvaxt 27% - 66% -
Bruttoresultat 64 39 59 36 Bruttoresultat 65 52 79 45
% Marginal 37% 37% 37% 39% % Marginal 42% 43% 43% 41%
EBITDA* -56 -27 -49 -32 EBITDA* -46 -35 -47 -37
% Marginal -33% -26% -31% -34% % Marginal -30% -29% -26% -33%

* EBITDA exkluderar kostnader for aktierelaterade ersattningar

* EBITDA exkluderar kostnader for aktierelaterade ersattningar
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LAZADA

Lazada lanserades under 2012 och ir den ledande
marknadsplatsen fér allmén e-handel i Sydostasien,
med néarvaro i Indonesien, Malaysia, Filippinerna,
Singapore, Thailand och Vietnam.

e lLazada starkte sin ledande position i Sydostasien
ytterligare tack vare grénsoverskridande mark-
nadsplatsférsaljning som nu star fér dver 75% av
bruttoférsaljningsvardet

e Skiftet mot en marknadsplatsmodell har bidragit till
ett utdkat sortiment. | slutet av det tredje kvartalet
erbjéd Lazadas handelsplats fler an 9,6 miljoner
produkter jamfért med 3,2 miljoner produkter tre
manader dessférinnan

e Mobil handel fortsatte att vara en viktig drivkraft for
tillvéxt och genererade 6ver hélften av bruttofor-
sdljningsvardet under det tredje kvartalet

9% 520 Mkr

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

Qinio

Linio lanserades under 2012 och &r verksamt inom
generell e-handel i spansktalande Latinamerika, med
narvaro i Argentina, Chile, Colombia, Ecuador, Mexi-
ko, Panama, Peru och Venezuela.

e Linio starkte sin ledande position inom generell
e-handel i Latinamerika och tillvaxten av bruttofor-
saljningsvardet uppgick till 94%, drivet framforallt
av tillvédxt i marknadsplatsen och en betydande
utdékning av det internationella sortimentet

e Linios disciplinerade instélining till att na ldnsamhet
och generera intdkter via sina marknadsplats-
tjdnster gav resultat och bruttomarginalen uppgick
till 23% under arets forsta nio manader, en signi-
fikant forbéattring fran 10% under samma period
féregaende ar

8% 135 Mkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
7,3m 1,0m
AKTIVA KUNDER AKTIVA KUNDER

jan-sep Helar jan-sep Helar
Nyckeltal (MEUR) 2015 2014 2014 2013 Nyckeltal (MEUR) 2015 2014 2014 2013
Bruttoférséljningsvérde 691 213 384 95 Bruttoférséljningsvérde 130 67 127 61

% Tillvaxt 225% - 305% - % Tillvaxt 94% - 107%
Intakter 191 105 154 75 Intakter 52 36 62 48

% Tillvaxt 81% - 104% - % Tillvaxt 43% - 29%
Bruttoresultat 45 13 22 5 Bruttoresultat 12 4 5 5
% Marginal 24% 12% 14% 7% % Marginal 23% 10% 8% 10%
EBITDA -213 -90 -147 -58 EBITDA -43 -31 -52 -30
% Marginal -111% -86% -95%  -77% % Marginal -84%  -85% -84%  -62%

* Bruttoforséljningsvarde inkluderar skatter och fraktkostnader. EBITDA exkluderar
kostnader for aktierelaterade erséttningar

* Bruttoférséljningsvarde inkluderar skatter och fraktkostnader. EBITDA exkluderar
kostnader for aktierelaterade erséttningar
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©konga

=COM
Nigerio\'s Largest Oaline Mall

Konga &r en av de stdrsta e-handelsplattformarna
i Nigeria och rankas som en av landets 10 framsta
webbplatser.

e Konga fortsatte utrullningen av sitt patentskyddade
system for sdkra betalningar, KongaPay, som nu
hanterar ungefar 10% av det totala antalet ordrar

e Konga slog nytt férsaljningsrekord under Yakata
(nigerianska Black Friday) och bruttoférsaljnings-
véardet 6kade med 100% jamfort med féregaende
ar

e Ett nytt program implementerades for att forbattra
prissattningen av fraktkostnader inom Nigeria

34%

KINNEVIKS ANDEL

210 000

AKTIVA KUNDER

103 Mkr

VERKLIGT VARDE

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

% Saltside

TECHNOLOGIES

Saltside driver de framsta plattformarna fér radan-
nonser pa fyra tillvixtmarknader - Bangladesh, Sri
Lanka, Ghana och Nigeria.

e Saltside lanserade en ny medlemskapsform for
mindre foretag som ger dem mgjlighet att skapa
en egen butikssida samt storre tillgang till komplet-
terande tjanster.

* Bolaget har ocksa genomfért en lyckad lansering
av sitt frakterbjudande som syftar till att 16sa de
logistikproblem fér leveranser till slutkund som
ofta férekommer pa tillvéxtmarknader

61%

KINNEVIK ANDEL

195 Mkr

VERKLIGT VARDE

41m

UNIKA BESOKARE PER MANAD

Quikr

Quikr lanserades 2008 och ar idag Indiens ledande
plattform fér radannonser med 6ver 4,2 miljoner
annonser som har genererat 6ver 150 miljoner svar.

e Quikr forvdarvade CommonFloor, en ledande
radannonsportal fér fastigheter for att starka
QuikrHomes kunderbjudande. Framférallt kommer
sammanslagningen ge ett 6kat fokus pa program-
varuutveckling samt hantering av sociala natverk

e Bolaget fortsétter att fokusera pa att oka intékterna
genom utbdkad vertikalisering och riktade reklam-
kampanjer

19%

KINNEVIKS ANDEL

1,5 Mdkr

VERKLIGT VARDE

28,5m

UNIKA BESOKARE | DECEMBER
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Underhallning

MTG &r en internationell underhallningskoncern vars
verksamheter strécker sig 6ver sex kontinenter och
inkluderar TV-kanaler och TV-distribution, online-
tjanster, innehallsproduktion, radio, videoplattformar
(MCN) och e-sport.

e MTG levererade rekordhdga forséljningssiffror
under det fjarde kvartalet, drivet av bolagets
omvandling fran ett traditionellt TV-bolag till en
bred digital leverantdor av underhallning sasom
exemplifierades av bolagets forvarv inom e-sport
och videoplattformar (MCN)

e Viaplay fortsatte att utvecklas 6ver forvantan till
foljd av investeringar och férbéttringar av produkt-
utbudet

e MTGs styrelse har beslutat att rekommendera en
ordinarie utdelning om 11,50 kronor per aktie, en
okning om 5% jamfort med féregaende ar

20,3% 2,9 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

1,0m

PREMIUMABONNENTER | NORDEN

okt-dec Helar

Nyckeltal (Mkr) 2015 2014 2015 2014

Intékter 4545 4371 16218 15746
% Tillvaxt 4% - 3%

EBIT 434 478 1268 1290

% Marginal 10% 1% 8% 8%

Nettoresultat 375 471 251 1172

* Exklusive engangsposter

UNDERHALLNING

IROKO

IT'S YOUR TIME

Iroko &r en prenumerationsbaserad plattform fér
video-on-demand med den mest omfattande kata-
logen av afrikanskt innehall i vérlden. Iroko har abon-
nenter i 6ver 100 lander.

e |roko ingick ett joint venture med Canal+ Overseas
for att bygga bolagets video-on-demand-tjanst
innehallande Nollywood-film fér de fransktalande
delarna av Afrika

e Bolaget utdkade sitt kontor i London for att ytterli-
gare expandera sin distribution. Iroko &r redan den
frémsta distributéren pa marknaden f6r Nollywood
-film och levererar innehall till ett antal betal-tv-,
online- och offlinebolag inom underhallningsbran-
schen

e Bolaget slédppte en uppdaterad version av sin app
fér Android med dkad snabbhet och forbattrad
anvandarupplevelse

17% 86 Mkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

58 000

ABONNENTER
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FINANSIELLA TJANSTER & OVRIGT

B Finansiella tjanster & Ovrigt

BAYPORT

Bayport erbjuder mikrokrediter och andra finansiella
tjdnster inom den sa kallade formella sektorn i Afrika
och Latinamerika.

e Efter den lyckade lanseringen av mobila bank-
tjidnster for privatpersoner och mindre féretag
i Ghana i slutet av 2014 dar man idag har over
30.000 kunder pa plattformen utdkade Bayport
lanseringen till att omfatta Zambia

e Under fjarde kvartalet starkte Bayport sin balans-
rakning genom att ge ut 1,1 Mdkr i obligationer
med 16ptid till 2018. Vidare slutférde Bayport
under 2016 en kreditfacilitet pd 250 MUSD fréan
OPIC pa attraktiva villkor, vilket sdkrade behovet
av framtida finansiering och férbattrade bolagets
kapitalkostnad

24%

KINNEVIKS ANDEL

557 000

ANTAL KUNDER

1,3 Mdkr

VERKLIGT VARDE

% BIMA

Milviks verksamhet bedrivs under varumérket BIMA.
BIMA erbjuder prisvérda och unikt utformade liv- och
sjukférsdkringar via mobiltelefon.

* 1,5miljoner nya anvéndare registrerades under det
fijarde kvartalet och produktsortimentet utékades
pa flera marknader med bade nya férsakringar och
halsotjanster. Ladkarkonsultationer via telefon lanse-
rades i Ghana, Bangladesh, Paraguay och Indone-
sien

e Nya partnerskap med mobiloperatorer ingicks
under det fjarde kvartalet och mojliggor fér expan-
sion till nya marknader under 2016 ars férsta halvar.
BIMA inledde dven samarbeten med mikrofinans-
institutioner pa flera etablerade marknader for
att fortsatta att utveckla sina distributionskanaler
utover bolagets samarbeten med mobiloperatorer

39%

KINNEVIKS ANDEL

20,7m

REGISTRERADE KUNDER

351 Mkr

VERKLIGT VARDE
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Finansiell oversikt

UTDELNING OCH KAPITALSTRUKTUR

FINANSIELL OVERSIKT

INVESTERINGSAKTIVITET

Under 2015 har Kinnevik erhallit utdelningar fran portféljbolag
om totalt 3,0 Mdkr (varav 1,6 Mdkr i ordinarie utdelningar
och 1,4 Mdkr i extrautdelningar) samt betalat utdelning till
sina aktiedgare om 2,0 Mdkr.

Per 31 december 2015 uppgick nettokassan i Kinnevik, ex-
klusive kassa i de operativa dotterbolagen, till 7,6 Mdkr efter
skuld for obetalda investeringar.

For 2015 rekommenderar Kinneviks styrelse en ordinarie
utdelning om 7,75 kr per aktie. Styrelserna i Millicom, Tele2
och MTG har rekommenderat féljande ordinarie utdelningar:

Kinneviks andel av rekommenderade Belopp
utdelningar fran noterade innehav (Mkr)
Millicom 2,64 USD per aktie* 846
Tele2 5,35 kr per aktie 725
MTG 11,50 kr per aktie 155
Summa férvéntade utdelningar 1726
Rekommenderad utdelning till Kinneviks aktiedgare

Ordinarie utdelning 7,75 kr per aktie 2150
Summa utdelning 2150

* Baserat pa en USD/SEK kurs pa 8,47

Kinnevik kommer att genomfora ett aktiedterkdpsprogram
om 500 Mkr mellan den 15 februari och 23 mars 2016.
Kinneviks styrelse amnar foresla arsstamman att bolagets
aktiekapital minskas genom indragning av de aterképta
aktierna.

REVIDERADE FINANSIELLA MAL

Baserat pa den nuvarande portféljen har Kinnevik som mal
att leverera en arlig totalavkastning om 13% &ver konjunk-
turcykeln.

Givet karaktéren pa Kinneviks nya investeringar ar malet att
ha ingen eller lag belaning i moderbolaget.

Kinnevik avser att betala en arlig utdelning som &kar i linje
med erhallna utdelningar fran portféljbolagen och det kas-
safldde som genereras fran investeringsverksamheten.

Kinnevik kommer att genomféra aktieaterkdp nar aktien,
enligt Kinneviks bedémning, handlas till en betydande rabatt
mot substansvérdet och bolaget har en betydande nettokassa
(med hansyn tagen till férvéntade utdelningar, nettoinveste-
ringar och férvaltningskostnader).

Portféljbolag (Mkr) ok;-gfg gglﬁ;
Global Fashion Group - 555
Quikr - 517
Westwing - 186
BIMA - 129
Saltside - 41
Ovrigt 33 134
Investeringar 33 1562
Avito 7166 7166
Rolnyvik 385 385
Transcom - 580
Foodpanda - 80
Ovrigt 82 87
Forsaljningar 7 633 8 298
Nettoinvesteringar -7 600 -6736

Under det fjarde kvartalet sélde Kinnevik hela sitt innehav i
Avito for 846 MUSD, motsvarande 7.166 Mkr, samt hela sitt
innehav i Rolnyvik fér 183 MPLN, motsvarande 385 Mkr, vilket
bidrog till att totala férsaljningar under kvartalet uppgick till
7.633 Mkr.

Totala investeringar under det fjarde kvartalet uppgick till
33 Mkr. Kinneviks nettoinvesteringar (investeringar med
avdrag for férsaljningar) uppgick darmed till -7,600 Mkr
under kvartalet.

For helaret 2015 uppgick Kinneviks nettoinvesteringar till
-6.736 Mkr.

For helaret 2016 forvéantas Kinneviks nettoinvesteringar
uppga till 2-3 Mdkr.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

Den 15 januari meddelade Kinnevik att bolaget hade inves-
terat 10 MGBP i babylon, en Englandsbaserad leverantér av
digitala vardtjanster.
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VARDERING AV ONOTERADE INNEHAV

FINANSIELL OVERSIKT

oo woN

Véardeférandring

och erhallna utdelningar
R (L Sgarandel | belopp (ack)  31dec2015 2015 2015 Varderingsmetod
Global Fashion Group 23 26% 4155 4067 -1233 -2 696 Forsaljningsmultipel
Home & Living
Home24 3 17% 806 801 -18 -44 Forsaljningsmultipel
Westwing 3 17% 361 387 -87 -178 Forsaljningsmultipel
Ovrigt Varierande 102 62 8 -70 Varierande
Ovrig e-handel
Lazada ' 9% 502 520 -12 -36 Forsaljningsmultipel
Linio "3 8% 191 135 -8 -89 Forsaljningsmultipel
Konga 34% 209 103 -306 -189 Forsaljningsmultipel
Ovrigt 1.2 Varierande 732 270 -117 -249 Varierande
Marknadsplatser
Avito - 70 4 859
Quikr 19% 879 1519 8 577 Senaste transaktion
Saltside 61% 195 195 - Senaste transaktion®
Wimdu 3 27% 367 275 -99 -106 Forsaljningsmultipel
Ovrigt Varierande 151 35 -44 - Varierande
Summa E-handel & Marknadsplatser 8 649 8 369 -1 838 1779
Iroko 19% 53 86 18 21 Senaste transaktion
Metro 100% 1026 353 -30 -142 DCF
Other Varierande 58 50 -5 -6 Varierande
Summa Underhallning 1137 489 -17 -127
Bayport 24% 467 1278 -178 246 Price/book-multipel
Milvik/BIMA 39% 213 351 2 16 Senaste transaktion
Rolnyvik - 135 135
Ovrigt Varierande 560 205 10 -93 Varierande
Summa Finansiella Tjanster & Ovrigt 1240 1834 -31 304
Summa onoterade innehav 11 026 10 692 -1 886 1956

Nettoinvesterat belopp och jamférelsetal ar justerade for transaktioner relaterade till sammanslagningen av Global Fashion Group samt att Kanui och Tricae har tillskjutits till Global

Fashion Group

Nettoinvesterat belopp &r justerat fér utdelning av aktier fran Rocket Internet

Agarandelarna &r ej justerade for eventuell utspadning fran personaloptioner och incitamentsprogram pé dotterbolagsniva

Inklusive vardeférandringar och erhéllna utdelningar avseende dotterbolag som konsolideras

Motsvarar anskaffningsvérdet av aktierna i respektive aktieklass
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VERKLIGT VARDE PER 31 DECEMBER 2015

Vid utgangen av december vérderades Kinneviks onoterade
investeringar till sammanlagt 10.692 Mkr, att jdmféras med
ackumulerade investeringar (netto efter erhallna utdelningar)
om 11.026 Mkr. Orealiserad vardeforandring uppgick for det
fiarde kvartalettill -1.886 MKr (inklusive vérdering av dotter-
bolag vid berdkning av substansvarde), vilket specificeras i
tabellen pa féregaende sida.

Som en foljd av att Kinneviks portféljbolag tillampar varie-
rande finansieringsstrukturer kan vérdet pa Kinneviks innehav
i ett portféljbolag vara hogre eller lagre an vad som antyds
av storleken pa Kinneviks dgarandel.

GLOBAL FASHION GROUP

| juni 2015 avtalade aktiedgarna i Global Fashion Group
("GFG") om en finansieringsrunda om 150 MEUR efter vilken
bolaget varderades till 2,9 miljarder euro. Det efterfoljande
tillskottet av Kanui och Tricae indikerade en vérdering av
GFG om 3,1 miljarder euro. Eftersom finansieringsrundan i
juni avtalades pa en prorata-basis mellan stérre existerande
investerare och tillskottet av Kanui och Tricae skedde genom
ett aktiebyte, haringen av dessa transaktioner ensam anvénts
for att faststalla Kinneviks redovisade varde pa aktierna i
GFG. Vérderingen av GFG har istéllet baserats pa en mul-
tipel om 2,2x bolagets nettoforséljning under den senaste
offentliggjorda tolvmanadersperioden (till och med den 30
september 2015). Multipeln motsvarar en rabatt om 15%
jamfort med jamforbara noterade, I16nsamma bolag verk-
samma pa utvecklade marknader. Rabatten har applicerats
med hénsyn till den globala aktiemarknadens 6kade fokus
pa lénsamhet pa bekostnad av tillvaxttakt, och en generell
nedvérdering av bolag pé utvecklingsmarknader jamfort
med bolag pa utvecklade marknader. Vardet pa Kinneviks
innehav i GFG motsvarar ett varde om 2,0 miljarder euro fér
bolaget som helhet.

OVRIG E-HANDEL

Forsaljningsmultiplar har anvants vid véarderingen av bo-
lagen i tabellen pa hoger sida. Samtliga véarderingar har
baserats pa respektive bolags forsaljning under den senaste
offentliggjorda tolvmanadersperioden (till och med den 30
september 2015).

Den genomsnittliga forsaljningsmultipeln fér jamforbara no-
terade bolag till Home24 har lamnats ojusterad pa 1,6x och
justerats nedat marginellt for Westwing till 1,4x i Kinneviks
varderingar av respektive bolag.

Undertidigare kvartal har varderingen av Kinneviks innehav i
Konga baserats pa bolagets senaste kapitalanskaffning i juni
2015. Med hansyn till den senaste utvecklingen i Nigerias
valuta och marknadsklimat har vérderingen av Kinneviks
innehav i bolaget per 31 december 2015 istéllet baserats
pa en forséljningsmultipel som beskrivs nedan.

Kinneviks bolag inom generell e-handel, Lazada, Linio och
Konga, fortsatter forandringen av sina affarsmodeller fran en
lagerbaserad forséljning till tillhandahallandet av en mark-
nadsplats varpa tredjepartsprodukter saljs. Intakter fran mark-
nadsplatsen bestar i huvudsak av de avgifter som tas ut fran
tredje part. For att reflektera féréandringen av affarsmodell

FINANSIELL OVERSIKT

har den genomsnittliga forséljningsmultipeln fér tva olika
jamforelsegrupper anvénts i proportion till respektive affars-
modells nettointékter. Den viktade genomsnittliga multipeln
som applicerats pa respektive bolags senaste offentliggjorda
tolv manaders nettoomsattning var 2,5x fér Lazada, 1,5x for
Linio och 1,3x for Konga.

Justerad .,

Bolag 31 dec2015* 30sep 2015 * multipel
GFG 2,2 2,9 Ja
Home24 1,6 1,6 Nej
Westwing 1,4 1,5 Ja
Lazada 2,5 2,0 Nej
Linio 1,5 1,4 Nej
Konga 1,3 - Nej
Wimdu 1,5 2,5 Ja

*  Forsaljningsmultipel for senast offentliggjorda tolv méanaders férsaljning

** Justering av forséljningsmultipel per 31 december 2015 for att reflektera skillnader i
I6nsamhet och tillvéxttakt. Se vidare Not 5 for detaljer

MARKNADSPLATSER

Varderingen av Kinneviks innehav i Quikr har likt tidigare
kvartal baserats pa transaktioner i aktier av olika aktieslag som
gjordes i juli 2015 pa en vérdering av hela bolaget om 900
MUSD. Storleken pa transaktionerna, cirka 6% av bolagets
totala aktiekapital, anses vara tillrackligt stor for att tillampas
pa Kinneviks totala innehav i bolaget.

Likt tidigare kvartal har Kinneviks innehav i Wimdu varderats
pa basis av en multipel pa bolagets forséljning under den
senaste offentliggjorda tolvmanadersperioden. Den tillam-
pade multipeln per 31 december 2015 ar 1,5x, jamfért med
2,5x den 30 september 2015.

FINANSIELLA TJANSTER

| tidigare kvartal har Kinneviks innehav i Bayport varderats
pa basis av den vardering som tillampades i bolagets ka-
pitalanskaffning i maj 2015. Med hénsyn till den senaste
tidens marknadsutveckling, déribland valutakursrérelser,
har vérderingen av Kinneviks innehav per 31 december
2015 baserats pa en multipel om 3,0x bolagets senaste rap-
porterade bokférda varde pa eget kapital. Den applicerade
multipeln motsvarar en rabatt om 25% jamfoért med Bayports
jamférbara noterade bolag, en reflektion av bolagets relativa
storlek och mognadsgrad.

Vérderingen av Kinneviks innehav i Milvik/BIMA per 31 de-
cember 2015 &r baserad pa den senaste transaktionen pa
armléngds avstand, bestdende i en kapitalanskaffning med
deltagande fran nya investerare.
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FINANSIELL OVERSIKT

SKILLNAD VERKLIGT VARDE OCH VARDE | SENASTE TRANSAKTION PER 31 DECEMBER 2015

I . Vel i) Implicit varde  Verkligt virde . .
nvestering (Mkr) sena‘ste Kinneviks andel Kinneviks andel Skillnad Senaste transaktion
transaktion

Global Fashion Group 28 027 7163 4067 3096 Kapitalanskaffning
Home24 8799 1538 801 737 Kapitalanskaffning
Westwing 4391 726 387 339 Kapitalanskaffning
Lazada 9158 866 520 346 Kapitalanskaffning
Linio 4287 362 135 227 Kapitalanskaffning
Quikr 11277 2110 1519 591 Kapitalanskaffning
Saltside 955 581 195 386 Kapitalanskaffning
Bayport 6036 1463 1278 185 Kapitalanskaffning
BIMA 1165 468 351 117 Kapitalanskaffning
Iroko 458 86 86 Kapitalanskaffning
Ovrigt E-Handel & Marknadsplatser 1582 745 837 Kapitalanskaffningar
Ovrigt Finansiella Tjanster 123 115 8 Kapitalanskaffningar
Ovrigt Underhéllning 408 403 5 Varierande
Ovrigt 90 90 Varierande
Summa 17 566 10 692 6 874

| ett flertal av Kinneviks onoterade portfdljbolag har aktier
emitterats eller handlats pa varderingar som overstiger Kin-
neviks redovisade bedémda verkliga vérden. Nyemitterade
aktier kan ha preferensratter sasom hogre preferens till ett
portféljbolags tillgangar vid likvidation eller férsaljning, kan
motsvara en liten del av portféljbolagets aktiekapital, och kan
vara riktade enbart till existerande aktiedgare. Transaktioner
i aktier kan ocksa motsvara bara en liten del av portféljbo-
lagets aktiekapital, eller annars inte vara representativt for
vardet pa portféljbolaget som helhet. Kinnevik anser darfér
inte att dessa varderingsnivaer nédvandigtvis utgor den
mest relevanta grunden for bedémningen av verkliga varde
i redovisningen.

TOTALAVKASTNING

Kinnevikaktiens genomsnittliga arliga totalavkastning

De senaste 30 aren 16%
De senaste 10 aren 16%
De senaste 5 aren 18%
De senaste 12 manaderna 5%

Totalavkastningen ar berdknad under antagande att aktiedgaren har aterinvesterat samtliga

kontant- och sakutdelningar i Kinnevikaktien

Som framgér av sammanstéliningen ovan uppgar den sam-
manlagda skillnaden mellan vérden enligt de senaste transak-
tionerna och Kinneviks bedémda verkliga varden till 6,9 Mdkr
réknat pa Kinneviks dgarandelar per den 31 december 2015,
varav Kinneviks bolag inom E-Handel & Marknadsplatser
utgjorde 6,6 Mdkr.

For ytterligare information om vérderingsprinciper och an-
taganden, se Not 5.
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Koncernens resultatrakning
i sammandrag

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

e Not fok  fo 2015 201
31 dec 31 dec

Forandring i verkligt varde av finansiella tillgangar 5 1318 8124 -1456 19 494
Erhallna utdelningar 6 - - 2984 2350
Omséttning 306 379 1129 1245
Kostnad for salda varor och tjanster -132 -113 -513 -571
Forsaljnings- och administrationskostnader -320 -359 -1039 -1 057
Ovriga rorelseintékter 211 36 285 57
Ovriga rérelsekostnader -9 -192 -210 -637
Rérelseresultat 1374 7 875 1180 20 881
Finansnetto 5 -18 -21 -27
Resultat efter finansiella poster 4 1379 7 857 1159 20 854
Skatt -17 11 -30 9
Periodens resultat 1362 7 868 1129 20863
Varav hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1408 7 864 1247 20 891
Innehav utan bestammande inflytande -46 4 -118 -28
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 5,08 28,36 4,50 75,33
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 5,07 28,33 4,49 75,27

Genomsnittligt antal utestaende aktier fére utspadning

Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning

KONCERNENS RESULTAT FOR DET FJARDE KVARTALET

277 396796 277 359 896 277 380 851 277 343 257

277 567 756 277 494 640 277 516 889 277 529 845

Férandring i verkligt varde av finansiella tillgangar uppgick under kvartalet till 1.318 (8.124) Mkr, varav 3.336 (7.770) Mkr avsag
noterade innehav och -2.018 (354) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar, se Not 5 och 6 for detaljer.

| dvriga rorelseintakter ingar en vinst fran férséljning av Rolnyvik och andra dotterbolag med 202 Mkr.

KONCERNENS RESULTAT FOR HELARET

Férandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar inklusive erhallna utdelningar uppgick under aret till 1.528 (21.844) Mkr,
varav -508 (6.854) Mkr avsag noterade innehav och 2.036 (14.990) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar, se Not 5 och

6 for detaljer.

| dvriga rorelsekostnader ingar nedskrivning av immateriella tillgangar inom Metro om 141 Mkr.
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Rapport 6ver totalresultat
for koncernen i sammandrag

2015 2014

e fo  tew s 2ome
31 dec 31 dec

Periodens resultat 1362 7 868 1129 20863

OVRIGT TOTALRESULTAT

Komponenter som kommer att omklassificeras till periodens resultat

Periodens omrakningsdifferenser -51 36 -71 11

Kassaflodessékringar

- vinster/férluster som uppstatt under perioden 4 -38 2 -47

Summa komponenter som kommer att omklassificeras till periodens resultat -47 -2 -69 -36

PERIODENS OVRIGT TOTALRESULTAT -47 -2 -69 -36

PERIODENS TOTALRESULTAT 1315 7 866 1060 20 827

Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1367 7893 1190 20853

Innehav utan bestdammande inflytande -52 -27 -130 -26
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Koncernens kassflodesanalys
i sammandrag

2015 2014

e Nt fo  tew 218 2ome
31 dec 31 dec

Erhélina utdelningar 6 - 2984 1400
Operativt kassafléde - operativa dotterbolag -20 13 172 -76
Operativt kassafléde - investeringsverksamheten -50 -57 -180 -185
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére rantenetto och inkomstskatter -70 -44 2632 1139
Erhallna réntor 5 2 13 17
Erlagda réantor -12 -12 -44 44
Betald inkomsskatt 0 -7 0 -7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 77 -61 2601 1105
Forvérv av dotterbolag - -23 7
Forséljning dotterbolag 382 - 382 .
Investering i finansiella tillgangar -339 -443 -1504 1574
Forsaljning av aktier och 6vriga véardepapper 7169 29 7932 61
Ovrigt 0 -40 -10 70
Kassaflode fran investeringsverksamheten 7212 -454 6777 -1590
Foérandring av rantebarande lan -15 7 -13 48
Erlagd utdelning till moderbolagets dgare - - 2011 -1941
Tillskott fran innehav utan bestdmmande inflytande - 10 289 10
Ovrigt - 9 0 5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -15 26 -1735 -1888
Periodens kassafléde 7120 -489 7 643 .2373
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens bérjan 2117 2083 1594 3967
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens slut 9 237 1594 9237 1594
TILLAGGSINFORMATION KASSAFLODESANALYS

Investeringar i finansiella tillgangar 5 -33 -360 -1476 -1342
Investeringar, ej kassaflode - - - 71
Investeringar under perioden som dnnu inte betalats - - 62 0
Utbetalt under perioden avseende tidigare perioders investe- ringar -306 -83 -90 -303
Kassafléde fran investeringar i finansiella tillgangar -339 -443 -1504 -1574
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Koncernens balansrakning

i sammandrag

MR Not Hdoe  31dec
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 113 293
Materiella anldaggningstillgangar 122 335
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen 5 75 443 83 259
Ovriga anlaggningstillgangar 11 26
Summa anléggningstillgdngar 75 689 83913
Ovriga omsattningstillgangar 330 558
Kortfristiga placeringar 8 321 1311
Likvida medel 916 283
SUMMA TILLGANGAR 85 256 86 065
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 83 282 84176
Eget kapital hanférligt till innehav utan bestémmande inflytande 172 30
Rantebarande skulder, langfristiga 1275 1289
Rantebarande skulder, kortfristiga 5 9
Icke réntebarande skulder 522 561
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 85 256 86 065
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Rapport 6ver forandringar i
eget kapital i sammandrag for koncernen

KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

MIKR Helas Felar
Eget kapital vid periodens ingang 84 206 65 319
Periodens totalresultat 1060 20827
Tillskott fran innehav utan bestdammande inflytande 289 10
Forvarv fran innehav utan bestdmmande inflytande -65 -
Avyttringar, innehav utan bestdmmande inflytande -17 -
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -5
Kontantutdelning till moderbolagets aktiedgare 2011 -1941
Effekt av aktiesparprogram -8 -4
Eget kapital vid periodens utgang 83454 84 206
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 83282 84176
Hanfoérligt till innehav utan bestdmmande inflytande 172 30
Nyckeltal

2015 2014

Not 31 dec 31 dec

Skuldsattningsgrad 0,02 0,02
Soliditet 98% 98%
Koncernens nettokassa/(Nettoskuld) 7 7910 402

DEFINITIONER

Aktiva kunder Antal kunder som har gjort minst en bestéllning under de senaste 12 manaderna.

Skuldséattningsgrad Rantebarande skulder inklusive rantebarande avsattningar dividerat med eget kapital.
Soliditet Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande i procent av balansomslutningen.

Nettokassa/(Nettoskuld) Rantebarande fordringar, kortfristiga placeringar och likvida medel minus réntebarande skul-

der inklusive rantebdrande avséttningar och ej utbetalda investeringar/betalda avyttringar.

Kursutveckling med tillagg fér lamnad utdelning under antagande att aktiedgaren har aterin-
vesterat samtliga kontant- och sakutdelningar.

Totalavkastning

Genomsnittlig arlig avkastning  Avkastning baserad pa verkliga vérden vid bérjan och slutet av respektive period, inklusive
kontant- och sakutdelningar. Berdknas i svenska kronor.

Det totala vardet av samtliga transaktioner under en period, inklusive skatter men exklusive
fraktkostnader.

Bruttoférséljningsvarde

Unika besdkare Antal unika besdkare under den senaste manaden pa en marknadsplats.
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Koncernens noter (Mkr)

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid uppréattande av koncernredovisningen tilldmpas International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av
EU. Denna rapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering.

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som har tillampats i denna rapport & desamma som de som beskrivs i
arsredovisningen fér 2014.

For att ge en tydligare och béttre bild av Kinneviks stéllning och resultat sa har Kinnevik, efter en utvardering, beslutat att
tilldmpa reglerna om redovisning som Investment Entity enligt IFRS 10. Detta innebér att dven de operativa dotterbolagen
kommer att redovisas till verkligt varde istéllet for att konsolideras fran och med 1 januari 2016. En redovisning som Investment
Entitiy hade haft en positiv effekt pa mindre an 1% pa koncernens eget kapital per 31 december 2015 och en positiv effekt
pa cirka 70 Mkr pa koncernens nettoresultat for helaret 2015.

NOT 2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens finansiering och hantering av finansiella risker &r centraliserad till Kinneviks finansfunktion och bedrivs utifran en
av styrelsen faststalld finanspolicy. Koncernens operativa risker bedéms och hanteras framst inom respektive affarsomrade
och rapporteras till Kinneviks styrelse.

Koncernen har en modell fér riskhantering, vilken syftar till att identifiera, kontrollera och reducera risker. Rapportering av
identifierade risker och hantering av dessa sker en gang per kvartal till Kinneviks styrelse.

Kinnevik ar exponerat for finansiella risker framst vad avser vardeférandringar i aktieportfoljen, forandringar i marknadsréan-
tor, valutarisker, likviditets- och refinansieringsrisk samt motparters kreditvardighet. Koncernen &r dven exponerad fér andra
marknads- och finansieringsrelaterade risker samt politiska risker eftersom de bolag Kinnevik investerat i ofta ar i en tillvaxtfas
samt har betydande verksamhet pa utvecklingsmarknader i till exempel Latinamerika, Afrika séder om Sahara, Ryssland och
Osteuropa.

For en mer detaljerad beskrivning av foretagets risker och osakerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till forvaltningsbe-
rattelsen samt Not 26 i arsredovisningen fér 2014.

NOT 3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende under rapportperioden ar till karaktar desamma som beskrivs i arsredovisningen fér 2014.
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NOT 4 RESULTAT PER SEGMENT

2015 2014

Helar Helar
MKR dottorbolag verleamheton ST o e verleamheton  SUTM3
Forandring i verkligt varde av finansiella tillgangar - -1456 -1456 - 19 494 19 494
Erhallna utdelningar - 2984 2984 - 2350 2350
Omsattning 1123 6 1129 1225 20 1245
Kostnad fér sélda varor och tjanster -513 - -513 -571 - -571
Forsaljnings- och administrationskostnader -809 -230 -1039 -839 -218 -1057
Ovriga intékter och kostnader 74 1 75 -607 27 -580
Rérelseresultat -125 1305 1180 792 21673 20 881
Finansnetto -1 -20 -21 -10 -17 -27
Resultat efter finansiella poster -126 1285 1159 -802 21 656 20 854

| operativa dotterbolag ingar Metro, Vireo Energy, Rolnyvik (avyttrat november 2015), Saltside Technologies, AVI (avyttrat juli
2015) samt G3 Good Governance Group.

NOT 5 FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Kinneviks onoterade innehav varderas med utgangspunkt fran IFRS 13 och “International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines”, varvid en samlad bedémning gors for att faststélla vilken varderingsmetod som ar lamplig fér respektive
innehav. | forsta hand beaktas om det nyligen skett transaktioner pa armléangds avstand i bolaget. Vid nyemissioner tas hansyn
till ifall de nyemitterade aktierna har andra rattigheter och/eller béattre preferens till bolagets tillgangar an tidigare utgivna
aktier vid likvidation eller forséljning. | de fall inga eller fa transaktioner nyligen skett gors en vardering antingen genom att
applicera relevanta multiplar pa bolagets historiska och prognostiserade nyckeltal som till exempel férséljning, resultat, eget
kapital eller genom vérdering baserad pa framtida kassafléden. Vid en vardering baserad pa multiplar beaktas eventuella
justeringar till f6ljd av till exempel skillnad i storlek, historik, [6nsamhet eller geografisk marknad mellan aktuellt bolag och
en grupp av jamfoérbara bolag.

Arbetet med att vérdera Kinneviks onoterade innehav till verkligt vérde utférs av ekonomiavdelningen och baseras pa finan-
siell information rapporterad fran respektive innehav. Korrektheten i erhallen finansiell information sékerstalls genom [6pande
kontakter med ledningen for respektive innehav, manadsvisa genomgangar av bokslut samt internrevisioner utférda av re-
visorer anlitade av Kinnevik. Innan beslut fattas om vilken varderingsmetod som skall tillampas for respektive innehav, samt
vilka bolag som &r mest ldmpade att jamfora innehavet med, inhdmtar ekonomiavdelningen information och synpunkter fran
investeringsgruppen samt externa informationskallor. Periodvis inhdmtas dven information och synpunkter pa tillampade
metoder och grupp av jamforbara bolag fran pa marknaden vélrenommerade varderingsfirmor. Resultatet av utford vardering
diskuteras férst med verkstallande direktéren och ordféranden i Revisionsutskottet varefter ett utkast sénds till samtliga leda-
moter i Revisionsutskottet som varje kvartal analyserar och diskuterar utfallet innan det godkéanns vid ett méte dér bolagets
externa revisorer narvarar.

Nedan &r en sammanstalining av varderingsmetoder for onoterade innehav som tillampats per 31 december 2015:

Bolag Varderingmetod Varderingsantagande

Global Fashion Vérderingen av aktierna &r baserad pa den genomsnittliga forséljningsmultipeln féren 15 1snaders historisk forsalining
Group ("GFG") grupp jamférbara bolag (Zalando, Asos och Yoox Net-a-Porter Group), justerad med en (till och med den 30 september 2015)
rabatt om 15% pa en aggregerad niva for att ta hansyn till [I6nsamhet samt tillvaxt i de
olika marknaderna. Multipel: 2,2x

Vérderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller forséljning av bolaget.

Home24 \{érderingen ar baserad pa den genomsnittliga forséljningsmultipeln fér en grupp j&m- 15 \anaders historisk forsalining
forbara bolag (bl.a. Ocado Group, Zalando och AO World). (till och med den 30 september 2015)

Vérderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller forséljning av bolaget. )
Multipel: 1,6x
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Bolag Varderingmetod Varderingsantagande

Varderingen &r baserad pa den genomsnittliga forséljningsmultipeln for en grupp jam-

férbara bolag (bl.a. Ocado Group, Zalando och AO World). 12 manaders historisk férsaljning
Westwing Jamforelsegruppens genomsnittliga multipel har justerats ned med 10% for faktorer s& (till och med den 30 september 2015)

som lagre l6nsamhet och bolagets storlek. Multipel: 1,4x

Vérderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller forséljning av bolaget.

Vérderingen &r baserad pa den genomsnittliga forséljningsmultipeln for en grupp jam-

forbara bolag. Lazada genererar intékter fran tva olika affarsmodeller, lagerbaserad . L

och marknadsplatsférséljning. Darfor har tva olika jamférelsegrupper anvants vid var- 12 ménaders historisk f6rsdljning
Lazada deringen med multiplarna viktade baserat p& forséljning. | gruppen for varulagerba- (till och med den 30 september 2015)

serad omsattning ingar bl.a. Amazon, Qliro Group, JD.com och AO World. | gruppen Multipel: 2,5x

fér marknadsplatsbaserad omséttning ingar bl.a. MercadolLibre, Rakuten och Alibaba.

Vérderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller frsaljning av bolaget.

Vérderingen &r baserad pa den genomsnittliga forsaljningsmultipeln fér en grupp jam-

forbara bolag.

Konga genererar intékter fran tva olika affarsmodeller, lagerbaserad och marknadsplats- 12 manaders historisk férsaljning
Linio forsaljning. Dérfér har tvé olika jamfdrelsegrupper anvants vid véarderingen med multi-  (till och med den 30 september 2015)

plarna viktade baserat pa forsaljning. | gruppen fér varulagerbaserad omsattning ingar )

bl.a. Amazon, Qliro Group, JD.com och AO World. | gruppen fér marknadsplatsbaserad ~ Multipel: 1,5x

omséttning ingar bl.a. Mercadolibre, Rakuten och Alibaba.

Vérderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller f6rséljning av bolaget.

Vérderingen &r baserad pa den genomsnittliga forséljningsmultipeln f6r en grupp jam-

férbara bolag.

Konga genererar intékter fran tvé olika affarsmodeller, lagerbaserad och marknadsplats- 12 manaders historisk férsaljning
Konga forséljning. Darfor har tva olika jamférelsegrupper anvénts vid vérderingen med multi- (il och med den 30 september 2015)

plarna viktade baserat pa férséljning. | gruppen for varulagerbaserad omsattning ingar _

bl.a. Amazon, Qliro Group, JD.com och AO World. | gruppen fér marknadsplatsbaserad ~ Multipel: 1,3x

omsattning ingar bl.a. MercadolLibre, Rakuten och Alibaba.

Varderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller frsaljning av bolaget.

Vérderingen &r baserad pa den senaste transaktionen pa marknadsmassiga villkor; for-
Quikr séljning av aktier under tredje kvartalet 2015. | transaktionen varderades samtliga aktier

i Quikr till 900 MUSD.

Vérderingen ar baserad pa den genomsnittliga férséljningsmultipeln fér en grupp jam-

forbara bolag (Priceline, Expedia och Tripadvisor). 12 ménaders historisk forséljning
Wimdu Jamforelsegruppens genomsnittliga multipel har justerats ned med 75% for faktorer sa (till och med den 30 september 2015)

som lagre I6nsamhet och bolagets storlek. Multipel: 1,5x

Vérderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller forséljning av bolaget.

Yérd?ringen ar baserad pa den genomsnittliga bokféringsvérde-multipeln féren grupp g ifart varde av eget kapital
Bayport jamférbara bolag (bl.a. Capitec, Compartamos, IPF och Letshego). (per den 30 september 2015)

Jamférelsegruppens genomsnittliga multipel har justerats ned med 25% fér faktorer s& -

som lagre lbnsamhet och bolagets storlek. Multipel: 3,0x

Vérderingen &r baserad pa den senaste transaktionen pa marknadsméssiga villkor;
Milvik/BIMA en kapitalanskaffning under tredje kvartalet 2014. Justerat for darefter féljande kapi-

talsnkaffningar véarderades samtliga aktier i Milvik/BIMA till 104 MUSD.

For de bolag i tabellen ovan som varderas baserat pa multiplar (d.v.s. Global Fashion Group, Home24, Westwing, Lazada,
Linio, Konga, Wimdu och Bayport) hade en 6kning av multipeln med 10% medfért en vardering som ar totalt 920 Mkr hogre.
Pa samma satt hade en motsvarande minskning av multipeln medfért en vérdering som &r totalt 830 Mkr lagre.

Verkligt varde avseende andra finansiella instrument faststalls med ledning av de metoder som i varje enskilt fall antas ge
den basta uppskattningen av verkligt varde. For tillgangar och skulder med forfall inom ett ar antas nominellt varde justerat
for ranta och premier ge en god approximation av verkligt varde.

Upplysningar ldmnas i denna not om finansiella tillgdngar som varderas till verkligt vérde dver resultatrédkningen med uppdel-
ning i nedanstaende nivaer:

Niva 1: Verkligt vérde faststéllt utifran noterade priser pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Niva 2: Verkligt vérde faststéllt utifran varderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen direkt (som pris) eller
indirekt (harlett fran pris) och som inte inkluderats i Niva 1.

Niva 3: Verkligt varde faststallt med hjalp av varderingsteknik, med vasentliga inslag av indata som inte ar observerbara pa
marknaden.
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INVESTMENT AB KINNEVIK KONCERNENS NOTER
Féréndring i verkligt varde 1221t5- 122l: f|2:55r 32:;
31 dec 31 dec
Black Earth Farming 57 -74 57 -185
Millicom -1309 151 -3 560 -2176
MTG 34 273 -420 -1140
Qliro Group 68 -50 -224 -289
Rocket Internet" -218 2843 -4.993 2842
Seamless 1 -55 -13 -147
Tele2 488 1057 -1342 3001
Transcom - 77 89 1
Zalando " 4215 3548 6914 3547
Summa Noterade innehav 3336 7770 -3492 5454
Avito 70 -175 4 859 -
Bayport -178 76 246 174
Global Fashion Group? -1233 217 -2 696 2952
Home24 -18 26 -44 150
Iroko 18 4 21 14
Konga -306 24 -189 41
Lazada? -12 118 -36 110
Linio? -8 8 -89 10
Milvik/BIMA 2 15 16 96
Quikr 8 31 577 64
Rocket Internet”) - 1 - 6557
Westwing -87 98 -178 162
Wimdu -99 13 -106 20
Zalando" - 1 - 3347
Ovrigt 175 103 345 343
Summa Onoterade innehav -2018 354 2036 14 040
Summa 1318 8124 -1456 19 494

1) Rocket Internet och Zalando har omklassificerats fran Onoterade innehav till Noterade innehav i och med bérsintroduktionerna i oktober 2014. Férandringar i verkligt varde fram till
bérsintroduktionerna har inkluderats i Onoterade innehav och féréandringar dérefter i Noterade innehav

2) Jamforelsesiffrorna ar justerade for omstruktureringar hanférliga till sammanslagning av Global Fashion Group, att Kanui och Tricae har tillskjutits till Global Fashion Group samt
utskiftning av innehav inom BigCommerce
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INVESTMENT AB KINNEVIK

31 december 2015
(noterade innehav)

KONCERNENS NOTER

Bokfort varde av finansiella tillgangar A-aktier B-aktier KapitaI/Réitz; 312%‘:: 312?;:;
Black Earth Farming 51811828 - 24,6/24,6 209 151
Millicom 37 835438 37,8/37,8 18 479 22039
MTG 4461 691 9042 165 20,3/48,0 2938 3358
Qliro Group 42 613 642 - 28,5/28,5 513 737
Rocket Internet? 21716 964 - 13,2/13,2 5627 10 620
Seamless 4 232 585 - 9,3/9,3 35 48
Tele2 18430192 117 065 945 30,0/47,9 11524 12 865
Transcom - - -/- 494
Zalando" 78 427 800 - 31,7/31,7 25943 19030
Summa Noterade innehav 65268 69 342
Avito N/A 2298
Bayport 24/24 1278 1032
Global Fashion Group? 26/26 4067 6210
Home24 17/17 801 833
Iroko 18/18 86 50
Konga 34/34 103 292
Lazada? 9/9 520 555
Linio? 8/8 135 184
Milvik/BIMA 39/39 351 206
Quikr 19/19 1519 425
Rocket Internet”) N/A -
Westwing 17/17 387 379
Wimdu 27127 275 381
Zalando" N/A -
Ovrigt 653 1072
Summa Onoterade innehav 10175 13917
Summa 75 443 83 259

1) Rocket Internet och Zalando har omklassificerats fran Onoterade innehav till Noterade innehav i och med bérsintroduktionerna i oktober 2014

2) Jamforelsesiffror justerade for omstruktureringar hanférliga till sammanslagning av Global Fashion Group, att Kanui och Tricae har tillskjutits till Global Fashion Group samt utskiftning

av innehav inom BigCommerce
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INVESTMENT AB KINNEVIK KONCERNENS NOTER
Investeringar i finansiella tillgangar 1221t5- 122l: ﬁ:::r 32:;
31 dec 31 dec
Qliro Group - 241 - 241
Seamless - 3 - 3
Summa Noterade innehav - 244 - 244
Avito 9 - 9 102
Bayport - - - 23
Global Fashion Group" - - 555 276
Home24 - 3 12 3
Iroko - - 15 -
Konga - - - 95
Lazada" - 74 B 72
Linio" 17 - 41 -
Milvik/BIMA - - 129 64
Quikr - - 517 362
Westwing - - 186 -
Wimdu - - - 2
Ovrigt 7 39 12 99
Summa Onoterade innehav 33 116 1476 1098
Summa 33 360 1476 1342

1) Jamforelsesiffror justerade f6r omstruktureringar hanférliga till sammanslagning av Global Fashion Group, att Kanui och Tricae har tillskjutits till Global Fashion Group samt utskift-
ning av innehav inom BigCommerce

Férandringar i onoterade innehav (Niva 3) f':r:r flg;l;
Ingaende balans 13917 21178
Investeringar 1476 1098
Utdelning av aktier i Bigfoot | och Bigfoot Il - 950
Forsaljningar -7 254 -195
Omklassificering” - -23149
Foéréndring i verkligt varde" 2036 14 040
Valutakursdifferenser och 6vrigt - -5
Utgaende balans 10175 13917

1) Rocket Internet och Zalando har omklassificerats fran Onoterade innehav till Noterade innehav i och med bérsintroduktionerna i oktober 2014. Férandringar i verkligt varde fram till

bérsintroduktionerna har inkluderats i Onoterade innehav (Niva 3)
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INVESTMENT AB KINNEVIK KONCERNENS NOTER

NOT 6 ERHALLNA UTDELNINGAR

toe e S o
31 dec 31 dec

Millicom - - 823 662
Tele2 - - 2012 596
MTG - - 149 142
Rocket Internet (shares in Bigfoot | and Bigfoot II) - - - 950
Summa erhallna utdelningar - - 2984 2350
Varav kontanta utdelningar - - 2984 1400
Varav ordinarie utdelningar - - 1629 1400
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INVESTMENT AB KINNEVIK KONCERNENS NOTER

NOT 7 RANTEBARANDE TILLGANGAR OCH SKULDER

Kinneviks totala rantebarande tillgdngar uppgick till 9.252 Mkr per den 31 december 2015. De kortfristiga placeringarna om
8.321 Mkr utgjordes i huvudsak av placeringar i svenska rantefonder av hog kreditkvalitet utan krav pa bindningstider. De totala
rantebarande skulderna uppgick till 1.280 Mkr och inklusive skuld for ej utbetalda investeringar pa 62 Mkr hade koncernen
en nettokassa pa 7.910 (402) Mkr per den 31 december 2015.

Kinneviks totala kreditramar (inklusive obligationsemission) uppgick till 7.151 Mkr per den 31 december 2015, varav 5.800
Mkr harrérde fran en revolverande kreditfacilitet och 1.200 Mkr fran en obligationsemission. Av de totala kreditramarna var
1.220 Mkr utnyttjade.

Koncernens tillgéngliga likvida medel, inklusive rantebarande tillgangar och tillgéngliga outnyttjade kreditléften, uppgick per
31 december 2015 till 15.167 (7.524) Mkr.

2015 2014
31 dec 31 dec

Rintebérande langfristiga tillgdngar
Ovriga rantebarande tillgangar 15 106
15 106

Réntebirande kortfristiga tillgangar
Kortfristiga placeringar 8 321 1311
Likvida medel 916 283
Ovriga réntebarande tillgangar 0 0
9 237 1594
Summa rantebéarande tillgangar 9 252 1700

Rantebarande langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 50 70
Kapitalmarknadsemissioner 1200 1200
Periodiserade finansieringskostnader -8 -16
Ovriga réantebarande skulder 33 35
1275 1289
Réntebarande kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 5 9
5 9
Summa ranteb&rande skulder 1280 1298
Netto rantebérande tillgangar/skulder 7972 402
Skuld obetalda investeringar -62 -
Koncernens Nettokassa/(Nettoskuld), inklusive skuld avseende ej utbetalda investeringar 7 910 402

De utestadende lanen 16per med en réntesats om Stibor eller liknande basranta med en genomsnittlig marginal om 1,8%.
Samtliga banklan har hégst tre manaders rantebindning medan kapitalmarknadsfinansieringen kan variera mellan 1-12 ma-
nader for emissioner under bolagets program for foretagscertifikat och 5 ar fast rénta for obligationen (vid emissionstillfallet).

Per den 31 december 2015 uppgick genomsnittlig aterstaende 16ptid for de totala kreditfaciliteterna, inklusive obligationen,
till 2,8 ar. Per den 31 december 2015 var inga av Kinneviks utestdende |an sékerstallda.
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INVESTMENT AB KINNEVIK MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets resultatrakning
i sammandrag

2015 2014

e fo  tew 25 2ome
31 dec 31 dec
Nettoomsattning 2 10 6 22
Administrationskostnader -95 -80 -229 -221
Ovriga rérelseintakter 0 26 1 27
Rérelseresultat -93 -44 -222 -172
Erhallna utdelningar, externa 0 0 1973 656
Resultat fran dotterbolag -4 487 0 8 605 1414
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar 0 -582 0 -694
Finansnetto -6 108 -41 416
Resultat efter finansiella poster -4 586 -518 10 315 1620
Koncernbidrag 31 -649 31 -649
Resultat fére skatt -4 555 -1167 10 346 971
Skatt 0 0 0 14
Periodens resultat -4 555 -1167 10 346 985
Periodens totalresultat -4 555 -1167 10 346 985
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INVESTMENT AB KINNEVIK MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets balansrakning
i sammandrag

MR Sdee  31dec
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 4 3
Finansiella anlaggningstillgdngar 54278 64516
Kortfristiga fordringar 83 328
Kortfristiga placeringar 345 1284
Likvida medel 8337 77
SUMMA TILLGANGAR 63 047 66 208
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 52513 44 185
Avsattningar 28 29
Langfristiga rantebérande skulder 10370 12 555
Kortfristiga skulder 136 9 439
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 63 047 66 208

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditléften uppgick per 31 december 2015 till
14.612 (7.300) Mkr. De réntebarande externa skulderna uppgick per samma datum till 1.225 (1.209) Mkr. Investeringar i
materiella anldggningstillgangar uppgick till 1(0) Mkr under perioden.

Férdelningen per aktieslag per 31 december 2015 var foljande:

Nominellt belopp

Antal aktier Antal roster (Tkr)
Utestaende A-aktier med 10 réster vardera 42 369 312 423 693120 4237
Utestaende B-aktier med 1 rost vardera 235033410 235033410 23503
B-aktier i eget férvar 365 468 365468 37
Registrerat antal aktier 277 768 190 659 091 998 27777

Det totala antalet roster for utestdende aktier i bolaget uppgick per 31 december 2015 till 658.726.530 exklusive de 365.468
B-aktierna i egetforvar. Under aret har 42.826 B-aktier levererats till deltagare i 2011 och 2012-ars aktiesparprogram. Styrelsen
har bemyndigande att aterkdpa maximalt 10% av samtliga aktier i bolaget 6ver en tolvmanaders period. Styrelsen har inte
nyttjat detta mandat under 2015. Det finns inga utestaende konvertibler eller teckningsoptioner.
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KINNEVIKS ARSSTAMMA 2016

REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Arsstamman kommer att héllas i Stockholm den 23 maj 2016.
Aktiedgare som 6nskar fa ett drende behandlat pa arsstdmman
skall inkomma med skriftligt forslag till arsstamma@kinnevik.
com, eller till Bolagssekreteraren, Investment AB Kinnevik, Box
2094, 103 13 Stockholm, senast sju veckor fore arsstamman,
for att garantera att drendet kan inkluderas i kallelsen till &rs-
stdmman. Ytterligare information om hur och nér registrering
skall ske kommer att offentliggoras fore arsstamman.

VALBEREDNING INFOR ARSSTAMMA 2016

I enlighet med beslut vid arsstamman 2015 har Cristina Sten-
beck sammankallat en valberedning bestdende av ledaméoter
som har utsetts av de storsta aktiedgarna i Kinnevik som har
valt att utse ledaméter till valberedningen. Valberedningen
bestar av Cristina Stenbeck i sin egenskap av styrelseordfo-
rande och representant fér Verdere S.ar.l., Wilhelm Klingspor
utsedd av familjen Klingspor, Edvard von Horn utsedd av
familjen von Horn, James Anderson utsedd av Baillie Gifford
samt Ramsay Brufer utsedd av Alecta.

Information om valberedningens arbete finns pa Kinneviks
hemsida www.kinnevik.com.

FINANSIELLA RAPPORTER

Arsredovisningen 2015 kommer att publiceras p& Kinneviks
hemsida, www.kinnevik.com, den 7 april 2016. Datum for
2016 ars rapporter:

27 april Delarsrapport januari-mars 2016
22 juli Delérsrapport januari-juni 2016
26 oktober Delarsrapport januari-september 2016

Stockholm 11 februari 2016

Styrelsen

Kinnevik ldmnar informationen i denna rapport i enlighet
med lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Infor-
mationen ldmnades for offentliggérande den 11 februari
2016 klockan 08.00 CET.

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av delarsrapporten for
Investment AB Kinnevik fér perioden 1 januaritill 31 december
2015. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport
i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa
var oversiktliga granskning.

Den &versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med In-
ternational Standard on Review Engagements (ISRE) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd
av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig gransk-
ning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan séker-
het att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som
skulle kunna ha blivitidentifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har
darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncer-
nens delienlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 11 februari 2016
Deloitte AB

Jan Berntsson
Auktoriserad revisor

Kinnevik &r ett entreprenériellt investeringsbolag med fokus pa att bygga digitala konsumentverksamheter. Vi samarbetar

med grundare och management for att skapa, investera i, och leda snabbt véxande digitala verksamheter bade i etablerade

marknader och pa utvecklingsmarknader. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn. Kin-
neviks aktier handlas pa Nasdaq Stockholms lista fér stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.
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