DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2015

SUBSTANSVARDE SUBSTANSVARDE Kv/Kv
82,1 Mdkr -6%
INVESTERINGAR, BRUTTO INVESTERINGAR, NETTO
375 Mkr 375 Mkr
TOTALAVKASTNING 12 MAN TOTALAVKASTNING 5 AR

-6% 15%

UTVECKLING | DE OPERATIVA BOLAGEN

¢ Millicoms omséttning véxte organiskt med 7% i lokala valutor (exklusive UNE), Tele2s mobila tjénsteintakter fran slutkund
Okade med 5%

e Zalandos preliminéra forsaljningssiffror visade en tillvéxt pa 41-43% i kvartalet med en EBIT-marginal pa -2,5 till -4,5%

¢ Global Fashion Group rapporterade forsaljningstillvéxt om 63% under férsta halvaret 2015

KINNEVIKS INVESTERINGSAKTIVITET

¢ Nettoinvesteringar fokuserades pa befintliga innehav och uppgick under kvartalet till 375 Mkr, varav som meddelades
under det féregaende kvartalet:

- 173 Mkr i Global Fashion Group
- 171 Mkr i Quikr

e Nettoinvesteringar uppgick till 864 Mkr under 2015 ars forsta nio manader, och nettoinvesteringar for helaret 2015
férvéntas uppga till 1,0-1,5 Mdkr

e Kinnevik meddelade den 23 oktober att bolaget ingatt avtal om att sélja hela sitt innehav om 31% i Avito till medinveste-
raren Naspers fér en képeskilling om 846 MUSD (motsvarande 7,1 Mdkr per den 30 september 2015). Transaktionen &r
villkorad av relevanta godkénnanden fran konkurrensmyndigheter och den sydafrikanska centralbanken

KINNEVIKS FINANSIELLA STALLNING

e Substansvarde om 82,1 Mdkr eller 296,01 kr per aktie, ner 5,2 Mdkr under kvartalet drivet av en minskning i vérdet av de
noterade bolagen med 7,7 Mdkr, och en 6kning i vardet av de onoterade bolagen med 2,6 Mdkr

e Stark balansrékning med en nettokassa pa 34 Mkr och 5,9 Mdkr i outnyttjade krediter (exklusive operativa dotterbolag)

Mkr 30 sep 2015 30 juni 2015 31 dec2014 30 sep 2014
Substansvarde 82 105 87 315 84 370 76 654
Substansvérde per aktie, kr 296,01 314,79 304,21 276,39
Aktiekurs, kr 238,80 262,10 255,20 260,50
Nettokassa/(nettoskuld) 34 482 130 773
Mkr Kv 3 2015 Kv 3 2014 Kv 1-3 2015 Kv 1-3 2014
Periodens resultat -5139 8173 -233 12 995
Resultat per aktie, SEK -18,27 29,42 -0,58 46,94
Forandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar -5035 8298 -2774 11370
Erhallna utdelningar - - 2984 2350
Investeringar 375 478 1529 1094
Forsaljningar - 33 665 111
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VD-kommentar

Basta aktieagare,

VD-KOMMENTAR

Under det tredje kvartalet av 2015 fokuserade vi pa att forstérka vara befintliga innehav fér att battre rusta
dem fér den turbulens som omger oss i varldsekonomin och pa kapitalmarknaderna. Vara bolag fortsatte att
gora framsteg i linje med sina tillvéxtstrategier; kommunikationsbolagen pavisade starkt momentum, och vara
onlinebolag konsoliderade sina marknadsledande positioner pa sina respektive marknader. Idag meddelar vi

dven férséljningen av vart innehav i Avito till Naspers.

RESULTATET FOR DET TREDJE KVARTALET

Kinneviks substansvarde minskade med 6% till 82,1 Mdkr un-
der dettredje kvartalet. Lagre varderingar pa aktiemarknaden
och negativa valutardrelser paverkade saval vara noterade
som vara onoterade innehav. Vardet pa vara innehav inom
E-Handel & Marknadsplatser 6kade med 2% till 45,4 Mdkr
efter att vi justerade var vérdering av Avito i linje med den
meddelade transaktionen. Vardet pa vara innehav inom Kom-
munikation minskade med 15% till 30,8 Mdkr, dar Millicom
minskade med 14% och Tele2 minskade med 16%. Vi juste-
rade ned det verkliga vérdet pa Global Fashion Group med
1,3 Mdkr da en stark underliggande férséljningstillvéxt inte
till fullo kompenserade fér sjunkande marknadsmultiplar och
férsvagade valutor. Under kvartalet foll var aktiekurs med 9%
till 238,80 kr, vilket innebar en rapporterad substansrabatt pa
19% vid kvartalets utgang. Den 22 oktober hade aktiepriset
aterhamtat sig till 257,50 kr, med en substansrabatt om 12%.

Fran ett operationellt perspektiv fortsatte vara storsta innehav
att leverera en god, underliggande omsattningstillvaxt och
motstandskraftiga marginaler. Millicom fortsatte arbetet med
att omvandla sin potential till [Idnsam tillvaxt i lokala valutor,
men motte starkt motstand i valutakursrérelserna pa ett antal
av bolagets nyckelmarknader.

Tele2 pavisade starkt momentum med 5% tillvaxt i mobila
tjdnsteintakter fran slutkund, och Tele2 Sverige uppmatte
sitt nast hogsta mobila EBITDA nagonsin under det tredje
kvartalet med en marginal pa 34%.

Zalando véxte med cirka 42% i det tredje kvartalet efter att
bolaget investerade i ett antal nyckelinitiativ sasom mobil-
applikationer. Resultaten vari linje med Zalandos strategi att
investera i langsiktig tillvéxt. Zalando offentliggjorde dven
byggnationen av ett fjarde logistikcentrum i Tyskland som
mojliggor fér bolaget att béattre forse kunder i sédra Tyskland,
Schweiz och Frankrike.

Rocket Internet uppdaterade marknaden om sin strategi i
slutet av september och fastslog ett flertal specifika méal, sdsom
att bolaget ska investera 250-350 MEUR innan 2016 ars slut,
och driva igenom betydande lonsamhetsforbattringar i ett
flertal bolag under de kommande 24 manaderna.

Global Fashion Group fokuserade pa att befésta sin ledande
stéllning pa gruppens marknader och att dra nytta av sina
stordriftsfordelar for att skapa ytterligare synergier 6ver de
fem regionerna. Med en férséljningstillvéxt uppgaende till
63% under forsta halvaret, forbattrade marginaler, samt ett
ytterligare kapitaltillskott om 150 MEUR under kvartalet,
befinner sig Global Fashion Group i en utmarkt position for

att fortsatta utvecklas som den ledande destinationen for
e-handel inom mode pa tillvaxtmarknader.

MTG rapporterade rekordhdga intékter i kvartalet som en
foljd av hogre tittarnivaer, starkt kundintag och stigande
marknadsandelar, samt tillskottet av ett antal spdnnande nya
digitala verksamheter. | september meddelade CTC Media,
Rysslands ledande sjalvstandiga mediabolag som MTG ager
till 37,9%, att bolaget ingatt ett bindande avtal om att sélja
75% av sin operativa verksamhet for ett kontantbelopp om
200 MUSD. Transaktionen genomférs med anledning av de
restriktioner pa utlandskt &gande som féljer av Rysslands nya
massmedielagstiftning.

INVESTERINGSAKTIVITETEN

Under det tredje kvartalet av 2015 fortsatte vi fokusera vara
resurser pa att bygga vidare pa vara existerande bolag. Net-
toinvesteringarna uppgick till 375 Mkr under det tredje kvar-
talet, och inkluderar investeringarna i Global Fashion Group
och Quikr som meddelades redan under det andra kvartalet.

Idag meddelar vi att vi ingatt avtal om att sélja var andel om
31% av aktierna i Avito till var medinvesterare Naspers for
846 MUSD (7,1 Mdkr per den 30 september 2015). Efter att
ha arbetat med grundarna Filip Engelbert och Jonas Nord-
lander under ett antal ar &r vi stolta dver att ha byggt Avito till
ett enastdende och mycket vardefullt féretag. Naspers &r en
ledande internationell aktér inom marknadsplatssegmentet,
och kommer att utgdra en stark dgare av bolaget. Med en
avkastning dverstigande 16 ganger vart investerade kapital
skapar dven transaktionen betydande varden for Kinneviks
aktiedgare.

FINANSIELL STALLNING

Kinnevik avslutade kvartalet med en nettokassa pa 34 Mkr
(exklusive kassa i de operativa dotterbolagen), och efter
att forsaljningen av Avito genomforts kommer vi emotta en
vasentlig kontant kopeskilling. Vi &r i en god stéllning for att
jobba mot vara mal under det fjarde kvartalet och inleder
2016 fran en stark utgangsposition.

Lorenzo Grabau

VD och koncernchef
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Kinnevik i korthet

Kinnevik &r en entreprendriell investeringsgrupp som foku-
serar pa att bygga konsumentinriktade varumérken inom
fyra sektorer: Kommunikation, E-handel & Marknadsplatser,
Underhallning samt Finansiella tjanster. Med vart fokus pa
verksamheter inom digitala konsumenttjanster tillhandahaller
Kinnevikbolagen tjanster som forenklar livet fér ménniskor

INVESTERINGSAKTIVITET

KINNEVIK | KORTHET

pa over 80 marknader. Pa marknader dar tillgang tidigare var
begrénsad ger vi ménniskor nagot mycket vardefullt - valmaj-
ligheter. Kinneviks storsta digitala varumarken nar omkring
230 miljoner konsumenter sasom mobiltelefonikunder, e-
handelskonsumenter, TV-tittare och tidningslésare.

PORTFOLJENS UTVECKLING
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Kommunikation

Underhallning

I

Ett och fem ars avkastning motsvarar internrantor pa arsbasis (IRR). Avkastning baseras pa verk-
liga varden vid bérjan och slutet av respektive period, innehaller kontanta och icke-kontanta
poster, samt beréknas i SEK.

E-handel & Marknadsplatser

B Finansiella tjanster
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Substansvarde
Mk VGirdon virden Viden  Forinding,  Fednding, (o0

30 sep 2015 30 jun 2015 31 dec 2014 Kv32015 2015 2015

Millicom 19788 23136 22039 -14% -10% -6%
Tele2 11036 13062 12 865 -16% -14% 1%
Summa Kommunikation 30824 36198 34904 -15% -12% -4%
Zalando 21729 21731 19 030 0% 14% 14%
Global Fashion Group ! 5300 6299 6092 -16% -13% -24%
Rocket Internet 5 845 7970 10 620 27% -45% -45%
Qliro Group 445 522 737 -15% -40% -40%
Heminredning och Livsstil 3 1347 1464 1305 -8% 3% -14%
Ovrigt E-handel '3 1447 1688 1272 -14% 14% 2%
Avito 7087 2902 2298 144% 208% 208%
Quikr 1511 1321 425 14% 256% 134%
Ovrigt Marknadsplatser 3 649 645 1075 1% -40% 5%
Summa E-handel & Marknadsplatser 45 360 44 542 42 854 2% 6% 3%
MTG 2905 2999 3358 -3% -13% 9%
Ovrigt 506 505 567 0% 1% -20%
Summa Underhallning 3411 3504 3925 -3% -13% 1%
Bayport 1456 1440 1032 1% 41% 41%
Transcom - 494 - 18%
Black Earth Farming 151 179 151 16% 0% 0%
Ovrigt 869 970 880 -10% 1% -14%
Summa Finansiella tjéanster & évrigt 2476 2589 2557 -4% -3% 15%
Summa portfoljvarde 82071 86 833 84 240 -5% -3% 0%
Nettokassa 4 401 993 130
Skuld obetalda investeringar 367 511 0
Summa eget kapital/substansvérde 82 105 87 315 84 370 -6% -3% 0%
Substansvarde per aktie 296,01 314,79 304,21 -6% -3% 0%
Slutkurs B-aktien, kronor 238,80 262,10 255,20 -9% -6% -4%

Foér uppdelning se sidan 14

Exklusive kassa i operativa dotterbolag

Ej justerat for investeringar, férséljningar och utdelningar

Justerat for investeringar, férséljningar och utdelningar

Jamforelseperioder justerade for transaktioner i samband med sammanslagningen av Global Fashion Group
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Kommunikation

*

C

MILLICOM

Millicom &r en ledande internationell telekom- och
mediaoperatér som fokuserar pa att tillgangliggéra
digitala livsstilstjanster for tillvaxtmarknader i Latin-
amerika och Afrika. Millicom erbjuder bland annat
mobila finansiella tjanster, underhallning, olika in-
formationstjanster, e-handel, lead generation samt
betalningstjanster.
e Omsattningen véxte organiskt med 7% i lokala

valutor exklusive UNE (-2% i redovisad valuta till

foljd av dkade valutarérelser i manga av Millicoms
huvudmarknader)

e EBITDA véxte med 2% i redovisad valuta jamfort
med tredje kvartalet 2014, och 8% i lokala valutor

e Millicom har &kat antalet mobilabonnenter med
fyra miljoner sedan arets borjan och har nu éver 60
miljoner mobilabonnenter

37,8%

KINNEVIKS ANDEL

60,1m

MOBILABONNENTER

19,8 Mdkr

VERKLIGT VARDE

KOMMUNIKATION

TELEZ

Tele2 ar en av Europas ledande telekomoperatérer
som erbjuder mobila kommunikationstjénster, fast
bredband och telefoni, datanatverkstjanster och inne-
hallstjanster. Tele2 fokuserar sin strategi pa att bli en
vinnare i upplevt kundvarde.

e Stark tillvaxt for mobila tjansteintakter fran slutkund
for hela Tele2-koncernen under det tredje kvartalet

e Tele2 Sverige uppmétte sitt ndst hogsta mobila
EBITDA nagonsin under det tredje kvartalet

e Stark I6nsamhetsutveckling i Kazakhstan under
kvartalet

e P& grund av den accelererade lanseringen i Neder-
landerna och dess paverkan pa gruppens EBITDA-
utveckling, justerade Tele2 sin finansiella végled-
ning for 2015

30,4%

KINNEVIKS ANDEL

13,3m

MOBILABONNENTER

11,0 Mdkr

VERKLIGT VARDE

juli-sep jan-sep juli-sep jan-sep
Nyckeltal (MUSD) 2015 2014 2015 2014 Nyckeltal (Mkr) 2015 2014 2015 2014
Intakter 1641 1675 5054 4527 Intékter 6791 6584 19913 19079
% Tillvaxt -2% 12% % Tillvaxt 3% 4%
EBITDA 560 549 1687 1506 EBITDA 1599 1682 4420 4514
% Marginal 34% 33% 33% 33% % Marginal 24% 26% 22% 24%
EBIT 227 239 677 700 EBIT 908 1004 2288 2512
% Marginal 14% 14% 13% 14% % Marginal 13% 15% 1% 13%
Nettoresultat 12 165 -133 2595 Nettoresultat 397 726 1223 2132

* Inkluderar UNE fran augusti 2014

* Siffrorna avser |[6pande verksamhet exklusive engangsposter

(Publ) Org. nr. 556047-9742 ¢ Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.se
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E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

E-handel & Marknadsplatser

» zalando

Zalando bedriver modehandel via online pa 15 euro-
peiska marknader. Bolaget &r idag det omsattnings-
maéssigt storsta renodlade e-handelsbolaget inom
modesektorn i Europa. Nyckelfaktorerna bakom Za-
landos framgang omfattar dess expertis inom mode,
detaljhandel och teknologi.

e Prelimindra intakter i det tredje kvartalet uppgick
till 707-717 MEUR, motsvarande en tillvaxt om
41-43% jamfort med samma period féregaende ar.
Prelimindr och justerad EBIT i det tredje kvartalet
uppgick till mellan -18 och -32 MEUR motsvarande
en justerad EBIT-marginal péd mellan -2,5 och -4,5%.
Vagledning for tillvéxt pa intéktssidan for helaret
2015 reviderades upp till 33-35% och justerad
EBIT-marginal forvantas uppga till cirka 3-4%

e Zalando tillkdnnagav att man pabdrjat byggna-
tionen av ett fjarde logistikcentrum i Lahr, skapande
omkring 1.000 nya jobb. Det nya logistikcentret
pa 130.000 kvadratmeter kommer att leverera till
sodra Tyskland, Schweiz och Frankrike

e Zalando O6ppnade ett teknologiskt centrum i
Helsingfors, och kommer att etablera ett team
om 200 personer under de kommande aren for
att ytterligare utveckla sina konsumentriktade
produkter. Bolaget &r saledes ett steg ndrmare sitt
mal att ha fler an 2.000 anstéllda ingenjorer

31,8% 21,7 Mdkr

GLOBAL
FASHION
GROUP

GFG ar den ledande e-handelsaktéren inom mode
pa tillvaxtmarknader, verksamt i 5 regioner och 28
lander med en befolkning pa 6ver 2,5 miljarder, och
riktat mot en marknad vérd 300 miljarder euro. GFG
erbjuder ett brett sortiment med 6ver 3.000 ledande
internationella och lokala varuméarken, samt ett urval
av egna varumaérken.

e GFG hade enstark tillvaxt under férsta halvaret med
en forséljningsdkning om 63% i EUR, trots ofdr-
delaktiga valutakursféréandringar, samt forbattrad
[6nsamhet

e Forvérven av Kanui, ett brasilianskt e-handelsbolag
inom sport- och fritid, och Tricae, ett brasilianskt
e-handelsbolag inom barn- och babyklader, slut-
férdes under kvartalet och integrationsprocessen
fortldper val

e GFG fortsdtter att bredda sitt internationella
markessortiment; t.ex. lanserades Topshop och
Topman pa Jabong och Zaloras websajter

e | Sydostasien 6kade forséljningen av egna varu-
marken med over 150% jamfort med samma
period foregdende ar, och motsvarar en tredjedel
av forséljningsvolymen

26% 5,3 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
16m /m
AKTIVA KUNDER AKTIVA KUNDER

juli-sep jan-sep jan-juni Helar
Nyckeltal (MEUR) 2015 2014 2015 2014 Nyckeltal (MEUR) 2015 2014 2014 2013
Intékter 707 501 2084 1548 Intdkter 418 257 627 317

% Tillvaxt 41% 35% % Tillvaxt 63% 98%
EBIT -32 4 27 36 Bruttoresultat 139 79 186 97
% Marginal -4.5% 0.8% 1.3% 2.3% % Marginal 33% 31% 30% 31%
* EBIT exkluderar kostnader for aktierelaterade erséttningar. Resultat for 2015 &r prelimi- EBITDA -151 -103 -235 -149

néra, siffror i tabellen motsvarar intervallernas lagsta nivaer.

% Marginal -36% -40% -37% -47%

* Baserat pa enkel aggregation. EBITDA exkluderar kostnader for aktierelaterade ersatt-
ningar.
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Zgf) ROCKETINTERNET

Rocket Internet &r en global internet-plattform som
startar och utvecklar bolag inom e-handel och andra
konsumentinriktade online-verksamheter. Rocket In-
ternet har ett natverk av féretag i 6ver 100 léander
utanfér USA och Kina.

e Transaktioner i Rocket Internets portféljbolag pa
vasentligt hogre vérderingsnivaer resulterade i en
okning av vardet pa Rocket Internets andelar om
24% jamfort med foregdende kvartal

¢ HelloFresh,varldensstorstaleverantérav matkassar,
slutféorde en finansieringsrunda som varderade
bolaget till 2,6 miljarder euro, en 6kning om nastan
2 miljarder euro jamfort med féregdende finansie-
ringsrunda. Vardet pa Rocket Internets dgarandel
okade darmed med 1,1 miljarder euro

e Rocket Internets Global Online Takeaway Group
uppvisade starka resultat. Delivery Heros totala
bruttoforséljningsvarde uppgick till 684 MEUR
under férsta halvaret 2015, en 6kning om &ver
200% jamfort med motsvarande period forega-
ende ar

e Rocket Internet har lanserat nio nya féretag hittills
under 2015

13,2% 5,8 Mdkr

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

Qliro Group

Qliro Group é&r en ledande e-handelskoncern med
nagra av Nordens mest vdlkdnda och uppskattade
varumarken.

Ett antal viktiga operativa initiativ och investeringar
slutfordes under det tredje kvartalet, inklusive
konsolidering av CDONSs varulager och forstark-
ning av ledningsgruppen, samt omstrukturering av
Gymgrossisten

Qliro Financial Services fortsatte att utvecklas i hog
takt. Bolaget har sedan lanseringen i december
2014 hanterat 6ver 2,4 miljoner transaktioner fran
over en miljon unika kunder, och affarsvolymenro-
verstiger 1,9 Mdkr

Tretti uppvisade fortsatt stark tillvaxt som uppgick
till 18% under kvartalet

28,5% 445 Mkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
119 4,2m
ANTAL LANDER AKTIVA KUNDER

juli-sep jan-sep
Nyckeltal (Mkr) 2015 2014 2015 2014
Intékter 1117 1121 3489 3317

% Tillvaxt 0% 5%
Bruttoresultat 150 152 503 503
% Marginal 13% 14% 14% 15%
EBITDA -18 8 -31 19
% Marginal -1,6% 0,7% -0,9% 0,6%

* Exklusive avyttrade verksamheter och engangskostnader

(Publ) Org.
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home¢2)

Home24 &r en ledande e-handelsaktér inom hem-
inredning med sju huvudmarknader i Europa och i
Brasilien. Det breda sortimentet, med fler an 180.000
produkter fran éver 800 tillverkare, inkluderar méb-
ler, lampor, accessoarer och tradgardsutrustning.

* lothar Lanz, tidigare ekonomidirektor pa Axel
Springer, utsagstill ny styrelseordférande iHome24

e Home24 har under arets forsta tre kvartal lanserat
sju egna marken

e Foretaget forbattrade sitt mobila granssnitt genom
att lansera en iPad-optimerad app, som erbjuder
en individanpassad kundupplevelse

819 Mkr

VERKLIGT VARDE

18%

KINNEVIKS ANDEL

0,9m

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

WESTWING

HOME AND LIVING

Westwing ar en ledande e-handelsklubb inom hem-
inredning med ett noga utvalt utbud av mébler, hem-
inredning och design. Westwing &r verksamt pa 14
marknader i Europa, Brasilien och Ryssland.

e WestwingNow, som erbjuder Westwings perma-
nenta sortiment i Tyskland, fortsatte sin starka
utveckling och kompletterar Westwings klubbmo-
dell val

e Bolaget fokuserade pa att erbjuda ett unikt, tren-
digt och hogkvalitativt utbud av produkter, som
dagligen tilltalar anvandare. Genom att samar-
beta med flera nya lovande varumérken, saval som
valkdnda klassiska designers, erbjuder Westwing
sina anvandare en unik kanal for att upptécka och
lata sig inspireras av heminredningsprodukter

474 Mkr

VERKLIGT VARDE

0,9m

17%

KINNEVIKS ANDEL

AKTIVA KUNDER AKTIVA KUNDER

jan-juni Helar jan-juni Helar
Nyckeltal (MEUR) 2015 2014 2014 2013 Nyckeltal (MEUR) 2015 2014 2014 2013
Intakter 118 59 160 93 Intakter 109 74 183 110

% Tillvaxt 98% 73% % Tillvaxt 47% 66%
Bruttoresultat 43 25 59 36 Bruttoresultat 45 32 79 45
% Marginal 37% 42% 37% 39% % Marginal 41% 43% 43% 41%
EBITDA* -37 12 -49 -32 EBITDA* -34 24 -47 -37
% Marginal -32% -20% -31% -34% % Marginal -32% -32% -26% -33%

* EBITDA exkluderar kostnader fér aktierelaterade ersattningar.

* EBITDA exkluderar kostnader for aktierelaterade ersattningar.
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LAZADA

Lazada lanserades under 2012 och ir den ledande
marknadsplatsen fér allmén e-handel i Sydostasien,
med néarvaro i Indonesien, Malaysia, Filippinerna,
Singapore, Thailand och Vietnam.

* lazada starkte sin ledande position i Sydostasien
ytterligare, tack vare granséverskridande mark-
nadsplatsférsaljning, vilket bidrog till ett utokat
sortiment. Lazadas handelsplats erbjuder nu 9,6
miljoner produkter

e Arbetet med att vidareutveckla den attraktiva mark-
nadsplatsmodellen har resulterat i att den nu star
for 6ver tre fjardedelar av bruttoforsaljningsvardet

* Mobil handel fortsatte att vara en viktig drivkraft fér
tillvéxt och genererade dver 57% av bruttoférsalj-
ningsvardet under det tredje kvartalet. Den popu-
l&ra Lazada-appen har laddats ned 20 miljoner
ganger pa Android och iOS

9% 532 Mkr

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

Qinio

Linio lanserades under 2012 och ar den ledande
aktéren inom allmén e-handel i spansktalande Latin-
amerika, med nérvaro i Argentina, Chile, Colombia,
Ecuador, Mexiko, Panama, Peru och Venezuela.

e Andelen férsdljning via marknadsplatsmodellen
fortsatte att véxa fort och utgjorde omkring tva tred-
jedelar av bruttoférsaljningsvardet under slutet av
tredje kvartalet 2015

e Linio starkte sin position som marknadsledare trots
okande konkurrens pa manga av féretagets huvud-
marknader.

e Fokus pa mobil handel och grénsoverskridande
forséljning ledde till 6kad foérsaljning och hégre
aterkdpsfrekvens samt ger kunder tillgang till ett
bredare utbud av produkter.

9% 126 Mkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE
5,7m 1,0m
AKTIVA KUNDER AKTIVA KUNDER

jan-juni Helar jan-juni Helar
Nyckeltal (MEUR) 2015 2014 2014 2013 Nyckeltal (MEUR) 2015 2014 2014 2013
Bruttoforsaljningsvarde 433 110 384 95 Bruttoforséljningsvarde 86 39 127 61

% Tillvéaxt 295% 305% % Tillvéaxt 119% 107%
Intékter 121 64 154 75 Intékter 37 21 62 48

% Tillvéaxt 88% 104% % Tillvéaxt 73% 29%
Bruttoresultat 25 5 22 5 Bruttoresultat 8 1 5 5
% Marginal 21% 8% 14% 7% % Marginal 20% 6% 8% 10%
EBITDA -149 -52 -147 -58 EBITDA -30 -17 -52 -30
% Marginal -123% -81% -95%  -77% % Marginal -81%  -81% -84%  -62%

* Bruttoférsaljningsvérde inkluderar skatter och fraktkostnader. EBITDA exkluderar
kostnader for aktierelaterade ersattningar.

* Bruttoférsaljningsvérde inkluderar skatter och fraktkostnader. EBITDA exkluderar
kostnader for aktierelaterade erséttningar.
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©kong

.com
Nigevia’s Lavgest Online Mall

Konga &r en ledande handelsplattform i Nigeria som

rankas som en av landets topp 10 webbplatser.

e Konga lanserade sin egenutvecklade 16sning for
sdkra betalningar, KongaPay, i partnerskap med de
ledande bankerna i Nigeria for att mojliggéra for
kunder att géra kop utan betalkort

e Fokus pa okad tillvaxt for marknadsplatsen ledde
till att den nu vuxit om den lagerbaserade verksam-
heten

e Foretaget lanserade Mercury, en programvara for
logistik som tillater logistiktjanster, budfirmor och
deras kunder att spara exakt plats och status pa
sina ordrar online

34%

KINNEVIKS ANDEL

179 000

AKTIVA KUNDER

Quikr

Quikr &r Indiens ledande plattform f6r radannonser.

409 Mkr

VERKLIGT VARDE

e Quikr 6kade sitt fokus pa vertikalisering genom att
lansera nya anvandargrénssnitt samt varumarkena
QuikrCars, QuikrHomes, QuikrServices och Quikr-
Jobs

e Quikr genomférde en rad ytterligare atgarder
under kvartalet, déribland en omprofilering av
varumaérket, nya kandissamarbeten samt utveck-
ling av systemet for betalningsldsningar och leve-
ranser for att férenkla transaktioner mellan kunder

e Foretaget har dven dkat sitt fokus pa intdktsgenere-
ring samt rekryterat flera seniora medarbetare for
att forstarka processerna kring prisoptimering och
konvertering

21%

KINNEVIKS ANDEL

28,9m

UNIKA BESOKARE PER MANAD

1,5 Mdkr

VERKLIGT VARDE

E-HANDEL & MARKNADSPLATSER

o2 Avit

o AVITO
Avito &r den storsta kdp- och séljsajten i Ryssland och
en av varldens tre framsta kép- och saljsajter.

e Kinnevik meddelade den 23 oktober att bolaget
ingatt avtal om att sélja hela sittinnehav om 31% av
aktierna i Avito till medaktiedgaren Naspers for en
képeskilling om 846 MUSD (motsvarande 7,1 Mdkr
per den 30 september 2015)

e Transaktionen motsvarar en vardering pa
2,7 miljarder USD, vilket innebar en 6kning av
Kinneviks verkliga varde med 4,2 Mdkr jamfort med
den 30 juni 2015 och en avkastning dverstigande
16 ganger Kinneviks totala investerade kapital

31%

KINNEVIK ANDEL

25,4m

UNIKA BESOKARE PER MANAD

,7@, Saltside

TECHNOLOGI ES

71 Mdkr

VERKLIGT VARDE

Saltside driver ledande plattformer f6r radannonser i
fyra tillvaxtmarknader - Bangladesh, Sri Lanka, Ghana
och Nigeria.

e Under kvartalet lanserade Saltside sin Nigerianska
verksamhet under varumarket “Efritin”. Detta blir
fijarde marknaden, och den stérsta hittills sett till
BNP, som Saltside &r verksamt pa

e Saltside fortsétter att se ett starkt intresse och
engagemang for sin mobila app som lanserades
i foregaende kvartal. Féretaget kommer dven att
forstarka sitt produktutbud genom uttdkning av
resurser pa sitt nydppnade teknologiska utveck-
lingscenter i Indien

61%

KINNEVIKS ANDEL

51m

UNIKA BESOKARE PER MANAD

195 Mkr

VERKLIGT VARDE
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Underhallning

Modern Times Group MTG ér ett ledande interna-
tionellt medieféretag med den stérsta geografiska
spridningen av radio- och TV-verksamhet i Europa.

* MTG rapporterade intékter pa rekordnivaer under
tredje kvartalet som en foljd av hdgre tittarnivaer,
god kundtillstromning och 6kade marknadsan-
delar, samt tillskottet av ett antal nya spénnande
digitala verksamheter

* MTG investerade 1,2 Mdkr i tre digitala verksam-
heter och utékade sina sportréttigheter

e | september meddelade CTC Media att bolaget
ingatt ett bindande avtal om att sdlja 75% av sin

operativa verksamhet for ett kontantbelopp om
200 MUSD

20,3% 2,9 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

1,0m

PREMIUMABONNENTER | NORDEN

juli-sep jan-sep

Nyckeltal (Mkr) 2015 2014 2015 2014

Intékter 3819 3669 11674 11375
% Tillvaxt 4% 3%

EBIT 240 221 835 812

% Marginal 6% 6% 7% 7%

Nettoresultat -384 236 -124 702

* Exklusive engangsposter

UNDERHALLNING

IROKO

IT'S YOUR TIME

Iroko &r en prenumerationsbaserad plattform for vi-
deo on demand med den mest omfattande katalogen
av afrikanskt innehall i vérlden. Iroko har abonnenter
i 6ver 100 lander.

e Iroko fortsatte forstérka ledningsgruppen genom
att rekrytera personer med fokus pa distribution
samt med kreativa och mobila erfarenheter

e Foretaget lanserade sin Android app - den forsta
mobila 16sningen fér videonedladdning nagonsin
i Afrika - som later anvéndare titta pa Nolly-
wood-filmer via mobila enheter oberoende av
natverkskvalitet

e Foretaget Oppnade ett Londonkontor som del i en
dedikerad satsning kring innehallsrattigheter och
distribution for att samarbeta med TV-operatérer,
flygbolag och andra aktérer som vill fa tillgang till
Irokos exklusiva utbud

17% 68 Mkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

55 000

ABONNENTER
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FINANSIELLA TJANSTER & OVRIGT

B Finansiella tjanster & Ovrigt

BAYPORT

Bayport erbjuder mikrokrediter och andra finansiella
tjdnster inom den sa kallade formella sektorn i Afrika
och Latinamerika.

e Utvecklingen av Bayport My Money, en mobilba-
serad produktsvit i Ghana, fortsatte i tredje kvar-
talet och tjansten utdkades i tredje kvartalet till att
innefatta lan till de privata och informella sekto-
rerna. Dessutom utdkades verksamheten med
Oppnandet av en ny filial och tjdnsten integrerades
med GH-Link (den nationella vaxeln) vilket innebar
att kunder kan anvénda alla bankomater som ar
anslutna till natverket GH-Link

e Bayport Tanzania lanserade en laneprodukt speci-
fikt designad for att hjalpa kunder att képa mark.
Lanseringen skedde i samarbete med Bank of
Africa och involverar utvecklingsprojekt i Vikuruti-
omradet i Kibaha-distriktet i Tanzanias kustregion

24% 1,5 Mdkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

558 000

ANTAL KUNDER

% BIMA

Milviks verksamhet bedrivs under varumérket BIMA.
BIMA erbjuder prisvdrda och unikt utformade liv- och
sjukférsakringar via mobiltelefon.

e BIMA fortsatte att utveckla sina distributionskanaler
utanfér mobiloperatorer och tva nya partnerskap
ingicks under det tredje kvartalet; dels med en
institution for mikrofinans i Bangladesh och dels
med en ledande affarsbank i Sri Lanka

e 1,6 miljoner anvéndare registrerades under det
tredje kvartalet. Produktsortimentet utdkades pa
flera marknader med &kat fokus pa halsotjanster,
sasom lakarkonsultationer via telefon.

39% 349 Mkr

KINNEVIKS ANDEL VERKLIGT VARDE

18m

REGISTRERADE KUNDER
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Finansiell oversikt

UTDELNING OCH KAPITALSTRUKTUR

FINANSIELL OVERSIKT

INVESTERINGSAKTIVITET

Under 2015 har Kinnevik erhallit utdelningar fran intressebo-
lag om totalt 3,0 Mdkr (varav 1,6 Mdkr i ordinarie utdelningar
och 1,4 Mdkr i extrautdelningar) samt utbetalat utdelning till
sina aktiedgare om 2,0 Mdkr.

Per 30 september 2015 uppgick nettokassan i Kinnevik, ex-
klusive kassa i de operativa dotterbolagen, till 34 Mkr efter
skuld for obetalda investeringar.

Kinnevik avser att betala en arlig utdelning som véxer i linje
med erhallna utdelningar fran portfoljbolagen och det kassa-
fléde som genereras fran investeringsverksamheten. Kinnevik
kommer att genomféra aterkép nar Kinnevikaktien enligt
Kinnevik handlas till en betydande rabatt mot substansvardet
och bolaget har en nettokassa (med hansyn till férvéantade
utdelningar, planerade nettoinvesteringar och operativa
kostnader).

KINNEVIKS ORGANISATION

Kinneviks organisation bestar av 33 anstéllda férdelade pa
tva kontor i Stockholm och London och leds av VD Lorenzo
Grabau.

Fran och med den 1 november 2015 bestar Kinneviks
ledande befattningshavare av féljande personer: VD
Lorenzo Grabau, ekonomichef Joakim Andersson, Corporate
Communications Director Torun Litzén, Legal Director Tobias
Hultén, Senior Investment Director Chris Bischoff, Investment
Director Christoph Barchewitz och Investment Director Stina
Andersson.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

Den 23 oktober meddelade Kinnevik att bolaget ingatt avtal
om att sélja hela sittinnehav om 31% i Avito till sin medinveste-
rare Naspers for en képeskilling om 846 MUSD (motsvarande
7,1 Mdkr per den 30 september 2015).

Transaktionen motsvarar en vérdering pa 2,7 miljarder dollar
och innebér en 6kning om 4,2 Mdkr jamfort med Kinneviks
verkliga vérde per den 30 juni 2015, och en avkastning éver-
stigande 16 ganger Kinneviks totala investerade kapital.

Transaktionen &r villkorad av relevanta godkdnnanden fran
konkurrensmyndigheter och den sydafrikanska centralbanken.

Portfélibolag (Mkr) j“';'gjg R
Global Fashion Group 173 555
Quikr 171 517
Westwing - 186
BIMA - 129
Saltside - 41
Ovrigt 31 101
Investeringar 375 1529
Transcom - 580
Foodpanda - 80
Ovrigt - 5
Forsaljningar - 665
Nettoinvesteringar 375 864

Under det tredje kvartalet forvérvade Kinnevik befintliga
aktier i Quikr for 20 MUSD samt ingick avtal om att investera
ytterligare 18 MEUR i Global Fashion Group i samband med
finansieringsrundan om 150 MEUR vilket resulterade i att
Kinneviks totala atagande uppgick till 59 MEUR.

Kinnevik har ocksa tillskjutit hela sina innehav i de tva Brasili-
anska e-handelsbolagen Kanui och Tricae till Global Fashion
Group genom ett aktiebyte. Denna transaktion refekteras
inte i tabellen ovan.

Ovriga mindre investeringar uppgick till 31 Mkr i kvartalet,
och totala investeringar uppgick saledes till 375 Mkr under
det tredje kvartalet. Inga forsaljningar gjordes i kvartalet.

Kinneviks nettoinvesteringar (investeringar med avdrag for
forsaljningar) uppgick under de férsta nio manaderna av 2015
till 864 Mkr. For helaret 2015 férvantas nettoinvesteringar
uppga till 1,0-1,5 Mdkr.

(Publ) Org. nr. 556047-9742 ¢ Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.se
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VARDERING AV ONOTERADE INNEHAV

FINANSIELL OVERSIKT

Véardeférandring
och erhallna utdelningar

oo woN

Investeringar (Mkr) 5'2:::: (;I;sl Ne;:;‘i;;’: ?:e(;z; Vglg(lsig;vzégflig jug—g:g ja;—g:g Vérderingsmetod
Global Fashion Group 23 26% 4153 5300 -1288 -1463 Forsaljningsmultipel
Home & Living

Home24 3 18% 806 819 8 -26 Forsaljningsmultipel
Westwing 3 17% 361 474 -118 -91 Forsaljningsmultipel
Ovrigt Varierande 102 54 -9 -78 Varierande
Ovrig e-handel

Lazada ' 9% 502 532 7 -24 Forsaljningsmultipel
Linio "3 9% 174 126 -59 -81 Forsaljningsmultipel
Konga 34% 209 409 4 117 Senaste transaktion
Ovrigt 1.2 Varierande 727 380 -101 -132 Varierande
Marknadsplatser

Avito 31% 438 7 087 4185 4789 Senaste transaktion
Quikr 21% 879 1511 19 569 Senaste transaktion
Saltside 61% 195 195 - Senaste transaktion®
Wimdu 3 27% 367 374 4 -7 Forsaljningsmultipel
Ovrigt Varierande 152 80 44 Varierande
Summa E-handel & Marknadsplatser 9 064 17 341 2 652 3617

Iroko 17% 53 68 3 Senaste transaktion
Metro 100% 1026 383 1 -112 DCF
Other Varierande 58 55 -1 Varierande
Summa Underhallning 1137 506 1 -110

Bayport 24% 467 1456 16 424 Senaste transaktion
Milvik/BIMA 39% 213 349 2 14 Senaste transaktion
Rolnyvik 100% 174 250 - DCF
Ovrigt Varierande 602 237 -108 -103 Varierande
Summa Finansiella tjanster & Ovrigt 1456 2292 -90 335

Summa onoterade innehav 11 657 20139 2563 3842

Nettoinvesterat belopp och jamférelsetal &r justerade for transaktioner relaterade till sammanslagningen av Global Fashion Group samt att Kanui och Tricae har tillskjutits till Global

Fashion Group

Nettoinvesterat belopp &r justerat for utdelning av aktier fran Rocket Internet

Agarandelarna &r ej justerade for eventuell utspadning fran personaloptioner och incitamentsprogram pé dotterbolagsniva

Inklusive vérdeférandringar och erhallna utdelningar avseende dotterbolag som konsolideras

Motsvarar anskaffningsvérdet av aktierna i respektive aktieklass
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Vid utgangen av september vérderades Kinneviks onoterade
investeringar till sammanlagt 20.139 Mkr, att jamforas med
ackumulerade investeringar (netto efter erhallna utdelningar)
om 11.657 Mkr. Orealiserad vérdeforéandring uppgick for det
tredje kvartalet till en vinst om 2.563 Mkr (inklusive varde-
ring av dotterbolag vid berdkning av substansvarde), vilket
specificeras i tabellen pa féregaende sida.

Nar Global Fashion Group ("GFG") skapades 2014 genom
sammanslagningen av de fem operativa bolagen Dafiti, Ja-
bong, Lamoda, Namshi och Zalora varderades de fem bolagen
gemensamt till 2,7 miljarder euro baserat pa vérderingen i
den senaste kapitalanskaffningen i respektive bolag. | mars
2015 tog GFG in ytterligare 32 MEUR i nytt kapital pa samma
vérdering som i sammanslagningen, varefter GFG varderades
till 2,8 miljarder euro. I juni 2015 avtalade aktiedgarna i GFG
om en ytterligare finansieringsrunda om 150 MEUR, efter vil-
ken bolaget varderadestill 2,9 miljarder euro. Tillskjutningen
a Kanui och Tricae indikerade en vardering av GFG om 3.1
miljarder euro. Eftersom sammanslagningen skedde genom
ett aktiebyte, kapitalanskaffningen i mars var relativt liten
och fran existerande investerare, och kapitalanskaffningen i
juni avtalades pa en prorata-basis mellan stérre existerande
investerare, haringen av dessa transaktioner ensamt anvants
for att faststalla Kinneviks redovisade varde. Varderingen av
GFG har istéllet baserats pa en multipel om 2,9x bolagets
férséljning under den senaste offentliggjorda tolvmanaders-
perioden (till och med den 30 juni 2015). Multipeln motsvarar
en premie om 19% jamfoért med GFGs noterade jamférbara
bolag, med hansyn till GFGs starka tillvéxttakt. Vardet pa
Kinneviks aktieinnehav i GFG motsvarar ett varde om 2,3
miljarder euro for bolaget som helhet.

Utover GFG har férséljningsmultiplar anvants i varderingen
av bolagen som ingar i tabellen nedan. Varderingarna har
baserats pa respektive bolags forsaljning under den senaste
offentliggjorda tolvmanadersperioden (till och med den 30
juni 2015).

Den genomsnittliga férséljningsmultipeln fér Home 24 och
Westwing jamférbara noterade bolag lamnas ojusterad for
Home24 pa 1,6x och justerats nedat marginellt for Westwing
till 1,5x i Kinneviks varderingar per 30 september 2015.

Justerad
Bolag 30sep 2015 *  30juni 2015 * multipel **
GFG 2,9 3.4 Ja
Home24 1,6 1,8 Nej
Westwing 1,5 1,7 Ja
Lazada 2,0 2,1 Nej
Linio 1,4 1,5 Nej
Wimdu 2,5 2,5 Ja

*  Forsaljiningsmultipel for senast offentliggjorda tolv ménaders férséljning.

** Justering av forsaljningsmultipel per 30 september 2015 f6r att reflektera skillnader i
|6nsamhet och tillvaxttakt. Se vidare Not 5 fér detaljer.

FINANSIELL OVERSIKT

Lazada och Linio fortsatter férandringen av deras affarsmodell
fran en lagerbaserad férséljning till tillhandahallandet av en
marknadsplats varpa tredjepartsprodukter férsaljs. Intakter
fran marknadsplatsen bestar av den forséljningsprovision
som Lazada och Linio erhéller fran tredje part. For att reflek-
tera foréndringen av affairsmodell har den genomsnittliga
forsaljiningsmultipeln for tva olika jamférelsegrupper anvénts
i proportion till respektive afféarsmodells nettointakter. Den
viktade genomsnittliga multipeln som applicerats pa res-
pektive bolags senaste offentliggjorda tolv manaders net-
toomsattning (till och med 30 juni 2015) var 2,0x for Lazada
och 1,4x for Linio.

Vérderingen av Avito har baserats pa den forvéntade koépe-
skillingen i férséljningen av hela Kinneviks andel om 31% i
bolaget. Transaktionen vérderar samtliga aktier i Avito till
2.7 miljarder dollar.

Varderingen av Kinneviks innehav i Quikr har baserats pa
transaktioner i Quikraktier av olika aktieslag som gjordes
under juli 2015 pa en vérdering av hela bolaget om 900
MUSD. Storleken pa transaktionerna, cirka 6% av bolagets
totala aktiekapital, anses vara tillrackligt stor for att tillampas
pa Kinneviks totala innehav i bolaget.

Varderingen av Kinneviks innehav i Konga har baserats pa
bolagets senaste kapitalanskaffning i juni 2015, vari Kinnevik
inte deltog. Den deltagande aktiedgaren férvarvade mer én
50% av bolagets totala aktiekapital som ett resultat av kapita-
lanskaffningen. For att ta hansyn till att aktiedgaren forvarvade
kontroll éver bolaget har Kinnevik rabatterat varderingen
som tillampades i kapitalanskaffningen i vérderingen av
Kinneviks innehav.

Vérderingarna av Bayport och Milvik/BIMA per 30 september
2015 &r baserade pa den senaste transaktionen péa armlangds
avstand i respektive bolag. For var och ett av dessa bolag
bestar de senaste transaktionenerna pa armléngds avstand
av kapitalanskaffningar med deltagande fran existerade och/
eller nya investerare.
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SKILLNAD VERKLIGT VARDE OCH VARDE | SENASTE TRANSAKTION PER 30 SEPTEMBER 2015

ST senaste transaktion  Kinnewiks andel  Kinneviks ande il e e o
Global Fashion Group 28 651 7323 5300 2023 Kapitalanskaffning
Home24 8826 1573 819 754 Kapitalanskaffning
Westwing 4489 742 474 268 Kapitalanskaffning
Lazada 9362 886 532 354 Kapitalanskaffning
Linio 2477 257 126 131 Kapitalanskaffning
Avito 22 645 7087 7087 Handel i aktier
Quikr 7 548 1511 1511 Handel i aktier
Saltside 950 578 195 383 Kapitalanskaffning
Bayport 6005 1456 1456 Kapitalanskaffning
BIMA 1159 466 349 117 Kapitalanskaffning
Iroko 389 68 68 Kapitalanskaffning
Ovrigt E-Handel & Marknadsplatser Varierande 1821 1297 524 Kapitalanskaffningar
Ovrigt Finansiella Tjénster Varierande 129 120 9 Kapitalanskaffningar
Ovrigt Underhalining Varierande 438 438 Varierande
Ovrigt Varierande 367 367 Varierande
Summa 24702 20139 4563

| ett flertal av Kinneviks onoterade portfdljbolag har aktier
emitterats eller handlats pa vérderingsnivaer som dverstiger
Kinneviks redovisade bedémda verkliga varden. Nyemitte-
rade aktier kan ha hogre preferens &n Kinneviks aktier till ett
portféljbolags tillgangar vid likvidation eller férsaljning, kan
motsvara en liten del av portféljbolagets aktiekapital, och kan
vara riktade enbart till existerande aktiedgare. Transaktioner
i aktier kan ocksa motsvara en liten del av portféljbolagets
aktiekapital, eller annars inte vara representativt for vardet
pa portféljbolaget som helhet. Kinnevik anser darfor inte
nédvéndigtvis att dessa varderingsnivaer utgor den mest
relevanta grunden fér bedémningen av verkliga varde i re-
dovisningen.

TOTALAVKASTNING

Kinnevikaktiens genomsnittliga arliga totalavkastning

De senaste 30 aren 16%
De senaste 10 aren 17%
De senaste 5 aren 15%
De senaste 12 manaderna -6%

Totalavkastningen ar berdknad under antagande att aktie-
dgaren har aterinvesterat samtliga kontant- och sakutdel-
ningar i Kinnevikaktien.

Som framgar av sammanstéliningen ovan uppgar den sam-
manlagda skillnaden mellan vérden enligt de senaste transak-
tionerna och Kinneviks bedémda verkliga varden till 4,6 Mdkr
réknat pa Kinneviks dgarandelar per den 30 september 2015,
varav Kinneviks bolag inom E-Handel & Marknadsplatser
utgjorde 4,4 Mdkr.

For ytterligare information om vérderingsprinciper och an-
taganden, se Not 5.
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Koncernens resultatrakning
i sammandrag

2015 2014 2015 2014 2014

MKR Not 1 juli- 1 juli- 1 jan- 1 jan- i
30 sep 30 sep 30 sep 30 sep

Forandring i verkligt varde av finansiella tillgangar 5 -5 035 8298 -2774 11370 19 494
Erhallna utdelningar 6 - - 2984 2350 2350
Omséttning 238 223 823 866 1245
Kostnad for salda varor och tjanster -104 -133 -381 -458 -571
Forséljnings- och administrationskostnader -230 -188 -719 -698 -1 057
Ovriga rérelseintakter 62 5 74 21 57
Ovriga rérelsekostnader -56 -22 -201 -445 -637
Rérelseresultat -5125 8183 -194 13 006 20 881
Finansnetto -1 -7 -26 -9 -27
Resultat efter finansiella poster 4 -5136 8176 -220 12997 20 854
Skatt -3 -3 -13 2 9
Periodens resultat -5139 8173 -233 12995 20 863
Varav hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -5 071 8 165 -161 13027 20 891
Innehav utan bestdmmande inflytande -68 8 -72 -32 -28
Resultat per aktie fére utspadning, kronor -18,28 29,44 -0,58 46,97 75,33
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -18,27 29,42 -0,58 46,94 75,27
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspad-
ning 277 390870 277359896 277375383 277 339097 277 343 257
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspad-
ning 277 512437 277 496524 277 502596 277 539 118 277 529 845

KONCERNENS RESULTAT FOR DET TREDJE KVARTALET

Foréandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar uppgick under kvartalet till -5.035 (8.298) Mkr, varav -7.700 (-1.118) Mkr
avsag noterade innehav och 2.665 (9.416) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar, se Not 5 och 6 for detaljer.

KONCERNENS RESULTAT FOR DE FORSTA NIO MANADERNA

Forandring i verkligt varde av finansiella tillgangar inklusive erhallna utdelningar uppgick under de férsta nio manaderna
till 210 (13.720) Mkr, varav -3.844 (-916) Mkr avsag noterade innehav och 4.054 (14.636) Mkr avsag onoterade finansiella
tillgangar, se Not 5 och 6 for detaljer.

| dvriga rorelsekostnader ingar nedskrivning av immateriella tillgdngar inom Metro om 141 Mkr.
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Rapport 6ver totalresultat
for koncernen i sammandrag

2015 2014 2015 2014

MKR 1 juli- 1 juli- 1 jan- 1 jan- I?Ig;lé‘:
30 sep 30 sep 30 sep 30 sep

Periodens resultat -5 139 8173 -233 12 995 20 863

OVRIGT TOTALRESULTAT

Komponenter som kommer att omklassificeras till periodens resultat

Periodens omrakningsdifferenser -8 12 -20 28 11

Kassaflédessékringar

- vinster/férluster som uppstatt under perioden 0 -9 -2 -38 -47

Summa komponenter som kommer att omklassificeras till

periodens resultat -8 3 -22 -10 -36

PERIODENS OVRIGT TOTALRESULTAT -8 3 -22 -10 -36

PERIODENS TOTALRESULTAT -5 147 8176 -255 12985 20 827

Periodens totalresultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare -5 086 8203 -177 13022 20 853

Innehav utan bestammande inflytande -61 -27 -78 -33 -26
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Koncernens kassflodesanalys
i sammandrag

2015

2014

2015

2014

MKR Not 1 juli- 1 juli- 1 jan- 1 jan- flg;lf:—
30 sep 30 sep 30 sep 30 sep
Erhallna utdelningar 6 2984 1400 1400
Operativt kassaflode - operativa dotterbolag -24 -93 -152 -89 -76
Operativt kassaflode - investeringsverksamheten -43 -31 -130 -128 -185
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -67 -124 2702 1183 1139
rantenetto och inkomstskatter
Erhallna rantor 2 3 8 15 17
Erlagda réntor -10 -12 -32 -32 -44
Betald inkomsskatt 0 0 0 0 -7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -75 -133 2678 1166 1105
Forvarv av dotterbolag -23 -7 -7
Investering i finansiella tillgangar -514 -296 -1165 -1131 -1574
Forsaljning av aktier och dvriga vérdepapper 763 32 61
Ovrigt -7 -25 -10 -30 -70
Kassafléde fran investeringsverksamheten -521 -321 -435 -1136 -1 590
Férandring av réntebarande lan -5 10 2 41 48
Erlagd utdelning till moderbolagets dgare 2011 -1941 -1941
Tillskott fran innehav utan bestdammande inflytande 289 0 10
Ovrigt 0 41 0 -14 -5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -5 51 -1720 -1914 -1 888
Periodens kassafléde -601 -403 523 -1884 -2373
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid
periodens bérjan 2718 2486 1594 3967 3967
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid
periodens slut 2117 2083 2117 2083 1594
TILLAGGSINFORMATION KASSAFLODESANALYS
Investeringar i finansiella tillgangar 5 -370 -450 -1443 -982 -1342
Investeringar, ej kassafléde 71 - 71 71
Investeringar under perioden som annu inte betalats 197 83 367 83 0
Utbetalt under perioden avseende tidigare perio-
ders investe- ringar -341 0 -89 -303 -303
Kassafléde fran investeringar i finansiella tillgangar -514 -296 -1165 -1131 -1574
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Koncernens balansrakning

i sammandrag

MR Net  0ses  30sp  31dec
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar 144 371 293
Materiella anldggningstillgangar 271 353 335
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrékningen 5 81261 74763 83 259
Ovriga anlaggningstillgangar 11 73 26
Summa anléggningstillgangar 81687 75560 83913
Ovriga omsattningstillgdngar 420 590 558
Kortfristiga placeringar 1294 1563 1311
Likvida medel 823 520 283
SUMMA TILLGANGAR 84 224 78 233 86 065
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 81938 76 352 84176
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestdammande inflytande 221 2 30
Rantebarande skulder, langfristiga 1297 1281 1289
Rantebarande skulder, kortfristiga 2 11 9
Icke réntebarande skulder 766 587 561
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 84 224 78 233 86 065
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Rapport 6ver forandringar i
eget kapital i sammandrag for koncernen

2015

2014

MKR 1 jan- 1 jan- I?IZ;I:;
30 sep 30 sep
Eget kapital vid periodens ingang 84 206 65319 65319
Periodens totalresultat -255 12 985 20 827
Tillskott fran innehav utan bestdmmande inflytande 289 10
Forvarv fran innehav utan bestammande inflytande -65 -
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande - -5 -5
Kontantutdelning till moderbolagets aktiedgare 2011 -1941 -1941
Effekt av aktiesparprogram -5 -4 -4
Eget kapital vid periodens utgang 82159 76 354 84 206
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 81938 76 352 84176
Hanfoérligt till innehav utan bestdammande inflytande 221 2 30
Nyckeltal

2015 2014 2014

Not 30 sep 30 sep 31 dec

Skuldsattningsgrad 0,02 0,02 0,02
Soliditet 98% 98% 98%
Koncernens nettokassa/(Nettoskuld) 7 562 773 402

DEFINITIONER

Skuldséattningsgrad

Rantebarande skulder inklusive rantebarande avsattningar dividerat med eget kapital.

Soliditet

Nettokassa/(Nettoskuld)

Totalavkastning

Genomsnittlig arlig avkastning

Bruttoforséljningsvarde

Eget kapital inklusive innehav utan bestdammande inflytande i procent av balansomslutningen.

Rantebarande fordringar, kortfristiga placeringar och likvida medel minus réntebarande skul-
der inklusive réntebérande avséattningar och ej utbetalda investeringar/betalda avyttringar.

Kursutveckling med tillagg for lamnad utdelning under antagande att aktiedgaren har aterin-
vesterat samtliga kontant- och sakutdelningar.

Avkastning baserad pa verkliga varden vid bérjan och slutet av respektive period, inklusive
kontant- och sakutdelnngar. Berdknas i svenska kronor.

Det totala vardet av samtliga transaktioner under en period, inklusive skatter men exklusive
fraktkostnader.
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Koncernens noter (Mkr)

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid uppréattande av koncernredovisningen tilldmpas International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av
EU. Denna rapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering.

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som har tillampats i denna rapport & desamma som de som beskrivs i
arsredovisningen fér 2014.

NOT 2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens finansiering och hantering av finansiella risker &r centraliserad till Kinneviks finansfunktion och bedrivs utifran en
av styrelsen faststalld finanspolicy. Koncernens operativa risker bedéms och hanteras framst inom respektive affarsomrade
och rapporteras till Kinneviks styrelse.

Koncernen har en modell for riskhantering, vilken syftar till att identifiera, kontrollera och reducera risker. Rapportering av
identifierade risker och hantering av dessa sker en gang per kvartal till Kinneviks styrelse.

Kinnevik ar exponerat for finansiella risker framst vad avser vardeférandringar i aktieportféljen, forandringar i marknadsrantor,
valutarisker, likviditets- och refinansieringsrisk samt motparters kreditvérdighet.

Koncernen &r dven exponerad for politiska risker eftersom de bolag Kinnevik investerat i har betydande verksamhet pa ut-
vecklingsmarknader i till exempel Latinamerika, Afrika séder om Sahara, Ryssland och Osteuropa.

For en mer detaljerad beskrivning av foretagets risker och osdkerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till forvaltningsbe-
rattelsen samt Not 26 i arsredovisningen fér 2014.

NOT 3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende under rapportperioden ar till karaktar desamma som beskrivs i arsredovisningen fér 2014.
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NOT 4 RESULTAT PER SEGMENT

2015 2014
jan-sep jan-sep
S donerbalng veriaamheten  Summa dorirbalag verlaamheron  SUmms
Foréndring i verkligt varde av finan-
siella tillgangar 2774 2774 10 11 360 11 370
Erhallna utdelningar - 2984 2984 2 350 2 350
Omsattning 819 4 823 866 866
Kostnad for salda varor och tjanster -381 -381 -458 458
Forséljnings- och administrationskost-
nader 585 134 719 567 131 698
Ovriga intékter och kostnader -128 1 -127 -425 1 -424
Rérelseresultat -275 81 194 574 13580 13 006
Finansnetto 12 38 26 9 0 9
Resultat efter finansiella poster 263 43 220 583 13 580 12 997

| operativa dotterbolag ingar Metro, Vireo Energy, Rolnyvik, Saltside Technologies, AVl samt G3 Good Governance Group.

NOT 5 FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Kinneviks onoterade innehav varderas med utgangspunkt fran IFRS 13 och “International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines”, varvid en samlad bedémning gors for att faststélla vilken vérderingsmetod som &r 1amplig for respek-
tive innehav. | forsta hand beaktas om det nyligen skett transaktioner pa armlangds avstand i bolaget. Vid nyemissioner tas
hansyn till ifall de nyemitterade aktierna har battre preferens till bolagets tillgangar an tidigare utgivna aktier vid likvidation
eller forsaljning. | de fall inga eller fa transaktioner nyligen skett gors en vérdering genom att applicera relevanta multiplar pa
bolagets historiska och prognostiserade nyckeltal som till exempel forséljning, resultat, eget kapital eller vardering baserad
pa framtida kassafléden. Vid en vardering baserad pa multiplar beaktas eventuella justeringar till féljd av till exempel skillnad
i storlek, historik, [6nsamhet eller geografisk marknad mellan aktuellt bolag och en grupp av jamférbara bolag.

Arbetet med att vérdera Kinneviks onoterade innehav till verkligt vérde utférs av ekonomiavdelningen och baseras pa fi-
nansiell information rapporterad fran respektive innehav. Korrektheten i erhallen finansiell information sékerstélls genom
|6pande kontakter med ledningen for respektive innehav, manadsvisa genomgangar av bokslut samt internrevisioner utférda
av revisorer anlitade av Kinnevik. Innan beslut fattas om vilken vérderingsmetod som skall tillampas for respektive innehav,
samt vilka bolag som &r mest lampade attjamfora innehavet med, inhdmtar ekonomiavdelningen information och synpunkter
fran investeringsteamet samt externa informationskallor. Periodvis inhdmtas dven information och synpunkter pa tillampade
metoder och grupp av jamférbara bolag fran pa marknaden vélrenommerade véarderingsfirmor. Resultatet av utférd vardering
diskuteras férst med verkstallande direktéren och ordféranden i Revisionsutskottet varefter ett utkast sands till samtliga leda-
méter i Revisionsutskottet som varje kvartal analyserar och diskuterar utfallet innan det godkénns vid ett mote dar bolagets
externa revisorer nérvarar.

Nedan &r en sammanstallning av varderingsmetoder for onoterade innehav som tillampats per 30 september 2015:

Bolag Varderingmetod Varderingsantagande

Global Fashion Vérderingen av aktierna ar baserad pa den genomsnittliga forséljningsmultipeln fér en 12 manaders historisk forsaljning

Group ("GFG") grupp jamférbara bolag (Zalando, Asos och Yoox), uppjusterad med en premie om 19%  (till och med den 30 juni 2015)
med héansyn till GFGs hogre tillvéxttakt. Multipel: 2,9x

Vérderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller férséljning av bolaget.

Home24 Vérderingen &r baserad pa den genomsnittliga férséljningsmultipeln f6r en grupp jam- 12 manaders historisk férsaljning
férbara bolag (bl.a. Amazon, Zalando och AO World). (till och med den 30 juni 2015)
Varderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller forséljning av bolaget. Multipel: 1,6x
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Bolag Varderingmetod Varderingsantagande

Vérderingen &r baserad pa den genomsnittliga forséljningsmultipeln for en grupp jam-

férbara bolag (bl.a. Amazon, Zalando och AO World). 12 manaders historisk férsaljning
Westwing Jamférelsegruppens genomsnittliga multipel har justerats ned for faktorer sa som lagre  (till och med den 30 juni 2015)
|6nsamhet och bolagets storlek. Multipel: 1,5x

Vérderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller frséaljning av bolaget.

Vérderingen &r baserad pa den genomsnittliga forséljningsmultipeln for en grupp jam-
férbara bolag.

Lazada genererar intékter fran tva olika affarsmodeller, lagerbaserad och marknads-
platsférséljning. Darfor har tva olika jamférelsegrupper anvants vid vérderingen med
multiplarna viktade baserat pa forsaljning. | gruppen fér varulagerbaserad omséattning
ingar bl.a. Amazon, Qliro Group, JD.com och AO World. | gruppen fér marknadsplatsba-
serad omséattning ingar bl.a. MercadoLibre, Rakuten och Alibaba.

Vérderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller forséljning av bolaget.

12 manaders historisk férséljning
(till och med den 30 juni 2015)
Multipel: 2,0x

Lazada

Varderingen &r baserad pa den genomsnittliga forséljningsmultipeln for en grupp jam-
férbara bolag.

Linio genererar intékter frén tva olika affarsmodeller, lagerbaserad och marknadsplats-
forsaljning. Darfor har tva olika jamférelsegrupper anvénts vid varderingen med multi-
plarna viktade baserat pa forséljning. | gruppen for varulagerbaserad omsattning ingar
bl.a. Amazon, Qliro Group, JD.com och AO World. | gruppen fér marknadsplatsbaserad
omséttning ingar bl.a. Mercadolibre, Rakuten och Alibaba.

Vérderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller férséljning av bolaget.

12 manaders historisk forséljning
(till och med den 30 juni 2015)
Multipel: 1,4x

Linio

Vérderingen &r baserad pa den senaste transaktionen pa marknadsmassiga villkor; en
kapitalanskaffning under andra kvartalet 2015. Kapitalanskaffningen innebar ett kon-

Konga trollagarskifte. Transaktionsvérdet har darfér reducerats f6r en kontrollpremie. Justerat
for kontrollpremien varderade transaktionen samtliga aktier i Konga till 143 MUSD (efter
transaktionen).

Vérderingen &r baserad pa forséljningen av Kinneviks 31% andel i bolaget. Transaktio-

Avito .. . . e "
nen motsvarar en vardering av samtliga aktier i Avito till 2,7 miljarder USD.

Vérderingen &r baserad pa den senaste transaktionen pa marknadsmassiga villkor; for-
Quikr séljning av aktier under tredje kvartalet 2015. | transaktionen varderades samtliga aktier
i Quikr till 900 MUSD.

Vérderingen &r baserad pa den genomsnittliga forséljningsmultipeln for en grupp jam-

férbara bolag (bl.a. HomeAway, Priceline, Expedia och Tripadvisor). 12 manaders historisk férsaljning
Wimdu Jamforelsegruppens genomsnittliga multipel har justerats ned for faktorer sa som lagre  (till och med den 30 juni 2015)

|6nsamhet och bolagets storlek. Multipel: 2,5x

Vérderingen beaktar aktiernas preferens vid likvidation eller forséljning av bolaget.

Vérderingen ar baserad pa den senaste transaktionen pa marknadsmassiga villkor; en
Bayport kapitalanskaffning under andra kvartalet 2015. | transaktionen varderades samtliga ak-
tier i Bayport till 716 MUSD (efter transaktionen).

Vérderingen &r baserad pa den senaste transaktionen pa marknadsméssiga villkor; en
Milvik/Bima kapitalanskaffning under tredje kvartalet 2014. Justerat for kapitalsnkaffningar efter den
relevanta transaktionen varderades samtliga aktier i Milvik/Bima till 104 MUSD.

For de bolag i tabellen ovan som varderas baserat pa multiplar (d.v.s. Global Fashion Group, Home24, Westwing, Lazada,
Linio och Wimdu) hade en 6kning av multipeln med 10% medfért en vardering som &r totalt 680 Mkr hogre. Pa samma satt
hade en motsvarande minskning av multipeln medfért en vardering som ér totalt 761 Mkr lagre.

Verkligt varde avseende andra finansiella instrument faststalls med ledning av de metoder som i varje enskilt fall antas ge
den basta uppskattningen av verkligt varde. For tillgangar och skulder med forfall inom ett ar antas nominellt varde justerat
fér rénta och premier ge en god approximation av verkligt varde.

Upplysningar lamnas i denna not om finansiella tillgangar som varderas till verkligt varde dver resultatrédkningen med uppdel-
ning i nedanstaende nivaer:

Niva 1: Verkligt vérde faststéllt utifran noterade priser pa en aktiv marknad for samma instrument.

Niva 2: Verkligt varde faststallt utifran varderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen direkt (som pris) eller
indirekt (harlett fran pris) och som inte inkluderats i Niva 1.

Niva 3: Verkligt varde faststéllt med hjalp av varderingsteknik, med vasentliga inslag av indata som inte ar observerbara pa
marknaden.
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2015 2014 2015 2014
Féréndring i verkligt varde 1 juli- 1 juli- 1 jan- 1 jan- flg:é‘:
30 sep 30 sep 30 sep 30 sep
Black Earth Farming -27 -70 - -112 -185
Millicom -3 348 -1211 -2 251 -2 327 -2176
MTG -95 -793 -454 -1413 -1140
Qliro Group -77 -82 -292 -240 -289
Rocket Internet" -2125 - -4775 - 2842
Seamless - -16 -14 -92 -147
Tele2 -2 026 1158 -1830 1944 3001
Transcom - -104 89 -76 1
Zalando " -2 - 2 699 - 3547
Summa Noterade innehav -7 700 -1118 -6 828 -2316 5454
Avito 4185 283 4789 175 -
Bayport 16 66 424 98 174
Global Fashion Group? -1 288 178 -1 463 2735 2952
Home24 8 -2 -26 124 150
Iroko - 3 3 10 14
Konga 4 11 117 17 41
Lazada? 7 -6 -24 -8 110
Linio? -59 4 -81 2 10
Milvik/BIMA 2 73 14 81 96
Quikr 19 22 569 33 64
Rocket Internet" - 5948 - 6556 6557
Westwing -118 18 -91 64 162
Wimdu 4 -1 -7 7 20
Zalando') - 3001 - 3346 3347
Ovrigt -115 -182 -170 446 343
Summa Onoterade innehav 2 665 9416 4054 13 686 14 040
Summa -5 035 8 298 -2774 11 370 19 494

1) Rocket Internet och Zalando har omklassificerats fran Onoterade innehav till Noterade innehav i och med bérsintroduktionerna i oktober 2014. Férandringar i verkligt varde fram till
bérsintroduktionerna har inkluderats i Onoterade innehav och férandringar dérefter i Noterade innehav.

2) Jamforelsesiffrorna ar justerade for omstruktureringar hénférliga till sammanslagning av Global Fashion Group, att Kanui och Tricae har tillskjutits till Global Fashion Group samt
utskiftning av innehav inom BigCommerce.
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30 september 2015
(noterade innehav)
Bokfort varde av finansiella tillgangar A-aktier B-aktier KapitaI/Réitz; 35212 33213 312?;:;
Black Earth Farming 51811828 - 24,6/24,6 151 225 151
Millicom 37835438 - 37,8/37.8 19788 21888 22039
MTG 4461 691 9042 165 20,3/48,0 2905 3086 3358
Qliro Group 42 613 642 28,5/28,5 445 547 737
Rocket Internet" 21716 964 13,2/13,2 5845 10 620
Seamless 4232585 - 10,1/10,1 33 100 48
Tele2 18430192 117 065 945 30,4/47.9 11036 11808 12 865
Transcom - - -/- - 429 494
Zalando" 78 427 800 - 31,8/31,8 21729 19030
Summa Noterade innehav 61932 38083 69 342
Avito 31/31 7087 2473 2298
Bayport 24/24 1456 957 1032
Global Fashion Group? 26/26 5300 5993 6210
Home24 18/18 819 803 833
Iroko 18/18 68 46 50
Konga 34/34 409 173 292
Lazada? 9/9 532 363 555
Linio? 9/9 126 175 184
Milvik/BIMA 39/39 349 190 206
Quikr 21/21 1511 394 425
Rocket Internet” N/A - 7776 -
Westwing 17/17 474 281 379
Wimdu 27/27 374 367 381
Zalando" N/A - 15 482 -
Ovrigt 824 1207 1072
Summa Onoterade innehav 19 329 36 680 13917
Summa 81 261 74763 83 259

1) Rocket Internet och Zalando har omklassificerats fran Onoterade innehav till Noterade innehav i och med bérsintroduktionerna i oktober 2014.

2) Jamforelsesiffror justerade fér omstruktureringar hanférliga till sammanslagning av Global Fashion Group, att Kanui och Tricae har tillskjutits till Global Fashion Group samt utskiftning

av innehav inom BigCommerce.
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INVESTMENT AB KINNEVIK KONCERNENS NOTER
2015 2014 2015 2014
Investeringar i finansiella tillgangar 1 juli- 1 juli- 1 jan- 1 jan- I?I(e):é‘:
30 sep 30 sep 30 sep 30 sep
Qliro Group - - - - 241
Seamless - - - - 3
Summa Noterade innehav - - - - 244
Avito - - - 102 102
Bayport - - - 23 23
Global Fashion Group" 173 237 555 276 276
Home24 2 - 12 - 3
Iroko - - 15 - -
Konga - 95 - 95 95
Lazada" - - - -2 72
Linio" 24 - 24 - -
Milvik/BIMA - - 129 64 64
Quikr 171 108 517 362 362
Westwing - - 186 - -
Wimdu - - - 2 2
Ovrigt - 10 5 60 99
Summa Onoterade innehav 370 450 1443 982 1098
Summa 370 450 1443 982 1342

1) Jamforelsesiffror justerade f6r omstruktureringar hanférliga till sammanslagning av Global Fashion Group, att Kanui och Tricae har tillskjutits till Global Fashion Group samt utskift-
ning av innehav inom BigCommerce.

2015 2014 2014

Férandringar i onoterade innehav (Niva 3) 1 jan- 1 jan- o
Helar

30 sep 30 sep

Ingdende balans 13917 21178 21178
Investeringar 1443 982 1098
Utdelning av aktier i Bigfoot | och Bigfoot Il - 950 950
Forsaljningar -85 -182 -195
Omklassificering” - 77 -23 149
Foéréandring i verkligt varde" 4054 13 686 14 040
Valutakursdifferenser och 6vrigt - -1 -5
Utgaende balans 19 329 36 680 13917

1) Rocket Internet och Zalando har omklassificerats fran Onoterade innehav till Noterade innehav i och med bérsintroduktionerna i oktober 2014. Féréndringar i verkligt varde fram till

baérsintroduktionerna har inkluderats i Onoterade innehav (Niva 3).
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INVESTMENT AB KINNEVIK

NOT 6 ERHALLNA UTDELNINGAR

KONCERNENS NOTER

f et e 20
30 sep 30 sep 30 sep 30 sep

Millicom 823 662 662
Tele2 2012 596 596
MTG 149 142 142
Rocket Internet, shares in Bigfoot | and Bigfoot Il - 950 950
Summa erhallna utdelningar - - 2984 2350 2350
Varav kontanta utdelningar 2984 1400 1400
Varav ordinarie utdelningar 1629 1400 1400
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INVESTMENT AB KINNEVIK KONCERNENS NOTER

NOT 7 RANTEBARANDE TILLGANGAR OCH SKULDER

Kinneviks totala rantebarande tillgangar uppgick till 2.228 Mkr per den 30 september 2015. De kortfristiga placeringarna om
1.294 Mkr utgjordes i huvudsak av placeringar i svenska réntefonder av hég kreditkvalitet utan krav pa bindningstider. Kin-
neviks totala rantebérande skulder uppgick till 1.299 Mkr och inklusive skuld fér ej utbetalda investeringar pa 367 Mkr hade
Kinnevik séledes per den 30 september 2015 en nettokassa pa 562 Mkr (402 Mkr per 31 december 2014).

Kinneviks totala kreditramar (inklusive obligationsemissioner) uppgick till 7.166 Mkr per den 30 september 2015, varav 5.800
Mkr hérrérde fran en revolverande kreditfacilitet och 1.200 Mkr fran en obligationsemission. Av de totala kreditramarna var
1.236 Mkr utnyttjade. Koncernens tillgéngliga likvida medel, inklusive réntebarande tillgangar och tillgéngliga outnyttjade
kreditloften, uppgick per 30 september 2015 till 8.047 Mkr (7.524 Mkr per 31 december 2014).

2015 2014 2014
30 sep 30 sep 31 dec

Réntebarande langfristiga tillgangar
Ovriga rantebarande tillgangar 111 65 106
111 65 106

Ranteb&rande kortfristiga tillgdngar
Kortfristiga placeringar 1294 1563 1311
Likvida medel 823 520 283
Ovriga rantebarande tillgangar 0 0 0
2117 2083 1594
Summa rantebéarande tillgangar 2228 2148 1700

Rantebarande langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 67 32 70
Kapitalmarknadsemissioner 1200 1200 1200
Periodiserade finansieringskostnader -10 -14 -16
Ovriga rantebarande skulder 41 63 35
1297 1281 1289
Réntebarande kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2 11 9
2 11 9
Summa ranteb&rande skulder 1299 1292 1298
Netto rantebérande tillgangar/skulder 929 856 402
Skuld obetalda investeringar -367 -83 -
Koncernens Nettokassa/(Nettoskuld), inklusive skuld avseende ej utbetalda investeringar 562 773 402

Koncernens utestdende lan |[6per med en réntesats om Stibor eller liknande basranta med en genomsnittlig marginal om 1,8%.
Samtliga banklan har hogst tre manaders réntebindning medan kapitalmarknadsfinansieringen kan variera mellan 1-12 ma-
nader for emissioner under bolagets program for féretagscertifikat och 5 ar fast rénta for obligationen (vid emissionstillfallet).

Per den 30 september 2015 uppgick genomsnittlig aterstaende 16ptid for de totala kreditfaciliteterna till 2,2 ar (exklusive en
annu ej utnyttjad forlangningsoption om 1 ar relaterad till Kinneviks 5.800 Mkr kreditfacilitet). Per den 30 september 2015 var
inga av Kinneviks utestaende lan sakerstéllda.
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INVESTMENT AB KINNEVIK MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets resultatrakning
i sammandrag

2015 2014 2015 2014

MKR 1 juli- 1 juli- 1 jan- 1 jan- f'(e);l;
30 sep 30 sep 30 sep 30 sep
Nettoomsattning 0 3 4 12 22
Administrationskostnader -42 -41 -134 -141 =221
Ovriga rérelseintakter 0 0 1 1 27
Rérelseresultat -42 -38 -129 -128 -172
Erhallna utdelningar, externa - - 1973 656 656
Resultat fran dotterbolag 0 1414 13092 1414 1414
Resultat fran finansiella anldggningstillgangar 0 0 0 -112 -694
Finansnetto -1 87 -35 308 416
Resultat efter finansiella poster -53 1463 14 901 2138 1620
Koncernbidrag - - - - -649
Resultat fore skatt -53 1463 14 901 2138 971
Skatt 0 0 0 14 14
Periodens resultat -53 1463 14 901 2152 985
Periodens totalresultat -53 1463 14 901 2152 985
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INVESTMENT AB KINNEVIK MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets balansrakning
i sammandrag

Ik osep  0sep  31dec
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 4 3 3
Finansiella anlaggningstillgangar 57 440 50536 64516
Kortfristiga fordringar 20 32 328
Kortfristiga placeringar 1245 1532 1284
Likvida medel 310 355 77
SUMMA TILLGANGAR 59019 52458 66 208
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 57 070 45 351 44 185
Avsattningar 29 30 29
Langfristiga réntebarande skulder 1846 6967 12 555
Kortfristiga skulder 74 110 9439
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 59019 52458 66 208

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditléften uppgick per 30 september 2015 till
7.485 Mkr och per 31 december 2014 till 7.300 Mkr. De rantebarande externa skulderna uppgick per samma datum till 1.215
(1.209) Mkr. Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till 1 (0) Mkr under perioden.

Fordelningen per aktieslag per 30 september 2015 var féljande:

Nominellt belopp

Antal aktier Antal roster (Tkr)
Utestaende A-aktier med 10 réster vardera 42 369 312 423 693120 4237
Utestaende B-aktier med 1 rést vardera 235021558 235021558 23502
B-aktier i eget forvar 377 320 377 320 38
Registrerat antal aktier 277 768 190 659 091 998 27777

Det totala antalet roster for utestdende aktier i bolaget uppgick per 30 september 2015 till 658.714.678 exklusive de 377.320
B-aktierna i eget forvar. Under aret har 30.974 B-aktier levererats till deltagare i 2012-ars aktiesparprogram. Styrelsen har
bemyndigande att aterkbpa maximalt 10% av samtliga aktier i bolaget dver en tolvmanaders period. Styrelsen har inte nyttjat
detta mandat under de forsta nio manaderna 2015. Det finns inga utestdende konvertibler eller teckningsoptioner.
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INVESTMENT AB KINNEVIK

KINNEVIKS ARSSTAMMA 2016

FINANSIELLA RAPPORTER

Arsstamman kommer att héllas i Stockholm den 23 maj 2016.
Aktiedgare som 6nskar fa ett drende behandlat pa arsstdmman
skall inkomma med skriftligt forslag till arsstamma@kinnevik.
se, eller till Bolagssekreteraren, Investment AB Kinnevik, Box
2094, 103 13 Stockholm, senast sju veckor fore arsstamman,
for att garantera att drendet kan inkluderas i kallelsen till &rs-
stdmman. Ytterligare information om hur och nér registrering
skall ske kommer att offentliggoras fore arsstamman.

VALBEREDNING INFOR ARSSTAMMA 2016

I enlighet med beslut vid arsstdmman 2015 har Cristina Sten-
beck sammankallat en valberedning bestdende av ledaméter
som har utsetts av de storsta aktiedgarna i Kinnevik som har
valt att utse ledaméter till valberedningen. Valberedningen
bestar av Cristina Stenbeck i sin egenskap av styrelseordfo-
rande och representant fér Verdere S.ar.l., Wilhelm Klingspor
utsedd av familjen Klingspor, Edvard von Horn utsedd av
familjen von Horn, James Anderson utsedd av Baillie Gifford
samt Ramsay Brufer utsedd av Alecta.

Information om valberedningens arbete finns pa Kinneviks
hemsida www.kinnevik.se.

Aktiedgare som dnskar lamna férslag avseende representanter
till Kinneviks styrelse kan inkomma med skriftligt forslag
till arsstamma@kinnevik.se eller till Bolagssekreteraren,
Investment AB Kinnevik, Box 2094, 103 13 Stockholm.

Bokslutskommunikén fér 2015 kommer att publiceras den
11 februari 2016.

Stockholm 23 oktober 2015
Lorenzo Grabau
Verkstallande direktér och koncernchef

Denna delarsrapport har inte varit foremal for sarskild gransk-
ning av bolagets revisorer.

Kinnevik ldmnar informationen i denna rapport i enlighet
med lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Infor-
mationen lamnades for offentliggérande den 23 oktober
2015 klockan 8.00 (CET).

Kinnevik ar ett entreprenériellt investeringsbolag med fokus pa att bygga digitala konsumentvarumarken inom fyra sek-

torer: Kommunikation, E -handel & Marknadsplatser, Underhallning och Finansiella tjanster. Vi samarbetar med grundare

och management for att skapa, investera i, och leda snabbt véxande digitala verksamheter bade i etablerade marknader
och pa utvecklingsmarknader. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn.

Kinneviks aktier handlas pa Nasdaq OMX Stockholms lista fér stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.

(Publ) Org. nr. 556047-9742 ¢ Tel +46 8 562 000 00 * www.kinnevik.se



