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Viktiga handelser

Den 27 mars meddelade Tele2 AB att man teck-
nat avtal om att silja sin ryska verksamhet till
VTB Group. Affiren slutfordes den 4 april. Tele2s
styrelse har till foljd av forsiljningen foreslagit
inlosen av Tele2 aktier varvid Kinnevik forvintas
erhalla cirka 3,8 miljarder kronor under det andra
kvartalet.

Som tidigare meddelats forvintas finansiella
investeringar under 2013 uppga till 2-3 miljarder
kronor. Moderbolagets belaning forvintas, efter
utdelningar, inlosenforfarandet i Tele2, och med
ovan antagande om investeringar att uppga till
cirka 2 miljarder kronor.

Kinneviks sektorindelning har uppdaterats for att
battre reflektera vara tillvixtomraden och bestar
nu av: "Telekom & Finansiella tjinster”, ”Online”,
”Media” samt “Industri och 6vriga investeringar”.

Kinneviks substansvarde 2008-2013

Proforma justerat for forvarvet av Emesco kvartal 3 2009. Siffror i Mkr.
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Finansiell utveckling under forsta kvartalet

Substansvirdet minskade under forsta kvartalet
med 3% och uppgick till 57.088 Mkr vid utgangen
av mars, motsvarande 206 kr per aktie.

Koncernens totala intikter uppgick till 370 (102) Mkr
och resultat per aktie uppgick till -5,83 (10,05) kronor.

Bedomd virdeforindring av onoterade innehav
uppgick till -289 Mkr under kvartalet, vilket inklu-
derar en positiv virdeforindring relaterad till Avito
om 127 MKkr samt negativa valutakurseffekter om
431 Mkr vid omrikning av investeringar i EUR till
SEK. Virderingen av Zalando 4r oforindrad i EUR,
men pa grund av valutakurseffekter har verkligt
virde i SEK minskat med 276 MKr.

Nya investeringar uppgick till 399 Mkr under for-
sta kvartalet, varav 384 Mkr inom Online.
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Siffrorna i denna rapport géller férsta kvartalet 2013 exklusive verksamhet under avveckling

om inte annat anges. Siffrorna inom parentes géller motsvarande period 2012.



7
4

VD_ kom m entar fokus pa tillvixtmarknader, med en stor del av forsilj-
ningen i Latinamerika, Osteuropa och Afrika. Tillvixten i

dessa marknader stods av en stark ekonomisk tillvixt och
urbanisering, vilket leder till en framvixande medelklass
och en snabb tillvixt av konsumtionen.

Genom att vara en aktiv 4gare med kunskap om
konsumenternas beteenden i vara fokusomraden pa flera
kontinenter kommer Kinnevik att skapa fortsatt virde for
aktiedgarna.”

”Kinneviks transformering med tillvixt i fokus har fortsatt
under arets forsta kvartal. Vara bolag inom telekom och
media visar stabila resultat och vi ser starkt momentum i
vara onlinebolag.

Viktiga hindelser i det forsta kvartalet var bland annat
Tele2s forsiljning av sin ryska verksamhet. Kinnevik kom-
mer att erhalla ca 3,8 miljarder kronor genom det fore-
slagna inlosenprogrammet av aktier i Tele2. Likviden fran
Tele2 kommer att anvindas till att reducera nettoskulden i . .

. . . Mia Brunell Livfors
moderbolaget samt att finansiera fortsatta investeringar.

Vi investerade 399 Mkr under det forsta kvartalet i be-
fintliga bolag i var portfolj och har nu 6éver 90% av inneha-

Verkstillande Direktor och Koncernchef

ven inom telekom, online och media. Med inriktningen pa
tillvixtsektorer och tillvixtmarknader som bade pa kort och Totalavkastning

14 ikt h: tt b: ardeokni har Ki ik o
ang st ar ge ra vardeokning, har BINNEVIK genom Kinnevikaktiens genomsnittliga arliga totalavkastning

en hog totalavkastning visat att bolaget skapat viarde for

o De senaste 30 aren " 19%
aktiedgarna. De senaste 10 &ren 19%
Digitaliseringen, med konsumenter som gar 6ver till De senaste 5 &ren 6%
datatjinster pa mobiltelefonen, som tittar pa TV via datorn De senaste 12 manaderna 6%
eller mobilen och som handlar online, stoper om alla Kin-
neviks branscher, vilket skapar utmaningar men ocksi " Beraknad under antagande att aktiedgaren har behéllit tillde-

tillvixtmojligheter. Vara e-handelsbolag utvecklas snabbt lade akfier i Tele2, MTG, Transcom och CDON.

och Zalando visar fortsatt hog tillvaxt. I Millicom har till
exempel mobila finansiella tjdnster en betydande potential,
som Millicom uppskattar till mellan 600 MUSD till 1,000
MUSD totalt i arlig omsittning, i samtliga sina mobilmark-
nader vartefter marknaderna mognar.

Utover exponeringen mot tillvixtsektorer har Kinnevik

Kinneviks innehav

31 mars 2013, féregaende ar inom parentes.
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Utdelning och kapitalstruktur Handelser efter rapportperiodens utgang
Kinneviks styrelse och styrelserna i Millicom, Tele2, MTG T april tillkdnnagav Kinnevik att man har for avsikt att
och BillerudKorsnis har till arsstimmorna i maj foreslagit teckna sin del av en nyemission om 500 Mkr med f6-
utdelningar enligt foljande: retridesritt till befintliga aktiedigare i CDON Group AB
samt garantera resterande del av emissionen. Kinneviks
Kinneviks andel av féreslagna utdel- Belopp garantiatagande limnas under forutsittning att en extra
ningar fran noterade innehav (Mkr) bolagsstimma i CDON godkinner foretridesemissionen
Millicom 2,64 USD/ aktie 6517 med kvalificerad majoritet. Kinnevik har erhillit dispens
Tele2 7,10 krfaktie 962 fran Aktiemarknadsnimnden for eventuell budplikt i
MTG 10,00 kr/aktie 135 . o .
samband med teckningsatagandet och garantin.
BillerudKorsnéas 2,00 kr/aktie 104
Summa forvintade utdelningar fran
noterade innehav 1852
Inlésen av aktier i Tele2 28,00 kr/aktie 3794

Foreslagen utdelning till Kinneviks
aktiedgare 6,50 kr/aktie 1803

) Baserat pa en vaxelkurs om 6,52 SEK/USD.

Som tidigare meddelats forvintas finansiella investeringar
under 2013 uppga till 2-3 miljarder kronor. Moderbolagets
belaning forvintas, efter utdelningar, inlosenforfarandet i
Tele2, och med ovan antagande om investeringar att uppga
till ca 2 miljarder kronor.

Kinneviks proportionella andel av innehavens intdkter och rorelseresultat

Forandring jamfort

Proportionell andel med jan-mars 2012

Jan-mars 2013 (Mkr) intakter EBIT intakter EBIT

Telekom & Finansiella tjanster 5830 835 4% -9%

Online 1835 -413 7% E/T

Media 948 75 -11% -36%

Industri och &vriga investeringar 1349 44 18% 10%
Summa Kinneviks proportionella andel

intékter/rérelseresultat 9 961 542 13% -36%

Tabellen ovan idr en sammanstillning 6ver innehavens redovisade intikter och rorelseresultat for det forsta kvartalet 2013 multiplicerade med
Kinneviks dgarandel vid rapportperiodens utgang, varvid tabellen redovisar Kinneviks proportionella andel av innehavens redovisade intidk-
ter och rorelseresultat. Siffrorna i tabellen inkluderar avvecklade verksamheter i innehaven.

Vid omrikning av intikter och rorelseresultat for de bolag som har annan rapporteringsvaluta 4n svenska kronor har genomsnittlig
valutakurs for 2013 anvints for bada perioderna. For bolag som dnnu inte rapporterat utfallet for det forsta kvartalet 2013 redovisas intikter
och resultat med ett kvartals eller en méanads efterslipning. Proportionell andel intikter och rérelseresultat har ingen koppling till Kinneviks
redovisning utan dr endast en tilliggsupplysning.
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Redovisade Verkliga Verkliga Verkliga
varden varden varden varden Total
2013 2013 2012 2012 avkastning
Mkr 31 mar 31 mar 31 mar 31dec kv12013
Millicom 19674 19 674 28 358 21 283 -8%
Tele2 15 365 15 365 18 278 15 867 -3%
Transcom 358 358 255 230 55%
Bayport 611 611 407 586
Milvik/BIMA 49 49 3 18
Ovrigt 159 159 85 135
Summa Telekom & Finansiella tjanster 36 216 36 216 47 386 38119
Zalando (direkt och indirekt via Rocket) 8 250 8 250 3270 8 526
Rocket Internet med 6vriga portféljbolag " 4930 4 930 5 565 4776
Avito (direkt och via Vosvik) 1050 1050 336 923
CDON 616 616 940 664 -7%
Ovrigt 240 291 205 229
Summa Online 15 086 15137 10 316 15118
MTG 3497 3497 4 921 3042 15%
Metro 786 786 1050 993
Rantebarande nettokassa, Metro 272 272 313 187
Summa Media 4 555 4 555 6284 4222
BillerudKorsnéas 29 3250 3 250 4923 3 161 3%
Black Earth Farming 627 627 404 456 37%
Rolnyvik 173 250 250 250
Vireo 72 139 78 134
Ovrigt 4 4 0 4
Summa Industri och dvriga investeringar 4126 4270 5655 4005
Ovrig rantebarande nettoupplaning -3 035 -3 035 -2 224 -3008
Skuld, e betalda investeringar -412 -412 -2 570 -110
Ovriga tillgéngar och skulder 357 357 283 423
Summa eget kapital/substansvérde 56 893 57 088 65130 58 769
Substansvirde per aktie 205,94 234,97 212,00
Slutkurs B-aktien, kronor 157,80 153,90 135,30 17%

" For uppdelning se sidan 7.
2 Per 31 mars 2012 bedémt varde pa eget kapital i Korsnés (d.v.s. efter avdrag for nettoskuld i Kinneviks balansrakning relaterad till Korsnas) samt Latgran.
3 Per 31 december 2012, inklusive tecknade och betalda men ej erhalina aktier.
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Telekom & Finansiella tjanster

Bedomda
verkliga
Investering (Mkr) Kapital/Roster% vérden
Millicom 38,0/38,0 19674
Tele2 30,5/47,7 15 365
Transcom 33,0/39,7 358
Bayport 43/43 611
Milvik/BIMA 44/44 49
Ovrigt 159
Summa 36 216
Avkastning Telekom & Finansiella tjanster 1ar 5 ar
Genomsnittlig arlig avkastning (IRR) -20% 7%

Kinneviks telekombolag Millicom och Tele2 har totalt 63
miljoner abonnenter i 23 linder.

Millicom erbjuder digitala produkter och tjanster pa till-
vaxtmarknader i Latinamerika och Afrika. Genom varumair-
ket Tigo hjalper Millicom tiotals miljoner minniskor att vara
uppkopplade, frimst genom mobiltelefonen.

Tele2 ar en av Europas ledande telekomoperatorer som
erbjuder produkter och tjinster inom fast- och mobiltele-
foni, bredband, datanit, kabel-tv och innehallstjinster.

En viktig tillvixtfaktor for bade Millicom och Tele2 ar
forandringen i konsumenternas beteende dir rosttrafik
minskar som andel av intikter och anvindning av data i
mobilen vixer kraftigt. Att hantera denna 6vergang med
bibehallen god l6nsamhet 4r nyckeln till ett fortsatt gott
viardeskapande. Att utveckla mervirdestjanster star darfor
hogt pa dagordningen. For Millicom omfattar dessa tjanster
mobila finansiella tjinster som kontantoverforingar via
mobilen, samt olika informationstjinster och underhallning
samt online-tjinster inom e-handel, lead generation och
betalningar.

1 Tele2, dir marknaderna dr mer utvecklade, fokuserar
bolaget sin strategi pa att erbjuda det bista virdet, det vill
sdga att erbjuda sina kunder en kombination av lagt pris,
overligsen kundupplevelse och en utmanarkultur.

Transcom idr verksamt inom outsourcing av Customer
Relationship Management (CRM) och inkasso. Bolaget har
over 30.000 anstillda och bedriver en global verksamhet i
28 linder.

Pa ett liknande sitt som Kinnevik utvecklade telekom-
tjanster pa tillvixtmarknaderna genom att tillhandahalla inn-
ovativa produkter och distributionssitt soker nu Kinnevik
aktivt efter investeringsmojligheter pa omradet finansiella
tjanster. Bayport dr Kinneviks storsta investering inom finan-

siella tjanster.
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Millicom

jan-mar helar
Nyckeltal (MUSD) 2013 2012 2012
Intékter 1246 1168 4814

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 494 517 2065
Rorelseresultat efter avskrivningar (EBIT) 238 295 1104

Nettoresultat 143 109 504
Antal mobilabonnenter (miljoner) 47,4 43,8 47,2

Millicoms intikter 6kade under forsta kvartalet med 6.7%
jamfort med samma period foregaende ar. Tillvixten var
starkast i Sydamerika.

Ungefir hilften av Millicoms tillvixt genererades fran
segmentet Mobile, 19% fran Online, 16% fran mobila finan-
siella tjanster (MFS) och resterande fran segmentet kabel
och digital media.

Millicom hade under det forsta kvartalet den hittills star-
kaste tillvixten av nya kunder inom mobil datatrafik med
788.000 nya kunder.

MFS, vilket 4ar ett mobilt nitverk for finansiella transak-
tioner, nadde en viktig milstolpe da 6ver 500 MUSD overfor-
des via tjansten under mars manad. I bolagets mest utveck-
lade marknad motsvarade volymen cirka 15% av lokal BNP.

Under det forsta kvartalet realiserade Millicom de forsta
synergieffekterna mellan Online och MFS nir det i Ghana
blev mojligt att betala varor och tjanster online via MFS-pro-
dukten Tigo Cash.

Tele2

jan-mar helar
Nyckeltal (Mkr) 2013 2012 2012
Intékter 7298 7433 30742

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1488 1506 6 240
Rorelseresultat efter avskrivningar (EBIT) 670 546 1975
Nettoresultat 353 264 976
Antal kunder (miljoner) 15,7 13,8

Tele2s siffror géller kvarvarande verksamheter.

Nettoomsittningen for mobila tjinster inom Tele2 Sverige
Ookade med 2,4%, till foljd av fortsatt hog kundefterfragan
pa smarta telefoner och datatjinster under forsta kvartalet. I
Nederlinderna borjar Tele2 nu genomfoéra sin strategi att bli
en infrastrukturbaserad mobiloperator inom 4G.

Tele2 Kazakstan fortsatte att utdka sin marknadsandel
och adderade 252.000 (332.000) nya kunder under kvar-
talet. Den totala kundbasen uppgick till 3,7 (1,7) miljo-
ner kunder. Kazakstan har tagit ett stort steg nirmare ett
nollresultat allteftersom verksamheten utvecklas for att na
skalfordelar.

Under forsta kvartalet 2013 aviserade Tele2 AB en
forsiljning av Tele2 Ryssland till VIB-koncernen i en
kontanttransaktion om 15,6 miljarder kronor i bolagsvirde
och cirka 7,5 miljarder kronor i nettoskuld som togs 6ver
av koparen. Transaktionen slutférdes framgangsrikt den 4
april 2013. I anslutning till forsiljningen av Tele2 Ryssland
foreslar styrelsen for Tele2 AB dven en utdelning om 12,5
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miljarder kronor till aktieigarna, motsvarande 28,00 kronor
per aktie genom ett automatiskt aktieinlosenprogram. Kin-
nevik forvintas erhalla ca 3,8 miljarder kronor som en foljd
av det foreslagna inlosenprogrammet i Tele2.

Bayport

Bayport erbjuder mikrokrediter och finansiella tjanster i sex
linder i Afrika (Botswana, Ghana, Mocambique, Tanzania,
Uganda och Zambia) samt i Colombia. Bolaget grundades
2002 och har vuxit under 16nsamhet till ett ledande mikro-
kreditforetag.

Bayport fokuserar pa att erbjuda lan utan sikerhet till
anstillda inom den sa kallade formella sektorn, i synnerhet
at stats- och ovriga offentliganstillda men dven at anstillda
i stora multinationella bolag. Framgangarna for affirsmo-
dellen bygger pa en anstillningsbaserad kreditgivning, dir
avbetalning dras direkt frin 16nen innan den betalas ut till
lantagaren. Med denna affirsmodell minskar kreditrisken
och kassaflodet blir mer forutsidgbart.

Lanen anvinds frimst for att finansiera storre engangs-
utgifter, som skolavgifter, investeringar i jordbruk eller for
att starta mindre foretag. Lanebeloppen varierar beroende
pa marknad och uppgar i genomsnitt till 1.330 USD och har
en genomsnittlig 16ptid om 49 manader. Bayport har cirka
259.000 kunder som betjinas av ett nitverk av 222 filialer
och mer 4n 2.700 anstillda. Balansrikningen uppgar till
cirka 440 MUSD och laneportfoljen till cirka 340 MUSD.

Milvik/BIMA

Milviks verksamhet, som bedrivs under varumirket BIMA,
bestar av att tillhandahalla 16sningar inom teknik, distribu-
tion och forsikring, vilket gor det mojligt for mobiltelefono-
peratorer pa tillvixtmarknader att erbjuda mikroforsikringar
till sina kunder. Foretaget lanserades 2011 for att erbjuda
mikroforsikringar pa tillvixtmarknader dir det finns fa
praktiska 16sningar for riskhantering for merparten av be-
folkningen och marknadspenetrationen for forsikringar ar
lag.

BIMA erbjuder prisviarda och unikt utformade liv- och
sjukforsdkringar till mdnniskor via deras mobiltelefoner.
Foretaget har verksamhet i Ghana, Tanzania, Senegal, Mau-
ritius, Bangladesh och Sri Lanka och forsidkrar nirmare tva
miljoner liv.

Milvik genomforde under forsta kvartalet en kapitalan-
skaffning om 7 MUSD fran Kinnevik och andra investerare
for att finansiera fortsatt tillvixt.
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Vérde-

forandring

Beddomda verkliga véarden per forsta

31 mars 2013 kvartalet

Indirekt Nettoinves-
Direkt dgaran- terat belopp Indirekt

Investering (Mkr) dgarandel del Summa (ack.) Direkt dgande &gande” Summa 2013

Zalando GmbH 26% 9% 35% 4 685 6076 2174 8 250 -276

Bigfoot | (Dafiti, Lamoda, Jabong, delvis 29% 9% 38% 1536 1431 155 1586 34

Namshi)

Bigfoot Il (The Iconic, Zalora, delvis Zando 31% 10% 42% 930 726 3 729 -154
och Jumia)

Home24 24% 12% 36% 791 730 35 765 -7

Wimdu 29% 12% 41% 361 334 36 370 -9

BigCommerce (Lazada, Linio, delvis Namshi) 15% 14% 29% 427 415 25 440 0

Ovriga Rocket portféljbolag varierande varierande varierande 666 758 282 1040 -42

Summa Rocket Internet med portféljbolag 9 396 10470 2710 13180 -454

Avito 18% 14% 32% 336 592 458 1050 127

C")vriga portféljpolag varierande varierande varierande 465 291 - 291 10

Summa onoterade bolag 10197 11 353 3168 14521 =317

CDON Group 25,1% - 25,1% 5179 616 - 616 -48

Summa investeringar inom online 10714 11 969 3168 15137 -365

" Ags via Rocket Internet GmbH samt Vosvik AB (Avito).
2 Investerat belopp inkluderar nettoinvesterat belopp i Rocket Internet GmbH. Bedomda verkliga varden inkluderar kassa i Rocket Internet GmbH.
9 Vardet av erhéllen utdelning frdn MTG vid utdelningstillfallet och senare forvarv.

Avkastning Online 14r 5 &r och diarmed kontrollera hela virdekedjan fran webbplats
Genomsnittlig arlig avkastning (IRR) 17% 30% till logistik, betalning och leverans i syfte att kunna paverka

den totala kundupplevelsen.

Kinneviks onlineinvesteringar ir frimst inriktade pa e-
handel och marknadsplatser. E-handel 4r en av de starkaste
globala tillvaxttrenderna i virldsekonomin och bygger pa

Investeringar och vardering
Kinnevik investerade 384 Mkr inom online under forsta
kvartalet 2013, varav 169 Mkr i Bigfoot II, 138 Mkr i Big-

en permanent forskjutning i konsumenternas beteende. ; . ;
Commerce och 32 Mkr i Saltside Technologies.

Inom e-handel har Kinnevik fokuserat sina investeringar

. .. Vid utgangen av mars virderades de onoterade inves-
i sko- och modesegmentet genom foretag som Zalando gang

med geografisk nirvaro i Europa och foretag som Lamoda, teringarna inom Online (d.v.s. exklusive CDON Group) till
Dafiti, Jabong och Zalora med fokus pa tillvixtmarknader.
Detta segment av e-handelsindustrin dr attraktivt av flera
skil; det utgor en relativt stor del av hushallsbudgeten; det
ar en sektor med hoga bruttomarginaler och produkterna
ar litta att paketera och skicka vilket mojliggor en effektiv
logistik samt fria leveranser och returer.

sammanlagt 14.521 Mkr. Bedomd virdeférindring redo-
visad Over koncernens resultatrikning uppgick till -317
(-238) Mkr for det forsta kvartalet, varav -431 Mkr beror pa
negativa valutakurseffekter vid omrikning av investeringar
i EUR till SEK och 127 MKr avser positiv virdeférindring av
Avito.

For att vara konkurrenskraftig och bli en 16nsam online- For ytterligare information om vderingsprinciper och

aterforsiljare 4r det viktigt att bygga storlek och skala sa
att man ir det forsta valet nir kunden gar online. Det 4r
ocksa en viktig konkurrensfordel att vara helt integrerad

antaganden, se Not 5.
Under 2012 och forsta kvartalet 2013 har ett antal av
Rockets portfoljpolag samt Avito nyemitterat aktier till
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externa investerare pa virderingsnivaer som Overstiger
Kinneviks redovisade bedémda verkliga virden. De nyemit-
terade aktierna har bittre preferens dn Kinneviks aktier till
portfoljbolagens tillgangar vid likvidation eller forsiljning
varfor Kinnevik anser att dessa virderingar inte utgor rele-
vant grund f6r bedomt verkligt virde i redovisningen. De
senaste transaktionerna som genomforts med bittre prefe-
rens 4in Kinneviks innehav har skett pa nivaer som riknat
pa Kinneviks dgarandelar 6verstiger av Kinnevik redovisat
virde per 31 mars 2013 med 6ver 5 miljarder kronor.

Proportionell andel av intakter, rérelseresul-
tat och kassa i onoterade onlinebolag

Kinneviks proportionella andel av de onoterade onlinebo-
lagens intikter 0kade med 98% jamfort med forsta kvartalet
foregaende ar och uppgick till 1.571 (795) Mkr. Omsitt-
ningstillvixten dr starkast i det andra och fjirde kvarta-

let, vilket forklaras av sisongsvariationer inom sko- och
modehandeln. Den starka tillvixten i kombination med en
kort verksamhetshistoria och det faktum att alla uppstarts-
kostnader resultatfors 1opande, medfor att de onoterade
bolagen inom Kinneviks onlineportfolj fortfarande redo-
visar negativa rorelseresultat. Dock ir de storre foretagen

i portfoljen vil kapitaliserade och har kapital for fortsatt
expansion tills de nar positivt resultat. Kinneviks propor-
tionella andel av bolagens kassa uppgick till 3.048 Mkr per

den 31 mars 2013.

Rocket Internet

Rocket Internet dr ett bolag som startar och utvecklar bolag
inom e-handel och andra konsumentinriktade online-
verksamheter. Kinnevik dger 24,2% av moderbolaget Rocket

7
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Internet GmbH och arbetar tillsammans med grundarna

av Rocket Internet for att starta och bygga upp ledande

internetbolag.

Utover investeringen i Rocket Internet har Kinnevik di-
rektinvesterat i ett antal bolag grundade av Rocket Internet
verksamma inom foljande omraden:

* E-handel med fokus pa skor och mode dir Zalando ir
verksamt i Europa, Dafiti i Latinamerika, Lamoda i Ryss-
land och OSS, Jabong i Indien, Namshi i Mellanostern,
Zalora i Sydostasien, The Iconic i Australien, Zando i Syd-
afrika samt ett flertal andra nystartade bolag pa tillvixt-
marknader.

¢ E-handel av mobler och heminredning. Home24 och
Westwing 4r aktiva i Europa, Mobly i Brasilien och ett
flertal nya bolag har startats pa tillvixtmarknader.

*Generell e-handel, med Kanui och Tricae i Brasilien,
Lazada i Sydostasien, Linio i Latinamerika samt Jumia i
Afrika.

e Marknadsplatser for formedling av korttidsboende genom
bolagen Wimdu och Airizu, och matbestillningstjinst
genom Foodpanda.

* Prenumerationstjianster, dir Glossybox erbjuder stil- och
skonhetsprodukter, och HelloFresh levererar veckovisa
matvarukorgar for hemlagning.

Zalando

Zalando startade sin verksamhet i Tyskland 2008 och bedri-
ver idag verksamhet i Nederlinderna, Belgien, Frankrike,
Storbritannien, Osterrike, Schweiz, Italien, Spanien, Sverige,
Finland, Norge, Danmark och Polen. Zalando har vixt
snabbt och ir idag det storsta e-handelsbolaget med hiansyn
till omsittning i modesektorn i Europa.

Kinneviks proportionella andel av de onoterade onlinebolagens intidkter, rorelseresultat och kassa

Kv 1
Mkr Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv4 Helar 2011 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv4 Helar 2012 2013
Intakter 271 370 428 632 1700 795 1019 1161 1645 4619 157
Kvartalsvis tillvaxt 37% 16% 47% 26% 28% 14% 42% -4%
Arsvis tillvaxt 194% 176% 171% 160% 172% 98%
Rorelseresultat -355 -232 -330 -432 -316 -1310 -411
Ack. investerat belopp (netto efter erhdlina utdel-
ningar) 10197
Beddmda verkliga varden 31 mars 2013 14 521
Proportionell andel av kassa per 31 mars 2013 3048

Tabellen ovan 4r en sammanstillning 6ver de onoterade onlinebolagens redovisade intikter och rorelseresultat multiplicerade med Kinneviks

dgarandel vid rapportperiodens utgang, varvid tabellen redovisar Kinneviks proportionella andel av innehavens redovisade intikter och rorel-

seresultat. Vid omrikning av intikter och rorelseresultat for de bolag som har annan rapporteringsvaluta 4n svenska kronor har genomsnittlig
valutakurs for 2013 anvints for samtliga perioder. For bolag som dnnu inte rapporterat utfallet for mars 2013 redovisas intikter och resultat
med en manads efterslipning. Proportionell andel intikter och rorelseresultat har ingen koppling till Kinneviks redovisning utan ir endast en

tilliggsupplysning.
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Nyckelfaktorerna for att bli framgéangsrik inom mode-
handeln omfattar teknik, inkop, logistik och marknadsfo-
ring. Zalando har under de senaste fem aren fokuserat pa
att bli ledande inom alla dessa omraden pa de marknader
dar bolaget ir aktivt.

Zalando har utvecklat starka relationer med de frimsta
leverantdrerna inom sko- och modesegmentet. Bolaget ar
idag en viletablerad aktor pa de europeiska marknaderna
vilket mojliggor att ytterligare utveckla logistik- och betal-
ningsvillkor med de viktigaste leverantorerna. Dessutom
har Zalando fokuserat pa att etablera egna varumirken.

Bekviamlighet dar en av de viktigaste faktorerna for att
fa konsumenterna att handla pa Internet, varfér Zalando
har gratis leveranser och returer vilket resulterar i en ge-
nomsnittlig returgrad pa cirka 50%. Detta medfor att det ar
mycket viktigt att ha en kostnadseffektiv och felfri logistik-
process. Zalando har dirfor som en del av sin strategi valt
att hantera merparten av sin logistik sjdlv. Det forsta egna
varulagret togs i bruk under 2011 och ett andra varulager
i Erfurt i Tyskland togs i drift under andra halvaret 2012.
Pa grund av den starka tillvixten har Zalando planerat ett
tredje varulager i Monchengladbach i Tyskland vilket kom-
mer tas i drift under 2013.

Zalando rapporterade nettoforsiljning om 1.159 MEUR
under 2012 jimfoért med 510 MEUR under 2011. Inom de
mer mogna marknaderna Tyskland, Osterrike och Schweiz
redovisade bolaget ett nollresultat for helaret, samtidigt
som man har fortsatt investera i tillvixt. Zalando fort-
satte dven att investera i nya marknader for att befista sin
ledande position i Europa. Till foljd av denna strategi rap-
porterade Zalando en forbittrad rorelsemarginal om -7% for
hela koncernen 2012 jaimfort med -12% 2011. Bokslutet for
2012 4r reviderat.

Under forsta kvartalet 2013 fortsatte Zalandos tillvaxt
driven av den allminna trenden mot online shopping och
foretagets ledande position i Europa. Med bolagets sju nya
marknader som 6ppnade 2012 fokuserar Zalando pa att
ytterligare optimera verksamheten frimst inom logistik och
marknadsforing pa befintliga marknader. Konstruktionen av
det tredje varulagret i Monchengladbach gar enligt plan.

Under det gangna aret har Zalando tagit in ny finan-
siering fran bland annat DST, JP Morgan samt Kinnevik
och bolaget ir vil kapitaliserat for att finansiera planerad
framtida tillvixt.

Dafiti, Lamoda, Jabong, Namshi (Bigfoot)

Bigfoot dr ett holdingbolag for ett antal e-handelsbolag

inom skor och mode pa tillvixtmarknader:

 Dafiti grundades i borjan av 2011 och erbjuder ett brett
urval av mode fér midn och kvinnor. Bolaget startade sin
verksamhet i Brasilien, och har sedan dess dven expande-
rat till Argentina, Chile, Colombia och Mexiko, och riktar
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sig darmed till en av virldens storsta tillvixtmarknader
med en total befolkning om 400 miljoner. Latinamerika
uppvisar stark konsumtionstillvixt och Dafiti har po-
sitionerat sig som ett av de framsta e-handelsbolagen i
regionen.

* Lamoda startade i borjan av 2011 och erbjuder skor och
mode pa internet i Ryssland och OSS. Inom regionen
finns 6ver 60 miljoner internetanvindare och Lamoda
vaxer kraftigt.

e Jabong som startade under 2012 ir ett av de ledande
e-handelsbolagen inom mode i Indien, ett land med 6ver
en miljard invanare och en internetpenetration om cirka
10%.

* Namshi 4r aktiva inom e-handel av skor och mode pa sex
marknader i MellanOstern, nimligen Forenade Arabemi-
raten, Saudiarabien, Bahrain, Kuwait, Oman och Qatar.
Samtliga marknader karaktiriseras av en stark betalnings-
formaga, hoga nivaer av disponibel inkomst och en hog
internetpenetration.

The Iconic, Zalora, Zando, Jumia (Bigfoot Il)
Bigfoot II dr ett holdingbolag for frimst skor och mode,
vilket kontrollerar foljande bolag:

* The Iconic vilket 4r en e-handelsbutik som siljer skor
och mode i Australien och Nya Zeeland, och riktar sig
dirmed till en befolkning om 30 miljoner. Bolaget grun-
dades i slutet av 2011 och har sedan dess uppvisat stark
tillvixt och redan tagit en ledande marknadsposition i
regionen.

e Zalora verkar pa atta marknader i Sydostasien; Singapore,
Malaysia, Indonesien, Thailand, Filippinerna, Vietnam,
Taiwan och Hong-Kong.

e Jumia ir en generell e-handelsbutik aktiv i Nigeria, Egyp-
ten, Marocko och Kenya. Bolagets produktutbud omfattar
exempelvis mobiltelefoner, video- och ljudteknik, spel-
och spelkonsoller, bocker, leksaker och skonhetsproduk-
ter.

e Zando vinder sig till den attraktiva sydafrikanska mark-
naden med totalt 50 miljoner invanare och erbjuder skor
och mode.

Home24

Home24 ir en e-handelsbutik som siljer mobler och hem-
inredning. Bolaget ir aktivt under varumirket Home24 i
Tyskland, Osterrike, Frankrike och Nederlinderna, samt i
Brasilien under varumirket Mobly.

Wimdu

Wimdu grundades under 2011 och 4r en marknadsplats for
formedling av korttidsboende. Wimdu riktar sig mot den

vixande marknaden for uthyrning av andrahandsboenden,
och ticker storre delen av virlden men fokuserar frimst pa
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Visteuropa, med 6ver 150.000 tillgingliga bostiader. Intik-
terna kommer frain den kommission som bolaget erhaller
som mellanhand i uthyrningsprocessen.

Lazada, Linio (BigCommerce)

e Lazada grundades i borjan av 2012 och ar aktivt inom ge-
nerell e-handel i fem av de mest attraktiva marknaderna i
Sydostasien - Indonesien, Vietnam, Thailand, Filippinerna
och Malaysia.

e Linio grundades under forsta halvaret 2012, och ir aktivt
i Mexiko, Colombia, Peru och Venezuela med generell
e-handel.

Avito

Avito dr den ledande onlinetjinsten for radannonser (classi-
fied ads) i Ryssland. Intikterna kommer frimst fran reklam-
forsiljning pa webbplatsen, avgifter fran tredjepartsbutiker
samt tilliggstjanster. Under det forsta kvartalet hade bolaget
i genomsnitt 8,5 miljoner nya annonser per manad (motsva-
rande period foregiende ar 5,0 miljoner) och 29,3 miljoner
(24,1) unika besokare. Under 2012 expanderade Avito sin
verksambhet till Marocko och Egypten. Avito rapporterade
intikter om 202 (62) Mkr under 2012.

Under det forsta kvartalet 2013 slutférde Avito en
transaktion med Naspers, ett ledande internationellt media-
och internetbolag med site i Sydafrika, varmed Avitos ryska
verksamhet kommer att fusioneras med Naspers online-
tjianster for radannonser, Slando.ru och OLX.ru. Bolaget
kommer att fortsitta att verka under namnet Avito. Dess-
utom har Naspers investerat 50 MUSD kontant i Avito. Avito
hade vid kvartalets utgang likvida medel om cirka 100
MUSD vilka kommer att anvindas for att ytterligare stiarka
AVITO.ru:s stillning i nyckelkategorierna bilar och fastighe-
ter samt till expansion pa nya marknader.

Saltside Technologies

Saltside 4r ett bolag som utvecklat och sedan 2012 driver
ett antal marknadsplatser pa tillvixtmarknader. Nagra av
huvudmarknaderna 4r Bangladesh och Sri Lanka, dir Salt-
side redan natt en framstaende position.
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CDON Group

CDON Group ir en ledande e-handelskoncern med nagra
av Nordens mest vilkinda och uppskattade varumirken.

jan-mar Helér
Nyckeltal (Mkr) 2013 2012 2012
Intakter 1051 954 4 462
Rdrelseresultat efter avskrivningar EBIT -8 -12 -174
Nettoresultat -17 -13 -162

Under det forsta kvartalet passerade CDON Group for
forsta gangen en miljard kronor i nettoomsittning, vilket
resulterade i en omsittningstillvixt pa 10% jamfort med
motsvarande period foregaende ar.

Underhallningssegmentets omsittning 6kade med 6%
jamfort med motsvarande period foregaende ar och svarade
for 49% (51%) av forsiljningen under det forsta kvartalet.
Inom segmentet Sport & Hilsa, lanserade CDON Group Mi-
lestone.com, en internetbutik for konditionsidrottare. Bola-
get meddelade att det har ingatt ett avtal om forsiljning av
verksamheten i dotterbolaget Heppo AB till Footway Group
AB.

Styrelsen i CDON Group har fattat beslut om att genom-
fora en foretridesemission av aktier om cirka 500 Mkr fore
emissionskostnader i syfte att stirka CDON Groups kapital-
struktur och diarmed skapa bittre forutsittningar for genom-
forandet av bolagets tillvixtstrategi. Kinnevik har for avsikt
att teckna sin pro rata andel och garantera resterande del av
emissionen.
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Media

Bedomda
verkliga
Investering (Mkr) Kapital/Roster% védrden
Modern Times Group MTG 20,3/49,8 3497
Metro 99/99 1 1058
Summa 4555
' Efter nyttjande av optioner
Avkastning Media 1ar 5 ar
Genomsnittlig arlig avkastning (IRR) -25% -7%

Medialandskapet forindras snabbt da bade TV-tittare och
och tidningslisare i stigande grad gar over till internet.
Konkurrensen forandras och nya aktorer kommer in. I
Skandinavien fortsitter TV dock vara det dominerande
mediet for annonsorer och TV ir fortfarande det sjilvklara
valet for stora kampanjer for varumirkesbyggande.

For att forbli konkurrenskraftiga och behalla en posi-
tion som det forsta valet for konsumenter och annonsorer
ar innehall och rickvidd de tva overgripande konkurrens-
fordelarna. Det 4r mot denna bakgrund som MTG investera-
de intensivt under 2012 med fokus pa att forvirva attraktivt
innehall samt investera i distribution genom sin Viasat Play
plattform.

Modern Times Group MTG

jan-mar Helér
Nyckeltal (Mkr) 2013 2012 2012
Intakter 3223 3259 13336
Rorelseresultat efter avskrivningar (EBIT) 454 542 2124
Nettoresultat 334 454 1594

Forsiljningen for det forsta kvartalet 2013 uppgick till 3.223
Mkr och motsvarade en tillvixt pa 5%, exklusive valutafor-
iandringar. Tillvixten aterspeglade stark utveckling inom
Fri- och Betal-TV pa tillvixtmarknader samt hogre forsilj-
ning inom Betal-TV Norden. Diremot sjonk forsiljningen
inom Fri-TV Skandinavien samt Ovriga verksamheter.

Pa betal-TV-sidan har den nordiska internettjinsten Via-
play fortsatt sin snabba expansion och redovisat rekordstort
antal dagliga tittare, samt genomgdende hoga betyg fran
konsumenter. Betal-TV-verksamheterna pa tillvixtmark-
naderna har ocksa fortsatt att vixa snabbt genom att ta in
satellitkunder och 6ka antalet kanalabonnemang. MTG var
Tjeckiens storsta mediehus inom fri-TV i termer av reklam-
marknadsandel under det forsta kvartalet.

MTG investerar som planerat i tillvixten av sina betal-
TV-verksamheter i Norden och pa tillvixtmarknaderna.
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Metro

Metros strategi dr att investera i tillvaxtlinder och samti-
digt bibehalla kostnadskontrollen pa befintliga mer mogna
marknader.

Lasekrets och reklammarknaden
Metro publiceras i 6ver 100 storre stider i 23 linder i Euro-
pa, Asien, Nord- och Sydamerika. Metros globala lisekrets
uppgar till ca 18,8 miljoner dagliga lisare.

1 Visteuropa forviantas en nedgang i annonsmarknaden
for tidningar under 2013, medan tidningsannonsmarknaden
forvintas fortsitta vixa i Latinamerika.

Verksamhet
Nedan ir en tabell 6ver Metros operationella resultat:
jan-mars Helér
MEUR 2013 2012 2012
Intakter
Europa 17 30 107
Tillvéxtmarknader 17 16 80
Huvudkontor 2 2 7
Summa 36 48 194
Rorelseresultat efter avskrivningar (EBIT)
Europa 0 2 10
Tillvéxtmarknader 0 1 9
Intresseféretag 0 0 1
Huvudkontor -2 -2 -10
Summa -2 1 10

Intikterna for det forsta kvartalet 2013 minskade med 12
MEUR jamfort med motsvarande period foregiende ar.
Minskningen dr huvudsakligen en foljd av Metros forsilj-
ning av tidningsverksamheterna i Danmark och Holland.
Forsaljningen i Metro Sverige minskade med 12% jamfort
med motsvarande kvartal foregdende ar. Minskningen i
Sverige ar huvudsakligen till foljd av en svagare annons-
marknad. Forsiljningen i Latinamerika har fortsatt att oka,
sarskilt i Metro Brasilien som 6kade sin forsiljning med
33% i lokal valuta.

EBIT for kvartalet uppgick till -2 MEUR. Nedgangen i
EBIT jamfort med motsvarande period foregaende ar dr
framfor allt hinforligt till forsamrat resultat for den svenska
tidningen till foljd av forsiljningsminskningen samt lanse-
ringskostnader i Puerto Rico.
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Industri och Ovriga investeringar

Beddémda
B verkliga
Investering (Mkr) Agarandel varden
BillerudKorsnéas 25,1 3250
Black Earth Farming 24.9 627
Rolnyvik 100 250
Vireo Energy 78 139
Ovrigt 4
Summa 4270
Avkastning Industri & dvriga investeringar 1ar 5 ar
Genomsnittlig arlig avkastning (IRR) 43% 14%

BillerudKorsnas

BillerudKorsnis erbjuder den globala férpackningsmarkna-
den innovativa, hallbara material och 16sningar. Miljontals
minniskor over hela virlden anvinder forpackningar av
material fran BillerudKorsnis, dygnet runt, aret runt. Bola-
get har en framstaende position inom ett flertal produktseg-
ment, savil inom nyfiberbaserade material till konsument-
forpackningar som for industriella 4ndamal.

Genom sin affirsmodell sitter BillerudKorsnis kunden i
fokus med hogkvalitativa material, kunskap om hela foriad-
lingskedjan, samt ett globalt nitverk av kunder och férpack-
ningspartners. Syftet dr att skapa virden som stirker kun-
dernas varumirken och konkurrenskraft och dirmed siakrar
bolagets position som den naturliga samarbetspartnern for
smartare forpackningar.

Forpackningsmarknaden visar en fortsatt positiv langsik-
tig utveckling framst till foljd av 6kad globalisering, 6kat vil-
stand och forindrade konsumtionsmonster dir fler och fler
viljer portionsforpackad mat och dryck samt himtmat och
gor fler inkop via e-handel. Betydelsen av ritt forpackning
okar. Kunder och varumirkesigare blir allt mer medvetna
om forpackningens roll i just deras verksamhet.

BillerudKorsnis ska leda utvecklingen inom nyfiberba-
serade forpackningsmaterial med det dvergripande malet att
generera lonsam tillvixt. Kontinuerlig utveckling bedrivs for
att 6ka andelen hogforidlade produkter. Bolaget ska fort-
satt arbeta for att ytterligare 6ka andelen forsiljning till kon-
sumentnira segment for att minska den cykliska paverkan.
Satsningar ska dessutom goras pa marknader utanfor Eu-
ropa for att ta del av en generellt hogre tillvaxt.

BillerudKorsnis offentliggor sin delarsrapport for det
forsta kvartalet 2013 den 23 april.

Black Earth Farming

Black Earth Farming, vars aktie 4r noterad pa NASDAQ
OMX Stockholm, ir ett ledande jordbruksbolag med verk-
samhet i Ryssland. Bolaget forvirvar och brukar jordbruks-
mark i den bordiga Svarta Jorden-regionen i sydvistra
Ryssland.

Black Earth Farming rapporterade sin forsta helarsvinst
under 2012. Resultatet drevs av hogre priser pa jordbruks-
ravaror och forbattrad skord, samt en stark utveckling i
forsiljning och marknadsforing. Kvaliteten pa skorden
upprittholls genom en forbittrad hantering av logistik,
torkning och lager.

Black Earth Farming fokuserar nu pa att fortsitta for-
bittra rorelseresultatet i kirnverksamheten genom att 6ka
skorden per hektar och sinka kostnaden per ton. Forbitt-
rad kostnadskontroll och minskade omkostnader ir ett av
fokusomradena for 2013.

Black Earth Farming offentliggor sin delarsrapport for
det forsta kvartalet 2013 den 24 maj.
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Finansiell dversikt

Siffrorna i denna rapport giller forsta kvartalet 2013.
Siffrorna inom parentes avser jamforelsesiffrorna for 2012
exklusive avvecklad verksamhet om inte annat anges. Metro
ingar i koncernens omsattning och resultat frin och med
det andra kvartalet 2012.

Koncernens resultat for det forsta kvartalet
Koncernens intikter for forsta kvartalet uppgick till 370
Mkr jamfért med 102 Mkr foregidende 4r. Okningen for-
klaras av att Metro inte ingick i koncernen forsta kvartalet
foregaende ar.

I ovriga rorelseintikter ingar en virdeforindring av
Milvik om 44 Mkr i samband med att innehavet omklassifi-
cerats fran dotterbolag till finansiell tillgang.

Forindring i verkligt virde av finansiella tillgangar
uppgick till -1.580 (2.851) Mkr, varav -1.291 (3.088) Mkr av-
sag noterade innehav och -289 (-237) Mkr avsag onoterade
finansiella tillgangar, se Not 5 for detaljer.

Resultat efter skatt uppgick till -1.621 (2.784) Mkr, mot-
svarande -5,83 (10,05) kronor per aktie.

Koncernens kassaflode och investeringar
Koncernens kassaflode fran den 16pande verksamheten
uppgick under perioden till 33 (-82) MKr.

Under perioden tecknade Kinnevik avtal om investe-
ringar i 6vriga aktier och virdepapper om 361 Mkr, medan
under perioden erlagt likvidbelopp for investeringar i
ovriga aktier och virdepapper uppgick till 54 Mkr, se Not 5
for detaljer.

I januari slutfordes avyttringen av Metro Danmark vilket
resulterade i ett kassaflode om 53 Mkr.

Koncernens likviditet och finansiering

Koncernens totala rintebirande nettoskuldsittning uppgick
per den 31 mars 2013 till 2.763 Mkr (2.840 Mkr den 31
december 2012).

Kinneviks totala kreditramar (inklusive obligationsemis-
sioner) uppgick till 8.040 Mkr per den 31 mars 2013, varav
6.500 Mkr hirrorde fran en revolverande kreditfacilitet och
1.200 Mkr fran en obligationsemission.

Koncernens tillgingliga likvida medel, inklusive kortfris-
tiga placeringar och tillgingliga kreditloften, uppgick per
den 31 mars 2013 till 5.263 Mkr och per den 31 december
2012 till 5.029 Mkr. For mer information om koncernens
rintebirande upplaning, se not 7.

Kinneviks arsstamma 2013
Arsstimman kommer att hallas i Stockholm mandagen den
13 maj 2013 klockan 10.00 pa Hotell Rival, Mariatorget 3.
Ytterligare information om hur och nir registrering skall
ske finns tillganglig pa bolagets webbplats, www.kinnevik.
se.

Styrelsen har till arsstimman foreslagit en kontantutdel-
ning om 6,50 (5,50) kronor per aktie.
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Finansiella rapporter

Datum for 2013 ars finansiella rapporter:
19 juli

23 oktober

Delarsrapport januari-juni
Delarsrapport januari-september

Stockholm den 19 april 2013

Mia Brunell Livfors
Verkstillande direktor och Koncernchef

Delarsrapporten har inte varit foremal for siarskild gransk-
ning av bolagets revisorer.

Kinnevik lamnar informationen i denna rapport i enlighet
med lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden. Infor-
mationen limnades for offentliggérande den 19 april 2013
klockan 8.00 (CET).

For ytterligare information, besok
www.kinnevik.se eller kontakta:

Mia Brunell Livfors, Verkstillande Direktor och Koncern-
chef, tel +46 (0)8 562 000 00

Torun Litzén, Informations- och IR-chef
tel +46 (0)8 562 000 83, mobil +46 (0)70 762 00 83.

Investment AB Kinnevik grundades 1936 och represente-
rar déirmed en mer dn sjuttiofemdrig foretagartradition
under samma grupp av buvuddigare. Kinneviks syfte dr
att bereda vinst till sina aktiedigare, i huvudsak genom
véirdebkning i sin portfolj av tillgangar. Verksambe-

ten omfattar foljande sektorer: Telekom & Finansiella
tjidnster, Online, Media samt Industri och évriga investe-
ringar.

Kinnevik bar ldnge investerat i tillvdxtmarknader
vilket har gett en betydande exponering mot konsument-
sektorer i dessa marknader. Kinnevik soker att aktivt
verka genom féretagens styrelser.

Kinneviks aktie dr noterad pda NASDAQ OMX Stock-
holms lista for stora bolag, inom sektorn finans och
Jastigheter. Aktien handlas under kortnamnen KINV A
och KINV B.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr)

2013 2012
1 jan- 1 jan- 2012

Not 31 mars 31 mars Helar
KVARVARANDE VERKSAMHETER
Intékter 370 102 1591
Kostnad for sélda varor och tjanster -222 -67 -957
Bruttoresultat 148 35 634
Forséljinings- och administrationskostnader -205 -52 =771
Ovriga rérelseintakter 58 4 92
Ovriga rérelsekostnader -7 -4 -53
Rorelseresultat 3 -6 -17 -98
Resultat fran andelar i foretag redovisade enligt
kapitalandelsmetoden 3 - 10
Erhalina utdelningar = - 4 264
Forandring i verkligt varde av finansiella tillgangar -1 580 2 851 -6 910
Rénteintakter och andra finansiella intékter 3 17 55
Réantekostnader och andra finansiella kostnader -31 -60 -255
Resultat efter finansiella poster -1 611 2791 -2 935
Skatt -10 -7 -56
PERIODENS RESULTAT FOR KVARVARANDE
VERKSAMHETER -1621 2784 -2 991
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter = 178 3473
PERIODENS RESULTAT -1 621 2 962 482
Varav héanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Periodens resultat frn kvarvarande verksamheter -1 616 2786 -2 984
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter = 174 3462
Innehav utan bestimmande inflytande
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 5 -2 -7
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter - 4 11
Resultat per aktie
Resultat per aktie fére utspadning, kronor -5,83 10,68 1,72
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -5,83 10,68 1,72
Fran kvarvarande verksamheter
Resultat per aktie fore utspadning, kronor -5,83 10,05 -10,77
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -5,83 10,05 -10,77
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore
utspadning 277 183 276 277 183 276 277 183 276
Genomesnittligt antal utestdende aktier efter
utspadning 277 520 045 277 479 958 277 483 454
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN (Mkr)

2013 2012
1 jan- 1 jan- 2012

31 mars 31 mars Helar
Periodens resultat -1 621 2 962 482
OVRIGT TOTALRESULTAT
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till &rets
resultat = . _
Komponenter som kommer att omklassificeras till arets resultat
Periodens omréakningsdifferenser -72 -6 -31
Kassaflodessékringar
- vinster/forluster som uppstatt under aret - -2 -
- omklassificering av belopp som redovisats i arets resultat - - 5
Skatt hanforlig till komponenter som kommer att omklas-
sificeras = 0 -1
Summa komponenter som kommer att omklassificeras till arets
resultat -72 -8 -27
PERIODENS OVRIGT TOTALRESULTAT -72 -8 -27
PERIODENS TOTALRESULTAT -1693 2954 455
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktie&gare -1 682 2952 453
Innehav utan bestdmmande inflytande -11 2 2

15 (26)




KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (Mkr)

2013 2012
1 jan- 1 jan- 2012

Not 31 mars 31 mars Helar
KVARVARANDE VERKSAMHETER
Periodens rorelseresultat -6 -17 -98
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet -41 26 114
Betald skatt 0 -41 -88
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forindring
av rorelsekapital -47 -32 -72
Forandring av rorelsekapital 80 -60 -160
Kassaflode fran den lopande verksamheten 33 -82 -222
Forvarv av dotterbolag 5 - -342 -532
Férsalining av dotterbolag 53 - 106
Investeringar i materiella och biologiska
anlaggningstillgangar =11 -9 -92
Investering i immateriella anlaggningstillgangar -1 - -13
Investering i aktier och évriga vardepapper 5 -54 -628 -7 462
Forsélining av aktier och évriga vardepapper 10 - 572
Erhallen utdelning 6 - - 4264
Forandring av lanefordringar -1 -1 219
Erhéllen ranta 3 0 55
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 -980 -2 883
Forandring av réantebérande lan -44 1295 1093
Betalda rantor 21 -48 -255
Erhallet tillskott fran &dgare utan bestammande infly-
tande 6 - 32
Erlagd utdelning till moderbolagets dgare - - -1 524
Erlagd utdelning till &gare utan bestammande infly-
tande - - -4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -59 1247 -658
PERIODENS KASSAFLODE FRAN KVARVARANDE VERKSAM-
HETER -27 185 -3763
Periodens kassaflode fran avvecklade verksamheter = 362 4 035
PERIODENS KASSAFLODE -27 547 272
Kursdifferens i likvida medel 0 0 0
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid
periodens borjan 454 182 182
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid
periodens slut 427 729 454
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr)

2013 2012 2012
TILLGANGAR Not 31 mars 31 mars 31 dec
Anlidggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 914 1887 1044
Materiella och biologiska anlaggningstillgangar 274 6 506 281
Finansiella tillgangar varderade till verkligt
véarde via resultatrakningen 5 58 773 63 964 59 953
- varav réantebérande 29 211 28
Aktier i intresseforetag redovisade i enlighet
med kapitalandelsmetoden 86 249 79
Uppskjutna skattefordringar 11 - 18
60 058 72 606 61375
Omsittningstillgangar
Varulager 51 2105 64
Kundfordringar 308 1153 372
Skattefordringar 0 24 36
Ovriga omsattningstillgangar 259 376 331
Kortfristiga placeringar 13 0 1
Likvida medel 414 729 453
1045 4387 1257
SUMMA TILLGANGAR 61103 76 993 62 632
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 56 893 62 592 58 573
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestdmmande
inflytande 90 113 67
56 983 62 705 58 640
Langfristiga skulder
Rantebarande lan 7 1178 8016 1174
Avsattningar for pensioner 37 530 37
Ovriga avséattningar 4 11 4
Uppskjuten skatteskuld 0 1042 0
Ovriga skulder 11 20 14
1230 9619 1229
Kortfristiga skulder
Rantebarande 1an 7 2 004 iR 2111
Avsattningar 25 21 28
Leverantdrsskulder 127 1093 156
Skatteskulder 31 72 59
Ovriga skulder 703 3472 409
2890 4669 2763
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 61103 76 993 62 632
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

| SAMMANDRAG FOR KONCERNEN (Mkr)

2013 2012
1 jan- 1 jan- 2012
31 mars 31 mars Helar

Eget kapital vid periodens ingéng 58 640 59 687 59 687
Periodens totalresultat -1 693 2954 455
Féretagsforvary, innehav utan bestémmande inflytande - 56 34
Tillskott fran innehav utan bestammande inflytande 6 5 32
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande = - -4
Avyttring innehav utan bestdmmande inflytande 28 - -47
Avyttring av verksamhet - - -2
Kontantutdelning = - -1524
Effekt av aktiesparprogram 2 3 9
Eget kapital vid periodens utgang 56 983 62 705 58 640
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 56 893 62 592 58 573
Hanforligt till innehav utan bestémmande inflytande 90 113 67

2013 2012 2012
NYCKELTAL 31 mars 31 mars 31 dec
Skuldséattningsgrad 0,06 0,14 0,06
Soliditet 93% 81% 94%
Nettoskuldsattning 2763 7617 2840
DEFINITIONER AV NYCKELTAL
Skuldséattningsgrad Réntebarande skulder inklusive rantebarande avsattningar dividerat med eget kapital.
Soliditet Eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande i procent av balansomslut-

ningen.
Nettoskuld Réntebarande skulder inklusive ranteb&rande avsattningar minus summan av ranteba-
rande fordringar, kortfristiga placeringar och likvida medel.

Rérelsemarginal Rdrelseresultat efter avskrivningar dividerat med nettoomsattning.
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o N
NOTER TILL KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER (Mkr)

Not 1 Redovisningsprinciper
Vid upprittande av koncernredovisningen tillimpas International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de
antagits av EU. Denna rapport har upprittats enligt Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering.

Kinnevik tillimpar frin och med denna rapport den nya standarden IFRS 13 Virdering till verkligt virde. IFRS 13 anger
hur virdering till verkligt virde ska goras, men innehaller inga forandringar i friga om vilka poster som ska virderas till
verkligt virde. Vidare stiller IFRS 13 ytterligare krav pa upplysningar om virdering till verkligt virde i delarsrapporter. Den
nya standarden har for Kinneviks del inte haft nagon inverkan pa resultat- eller balansrikning utan endast pa de upplys-
ningar som limnas i not 5, Finansiella tillgangar.

De redovisningsprinciper och berikningsmetoder som i ovrigt har tillimpats i denna rapport dr desamma som de som
beskrivs i arsredovisningen for 2012.

Not 2 Risker och osdkerhetsfaktorer
Koncernens finansiering och hantering av finansiella risker é4r centraliserad till Kinneviks finansfunktion och bedrivs utifran
en av styrelsen faststilld finanspolicy. Koncernens operativa risker bedoms och hanteras frimst inom respektive affirsom-
rade och rapporteras till Kinneviks styrelse.

Koncernen har en modell for riskhantering, vilken syftar till att identifiera, kontrollera och reducera risker. Rapportering
av identifierade risker och hantering av dessa sker en gang per kvartal till Kinneviks styrelse.

Kinnevik dr exponerat for finansiella risker framst vad avser virdeforandringar i aktieportfoljen, forandringar i marknads-
rantor, valutarisker samt likviditets- och refinansieringsrisk.

Koncernen ir dven exponerad for politiska risker eftersom de bolag Kinnevik investerat i har betydande verksamhet pa
utvecklingsmarknader i till exempel Latinamerika, Afrika séder om Sahara, Ryssland och Osteuropa.

For en mer detaljerad beskrivning av foretagets risker och osikerhetsfaktorer samt riskhantering hinvisas till forvalt-
ningsberittelsen samt Not 31 i arsredovisningen for 2012.

Not 3 Transaktioner med nérstdende
Transaktioner med nirstaende under rapportperioden ir till karaktir och belopp desamma som beskrivs i arsredovisningen
for 2012.

Not 4 Segmentsredovisning i sammandrag
Kinnevik 4r ett diversifierat bolag vars verksamhet bestar i att forvalta en portfolj av investeringar samt bedriva operativ
verksamhet via dotterbolag. Kinnevikkoncernens redovisning delas upp i féljande tre redovisningssegment:

Metro - efter forvirvet av Metro den 29 mars 2012 redovisas Metro som ett redovisningssegment fran och med andra
kvartalet 2012.

Ovriga rorelsedrivande dotterbolag - Rolnyvik, Vireo Energy, Duego Technologies, Saltside, samt G3 Good Governance
Group. For 2012 ingick dven Relevant Traffic som avyttrades under fjirde kvartalet samt Milvik som frin och med 2013 vir-
deras till verkligt viarde Over resultatrikningen.

Moderbolag och 6vrigt - samtliga 6vriga bolag och finansiella tillgangar (inkluderar forandring i verkligt viarde av finan-
siella tillgangar). Segmentsindelningen 6verensstimmer med hur Kinneviks ledning foljer upp och styr verksamheten.

Ovriga rorel-

sedrivande  Moderbolag Summa
1 jan-31 mars 2013 Metro  dotterbolag och odvrigt koncern
Intakter 303 66 1 370
Rorelsens kostnader -318 -65 -36 -419
Avskrivningar -4 -3 -1 -8
Ovriga intékter och kostnader 0 49 2 51
Rorelseresultat -19 47 -34 -6
Resultat frdn andelar i féretag redovisade enligt
kapitalandelsmetoden 3 3
Foérandring i verkligt varde av
finansiella tillgangar -1 580 -1 580
Finansnetto -2 -26 -28
Resultat efter finansiella poster -18 47 -1 640 -1611
Investeringar i aktier och évriga vardepapper 361 361
Investeringar i materiella, biologiska och imma-
teriella anlaggningstillgangar 6 7 13
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Ovriga rorel-

sedrivande  Moderbolag Summa
1 jan-31 mars 2012 dotterbolag och ovrigt koncern
Intékter 101 1 102
Rérelsens kostnader -92 -25 -117
Avskrivningar -1 -1 -2
Ovriga intékter och kostnader 0
Rorelseresultat -25 -17
Férandring i verkligt varde av
finansiella tilgangar 2 851 2 851
Finansnetto -1 -42 -43
Resultat efter finansiella poster 7 2784 2791
Investeringar i dotterbolag, aktier och dvriga
vardepapper 3468 3468
Investeringar i materiella, biologiska och immate-
riella anlaggningstillgangar 9 9

Ovriga rorel-

sedrivande  Moderbolag Summa
1 jan-31 dec 2012 Metro  dotterbolag och évrigt koncern
Intakter 1234 349 8 1591
Rorelsens kostnader -11561 -418 -127 -1 696
Avskrivningar -18 -1 -3 -32
Ovriga intékter och kostnader 4 35 39
Rorelseresultat 69 -45 -122 -98
Resultat fran andelar i féretag redovisade enligt
kapitalandelsmetoden 10 10
Erhélina utdelningar 4 264 4 264
Férandring i verkligt varde av
finansiella tillgangar -6 910 -6 910
Finansnetto -55 -8 -137 -200
Resultat efter finansiella poster 24 -53 -2 906 -2935
Investeringar i dotterbolag, aktier och évriga
véardepapper 845 110 7 063 8018
Investeringar i materiella, biologiska och imma-
teriella anlaggningstillgangar 17 82 6 105
Nedskrivning av goodwill -22 -22

20 (26)




Not 5 Finansiella tillgangar

Kinneviks onoterade innehav virderas med utgangspunkt fran “International Private Equity and Venture Capital Valuation

Guidelines”, varvid en samlad bedomning gors for att faststilla vilken viarderingsmetod som ir lamplig for respektive inne-

hav. I forsta hand beaktas om det nyligen skett transaktioner pa armlingds avstand i bolaget. Vid nyemissioner tas hinsyn

till ifall de nyemitterade aktierna har battre preferens till bolagens tillgangar 4n tidigare utgivna aktier vid likvidation eller

forsaljning. I de fall inga eller fa transaktioner nyligen skett gors en viardering genom att applicera relevanta multiplar pa bo-

lagets historiska och prognostiserade nyckeltal som till exempel forsiljning, resultat, eget kapital eller virdering baserad pa

framtida kassafloden. Vid en virdering baserad pa multiplar beaktas eventuella justeringar till foljd av till exempel skillnad i

storlek, historik eller geografisk marknad mellan aktuellt bolag och en grupp av jamfoérbara bolag.

Arbetet med att virdera Kinneviks onoterade innehav till verkligt virde utfors av ekonomiavdelningen och baseras pa

finansiell information rapporterad fran respektive innehav. Korrektheten i erhillen finansiell information sikerstills genom

lo6pande kontakter med ledningen for respektive innehav, manadsvisa genomgangar av bokslut samt internrevisioner utforda

av revisorer anlitade av Kinnevik. Innan beslut fattas om vilken virderingsmetod som skall tillimpas for respektive innehav,

samt vilka bolag som 4r mest limpade att jimfora innehavet med, inhdmtar ekonomiavdelningen information och synpunk-

ter fran investeringsteamet samt externa informationskillor. Periodvis inhdmtas 4ven information och synpunkter pa till-

lampade metoder och grupp av jamforbara bolag fran pa marknaden vilrenommerade virderingsfirmor. Resultatet av utford

viardering diskuteras forst med verkstillande direktoren och ordforanden i Revisionsutskottet varefter ett utkast sinds till

samtliga ledamoter i Revisionsutskottet som varje kvartal analyserar och diskuterar utfallet innan det godkinns vid ett mote

dir bolagets externa revisorer nirvarar.

Nedan ir en sammanstillning av virderingsmetoder for onoterade innehav som tillimpats i rikenskaperna per 31 mars 2013.

Bolag

Véarderingsmetod

Vérderingsantaganden

Rocket Internet GmbH

Portféljbolagen har varderats enligt nedan, kassa och 6vriga till-
gangar varderade enligt Rockets rakenskaper.

E/T

Zalando

Véarde enligt senaste transaktioner, vilket per 31 mars 2013 &r i niva
med vardering baserad pa forsaljningsmultipel jamfort med en grupp
jamforbara bolag dar bland annat Asos, Amazon och CDON Group
ingar.

2,8 miljarder EUR for hela bolaget.
12 manaders historisk forséljning som resulterar i en
forsaljiningsmultipel om 1,8.

Bigfoot I, Bigfoot Il, Home24,
BigCommerce

Véardering baserad pé forsaljningsmultiplar jamfort med en grupp
jamférbara bolag dar bland annat ASOS (ej fér Home24), Amazon
och CDON Group ingar. Direkt och indirekt &gda aktier har véarderats
i enlighet med preferens vid likvidation eller forséljning av hela
bolaget.

12 manaders historisk forsaljning som resulterar i en
forsaliningsmultipel om 1,6 for Home24 och 1,8 for
ovriga bolag.

Wimdu, Avito Vardering baserad pa forsaljningsmultiplar jamfort med en grupp jamfor- 12 manaders historisk forsaljning som resulterar i en forsal-
bara bolag dar bland annat Homeaway, Tripadvisor (endast Wimdu) samt ningsmultipel om 3,3 fér Wimdu (nedjusterad péa grund av lagre
Rightmove (endast Avito) ingér. Direkt och indirekt &gda aktier har varderats i I6nsamhet jamfort med peers) och 11,1 for Avito.
enlighet med preferens vid likvidation eller férséljning av hela bolaget.
Bayport Véardering baserad pé nettovinst, bokfort varde pa eget kapital och Vinstmultipel 10
tillvéxt jamfért med en grupp jamférbara bolag. Multipel eget kapital 2,75
Avkastning pé eget kapital 27,5%
Tillvaxt (terminal growth) 8%
Kostnad eget kapital 15%
Milvik/BIMA Varde enligt senaste transaktion. 17 MUSD f6r hela bolaget.

Ovriga portféljbolag

Beddmda verkliga varden dverensstammer med anskaffningsvarde.

E/T

For de bolag i tabellen ovan som virderas baserat pa forsiljningsmultiplar (dvs direkta och indirekta andelar i Bigfoot I, Big-
foot II, Home24, BigCommerce, Wimdu och Avito) hade en 6kning av multipeln med 10% medfort en virdering som ir totalt
256 Mkr hogre. Pa samma sitt hade en motsvarande minskning av multipeln medfért en virdering som ir totalt 252 Mkr ligre.
Verkligt virde avseende andra finansiella instrument faststills med ledning av de metoder som i varje enskilt fall antas ge
den bista uppskattningen av verkligt virde. For tillgangar och skulder med forfall inom ett ar antas nominellt virde justerat
for rinta och premier ge en god approximation av verkligt virde.
Upplysningar lamnas i denna not om finansiella tillgingar som virderas till verkligt virde over resultatrikningen med
uppdelning i nedanstaende tre nivaer:
Niva 1:
Niva 2:

Verkligt virde faststillt utifran noterade priser pa en aktiv marknad for samma instrument.

Verkligt virde faststillt utifran virderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen direkt (som pris) eller
indirekt (hirlett frin pris) och som inte inkluderats i Niva 1.

Verkligt virde faststillt med hjilp av viarderingsteknik, med visentliga inslag av indata som inte 4r observerbara pa
marknaden.

Niva 3:
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Forandring i verkligt virde av finansiella tillgangar

2013 2012
1jan- 1jan- 2012
31 mars 31 mars Helar
Millicom -1 608 2270 -4 805
Tele2 -501 149 -2 263
Transcom 127 66 41
Bayport Management 25 1 65
Seamless 25 29 30
Ovrigt 3 - -
Telekom & Finansiella Tjanster -1929 2515 -6 932
Zalando " -203 -57 1563
Bigfoot | -48 -3 -48
Bigfoot I " -152 - -53
Home 24 -24 - -37
Wimdu " -11 - -16
BigCommerce " -9 - -3
Groupon " - -238 -628
Rocket Internet med dvriga portfélibolag -7 -175 -165
Avito 2 127 - 538
CDON Group -48 311 35
Ovrigt 10 -3 1
Online -365 -165 1187
Metro = 39 39
Modern Times Group MTG 455 485 -1 394
Media 455 524 -1355
BillerudKorsnas 88 - 294
Black Earth Farming 171 -23 -104
Industri och dvriga investeringar 259 -23 190
Totalt -1 580 2 851 -6 910
-varav som handlas péa en aktiv marknad, niva 1 -1 291 3088 -8 755
-varav som varderas med hjélp av varderingsteknik,
niva 3 -289 -237 1845

" Avser Kinneviks direktdgda andelar.

2 Avser bade direktagda andelar och indirekt &gande via Vosvik.

9 Metro blev ett dotterbolag till Kinnevik den 29 mars 2012. Redovisad vardeforandring for 2012 avser tiden fran 1 januari

fram till att budet lades den 6 februari.
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Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatrikningen

31 mar 2013
noterade

A-aktier B-aktier 2013 2012 2012
31 mars 31 mars 31 dec
Millicom 37 835 438 19 674 28 358 21283
Tele2 18507 492 116 988 645 15 365 18278 15 867
Transcom 247 164 416 163 806 836 358 255 230
Bayport Management 611 407 586
Milvik/BIMA 49 - -
Seamless 3898 371 90 45 65
Ovrigt 69 33 71
Telekom & Finansiella tjanster 36 216 47 376 38102
Zalando " 6 076 2107 6279
Bigfoot | " 1431 1518 1479
Bigfoot Il 726 133 708
Home 24 1 730 354 754
Wimdu » 334 265 345
BigCommerce " 415 - 286
Groupon " - 959 -
Rocket Internet med 6vriga portféljpbolag 3468 3499 3 451
Avito 2 1050 336 923
CDON Group 16 639 607 616 940 664
Ovrigt 211 110 179
Online 15 057 10 221 15 068
Modern Times Group MTG 5119 491 8 384 365 3497 4921 3042
Ovrigt 81 128 84
Media 3578 5049 3126
BillerudKorsnas 51 827 388 3250 - 3161
Black Earth Farming 51811828 627 404 456
Ovrigt 3 665 3
Industri och dvriga investeringar 3880 1069 3620
Moderbolag och dvrigt 42 249 37
Totalt 58 773 63 964 59 953
-varav som handlas pa en aktiv marknad, niva 1 43 477 54 160 44 768

-varav som véarderas med hjélp av varderings-
teknik, niva 3 15 296 9804 15185

" Avser Kinneviks direktdgda andelar.
Avser bade direktagda andelar och indirekt &gande via Vosvik

L)
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Investeringar i finansiella tillgangar

2013 2012
1jan- 1 jan- 2012
Mkr 31 mars 31 mars Helar
Dotterbolag
Metro (efter avdrag forvarvad kassa) - 342 438
G3 Group (efter avdrag forvarvad kassa) - - 89
Ovrigt - - 5
Kassaflode fran investeringar i dotterbolag - 342 532
Ovriga aktier och vardepapper
Bayport - - 116
Seamless = 16 35
Ovrigt mikrofinansiering - 36
Summa Telekom & Finansiella tjanster 16 187
Zalando - 1105 3658
Bigfoot | - 997 1003
Bigfoot Il 169 - 532
Home24 = - 428
Wimdu = - 86
BigCommerce 138 - 289
Rocket Internet med &vriga portfoljpolag 24 577 631
Avito = - 50
Ovrigt 21 1 67
Summa Online 352 2680 6744
Metro = - 19
Summa Media - - 19
Black Earth Farming - - 132
Summa Industri och dvriga investeringar - - 132
Summa investeringar dvriga aktier och andelar 361 2 696 7082
-varav som handlas péa en aktiv marknad, niva 1 - 16 167
-varav som vérderas med hjélp av vérderingsteknik, niva 3 361 2 680 6915
- varav utbetalt under perioden 54 168 6972
Utbetalt avseende tidigare perioders investeringar - 460 490
Summa kassaflode fran investeringar i dvriga aktier och andelar 54 628 7 462
Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde, niva 3
2013 2012
1 jan- 1 jan- 2012
31 mars 31 mars Helar
Ingéende bokfort varde 15185 7243 7 243
Investeringar 361 2680 6 981
Ombklassificeringar 49 128 -
Forsaljiningar -7 - -656
Amortering pé lanefordringar - - -210
Vardeférandring redovisad dver resultatrakningen -289 -237 1845
Ovrigt -3 -10 -18
Utgéende boksfort virde 15 296 9 804 15185
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Not 6 Erhallna utdelningar

2013 2012
1 jan- 1jan- 2012
31 mars 31 mars Helar
Millicom - - 1407
Tele2 - - 1761
MTG - - 122
Rocket Internet - - 974
Summa erhallna utdelningar - - 4264
Varav ordinarie utdelningar = - 1659
Not 7 Rantebérande lan
2013 2012 2012
31 mars 31 mars 31 dec
Réntebarande langfristiga 1an
Skulder till kreditinstitut - 8 060 -
Kapitalmarknadsemissioner 1201 - 1199
Periodiserade finansieringskostnader -23 -44 -25
1178 8016 1174
Réntebarande kortfristiga lan
Skulder till kreditinstitut 1211 11 1268
Kapitalmarknadsemissioner 794 - 843
2004 1" 2111
Summa lang- och kortfristiga rantebérande lan 3182 8 027 3286

Kinneviks totala kreditramar (inklusive obligationsemissioner) uppgick till 8.040 Mkr per den 31 mars 2013, varav 6.500 Mkr

hirrorde fran en revolverande kreditfacilitet och 1.200 Mkr fran en obligationsemission.

Av de totala utestaende linen per 31 mars 2013 var 1.994 Mkr kortfristiga lan sdsom emissioner av foretagscertifikat och
lan under en facilitet med put/call-struktur. Refinansieringsrisken for dessa kortfristiga lan minimeras genom att alltid ha mot-

svarande belopp tillgingligt under Kinneviks revolverande kreditfacilitet.

Per den 31 mars 2013 var inga av koncernens utestaende lan sikerstillda.

Koncernens finansiering 16per med en rintesats om Stibor eller liknande basrinta med en genomsnittlig marginal om
1,0% (1,3%). Samtliga banklan har hogst tre manaders rantebindning medan kapitalmarknadsfinansieringen varierar mellan
1-12 manader for emissioner under bolagets program for foretagscertifikat och 5 ar for obligationen. Per den 31 mars 2013
uppgick genomsnittlig aterstiende 16ptid for den totala finanseringen till 2,9 ar (exklusive dnnu ej utnyttjad forlangningsop-

tion om 1 ar relaterad till Kinneviks 6.500 Mkr kreditfacilitet).

Av koncernens rintekostnader och andra finansiella kostnader om 31 (60) Mkr uppgick rintekostnaderna till 21 (52) Mkr.
Den genomsnittliga rintesatsen var 2,6% (4,2) for forsta kvartalet (riknat som rintekostnader i relation till genomsnittliga

rantebirande skulder).
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr)

aem

31 mars 31 mars Helar

Nettoomsattning 1 4 20
Administrationskostnader -34 -24 -121
Ovriga rérelseintakter 4 0 0
Rorelseresultat -29 -20 -101
Erhélina utdelningar - - 3900
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar 0 33 -10
Finansnetto 89 91 327
Resultat efter finansiella poster 60 104 4116
Koncernbidrag - - -300
Resultat fore skatt 60 104 3816
Skatt 0 -19 -24
Periodens resultat 60 85 3792

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr)

2013 2012 2012
31 mars 31 mars 31 dec
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar & 2 3
Finansiella anlaggningstillgangar 51 699 42 488 51704
Kortfristiga fordringar 337 920 290
Kassa och bank 44 1 12
SUMMA TILLGANGAR 52 083 43 411 52 009
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 41 048 38 799 40 986
Avséttningar 30 31 30
Langfristiga skulder 3 957 4470 3177
Kortfristiga skulder 7 048 111 7 816
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 52 083 43 411 52 009

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditloften uppgick per 31 mars 2013 till 4.880 Mkr

och per 31 december 2012 till 4.587 Mkr. De rintebarande externa skulderna uppgick per samma datum till 3.219 (3.257) MKkr.
Investeringar i materiella anliggningstillgangar uppgick till 0 (0) Mkr under perioden.

Fordelningen per aktieslag per 31 mars 2013 och 31 december 2012 var féljande

Antal aktier Nominellt belopp (Tkr)

Utestaende A-aktier med 10 roster vardera 48 665 324 4 867
Utestaende B-aktier med 1 rost vardera 228 517 952 22 851
B-aktier i eget forvar 135 332 14
C-aktier i eget forvar 264 582 26
Registrerat antal aktier 277 583 190 27 758

Det totala antalet roster i bolaget uppgick per 31 mars 2013 till 715.571.106 (715.171.192 exklusive 264.582 C-aktier och
135.332 B-aktier i eget forvar).

Styrelsen har bemyndigande att aterkopa maximalt 10% av samtliga aktier i bolaget. Styrelsen har inte nyttjat detta mandat
under 2012 eller 2013. Det finns inga utestaende konvertibler eller teckningsoptioner.

26 (26)



